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Lisa 5. Lihtlitsents



LUHIKOKKUVOTE

Magistritdd eesmérk on vilja selgitada, kas dividende késitlev tulumaksuseaduse muudatus on
oma eesmirki tditnud ning millist mdju on see avaldanud ettevotte halduskoormusele ja

valisinvesteeringutele Eestis.

To0 eesmirgi saavutamiseks médras t06 autor endale kuus uurimisiilesannet, mille saavutami-

seks kasutas kvalitatiivset kui ka kvantitatiivset uurimismeetodit.

Analiitisi tulemusest selgus, et 2018. aastal suurenes dividendide jaotamine (kasv 31,8%) ning
2019. aastal maksti dividende peaaegu sama palju kui 2018. aastal, mis niitab, et ettevotted on
maksnud dividende regulaarselt. Koostatud analiiiis nditas ka seda, et mitteresidendist
juriidilistest isikutest dividendide saajate arv tousis 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga 18
kordselt. Antud asjaolu tdestas seda, et 2019. aastal jaotasid kasumit ka need ettevotted, kelle

omanike ringi kuulub mitteresidente.

Halduskoormuse modtmisel selgus, et muudatuse jéargselt oli ettevotete halduskoormuse kasv
viga koikuv. Tulemuste pdhjal suuri probleeme vilja ei tulnud. Mitme ettevdtte jaoks oli kiill
siisteem keeruline ja dividendide deklareerimise ajakulu suurenes tulenevalt muudatusest, kuid
stiski toodi vélja, et materjalid ja juhendid dividendide deklareerimise kohta on internetist
kergesti leitavad. Samuti puudusid probleemid dividendide edasimaksmisel mitteresidentidele
ning otsustamisel, kellele dividendide vdljamaksmisel rakendada tavamééra ja kellele madalamat

maksumaar.

Vilisinvesteeringute analiilisist selgus, et Balti regioonis on Eestis vastu voetud dividendidega
seotud muudatus Eestisse meelitanud rohkem otseinvesteeringuid Leedust kui Litist.
Liikmesriikide poolt tehtud otseinvesteeringute analiilisist selgus, et dividendidega seotud
muudatus on pilvinud ka EL liikmesriikides suuremat tdhelepanu ja teinud Eestit

valisinvestoritele atraktiivsemaks.

Votmesonad: Dividendid, tulumaksuseadus, halduskoormus



SISSEJUHATUS

Aastaid on Eestis olnud vordlemisi lihtne dividendide maksustamissiisteem, mille pShimote on,
et kasumit maksustatakse alles jaotamisel ehk dividendide viljamaksmisel aktsiondridele voi
osanikele. Kui rddkida Euroopa Liidu pohiselt, siis tuleb mérkida, et Eesti on oma kasumi
maksustamissiisteemiga pigem ainulaadne. Lisaks ettevotte tulumaksule, maksustab suur osa
litkkmesriikidest dividende ka fiilisilisest isikust saaja tasandil. Samas leidub ka riike, kus

ettevotte tulumaks ja dividendimaks on integreeritud, véltimaks topeltmaksustamist.

Maksumaiir, millega dividende Eestis maksustatakse, on aastate 16ikes muutunud. 2002. aastal
oli tulumaksumaér 26/74 ning alates 2006. aastast on tulumaksumaiéra langetatud 20/80-ni, mis
on jaanud piisima. 2018. aasta 1. jaanuarist joustus tulumaksuseaduse muudatus, mille kohaselt
saavad ettevotted, kes on 2018. aastal vilja maksnud dividende, alates 2019. aastast rakendada
esmakordselt alandatud tulumaksumééra 14/86. Lisaks mainitud muudatusele lisandus ettevottele
ka tdiendav tulumaksu kinnipidamise kohustus juhul, kui dividendi saaja on fiiiisiline isik. Antud
magistritoos kisitletakse 2018. aastast kehtima hakanud regulaarsete dividendide maksmise ja
maksustamisega seonduvat. Tulumaksuseaduse, kdibemaksuseaduse ja liiklusseaduse muutmise
seaduse eelndu seletuskirja kohaselt oli muudatuse eesmirk motiveerida ettevotteid teenitud
kasumit pigem jaotama, kuna seni on olnud é&ritihingute kasumi jaotamine Eestis liiga passiivne
ja/voi tsiikliline ning dritihingu tulumaksuméir ei ole Balti regioonis vilisinvestorite jaoks enam

piisavalt atraktiivne.

T66 on aktuaalne, tulenevalt sellest, et tulumaksu muudatus on endaga kaasa toonud hulgaliselt
segadust raamatupidajate ja finantsjuhtide seas ning vajaduse pdhjalikumat probleemi

kasitlemist.

Enamike maksuseaduste muudatustega, mida riik teeb, lisanduvad raamatupidajatele voi
ettevotete omanikele tdiendavad raporteerimise kohustused. See tdhendab, et ettevotete
halduskoormus kas siis suureneb v0i vdheneb, oleneb kuidas raporteerimine korraldatud on.
Halduskoormuseks loetakse aja ja raha kulu, mis tekib seadusandlusega peale pandud
kohustusest. Mida rohkem on seaduses kohustusi, seda suuremad on ettevotte administratiivsed
kulud. Halduskoormuse mdotmiseks kasutab t66 autor standardkulumudelit (Standard Cost
Model). Kuigi ettevottest vilja makstavate dividendide deklareerimise kohustus ei ole uus
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néhtus, siis regulaarselt makstavate dividendide maksusilisteemi muudatusega voib kaasneda

tdiendavaid kohustusi raamatupidajatele.

Tulenevalt kdigest eclpool mainitust on antud magistritoé eesmark vélja selgitada, kas dividende
kisitlev tulumaksuseaduse muudatus on oma eesméirki tditnud ning millist mdju on see

avaldanud ettevotte halduskoormusele ja vilisinvesteeringutele Eestis.

Autor on magistritod eesmérgi saavutamiseks madranud jirgmised uurimisiilesanded:

1) selgitada, milline on dividendide maksupoliitika késitlus Euroopas;

2) anda iilevaade Eesti dividendide maksupoliitikast ja siisteemist 1ébi ajaloo;

3) selgitada, milline on dividendidega seotud maksumuudatus nii juriidilise kui ka eraisiku
tasandil;

4) teha intervjuu maksundustajaga, kiisitleda raamatupidajaid ja teha Maksu- ja
Tolliametisse teabeparing;

5) analiiisida, kas ettevotetel kaasnes dividendide maksumuudatusega halduskoormuse
tous;

6) uurida Eestisse tehtud valisinvesteeringute mahte aastatel 2000 - 2019 ning uurida, kas

muudatus on Eestis pannud ettevotteid rohkem dividende maksma.

Magistritoo on jaotatud kaheks suuremaks peatiikiks. Esimeses peatiikis annab autor teoreetilise
ilevaate iildisest dividendide olemusest ja késitlusest. Kirjeldatakse lahti dividendide siisteem ja
ajalugu Eestis. Samuti selgitatakse 2018. aastal kehtima hakanud dividendidega seotud

muudatusi juriidilisel kui ka fiitisilise isiku tasandil.

Magistritoo teine peatiikk keskendub empiirilisele uuringule. Peatiikis kirjeldatakse meetodeid,
mida autor on uuritavatelt objektidelt informatsiooni saamiseks kasutanud. Lisaks kirjutatakse
antud peatiiki all uuringust, mille autor viib 14bi, vorreldes Eestisse tehtud investeeringute mahte
aastate 2000-2019 l1dikes. Uuringu tulemusena peaks selguma, kas tulumaksuseaduse muudatus
seoses dividendidega on Eestisse toonud juurde vilisinvesteeringuid ning kas muudatus pani ka

Eesti dritihinguid rohkem dividende maksma vorreldes eelmiste aastatega.

Antud magistritods kasutatakse nii kvalitatiivset kui ka kvantitatiivset uurimisviisi.

Kvalitatiivseks andmekogumismeetodiks on intervjuu maksundustajaga. Intervjuu eesmérk on



saada informatsiooni, kuidas on tulumaksuseaduse muudatus mojutanud maksundustajate t66d ja
milline on nende arvamus regulaarselt makstavate dividendide maksustamise osas. Andmeid
kogutakse ka kiisitluse ldbiviimisega raamatupidajate seas. Kvantitatiivse uurimismeetodi alla
liigitub nii halduskoormuse mdotmine kui ka Maksu- ja Tolliametilt saadud andmete analiiiis.
Andmeanaliilisi meetodina kasutatakse vordlust. Tapsemalt vorreldakse dividendiviljamakseid
Eestis aastate loikes ning Eestisse tehtud investeeringute mahte enne ja parast tulumaksuseaduse

muudatust.
Too eesmirgi saavutamiseks kasutatakse teadusallikaid, raamatuid, seadusi ning eelndude
seletuskirju. Magistritoo uuringu tegemiseks saadakse informatsiooni kiisimustikule vastajatelt,

intervjueeritavalt (st maksundustajalt) ning Maksu- ja Tolliametile tehtavatest teabeparingutest.

Autor tdnab magistritdo juhendajat abi ja toe eest ning koiki, kes t66 valmimisele kaasa aitasid.



1. ULEVAADE DIVIDENDIDE MAKSUSTAMISEST

Ettevotete pohieesmirk on kasumi teenimine, et seejirel omanikele vilja maksta dividende.
Kasum tekib olukorras, kus tulu iiletab kulu ning tulust lahutatakse kulu (Alver, Alver 2011).
Dividendiks loetakse seda kasumiosa, mis makstakse vilja omanikele, tldiselt rahas (Alver,
Alver 2011). Eestis maksustatakse ecttevotete kasumeid alles jaotamisel ehk dividendide
viljamaksmisel (Lehis 2018, 69). Ulejasnud Euroopa liikmesriikides maksustatakse ettevotte
kasumit kui ka dividende ettevotte tulumaksuga (corporation income tax, income tax,
corporation tax). Ettevotte tulumaks on maks, mida maksustatakse nende ettevitete kogu
puhastulult, kes saavad oma majandustegevusest kasumit (Turhan 1998; Gokcay 2017). Ettevotte
tulumaksumédir ja kasumi maksustamine voib olla riigiti erinev, kuid ettevotte tulumaksu
pohimote on siiski maksustada ettevotte aastatulu, millest on lahutatud tulumaksuseaduses
lubatud mahaarvamised (Alver, Alver 2011). Jargnevas peatiikis on ldhemalt lahti kirjutatud

ettevotete kasumi ja dividendide maksustamine Euroopas kui ka Eestis.

1.1. Dividendide maksustamine teistes Euroopa riikides

Euroopa Liidus (Edaspidi EL) on 27 liikmeriiki, kus igal riigil on sitestatud omad seadused,
loodud omad tavad ning oma kultuur. Maksude kogumisega ja maksuméirade kehtestamisega ei
tegele EL, vaid selleks on igas riigis médratud vastavad asutused ja ametnikud. Iga riigi
valitsusel on Oigus ise otsustada mida maksustada, kuidas maksustada ning kuidas makse
koguda. (Maksustamine 2019) Samas ei saa iikski riik olla maksupoliitika kujundamisel
absoluutselt sdltumatu, kuna arvessse tuleb votta ka rahvusvahelist konkurentsivdime kapitali ja
investeeringute ligimeelitamist (Mazure, Viksne 2014). Samuti kontrollib EL teatud valdkondade
riikklikke maksueeskirju, eelkdige, mis on seotud EL ettevotlus- ja tarbijakaitsepoliitikaga,
tagamaks (Maksustamine 2019):

e kaupade, teenuste ja kapitali vaba liitkumise kogu EL-is (iihtsel turul);

e {ihe riigi ettevotjate ebadiglase eelise vilistamise vorreldes nende konkurentidega teistes

riikides;
o teistest EL-i riikidest périt tarbijate, to6tajate ja ettevotjate diskrimineerimise valistamise

seoses maksudega.



Samuti kooskolastab EL koostdds liikmesriikidega majanduspoliitikat ning é&ritthingu ja
tiksikisiku tulumaksu, eesmirgiga muuta need oOiglasemaks, tohusamaks ja majanduskasvu
soodustavaks. See voOimaldab tagada selguse EL-i vahel liikuvate isikute voi piiriiileste
investeeringute maksustamise ning samuti aitab 4ra hoida maksudest korvalehoidumist ja

maksude véltimist. (Maksustamine 2019)

Paljudes EL liikmesriikides maksustatakse ettevotte kasumit kui ka dividende -ettevotte
tulumaksuga. Ettevotte tulumaksumdér ja kasumi maksustamine voib olla riigiti erinev, kuid
ettevotte tulumaksu pdhimdte on siiski maksustada ettevotte aastatulu, millest on lahutatud
tulumaksuseaduses lubatud mahaarvamised (Alver, Alver 2011). Alena Andrejovska ja Monika
Hudakova (2016) on teinud uuringu, kus nad rithmitasid EL-i riigid majandusriihmadesse, vottes
aluseks ettevotte tulumaksu tihised tunnused. Uuringu peamine eesmérk oli luua majanduslikult
efektiivne ja lébipaistev EL-i riikide liigitus ning hinnata l&henemisprotsessi ettevotete
tulumaksu valdkonnas. Teostatud analiiiis nditas, et vaatamata jitkuvale integratsioonile EL-is
pusivad erinevused siiski EL-i liikmesriikide vahel. Erinevused tulenevad riikide erinevast
makromajanduslikust ~ olukorrast,  erinevast  majanduspoliitikast ja  mitmekesistest
maksuseadustest. Uurimist6é analuts Kkinnitab, et ettevotte tulumaksusisteemi teatav
ihtlustumise tase on olemas, kuid pohimotteliselt ainult kahes eraldi blokis (vanad ja uued EL-i
liikmesriigid). Seega niitab analiilis, et kuigi EL tahab maksustamist liikmesriikide vahel

tihtlustada, siis ettevotte tulumaks on riigiti siiski erinev. (Hudakova 2016)

KPMG (2019) maksumédrade veebilehekiiljel on vilja toodud EL-i liikmeriikide ettevotte
tulumaksu médrad aastatel 2006 kuni 2019. Lisaks on seal voimalik vaadata EL-i liikmesriikide
ettevotte tulumaksumaira keskmist. Kui vaadata EL-i ettevote tulumaksumaéira keskmist, siis see
on alates 2006. aastast langenud 24,83%-It 21,12%-le — see tdhendab 3,71%-list langust.
Salvador Barrios, Harry Huizinga, Luc Laeven ja Gaétan Nicodéme (2012) on oma tods
kirjutanud, et maksustamine mojutab vilismaiseid otseinvesteeringuid. Kork (2019) on oma
16putdos vélja toonud, et liikkmesriikide vahel kdib pidev vdistlus vilisinvestorite meelitamise
osas ning seetdttu tuleb oma tulumaksu poliitikat pidevalt parandada. Uheks atraktiivseks
teguriks on riigi madal ettevotte tulumaksumair. See, et EL-i liikmeriigid langetavad ettevotte
tulumaksuméddra ja tritavad vélisinvestoreid oma riiki meelitada, on ndhtav ka vaadates

litkmesriikide ettevdtte tulumaksumaira keskmist aastatel 2006 kuni 2019.
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Kui vaadata KPMG (2019) poolt koostatud ettevotte tulumaksu maérasid litkmesriikide pShiselt,
siis koige korgem ettevotte tulumaksumadr on Maltal (35%) ja kdige madalam méaar on Ungaris
(9%). Kuna ettevotte tulumaks ja dividendid on omavahel tihedalt seotud, siis sellest tulenevalt
on magistritdd autor otsustanud ldhemalt kirjutada Malta ja Ungari ettevotte tulumaksust ja

dividendide maksustamisest.

KPMG Malta (2018) kodulehekiilje kohaselt on Malta maksusiisteemi iiks eelistest ja iiks
pohilisemaid sambaid, millele Malta maksusiisteem toetub, tdielik mahaarvatav maksusiisteem.
Téielik mahaarvatav maksusiisteem tdhendab seda, et see vélistab tdielikult ettevotte kasumi
majandusliku  topeltmaksustamise. Dividendi saajatel ehk aktsiondridel on digus
maksusoodustusele, mis on vordne kasumilt makstava maksuga, millest dividende makstakse.
Kuna Malta ettevotte tulumaksumédir on 35%, mis on ka Malta kdige kdrgem maksuméér, siis
aktsiondrid ei pea dividendide saamisel tdiendavat maksu tasuma. Juhul, kui aktsiondri
dividendidelt makstud maks on madalam kui 35%, siis tagastatakse aktsiondrile summa, mille
vorra maksusoodustus tletab dividendilt makstava maksu, kui aktsiondar deklareerib oma

dividendi maksudeklaratsiooni. (Malta's Tax System 2018)

Kui Maltal registreeritud ning residendist ja mitteresidendist ettevottel, kellel on Maltal filiial,
jaotab kasumit, siis on antud ettevotete aktsiondridel digus taotleda osalist maksuvabastust.
Kdige levinum maksutagastus on 6/7 35%-st, mis teeb 30% maksustatavast kasumist. Kui
aktsiondr ei ole topeltmaksustamise leevendamist taotlenud, siis kehtib Maltal jaotatud kasumilt
makstav tegelik maks 5%. Maksuvabastust kohaldatakse nii residendist kui ka mitteresidendist
aktsiondride suhtes ja nii kodumaise kui ka rahvusvahelise tegevuse tulult makstava maksu
suhtes, vilja arvatud kasumi osas, mis saadakse otseselt vdi kaudselt Maltal asuvast kinnisvarast.

(Malta's Tax System 2018)

Alates 2017. aastast on Ungari ettevotte tulumaksumaér EL-is kdige madalam 9%, mis eelnevalt
oli 19%. Ungari valitsus vottis vastu otsuse langetada ettevotte tulumaksumédra eesmérgiga
meelitada Ungarisse vilisinvesteeringuid, mis olid viimaste aastatega vdhenenud. Teine eesmark
oli edendada olemasolevate to0stusharude, eriti keskmise suurusega ettevotete,

konkurentsivoimet. Antud eesmark on neil ka saavutatud. (Is Hungary the ... 2017)
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Ungaris maksustatakse ettevotte tulumaksuga ettevotte tulu, soltumata sellest, kas tegemist on
residendist &riihinguga voi mitte. Vilisettevotetel, kes omavad Ungaris piisivat tegevuskohta,
maksustatakse ettevotte tulumaksuga seda tulu, mis on Ungari territooriumil teenitud, kuid
seejuures arvestades ka riikidega sdlmituid topeltmaksustamise viltimise lepinguid. Saadud
dividendid on Ungaris maksuvabad, kuid dividendid, mis on saadud kontrollivalt vélismaiselt
tiksuselt, voidakse siiski maksustada. Ungaris puuduvad kinnipidamismaksud mitteresidendist
arithingute dividendide, honoraride, intresside, 16ivude ja filiaalidelt saadud kasumi
véljamaksetelt. Kuid seejuures tuleb tihele panna, et 15% kinnipidamimsmaéar voib kohalduda

véljamaksetele, mis tehakse mitteresidendist eraisikutele. (Is Hungary the ... 2017)

Dividendide maksustamine on tihedalt seotud ettevotte tulumaksuga. Vaadates erinevate EL
liikmesriikide dividendide maksustamise pdShimotteid, siis selgub, et tulenevalt EL piitidest
maksustamist liitkmesriikide vahel {ihtlustada, siis see mingil médiral Onnestub, kuid siiski mitte
taielikult. Dividendidele siiski vaadeldavad riigid lisa maksusid ei kehtesta, juhul, kui jaotatav kasum
on eelnevalt juba maksustatud. Liikmesriigid pigem iiritavad langetada ettevotte tulumaksu ning
vilja moelda mooduseid kuidas vélisinvestoreid oma riiki meelitada. Trendi on ka niha EL ettevotte

tulumaksu keskmist vaadates.

1.2.Dividendide maksmine ja maksustamine Eestis

Tulumaksuseaduses on dividendi moiste defineeritud § 18 Ig 2. Tulumaksuseadus sitestab, et
dividend on véljamakse, mida tehakse juriidilise isiku pddeva organi otsuse alusel puhaskasumist
voi eelmiste majandusaastate jaotamata kasumist ning mille aluseks on dividendi saaja osalus
juriidilises isikus (TuMS § 18 1g 2). Lehis (2018, 69) on vilja toonud, et dividende saavad
jaotada ainult juriidilised isikud ning seltsingud ning muud Gigusvéimetud tihendused peavad
deklareerima saadud tulu kui osanike ettevotlustulu. Tdiendavalt on Lehis (2018, 69) lisanud, et
kui mitu dritihingut teeb koostodd iihe projekti arendamise raames ning saavad selle eest
kasumit, mis omavahel &ra jaotatakse, siis seda ei saa lugeda dividendiks, vaid niiteks kas
intressiks, teenustasuks voi kulude jagamiseks, soltuvalt lepingust. Dividendidele on oigus

aritthingu osaluse omamisel (Lehis 2018, 69).
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1.2.1. Dividendide maksustamine kuni 2018. aastani

Eesti esimene tulumaksuseadus, mis késitles nii juriidilise isiku kui ka fliiisilise isiku tulude
maksustamist iihes seaduses, voeti vastu 8. detsembril 1993. aastal ning mis hakkas kehtima 1.
jaanuarist 1994. aastast (Lehis et al. 2008). Kuni 1994. aastani olid juriidiliste isikute

maksustamist ja fiilisiliste isikute tulu maksustamist késitletud eraldi seadustes.

Esimene tulumaksuseadus vastas oma olemuselt nn traditsioonilisele voi teisiti Geldes
klassikalisele tulumaksusiisteemile. See tdhendas seda, et maksustati nii ettevotte kasumit kui ka
véljamakstavaid dividende. (Ettevotete jaotamata kasumi ... 2010) Tulumaksuseaduse § 32
kohaselt maksustati dividende tulumaksumaéraga 26%. Tulumaksuseaduse esimene redaktsioon
voimaldas ettevotetel dividendidelt tasutud tulumaksu hiljem kasumilt arvutatud tulumaksust
maha arvata (sh avansilistest maksetest). Lisaks eelnevale, voimaldati ettevdtetel edasi kanda
dividendi tulumaksu jargmistele aastatele juhul, kui see summa iiletas kasumilt vQetavat
tulumaksu. Kuid seejarel puudus ettemakse rahas tagastamise voimalus. (Lehis 2004, 269)
Tahele tuli panna ka asjaolu, et dividendidelt tasutud tulumaksu sai maha arvata alles jirgmise

aasta kasumist.

Esimese tulumaksuseaduse kohaselt tuli dividendid deklareerida vastaval maksudeklaratsioonil
ning arvestatud maksusumma tasuda riigi eelarvesse hiljemalt dividendide véljamaksmisele
jargneva kuu 25. kuupdevaks (TuMS § 32 1g 1 ja 2). Dividendid tuli deklareerida vormil DT —
dividendide tulumaksu deklaratsioon, mis oli kehtestatud rahandusministeeriumi 15. juuni 1994.

aasta méiédrusega nr 118.

Viie aasta jooksul, kuni nn klassikalise tulumaksusiisteemi muutmiseni, tekitas olemasolev
ettevotte tulumaksusiisteem ka probleeme — tdpsemalt dividendide tulumaksu edasi kandmisega
seonduvalt. Nimelt tekkis kasumi ja dividendide topeltmaksustamine ja ettevitete ebavordne
maksustamine. (Ettevotete jaotamata kasumi ... 2010) See, kas ettevote sai kasutada eelnevalt iile
kantud dividendi tulumaksu mahaarvamist voi mitte, soltus suuresti dividendi viljamakse
tihedusest. Seejérel tekkis olukord, kus kdige soodsam oli ettevotte jaoks dividend vélja maksta
enne sama majandusaasta tuludeklaratsiooni esitamist, sest selline teguviis voOimaldas
dividendide tulumaksu maha arvata sama aasta kasumilt arvutatavast tulumaksust. (Lehis 2004,
269) Seega, ettevotetel, kes maksid dividende tihedamalt, oli maksukoormus vidiksem kui
ettevotetel, kes ei maksnud dividende iga aasta (Ettevotete jaotamata kasumi ... 2010).
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Tulenevalt sellest, et 1994. aasta tulumaksuseadus tekitas praktikas raskusi maksustamise
pOhimotetest arusaamisel, siis jouti seda enne uue dividendide maksustamise siisteemi joustumist
34 korda muuta (Lehis 2004; Lehis, L et al. 2008). Suuremateks muudatusteks olid tdiendused
teatud pohivaradega seotud kulude mahaarvamiste kohta. Lopuks eskaleerus kogu arusaamatus,
seoses ettevotte tulumaksuga, sellega, et 1. jaanuarist 2000. aastast hakkas Eestis kehtima kolmas
tulumaksuseadus peale Eesti iseseisvumist, mis poras senise ettevotte tulumaksu siisteemi pea
peale (Lehis et al. 2008).

Tulumaksuseaduse avaladamisméarkega RT I 2000, 58, 377 redaktsiooni § 50 kohaselt maksab
aritthing (sealhulgas ka tdis- ja usaldusiihing) tulumaksu kdikidelt fiiisilistele isikutele ja
tulumaksusoodustusega mittetulundusiihingute, sihtasutuste ja usuliste iithenduste nimekirja
kandmata mittetulundusiihingutele ja sihtasutusele ning mitteresidentidele rahalises voi
mitterahalises vormis véljamakstud dividendidelt voi muudelt kasumieraldistelt. Koik
dividendimaksed, mis maksti ithe Eesti &riiihingu poolt teisele Eesti ériiihingule olid tulumaksust
vabastatud topeltmaksustamise viltimise eesmirgil. Ariiihingul tekkis dividendi viljamakselt
maksukohustus alles siis, kui teenitud kasum voeti dritihingust vilja ehk maksti dividendidena
fiitisilistele isikutele vOi mitteresidendist ariiihingule, ehk viidi riigist vélja, kus Eesti seadused ei
kehti (Lehis 2004, 270). See tdhendab, et Eestis kadus nn traditsiooniline maksusiisteem, kus

maksustati ettevotte kasumeid ning sellega ka pohimdtteliselt oma olemuselt ettevotte tulumaks.

Hazak (2008) on oma viitekirjas vélja toonud, et jaotatud kasumi maksustamise siisteemi ja
klassikalise kasumi maksustamise siisteemi pdhiline erinevus seisneb maksude tasumise
ajastamises, kuid sisuliselt on modlema maksusiisteemi puhul tegemist brutokasumi
maksustamisega. Kuna uus seadus voeti vastu 15. detsembril 1999, mis joustus kohe 1. jaanuarist
2000, vais eeldada, et ootamise moju puudus, kuna etteteatamistidhtaeg oli nii lithike ja stiimulid

ettevotete kditumise muutmiseks algasid 2000. aastal, mitte varem (Masso et al. 2011).

Sotsiaalteaduslike rakendusuuringute keskus RAKE ja Poliitikauuringute Keskus Praxis tegid
koostdds uurimistoo ,,Ettevotete jaotamata kasumi mittemaksustamise moju investeeringutele ja
Majandusarengule Eestis®. Uuringu peamiseks eesmérgiks oli hinnata ettevotete jaotamata

kasumi  mittemaksustamise = mdju  erinevatele  valdkondadele:  otseselt ettevotete
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investeeringukditumisele, investeeringute struktuurile, majanduskasvule ja majanduse

pikaajalisele jatkusuutlikkusele ning erinevatele maksulackumistele.

Uuringu kéigus Kiisitleti 20 Eesti ettevotjat, et vilja selgitada, kuidas mojutas maksureform
majanduspraktikute arvates Eesti ettevotete majandusotsuseid. Samuti koostati ka veebikiisitlus
uurimaks ettevotjate hinnangut 2000. aastal kehtima hakanud ettevotte tulumaksusiisteemi
mdjudele Eestis. Uue tulumaksuseaduse iiks eesmirke oli panna ettevotteid kasumeid
reinvesteerima, seega Kkiisiti ettevotejatelt ,,Mil madral Teie hinnangul reinvesteeritava tulu
mittemaksustamine on iildiselt mojutanud ettevotjate otsust kasum reinvesteerida voi mitte?*.

(Ettevotete jaotamata kasumi ... 2010) Ettevdtjate vastused on nihtavad tabelis 1.

Tabel 1. Mil mééral Teie hinnangul reinvesteeritava tulu mittemaksustamine on tildiselt

mojutanud ettevotjate otsust kasum reinvesteerida voi mitte?* (N=471)

2000-2001 2002-2004 2005-2007 2008-2009
Jah, véga oluliselt 30,4% 31,8% 34,4% 35,1%
Jah, oluliselt 21,2% 24,6% 29,6% 29,3%
Mitte eriti 10,7% 9,6% 11,6% 13,2%
Mitte iildse 6,3% 6,3% 5,4% 6,7%
Ei osaka delda 31,4% 27,7% 19,0% 15,8%

Allikas: Ettevotete jaotamata kasumi mittemaksustamise mdju investeeringutele ja
majandusarengule uuringuaruanne (2010, 22)

Tabelist 1 ndhtub, et kasumi mittemaksustamine on mdjutanud vihemalt poolte ettevotete otsust
kasum reinvesteerida, millest saab juba jareldada, et 2000. aasta maksureform saavutas oma

eesmargi.

2000. aasta tulumaksuseadusega muutus ka dividendide, erisoodustuste, vastuvotukulude,
annetuste jne deklareerimine. Alates 1. jaanuarist 2000. aastast tuleb eelnevalt nimetatud
véljamaksed deklareerida tulu- ja sotsiaalmaksu, kohustusliku kogumispensioni makse ja
tootuskindlustusmakse deklaratsioonil (edaspidi TSD) ning deklaratsioon esitada ja tulumaks

tasuda maksustamiskuule jargneva kuu 10. kuupdevaks (TuMS § 54 1g 1 ja Ig 4).

Jargnevatel aastatel ei toimunud tulumaksuseaduses enam suuri murrangulisi muudatusi.
Pohilisteks muudatusteks, mis mojutasid dividende, olid tulumaksumééra muudatused. Tabelis 2
on vélja toodud Eesti ettevotte tulumaksumédrad aastal 1994-1999 ning tulumaksumaéirad, mida

on rakendatud dividendide viljamakstele alates 2000. aastast kuni 2019. aastani. Kuni 2005.
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aastani oli tulumaksuseaduse §-is 4 sitestatud kindel maksumair dividendidele (26/74). Alates
2005. aastast lisandus antud paragrahvile tdiendus, kus toodi vilja, et paragrahvi 1 1digetes 2-4
nimetatud maksuobjekti puhul jagatakse maksustatav summa enne maksumaiiraga korrutamist,
vastavalt aastale kas siis 0,76-ga, 0,77-ga, 0,78-ga, 0,79-ga v&i 0,80-ga. Tabelist ndhtub, et 2019.

aastal kehtivad kaks erinevat maksumaééra ja millest tapsemalt Kirjutatakse jargmises peatiikis.

Tabel 2. Tulumaksumaiirad aastatel 1994-2019

Alates Maksumdiir
01.01.1994-1999 26%
01.01.2000-2004 26/74
01.01.2005 24/76
01.01.2006 23/77
01.01.2007 22/78
01.01.2008-2014 21/79
01.01.2015-2018 20/80
01.01.2019 20/80 ja 14/86

Allikas: Lehis (2018,35); autori tdiendustega

Kui iseseisevas Eestis voeti vastu esimene tulumaksuseadus, mis késitles nii juriidiliste kui ka
futsiliste isikute tulu maksustamist, siis kehtis Eestis veel klassikaline tulumaksusiisteem.
Klassikaline siisteem ei kestnud Eestis kuigi kaua. Juba 2000. aastal muudeti kogu juriidilise
isiku tulumaksu siisteem timber ning ettevotte tulumaks, selliselt kuni see senini oli toiminud,
kadus. Ariiihingul tekkis dividendi viljamakselt maksukohustus alles siis, kui teenitud kasum
voeti driithingust vidlja ehk maksti dividendidena fiitisilistele isikutele voi1 mitteresidendist
ariithingule. Vorreldes 2000. aasta tulumaksuseadusega, muutusid ka deklareerimise tdhtajad ja
maksudeklaratsioonid. Jargnevatel aastatel ei toimunud enam suuri murrangulisi muudatusi.

Pohilisteks muudatusteks, mis mojutasid dividende, olid tulumaksuméédra muudatused.

1.2.2. 2019. aastast makstavate dividendide maksustamine

1. jaanuarist 2018 lisandus tulumaksuseadusesse paragrahv § 50' . Tulumaks regulaarselt
makstavatelt dividendidelt ja muudelt kasumieraldistelt“. Seoses § 50" tulumaksuseadusesse sisse
toomisega tdienes sama seaduse § 4 ,,Maksumadrad* kahe 16ikega ning § 18 ,,Dividendid ja muu
tulu osalusest iihe uue 1dikega. Paragrahvis 50" on sitestatud juhised, kuidas tuleb regulaarselt
makstavaid dividende alates 2019. aastast maksustada ning § 18 lg 1° sitestab fiiiisilistele
isikutele vélja makstud madalama maksumédiraga dividendidelt tulumaksu kinnipidamise.

Maksumaiirad, millega regulaarselt makstavaid dividende maksustatakse ning milllises madras
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tuleb teha tulumaksu kinnipidamine fiiiisilisele isikule makstavalt dividendilt, on sdtestatud

tulumaksuseaduse § 4.

Tulumaksuseaduse § 4 1g 4 sitestab, et kui dividende makstakse vilja fliisilisele isikule ning
dividend on maksustatud madalama maksumédraga, siis on viljamakse tegijal kohustus
dividendilt tdiendavalt 7% tulumaksu kinni pidada. Lehise (2018, 77) sonul tagab tdiendav 7%
tulumaksu kinnipidamine selle, et isiku dividenditulu oleks jitkuvalt maksustatud 20% mééraga.
§ 4 1g 5 sitestab, et § 50 nimetatud juhul on tulumaksu mair 14% ja antud juhul jagatakse
maksustatav summa enne maksumaééiraga korrutamist arvuga 0,86, mis teeb maksumaééaraks 14/86
dividendi netosummast. Regulaarselt makstavate dividendide madalama maksumidira mdjust

futisilistele isikutele kirjutatakse ldhemalt peatiikis 1.3.

Kuigi seaduse muudatus hakkas kehtima 2018. aastast, siis sai esmakordselt madalamat
maksumaéira kohaldada alles 2019. aastal nn regulaarselt makstavatele dividendidele. Seejuures
tuli tdhele panna, et 2019. aastal rakendatava madalama maksumééra eelduseks oli 2018. aastal
vélja makstud dividendid. See asjaolu tuleb tulumaksuseaduse iilemineku séttest § 61 1g 53, mis
sitestab, et § 50" alusel eelmise kolme kalendriaasta keskmise maksustatud jaotatud kasumi
arvutamisel loetakse esimeseks arvesse voetavaks aastaks aasta 2018. Regulaarselt makstavate

dividendide madalama maksumééra siisteemi kirjeldatakse pikemalt lahti lehekiiljel 19.

Husam-Aldin, Michael ja Rekha (2010) on kirjutanud, et aritthingute juhid on juba varajases
ettevotte ajaloo staadiumis moistnud stabiilsete dividendimaksete olulisust. Tulumaksuseaduse,
kdibemaksuseaduse ja litklusseaduse muutmise seaduse eelndu seletuskirja kohaselt oli
muudatus ja uue paragrahvi seadusesse sisse toomine ajendatud asjaolust, et kuigi Eesti
aritihingute tulumaksusiisteem on seni motiveerinud ariiihinguid oma teenitud kasumit pigem
investeeringuteks kasutama voi lihtsalt driiihingus hoidma kui jaotama, siis endiselt arvati, et
Eestis on kasumi jaotamine liiga passiivne. Regulaarselt makstavatele dividendidele rakendatava
madalama tulumaksumiiraga loodetakse é&ritihingutesse tuua stabiilsemat dividendipoliitikat
ning premeerida ritihinguid dividendide jarjepidevas jaotamises (Tulumaksuseaduse muutmise
... 2020). Siinkohal tuleks &dra mérkida, et tildjuhul on dritthingutes kindel dividendipoliitika,
mille abil otsustatakse, kas kasum edasi investeerida voi vilja jaotada (Livia 2011). Lisaks

eelnevale on Linteri (1956) uurimus toestanud, et Kui ettevotte dividendimaksed on stabiilsemad,
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siis on investorid ndus maksma ka kdrgemat aktsia hinda. Stabiilselt dividende maksva ettevotte

aktsia on investorite poolt eelistatum, kuna siis on risk madalam (Karpavic¢ius 2014).

Lehis (2018, 77) on kommenteerinud, et tulumaksumiédra soodustus on pigem adresseeritud
valiskontsernidele, kellel on mitmeid tiitarihinguid erinevates riikides, mis omakorda annab
neile voimaluse kasumit tihingute vahel ,,nihutada“. Samuti lisab Lehis (2018, 77), et mitmes
litkkmesriigis kehtib &driiihingute jaotamata kasumile 20%-st madalam maksuméér, kuid kui
titarithingud jaotavad kasumit emaiihingule, siis tulenevalt Euroopa Liidu direktiivist enam

taiendavat maksukohustust ei teki.

Tulumaksuseaduse, kdibemaksuseaduse ja liiklusseaduse muutmise seaduse eelndu seletuskirja
kohaselt jaotasid perioodil 2005-2016 kasumit ligikaudu 5% é&riiihingutest ning perioodil 2008-
2016 jaotasid kasumit esimest korda keskmiselt 23% é&ritihingutest. Antud perioodil jaotas
kasumit jarjepidevalt keskmiselt 35% aritthingutest ning ebaregulaarselt 65%. Regulaarselt
jaotavate driithingute kasum moodustas ligikaudu 340 miljonit eurot aastas kogu jaotatud
kasumist antud perioodil ning ebaregulaarselt jaotatavate 4riithingute kasum moodustas
ligikaudu 475 miljonit eurot aastas kogu jaotatud kasumist antud perioodil. Antud numbrid
nditavad, et kasumi jaotamine ei ole olnud aastate 1dikes regulaarne ning driiihinguid, kes

jaotavad kasumit esimest korda on pigem vihe. (Tulumaksuseaduse muutmise ... 2020)

2018. aastal kehtima hakanud regulaarselt makstavate dividendide iildreegli kohaselt saab
ettevote madalamat tulumaksumaéira 14/86 rakendada (Dividendide maksustamine ... 2020):
1) 2019. aastal iihele kolmandikule 2018. aastal jaotatud kasumist, millelt residendist
ariithing on maksnud tulumaksu;
2) 2020. aastal iihele kolmandikule 2018. ja 2019. aastal jaotatud kasumist, millelt

residendist dritihing on maksnud tulumaksu.

Kuigi seaduse muudatus hakkas kehtima 2018. aastast, siis regulaarselt makstavatele
dividendidele sai esmakordselt madalamat maksuméira kohaldada alles 2019. aastal nn
regulaarselt makstavatele dividendidele. Antud asjaolu tuleb tulumaksuseaduse iileminekusattest
§ 61 lg 53, mis sitestab, et § 50" alusel eelmise kolme kalendriaasta keskmise maksustatud

jaotatud kasumi arvutamisel loetakse esimeseks arvesse voetavaks aastaks 2018.
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Tabelis 3 on néha, et kui ettevote on 2018. aastal maksnud 100 000 eurot dividende, siis 2018.
aastal maksustati dividendid endiselt tulumaksuméaraga 20/80. Kui ettevote jaotas dividende ka
jargnevatel aastatel, siis seadusemuudatuse kohaselt maksustatakse 2019. aastal 1/3 2018. aastal
vélja makstud dividendidest maksuméadraga 14/86 ja tilejaanud 2/3 maksumadraga 20/80. Aastal
2020 jaotatavatele dividendidele rakendatakse soodsamat maksumaéira 1/3 2018. ja 2019. aastal
makstud dividendile ja nii edasi.

Samuti nédhtub tabelist 3, et kui ettevote jitab paar aastat kasumi jaotamisel vahele, siis hakkab
ring algusest peale ning esimesel dividendi jaotamise aastal maksustatakse dividendid
tavamadraga 20/80. Tabelis on arvestatud ka olukorraga, kus viljamakse saaja on residendist
fuiisiline isik. See tdhendab seda, et kui dividendide saaja on fiiiisiline isik ning dividend on
maksustatud madalama maksumééraga, SiiS on viljamakse tegijal kohustus dividendilt

taiendavalt 7% tulumaksu kinni pidada (tabeli viimane veerg).

Tabel 3. Dividendide maksustamine aastatel 2018-2026 (eurodes)

Aasta | Maksustatav TM 14/86 TM 20/80 ™ Kinnipeetav
dividend Baas ™ Baas ™ kokku T™ 7% *°
2018 100 000 0 0 100000 | 25000 25000 0
2019 100000 | 33333 5426 66 667 | 16 667 22 093 2 333
2020 150000 | 66667 | 10853 83333 | 20833 31 686 4 667
2021 90000 | 90000 | 14651 0 0 14 651 6 300
2022 130000 | 113333 | 18450 16 667 4167 22 616 7933
2023 0 0 0 0 0 0 0
2024 0 0 0 0 0 0 0
2025 0 0 0 0 0 0 0
2026 500 000 0 0 500 000 | 125000 125 000 0

Allikas: Tereping (2017,15)

Tulenevalt sellest, et dividendisaajate hulgas vdib olla ka mitteresidente ehk teiste riikide
kodanikke ning ka neile makstavate dividendide puhul tuleb tulumaksu kinni pidada, siis sellises
olukorras tuleb vaadata riikidevahelist topeltmaksustamise valtimise lepingut. Lehise (2018, 80)
sonul on maksulepingutel mitu eesmérki - jagada maksudigusi riikide vahel, véltimaks
hoida

Riikidevaheliste

topeltmaksustamist, &ra ebavordset  kohtlemist ning tdkestada maksudest

koostamisel
(OECD)
naidislepingut (Model Tax Convention in Income and Capital) (Lehis 2018, 80-81). Dividendide

korvalehoidumist. topeltmaksustamise viltimise lepingute

kasutatakse iildjuhul eeskujuna Majanduskoost6d ja Arengu Organisatsiooni

maksustamist kdsitleb mudellepingu Artikkel 10. Tulumaksuseaduse § 6 1g 5 sétestab soodsama
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madra reegli, mis tdhendab, et kui Eesti maksuseaduses on maksumédr soodsam Kkui
maksulepingus, siis kohaldatakse Eesti seadusest tulenevat maksumiira ning kui olukord on

vastupidine, siis rakendatakse maksulepingus sitestatud maksumééra.

Olenevalt riikide vahel sdlmitud maksulepingust voib maksuleping fiiisilise isiku dividendide
véljamakse (Dividendide maksustamine ... 2020):

e vabastada tulumaksu kinnipidamisest (Araabia Uhendemiraadid, Bahrein, Gruusia,
Jersey, Kiipros, Mani saar ja Mehhiko on riigid, kelle puhul residentsustdend vabastab
tulumaksu kinnipidamisest) voi

e vihendada tulumaksu kinnipidamisel maksuméddra 5%-ni (Bulgaaria, lisrael ja
Makedoonia on riigid, kelle residentsustdend védhendab tulumaksu kinnipidamisel

maksumaédra 5%-ni).

Siinkohal tuleb dra mérkida ka asjolu, et selleks, et isikule rakendataks maksulepingust tulenevat

soodsamat maksumaédra, tuleb isikul esitada tulumaksu kinnipidajale residentsustdoend (Lehis

2018, 80).

Dividendide deklareerimine kaib endiselt, ka peale 2018. aasta regulaarselt makstavate
dividendide muudatust, maksudeklaratsioonil TSD lisal 7 ja vormil INF 1. Samuti on endiselt
kehtiv ndue esitada maksudeklaratsioon ja kanda maksmisele kuuluv tulumaks Maksu- ja
Tolliameti pangakontole hiljemalt maksustamisperioodile jargneva kalendrikuu 10. kuupédevaks
(TuMS § 54). TSD lisal 7 deklareeritakse dividendid ja muud kasumieraldised, véljamaksed
omakapitalist ja nendega seotud Oigused, varjatud kasumieraldised ning krediidiasutuse
avansiline tulumaks kasumilt. Kuni 2019. aastani kehtinud TSD lisa 7 kohaselt deklareeriti vilja
makstud dividendide summa, millele ei kohaldata maksuvabastust, koodil 7010 ning seejarel
arvutas maksuameti e-MTA siisteem automaatselt koodile 7200 maksustamisperioodil

véljamakstud dividendidelt tasutava tulumaksu. (Vormi TSD lisa 7 .... 2018)

Lisa 7-ga tuli alati tdita ka vorm INF 1. Vorm INF 1 on dividendide, omakapitalist tehtud
viljamaksete ja varjatud kasumieraldiste saajate deklaratsioon. Nimetatud deklaratsioonil tuli dra
mirkida dividendi saaja isiku- voi registrikood (kood 13000), mitteresidendi isiku- voi
registrikood elu- vai asukohariigis (kood 13010), ees- ja perekonnanimi (kood 13020), juhul, kui

dividendi saajaks on mitteresident siis tema elu- v&i asukohariigi nimi (kood 13030) ja aadress
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vOi e-post (13040). Samuti tuli dra markida ka viljamakse liik (kood 13050), milleks dividendi
puhul on DK, ja vdljamakse summa (kood 13060). Koodid 103-109 on automaatselt maksuameti
stisteemis tdidetud. (DIVIDENDIDE, OMAKAPITALIST ... 2018)

2019. aastal kehtima hakanud TSD lisal 7 ja vormil INF 1 on vdrreldes eelnevatel aastatel
kehtinud vormidega toimunud muudatusi, tdpsemalt vormide koodide ja automaatsete ning
manuaalsete lahtritega seonduvalt. Lisa 7 lisandus koodid 7008 ja 7009. Deklaratsiooni esitaja
peab viljamakstavate dividendide summa kirjutama 7008 koodiga lahtrisse ning maksuameti
siisteem tdidab automaatsel lahtri koodiga 7009, kuhu tuleb summa, mida maksustatakse
madalama maksumééraga, ning lahtri koodiga 7010, kuhu tuleb summa, mida maksustatakse
tavamadraga. (TSD lisa 7.... 2019) Vormil INF 1 lisandusid koodid 13072-13074. Koodile 13072
lisatakse maksuvaba tulu summa ning koodid 13073 kinnipeetud tulumaksuméir ja 13074
kinnipeetud tulumaks sisestatakse maksuameti siisteemi poolt automaatselt. Koodile 13050
véljamakse liigile lisandus uus lithend MDK, mis tihistab madala maksuméadraga maksustatud

dividende ja muid kasumieraldisi. (DIVIDENDIDE JA OMAKAPITALIST ... 2019)

Alates 2018. aastast, hakkas kehtima seadusemuudatus, mille kohaselt kehtestati regulaarselt
makstavatele dividendidele madalamat maksuméidra 14/86. Kuigi seadusemuudatus hakkas
kehtima 2018. aastast, siis regulaarselt makstavatele dividendidele sai esmakordselt madalamat
maksuméédra kohaldada alles 2019. aastal. Taiendavalt lisandus sédte, mis sdtestas, et kui
dividendide saaja on fiiiisiline isik ning dividend on maksustatud madalama maksumééraga, siis
on viljamakse tegijal kohustus dividendilt tdiendavalt 7% tulumaksu kinni pidada. Muudatuse
tagajédrjel muutusid ka maksudeklaratsioonid TSD lisa 7 ja vorm INF 1, millel deklareeritakse

vilja makstud dividende.

1.3. Dividendide maksukisitlus fiitisilise isiku tasandil

2018. aasta oli maksuseaduste muudatuse aasta. Lisaks regulaarselt makstavate dividendide
maksumédira muudatusele muutus ka fiiiisiliste isikute maksuvaba tulu, tédandjate sdiduautode
erisoodustuste  arvutamise pohimdtted, sdiduautode sisendkdibemaksu  korrigeerimise
pohimdtted, parlamendi poolt voeti vastu teekasutustasu veoautodele jne. Kuna antud t66
kasitleb dividendidega seonduvat, siis kirjutatakse ldhemalt ainult fiiiisiliste isikutega seotud

maksuvaba tulu muudatusest, tulenevalt sellest, et sellesse on kaasatud ka dividendid.
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Fiitsiliste isikute maksustamine erineb juriidilisete isikute maksustamisest, kuna kummalgi on
erinev maksu objekt, maksustamiseperiood, maksumadr, maksumaksja, maksu deklareerimise ja
tasumise kord (Lehis 2018, 34). Tulumaksuseaduse peatiikkides 3 kuni 9 on kisitletud fiiiisiliste
isikute tulude maksustamist, tulust tehtavaid mahaarvamisi, tulude deklareerimisi jne. Oigus
residendist fliiisilisel isikul oma tulust maksuvaba tulu maha arvata ja mis summas, on sitestatud
tulumaksuseaduse § 23. Tabelis 4 on niha, et fuisiliste isikute tulude maksumédir on olnud
aastate 10ikes muutuses. See on omakorda mojutanud maksuvaba tulu summat. Kuigi maksumaar

on aastate 16ikes langenud, siis maksuvaba tulu summa on tousnud.

Tabel 4. Fiiiisiliste isikute tulumaksumaédrad ja maksuvaba tulu 2004-2018

Alates Maksumé&ir Maksuvaba tulu aastas Maksuvaba tulu kuus
(eurodes) (eurodes)

01.01.2004 26% 1037,72 89,48
01.01.2005 24% 1303,80 108,65
01.01.2006 23% 1533,88 127,82
01.01.2007 22% 1533,88 127,82
01.01.2008 21% 1725,61 143,80
01.01.2011 21% 1728 144
01.01.2015 20% 1848 154
01.01.2016 20% 2040 170
01.01.2017 20% 2160 180
01.01.2018 20% Kuni 6000 Kuni 500

Allikas: Lehis (2018, 35)

Alates 1. jaanuarist 2018 hakkas residendist fiiiisilistele isikutele kehtima uus maksuvaba tulu
arvestus. Alates 2018. aastast on residendist fiiiisilistel isikutel digus oma maksustatavast tulust
maha arvata 6 000 eurot aastas, mis teeb 500 eurot kuus (Tulumaksuseadus § 23 1g 1). Lisaks,
vastavalt tootasu alammaira kehtestamise maaruse nr. 189, oli 2018. aasta toOtasu alamméaar
tdistooajaga tootamise korral 500 eurot, mis tdhendas seda, et isikud, kes said tootasu

alammadras ei pidanud riigile tulumaksu maksma.

Kui residendist fiitisilise isiku aastatulu on suurem, kui 14 400 eurot, siis arvutatakse tema
maksuvaba tulu summa valemiga 6000 — 6000 / 10 800 x (tulu summa — 14 400) (TuMS § 23 1g
2). See tdhendab, et kui residendist flitisilise isiku tulu kasvab 14 400 eurost suuremaks, siis tema
maksuvaba tulu summa viaheneb. Isikutele, kelle aastatulu suurus on 25 200 eurost suurem, ei ole

maksuvaba tulu ette nidhtud.
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Uue siisteemi puhul pidid isikud teadma oma tulevase aasta sissetulekuid ning votma arvesse ka
ootamatuid lisasissetulekuid selleks, et esitada téoandjale voi Sotsiaalkindlustusametile vastava
summaga ja korrektne maksuvaba tulu arvestamise avaldus. Vastasel juhul voib juhtuda, et kui
isiku aastatulu iiletab tema senini kasutatud maksuvaba tulu, siis tuleb riigile tulumaksu tagasi
maksta. Kuigi maksuvaba tulu arvestamise avaldust on voimalik ka kord kuus muuta, kuid siiski
on soovitatav esitada terve aasta kohta iiks avaldus, et vihendada ka to6andjate halduskoormust
(Maksuvaba ... 2017). Residendist fiiiisilisele isikule tehtavast véljamaksest peetakse igas
kalendrikuus enne kinnipeetava tulumaksu arvutamist maha isiku poolt maksuvaba tulu
avalduses margitud summa (TuMS §42 1g 1). Lisaks puudub alates 2018. aastast tulumaksu
kinnipidajal vdimalus maksuvaba tulu jargmisele kuule iile kanda, juhul kui mdne kuu eest on

maksuvaba tulu jadnud kasutamata (Lehis 2018, 59).

See, kui palju on isikul 6igust maksuvabale tulule, arvutatakse aastatulu pdhjal ning aastatulu
hulka arvestatakse (Maksuvaba ... 2017):
e tulumaksuga maksustatav tulu (sh vélismaalt saadud tulu);
e vilismaal saadud to6tasu ja muu tasu ning dividend, mida Eestis tulumaksuga ei
maksustata;
e Eesti dritihingult saadud dividend voi omakapitali véljamakse, mis on aritihingu tasandil
maksustatud;
e cttevotlustulu lihtsustatud maksustamise seaduse alusel maksustatud summa, mida on

vahendatud ettevotlustulu maksu sotsiaalmaksu vorra.

Lehise (2018, 58) sonul annavad saadud dividendid ja vélismaalt saadud palgatulu tunnistust
asjaolu kohta, et taolist tulu saava isiku aastatulu on piisavalt suur ning isik ei vaja lisa
maksusoodustust, mis pohjendab ka asjaolu, miks need tululiigid on maksuvaba tulu arvestusse
sisse toodud. Erinevaid maksuvabasid hiivitisi, toetusi ja stipendiume ei arvestata aastatulu
hulka, samuti ei arvestata ka maksuvabastusi, mida fuisilise isiku tuludeklaratsioonis ei
deklareerita (Maksuvaba ... 2017).

Tulenevalt sellest, et alates 2019. aastast saavad ettevotted, kes on 2018. aastal vilja maksnud
dividende, rakendada esmakordselt tulumaksumééra 14/86, tuleb driiihingul ka kinni pidada 7%

tulumaksu, juhul kui dividendi saaja on fiilisiline isik (TuMS § 41 p 7?). Tehtud dividendi
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véaljamakselt tuleb tulumaks kinni pidada olenemata, kas tegemist on residendist voi
mitteresidendist flitisilise isikuga. Ettevottel on digus otsustada, kes osanikest voi aktsionéridest
saab madalama maksumddraga maksustatud dividende ning kes tavamidraga maksustatud
dividende. Reegel on see, et ettevote on kohustatud madalamat maksumééra kohaldama. Kui
ettevote el ole eeneval aastal dividende jaotanud, siis puudub ka digus madalamat maksumaééra
kasutada ning dividendidele tuleb kohaldada tavamééra. (Dividendide maksustamine ... 2020)

Kokkuvotvalt mdjutasid 2018. aastast kehtima hakanud maksumuudatused ka fiiiisiliste isikute
tulu maksustamist. Lisaks sellele, et fuisilisele isikule makstavalt dividendilt tuleb 7%
tulumaksu kinni pidada, mojutab dividendi tulu ka isiku maksuvaba tulu summat. Alates 2018.
aastast hakati fiitisiliste isikute maksuvaba tulu arvutama aastatulu pohjal, mille hulka loetakse
ka dividendi tulu. See tdhendas seda, et isikud pidid hakkama oma aastatulu ette ennustama,
teadmaks, kui suures summas neil maksuvaba tulule Gigus on. Alates 2018. aastast on fiiiisiliste

isikute maksuvaba summa 6 000 eurot aastas, mis teeb 500 eurot kuus.

24



2. EMPIIRILINE UURING

Magistritdd eesmérk on vilja selgitada, kas dividende kasitlev tulumaksuseaduse muudatus on
oma eesmarki tditnud ning millist mdju on see avaldanud ettevotete halduskoormusele ja
valisinvesteeringutele Eestis. Eesmérgi saavutamiseks piistitati kuus uurimisiilesannet, millest

kolm tédideti eelnevate peatiikkidega ning kolm tdidetakse jargnevate peatiikkidega.

Jargnevate peatiikkidega tdidetakse jargmised uurimisiilesanded:
1) teha intervjuu maksundustajaga, kiisitleda raamatupidajaid ja teha Maksu- ja
Tolliametisse teabepéring;
2) analiiisida, kas ettevotetel kaasnes dividendide maksumuudatusega halduskoormuse
tous;
3) uurida Eestisse tehtud vilisinvesteeringute mahte aastatel 2000 - 2019 ning uurida, kas

muudatus on Eestis pannud ettevotteid rohkem dividende maksma.

Seega, annab autor jargnevates peatiikkides {ilevaate magistritoos kasutatud uurimismetoodikast
ja valimist. Tépsemalt kirjutatakse standardkulumudelist, mida kasutatakse halduskoormuse

modtmisel ning tulenevalt uuringu tulemustest, tehakse jéreldused ja ettepanekud.

2.1. Uuringu metoodika ja valimi kirjeldus

Kidesoleva magistritdd eesmirgi ning uurimisiilesannete saavutamiseks kasutas autor
kvalitatiivset kui ka kvantitatiivset uurimismeetodit. Uuringu jaoks vajalikud materjalid ja
informatsioon saadi KPMG maksunoustajalt, kiisimustikule vastanud raamatupidajatelt ja
finantsjuhtidelt, Maksu- ja Tolliametile tehtud teabepdringust ning otseinvesteeringute kohta
Eesti Panga kodulehekiiljelt.

Intervjueeritavaks isikuks valis magistritoo koostaja KPMG maksundustaja Mikk Tereping-i.
Mikk Tereping on KPMG-s to6tanud maksundustajana ca 9 aastat, mille pohjal saab viita, et
Tereping on antud teemal padev kdnelema. Samuti osutus valik tema kasuks tulenevalt sellest, et
magistritod koostaja todtas samuti eelnevalt KPMG-s maksundustajana ning teadis, kes puutus

koige rohkem kokku 2018. aastal kehtima hakanud seaduste muudatustega. Loputo6 autorile oli
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teada, et Tereping viis sellel teemal 1&bi koolitusi ning sellest tulenevalt vastas ka paljudele
raamatupidajate kiisimustele. Intervjuu eesmérk oli saada taustainformatsiooni, et kui palju tuli
dividendide muudatuse osas ettevotetelt koolituste sooviavaldusi, mis olid pdhilised kiisimused,
mida muudatuse osas kiisiti, kas moni probleem kerkis rohkem esile voi milline oli ildine

vastukaja antud muudatusele (vaata lisa 1).

Saamaks teada, kas ettevotted hakkasid peale dividendidega seotud seaduse muudatust rohkem
dividende maksma, tegi to6 autor Maksu- ja Tolliametisse teabeparingu. Teabepidringuga kiisiti
andmeid selle kohta kui palju on aastatel 2016 - 2019 kuude 16ikes deklareeritud vormil INF 1
residendist ja mitteresidendist juriidilistele isikutele dividendide viljamakseid. Samuti kiisiti
TSD lisa 7 andmeid ridade kohta koodidega 7008- 7010 eraldi ning 2016 - 2019. aasta kohta
kuude 16ikes. Vormi INF 1 kohta kiisiti 2019. aasta osas andmeid eraldi viljamakse liigiga DK ja
MDK. Saadud andmete pohjal teeb autor kokkuvotte peatiikki 2.1.1.

Otseinvesteeringute kohta on informatsioon ja statistika Eesti Panga kodulehekiiljel leitav riikide
kui ka tegevusalade kaupa alates 1994 kuni 2019. aastani. Otseinvesteeringute statistika alusel
analliiisib t66 autor kas dividendidega seotud seadusemuudatus on Eestisse tehtavate

otseinvesteeringute mahte suurendanud.

Ettevatete halduskoormuse mootmiseks vajalike andmete kogumiseks koostas magistrito autor
veebipohise kiisimustiku (vt lisa 2). Valimisse valiti ettevotted, kes on nii 2018 kui ka 2019.
aastal maksnud dividende. Téhtis oli mdlemal aastal dividendi maksmine, kuna tegemist on
regulaarselt makstavate dividendide maksusoodustusega ning, et raamatupidajatel oleks olemas
kogemus uue siisteemi pdhjal dividendide deklareerimise ja soodustuse arvestamisega. Selle
informatsiooni, et millised ettevotted on mdlemal aastal dividende maksnud, sai t66 autor oma
tookohast KPMG-st. Kuna t66 autor todtas KPMG-s maksundustajana ning osales ka Eesti
ettevotete auditi protseduurides, siis tal oli ka ligipdas infole, kas ja kes on dividende molemal
aastal jaotanud ja deklareerinud. Lisaks oli t66 autoril ka ligipads kirjeldatud ettevotete

raamatupidajate ja finantsjuhtide kontaktidele, kellele kiisimustik meili teel edastada.

Kiisimustiku valimisse sattusid paljudest erinevatest valdkondadest ettevotted. Kiisimustik
saadeti 22-le raamatupidajale, kelle seas oli ka finantsjuhte, ning vastuseid saadi 10-It.

Kiisimustik koosnes kolmest osast ning 28-st kiisimusest — kinnistest kui ka avatud kiisimustest.
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Esimeses osas olid kiisimused seotud vastaja taustainformatsiooniga, nagu niiteks amet, tootasu

suurus ja kiisimus raamatupidamisprogrammi kohta.

Tootasu osas anti vastajatele todtasu vahemikud. Esimene vahemik algas 2019. aasta tootasu
alammadrast kuus (540 eurot), mida hakkas autor siis jirjest sama summa haaval tdstma.
Kisimustiku teine osa hdlmas kiisimusi dividende kasitleva tulumaksuseaduse muudatust. Sinna
alla kuulusid kiisimused selle kohta, et kas vastaja on uue muudatusega kursis, kas see tundub
keeruline voi arusaadav muudatus, kas ettevotte omanike ringi kuulub mitteresidente ning kas
dividendide maksmisel ja deklareerimisel on esinenud mingisuguseid probleeme. Kiisimustiku
viimane osa on seotud halduskoormusega. Sinna alla koostati kiisimusi nii, et vastaja saaks

vastata ajalises votmes ehk kui palju aega on millegi peale kulunud minutites.

Halduskoormuse modtmiseks kasutab t60 autor standardiseeritud kulumudelit (Standard Cost
Model).  Standardiseeritud  kulumudelit saab kasutada regulatiivsete ettepanekute
ettevalmistamisel voi olemasoleva diguskeskkonna lihtsustamiseks. Seni on seda kasutatud koige
rohkem tagantjarele, et juhtida koormuse vdhendamise programme valitsusasutuste vahel.
(Coletti, Radaelli 2013) OECD on standardiseeritud kulumudeli kohta koostanud vastava
manuaali. Standardiseeritud kulumudel to6tati esialgselt vdlja Hollandis, kuid niitidseks on see
kasutust leidnud iile maailma. Standardiseeritud kulumudeli meetodiga jagatakse regulatsioonid
mdddetavateks ja hallatavateks komponentideks. (OECD 2004)

Halduskoormuse arvutamisel tekib rahaline kulu, mille arvutab autor vélja nelja komponendi
koosmdjul (OECD 2004): 1) kohustuste tditmise ajakulu; 2) kohustuse tditja keskmine
palgakulu; 3) kohustuse tditmise sagedus aastas. Nende elementide kombineerimine annab
Standardiseeritud kulumudeli pdhivalemi: Maksumus haldustegevuse kohta (voi andmevajaduse
kohta) = Hind x Aeg x Kogus (OECD 2004). Rahalise kulu arvutab t66 autor vélja aasta 1dikes.
(OECD 2004)
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Vastavalt standardiseeritud kulumudelile ndevad halduskoormuse mootmise sammud vélja
jargmiselt (Halduskoormuse hindamine 2005):

1) infokohustuste tuvastamine;

2) infokohustuste tditjate segmenteeriming;

3) intervjuud ettevotete ja ekspertidega;

4) tulemuste standardiseerimine;

5) arvutused rahalise kulu leidmiseks.

Esimeses punktis tuvastas autor, et 2018. aastal kehtima hakanud dividendimuudatus tdi endaga
kaasa tdiendava infokohustuse. Selle all peab t66 autor silmas seda, et dividendide maksmisel
peab tegema tdiendavaid kalkulatsioone selle kohta, et teada, kui palju on é&riithingul Gigus
dividendide jaotamisel madalamale maksuméddrale ning kui palju dividendidest maksustatakse
tavamddraga. Lisaks, kui viljamakseid tehakse flilisilistele isikutele, siis tuleb 7% tulumaksu
kinni pidada ning kui tegemist on mitteresidendist fiilisilise isikuga, siis tuleks uurida ka
tdiendavalt maksulepinguid. Samuti peavad dividendide deklareerijad olema teadlikud sellest,

mis madraga on saadud dividendid maksustatud.

Teise punkti alt tuvastas t06 autor need ettevotted, kes on dividende deklareerinud 2018. kui ka
2019. aastal, ehk need keda antud tdiendav infokohustus puudutab. Seejdrel tehti intervjuu
maksundustajaga, ehk eksperdiga, selleks, et saada laiemat taustainformatsiooni Oigusakti
rakendamise ja modju kohta, ning saadeti veebikiisitlus ettevotete raamatupidajatele ja
finantsjuhtidele, kes tegelevad ettevotte dividendide jaotamise ja deklareerimisega. Alapeatiikis

2.1.2 analiitisitakse tulemusi ning mdodetakse ettevotete halduskoormust.

2.1.1. Dividendiviljamaksete analiiiis

Antud peatiikis uurib autor maksuametile tehtud teabepéringu pdhjal, kas dividendidega seotud
muudatus on pannud ettevotteid rohkem dividende maksma ning kui palju on tdusnud voi
langenud dividendide viljamaksed mitteresidendist juriidilistele isikutele. Selleks, et mdju oleks

selgesti eristatav, voeti vordlusesse aastad 2016 kuni 2019.

Joonisel 1 on kujutatud deklareeritud dividendide summad aastatel 2016 — 2019. Aastal 2019 on
arvesse voOetud nii madalama maksuméidraga kui ka tavamidraga maksustatud dividende.

Margatav vahe tuleb sisse kui vaadata deklareeritud dividende 2017. ja 2018. aastal. Kui 2017.
28



aastal deklareeriti dividende ca 1,34 miljardit eurot, siis 2018. aastal tousis see summa ca 1,7
miljardit peale, mis tdhendab, et tdus oli 31,8%. 2019. aasta tous vorreldes 2018. aastaga oli
ainult 2,7%.

Joonisel kujutatu nditab, et 2018. aastast kehtestatud madalam maksumaér regulaarselt
makstavatele dividendidele pani ettevotteid rohkem dividende maksma koheselt, kui
seadusemuudatus kehtima hakkas. Dividendide viljamaksete tGusu 2018. aastal selgitab asjaolu,
et madalama tulumaksuméiira rakendamise eelduseks oli dividendide jaotamine 2018. aastal.
Tulumaksuseaduse, kdibemaksuseaduse ja liiklusseaduse muutmise seaduse eelndu seletuskirjas
oli vélja toodud, et tdendoliselt nihkub osaliselt kasumi jaotamine 2017. aastast 2018. aastasse,

mida ka joonis 1 tdestas.
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Joonis 1. Deklareeritud dividendid aastatel 2016-2019 (miljardites eurodes)
Allikas: Autori koostatud lisa 3 andmete pdhjal

Tulumaksuseaduse, kdibemaksuseaduse ja liiklusseaduse muutmise seaduse eelndu seletuskirja
kohaselt peaks muudatus motiveerima kasumit jaotama éaritihinguid, kelle osanikeks on
mitteresidendist ariithingud (Tulumaksuseaduse muutmise ... 2020). Joonisel 2 on vilja toodud
mitteresidendist juriidilistest isikutest dividendide saajate arv aastatel 2016 kuni 2019. Aastal
2019 on arvesse voetud nii madalama maksuméidraga kui ka tavamddraga maksustatud
dividendid.
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Jooniselt 2 on ndha, kuidas vormil INF 1 on 2019. aastal, mil sai esmakordselt dividendide
jaotamisel kasutada soodsamat maksumaédra, deklareeritud ja makstud dividende mitme kordselt
rohkem mitteresidendist juriidilistele isikutele, kui kolmel eelneval aastal. Vormil INF 1
deklareeritud mitteresidentidest juriidiliste isikute arvu kasv vorreldes 2018. aastaga on ca 18.
kordne. See tdestab seda, et eesmirk panna dividende jaotama &riiihingud, kelle osanikeks on

mitteresidendist juriidilised isikud, sai samuti tdidetud.
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Joonis 2. Mitteresidendist juriidilistest isikutest dividendide saajate arv aastatel 2016-2019
Allikas: Autori koostatud lisa 4 andmete pohjal

Dividendidega seotud muudatusega sooviti motiveerida &ritihinguid rohkem ja regulaarsemalt
dividende maksma panna. Autori koostatud analiiisi pdhjal selgus, et 2018. aastal oli
dividendide jaotamise tous 31,8% ning 2019. aastal maksti dividende peaaegu sama palju kui
2018. aastal, mis nditab, et ettevotted on dividende maksnud regulaarselt. Lisaks toodi
seletuskirjas vilja, et muudatus peaks motiveerima kasumit jaotama &ritihinguid, kelle osanikeks
on mitteresidendist juriidilised isikud. Koostatud analiiiis tdestas ka seda, et mitteresidendist
juriidilistest isikutest dividendide saajate arv tousis 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga 18
korda. Jarelikult jaotasid 2019. aastal kasumit ka need ettevotted, kelle omanike ringi kuulub

mitteresidente.
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2.1.2. Kiisitluse tulemused ja ettevotte halduskoormuse analiiiis

Jargnevalt tehakse ankeetkiisimustiku vastuste pohjal analiiis kas ja millisel méédral muutus
dividendidega seotud muudatuse mojul ettevitete halduskoormus. Dividendide maksmise ja
deklareerimisega kaasneva halduskoormuse arvutamiseks vottis autor aluseks ankeetkiisimustiku
kolmandas osas kiisitud tegevusteks kulunud aja, tegevust teostanud isiku palgakulu ning
tegevuse sageduse. Palgakulu leidmisel kasutas t00 autor ankeetkiisitluse vastustes toodud

palgavahemiku maksimaalset to6tasu ehk 2 161 eurot, mis oli enim vastatud to6tasuvahemik.

Jiirgenson (2005) on leidnud tema poolt tehtava kdibemaksuga seotud halduskoormuse analiiiisis,
et tootasule tuleks juurde arvestada ka sotsiaalmaks (33%) ning fikseeritud kulud, mis voivad
olla niiteks tark- ja riistvara, IT silisteemide hooldamine, biirootarbed, kontori renti jne. Lisaks
eeltoodule vattis Jirgenson (2004) aluseks Taanis koostatud uuringu, kus palgakuludele lisatav
taiendav kulu oli 25% ning ecldas, et see ei erine suures osas Eestist. Seega lisas ka antud t66
autor palgakulule lisaks sotsiaalmaksu 33% ja té6andja poolt makstava tootuskindlustusmakse
(0,8%), tulenevalt Eesti toojoumaksude siisteemist (vt tabelit 5). T66 autori poolt koostatud
kiisimustikus kiisiti, kas ettevotted on pidanud kandma 2018. aastal kehtima hakanud
tulumaksuseaduse muudatuse tottu raamatupidamisprogrammide arendamisele suuri kulutusi.
Tulenevalt sellest, et kiisimustiku vastustest selgus, et ainult iiks ettevote on teinud selles osas
kulutusi, siis autor otsustas tdiendavat kulu (25%) palgakulule juurde mitte lisada ning tdiendab

antud ettevotte, kes kulutuse oma vastuses vilja toi, tabelit vastatud kulutusega.

Tabel 5. T66joukulu (eurodes)

Kasutatud vahemiku To6tasu sotsiaalmaks 33% ja T66j6ukulu minuti kohta (2019.
maksimaalne to6tasu tootuskindlustusmakse 0,8% a keskmised t66tunnid 168x60
min)
2161 2891,42 0,2868

Allikas: Autori arvutused

Tulenevalt asjaolust, et ankeetkiisitlus oli anoniilimne ning saadeti erinevate tegevusaladega
ettevotetele, siis ei ole voimalik teha ettevotetest iilevaadet. Jargnevalt analiiiisib t66 autor kuue
ettevotte halduskoormust, tulenevalt sellest, et 10-st vastanust kuus vastasid esimesele

halduskoormusega seotud kiisimusele numbriliste néitajatega, mitte selgitava tekstina.
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Jargnevates tabelites on vilja toodud kuue ettevotte ajakulu seoses maksumuudatusega kurssi
viimisel, maksumuudatuse selgitamisel teistele, Maksu- ja Tolliametiga suhtlemisel ja
dividendide maksmise ja deklareerimise ajakulu suurenemine vorreldes varasema perioodiga. lga

tegevuse osas on vilja arvutatud ettevotte halduskoormus aasta kohta.

Tabelist 6 ndhtub, et ettevottel 1 kulus kdige rohkem aega end muudatusega kurssi viimisel,
mille jaoks kéidi eraldi koolitusel. Ettevote toi kiisitluses vélja, et muudatuse kohta on piisavalt
informatsiooni, millele tugineda ja siisteem endale selgeks teha. Samuti vottis palju aega suhtlus
Maksu- ja Tolliametiga dividendide deklareerimise ja vélja maksmise teemal, tdpsemalt 40
minutit. Kiisitluses toi ettevdte 1 vélja, et nende jaoks dividendide deklareerimisele kuluv aeg ei

muutunud varreldes varasema perioodig

Tabel 6. Ettevotte 1 halduskoormus

Dividendidega seoses Ajakulu Kohustuste T66j6ukulu Halduskoormus
tehtavad toimingud (minutites) | tditmise sagedus | (minuti kohta) | aastas (eurodes)
(aastas)

Maksumuudatusega 60 1 0,2868 17,21
kurssi viimine
Maksumuudatuse 15 1 0,2868 4,30
selgitamine teistele
Maksu- ja Tolliametiga 40 1 0,2868 11,47
suhtlemine
Dividendide maksmise ja 0 0 0 0

deklareerimise ajakulu
suurenemine

Muudatusest tingitud kulude kasv aastas 32,98

Allikas: Autori koostatud kiisimustiku andmete pdhjal

Ettevate 2 ajakulu (vt tabel 7) erinevatel toimingutel seoses dividendidega ja muudatusega on
olnud kaks korda suurem kui esimesel ettevottel. Kdige ajakulukam on ettevottel 2 olnud
seadusemuudatuse selgitamine teistele isikutele ning seejdarel enda kurssi viimine
seadusemuudatusega, mille peale kokku on kulutatud kolm tundi. Samuti on ettevote 2 ainuke
vastanutest, kes on teinud 200 eurot lisakulusid oma raamatupidamisprogrammi arendustele
regulaarselt makstavate dividendide siisteemi tottu, mida on ka tabelis 7 arvesse voetud kuluna
muudatuse aastal. See teeb ettevottest 2 kdige suurema halduskoormusega ettevotte uuritud

ettevotetest. Ettevdte 2 oli vastanutest ainuke, kes maksab dividende kaks korda aastas.
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Tabel 7. Ettevotte 2 halduskoormus

Dividendidega seoses Ajakulu Kohustuste To6j6ukulu Halduskoormus
tehtavad toimingud (minutites) téitmise (minuti kohta) aastas

sagedus (eurodes)
(aastas)

Maksumuudatusega kurssi 60 0,2868 17,21

viimine

Maksumuudatuse 120 0,2868 34,42

selgitamine teistele

Maksu- ja Tolliametiga 20 0,2868 5,74

suhtlemine

Dividendide maksmise ja 30 0,2868 17,21

deklareerimise ajakulu

suurenemine

Téiendav kulu 0 0 200

raamatupidamisprogrammi

arendusele

Muudatusest tingitud kulude kasv aastas 274,58

Allikas: Autori koostatud kiisimustiku andmete pohjal

Ettevotet 3 (vt tabel 8) eristab eelnevatest ettevotetest asjaolu, et nad ei ole muudatuse jargselt
dividendide maksustamise ega deklareerimise osas Maksu- ja Tolliametiga muudatuse teemal

suhelnud. Kuid selle eest on ettevottes kulutatud rohkem aega enda muudatusega kurssi viimisel.

Antud ajakulu on kaks korda suurem kui eelmistel ettevotetel.

Ettevate 3 tdi vilja, et tulenevalt sellest, et ettevotte enamusaktsiate omanik on juriidiline isik,
siis dividendide maksustamisel saavad nad talle rakendada madalamat maksuméira. Koigile
iilejaanud dividendide saajatele rakendatakse tavamédidra. Olenemata asjaolust, et ettevotte

enamusaktsiate omanik on juriidiline isik, on ettevotte dividendide maksmise ja deklareerimise

ajakulu vorreldes varasema perioodiga 60 minutit suurenenud.
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Tabel 8. Ettevotte 3 halduskoormus

Dividendidega seoses Ajakulu Kohustuste T66j6ukulu Halduskoormus
tehtavad toimingud (minutites) | tditmise sagedus | (minuti kohta) aastas
(aastas) (eurodes)

Maksumuudatusega kurssi 120 1 0,2868 34,42
viimine
Maksumuudatuse 15 1 0,2868 4,30
selgitamine teistele
Maksu- ja Tolliametiga 0 0 0 0
suhtlemine
Dividendide maksmise ja 60 1 0,2868 17,21
deklareerimise ajakulu
suurenemine
Muudatusest tingitud kulude kasv aastas 55,93

Allikas: Autori koostatud intervjuu andmete pohjal

Ettevate 4 halduskoormuse analiiiisist (vt tabel 9) selgus, et kdige enam aega on antud ettevote
kulutanud muudatusega kurssi viimisel ja seda ka teistele selgitades. Molemale tegevusele on
kulutatud kolm tundi, kuid seejuures ei ole antud ettevote Maksu- ja Tolliametiga {iildse
suhelnud. Kiisimustikust selgus, et enne muudatust kulutas ettevdte dividendide deklareerimise
peale kaks tundi, siis muudatuse jargselt nende dividendide deklareerimise aeg tdusis 150 minuti

vorra.

Kuigi kiisimustik oli anoniitimne, siis t06 autor saatis kiisimustiku tditmiseks ka borsiettevotete
raamatupidajatele ja finantsjuhtidele. Seega, vdib ettevotte 4 suurt halduskoormuse tdusu
selgitada asjaoluga, et tegemist vdib olla borsiettevottega, kellel on palju fiiisilisest isikutest
aktsiondre ning kelle nimede sisestamine vormile INF 1 voib olla ajakulukas. Tadiendav ajakulu
tekib juhul, kui flisiliste isikute seas on ka mitteresidente, mis tdhendab, et tulumaksu

kinnipidamiseks tuleb lisaks vaadata ka maksulepinguid ja vajadusel kiisida residentsustdendit.
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Tabel 9. Ettevdtte 4 halduskoormus

Dividendidega seoses Ajakulu Kohustuste Toojoukulu | Halduskoormus
tehtavad toimingud (minutites) | tditmise sagedus | (minuti kohta) aastas
(aastas) (eurodes)

Maksumuudatusega 180 1 0,2868 51,62
kurssi viimine
Maksumuudatuse 180 1 0,2868 51,62
selgitamine teistele
Maksu- ja Tolliametiga 0 0 0 0
suhtlemine
Dividendide maksmise ja 150 1 0,2868 43,02
deklareerimise ajakulu
suurenemine
Muudatusest tingitud kulude kasv aastas 146,26

Allikas: Autori koostatud kiisimustiku andmete pohjal

Tabelist 10 ndhtub ettevotte 5 halduskoormuse analiiiis. Ettevotte 5 on kdigist uuritud
ettevotetest koige viiksema aastase halduskoormusega. Ettevotte halduskoormus on aastas 17
euro vorra suurenenud ja suurenemine on tulnud dividendidega seotud muudatusega kurssi
viimisest. Ettevotte raamatupidaja ei ole muudatuse osas kidinud koolitustel, vaid viis end ise
muudatusega kurssi, viites, et siisteem on vdga loogiline ja arusaadav. Samuti ei ole ettevotte
dividendide deklareerimise aeg vorreldes eelneva perioodiga pikenenud ega lithenenud. Kuigi
ettevotte omanike ringi kuulub ka mitteresidente, siis ei ole antud asjaolu ettevottele probleeme

ega lisakulusid tekitanud.

Tabel 10. Ettevotte 5 halduskoormus

Dividendidega seoses Ajakulu Kohustuste T66j6ukulu Halduskoormus
tehtavad toimingud (minutites) | tditmise sagedus (minuti kohta) aastas
(aastas) (eurodes)

Maksumuudatusega 60 1 0,2868 17,21
kurssi viimine
Maksumuudatuse 0 0 0 0
selgitamine teistele
Maksu- ja Tolliametiga 0 0 0 0
suhtlemine
Dividendide maksmise ja 0 0 0 0
deklareerimise ajakulu
suurenemine
Muudatusest tingitud kulude kasv aastas 17,21

Allikas: Autori koostatud kiisimustiku andmete pohjal
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Ettevdte 6 (vt tabel 11) on vilja toonud, et nende jaoks on uus siisteem keeruline. Pohjendades,
et keeruliseks teeb siisteemi asjaolu, et dividendide arvestamisel ja maksustamisel tuleb kasutada
mitmeid erinevaid kalkulaatoreid. Vaadates ettevotte ajakulu seoses dividendidega tehtavate
toimingute osas, siis vorreldes eclmiste ettevotetega suuri erinevusi ei esine. Kuuest ettevottest
suurenes kolmel ettevottel dividendide maksmise ja deklareerimise ajakulu. Dividendide
maksmise ja deklareerimise ajakulu suurenes ka ettevottel 6, kuid mitte nii markimisvaarselt kui

eelmistel ettevotetel, vaid kdigest 10 minuti vorra.

Tabel 11. Ettevotte 6 halduskoormus

Dividendidega seoses Ajakulu Kohustuste T66j6ukulu Halduskoormus
tehtavad toimingud (minutites) | tditmise sagedus | (minuti kohta) aastas
(aastas) (eurodes)

Maksumuudatusega 120 1 0,2868 34,42
kurssi viimine
Maksumuudatuse 30 1 0,2868 8,60
selgitamine teistele
Maksu- ja Tolliametiga 0 0 0 0
suhtlemine
Dividendide maksmise ja 10 1 0,2868 2,87
deklareerimise ajakulu
suurenemine
Muudatusest tingitud kulude kasv aastas 45,89

Allikas: Autori koostatud kiisimustiku andmete pohjal

Tabelis 12 on kokkuvotvalt toodud kdigi kuue ettevotte halduskoormuse summad muudatuse
aastal. Tabelist ndhtub, et summad on iga ettevdtte puhul vdga erinevad. Kdige suurem aastane
halduskoormus on 275 eurot ning kodige madalam 17 eurot. Halduskoormus sdltus suuresti
sellest, et kui palju aega kulus raamatupidajatel end muudatusega kurssi viimiseks, muudatusest
teistele selgitamiseks, samuti kas dividende deklareeriti késitsi ning kui kaua see aega vottis.
Lisaks muudatuse aastal suurenenud ettevotete halduskoormusele, on tabelis vilja toodud ka

ettevotete halduskoormuse aastane suurenemine peale muudatust.

Kui muudatusega kurssi viimine ja teistele selgitamine on ettevotte jaoks tihekordne kulu, siis
kulu, mis jadb aastast aastasse edasi kanduma on nihtav ka tabelist 12. Tabelist ndhtub, et kui
tihekordsed kulud kdorvale jdtta, siis on ettevotete halduskoormus tpriski vidike. Kahel
analiilisitaval ettevottel halduskoormus ei tdusnudki. Ettevotte 4 halduskoormus on siiski kdigist

koige suurem. Asjaolu voib selgitada sellega, et tegemist voib olla borsiettevottega, kellel on
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palju fiitisilistest isikutest aktsionidre, kelle nimede sisestamine vormile INF 1 on aegandudev
ning juhul, kui nende seas on ka mitteresidente, siis vOtab tulumaksu kinnipidamiseks

maksulepingute vaatamine oma aja.

Tabel 12. Ettevotete halduskulu kokku aasta vordluses (eurodes)

Halduskoormuse | Ettevote 1 Ettevote 2 | Ettevote 3 | Ettevote 4 | Ettevdte 5 | Ettevote 6
suurenemine
Muudatuse 32,98 274,58 55,93 146,26 17,21 45,89
aastal
Muudatusele 0 17,21 17,21 43,02 0 2,87
jargnevatel
aastatel

Allikas: Autori koostatud kiisimustiku andmete pdhjal

Kiisitluse tulemustest, et 43% vastanutel tousis muudatuse jargselt dividendide deklareerimise
ajakulu, mis tuli vélja ka eelnevate tabelite analiilisist. Ajakulu tdusu pohjendati asjaoluga, et
arusaam tulumaksu arvutuskdigust votab kauem aega. Samuti kiisis t60 autor kiisitluses kas
ettevotted on pidanud ka deklaratsioone parandama tulenevalt dividendi valesti deklareerimisest.
10st vastanust kaks on pidanud deklaratsiooni parandama, tuues vélja, et pohjuseks oli dividendi

summa korrigeerimine ning deklaratsiooni parandamine vottis aega 15 minutit.

Tulenevalt asjaolust, et soodusméddra kasutamine on kohustuslik, siis uuris t66 autor
raamatupidajatelt ka seda, et kas otsustamisel, kellele dividendide viljamaksmisel rakendada
tavamadra ja kellele madalamat maksumaiidra, on ettevitetel esinenud probleeme. Sellele
kiisimusele oli iilekaalukas vastus ,,Ei“. Seega, suudavad ettevotte osanikud iiksmeelselt
dividendide véljamaksmisel valida, kellele millist tulumaksuméira rakendada. Tédiendavalt kiisis
autor kiisimustikus, et kas ettevotete omanike ringi kuulub mitteresidente, saamaks teada, kas
mitteresidentidele jaotatud dividendide maksustamisel on esinenud kiisimusi v01 probleeme.
Kuigi mitme ettevotte omanike ringi kuulub mitteresidente, siis nendele dividendide

edasimaksmisel probleeme esinenud ei ole.

Kokkuvotlikult néitas koostatud analiiiis, et ettevtete halduskoormuse tdus muudatuste jargselt
oli viga koikuv. Halduskoormus soltus suuresti sellest, et kui palju aega kulus raamatupidajatel
end muudatusega Kkurssi viimiseks, teistele selgituste andmiseks, samuti kas dividende
deklareeriti kisitsi ning kui kaua see aega vottis. Lisaks veel ettevotte raamatupidaja voi

finantsjuhi padevusest seadusi mdista ning juhendmaterjalidest aru saamisest. Tulemuste pdhjal
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suuri probleeme vilja ei tulnud. Mitme ettevotte jaoks oli kiill siisteem keeruline ja dividendide
deklareerimise ajakulu suurenes tulenevalt muudatusest, kuid siiski toodi vélja, et materjalid ja
juhendid dividendide deklareerimise kohta on internetist kergesti leitavad. Samuti puudusid
probleemid dividendide edasimaksmisel mitteresidentidele ning otsustamisel, kellele dividendide

viljamaksmisel rakendada tavamééra ja kellele madalamat maksumééra.

2.1.3. MJdju vilisinvesteeringutele Eestis

Tulumaksuseaduse, kdibemaksuseaduse ja liiklusseaduse muutmise seaduse eelndu seletuskirja
kohaselt loodeti dividendidega seotud muudatusega luua Eesti Balti regioonis valisinvestoritele
atraktiivsemaks (Tulumaksuseaduse muutmise ... 2020). Antud peatiikis uuribki t66 autor Eesti
Panga poolt kogutud statistika pdhjal, kas dividendidega seotud muudatus on teinud Eesti Balti

regioonis kui ka EL iileselt vilisinvestoritele atraktiivsemaks.

Eesti Pank on koostanud statistikat otseinvesteeringute voogude kohta Eestisse ja vilismaale, nii
rilkide kui ka tegevusalade kaupa aastast 1994 kuni 2019. Eesti Pank koostab statistika
maksebilansi alusel, mis on vastav aruanne, kus summeeritakse riigi vaadeldava perioodi jooksul
sooritatud majandustehingud iilejadnud maailmaga. Maksebilanss koosneb kahest kontost —
jooksevkontost ja kapitali- ja finantskontost. Esimene konto kajastab vélismajandustegevusest
saadavate tulude kujunemist, ning kapitali- ja finantskonto niitab jooksevkonto finantseerimist
ehk vilisfinantseerimisallikate struktuuri. Eesti pank koostab maksebilanssi nii kuu kui ka
kvartali pohiselt. Statistika metoodiliseks aluseks on Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi
kéasiraamatu 6. versioon (Balance of Payments and International Investment Position Manual,
6th Edition, BPM6). (Maksebilanss 2020)

Seletuskirja kohaselt loodeti muudatusega teha Eesti atraktiivsemaks just Balti regioonis, seega

on joonisel 3 voetud vordlusesse Lati ja Leedu otseinvesteeringud Eestisse aastatel 2000- 2019.
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Joonis 3. Liti ja Leedu otseinvesteeringud Eestisse aastatel 2000 - 2019 (miljonites eurodes)
Allikas: Eesti Pank (2020)/ autori koostatud joonis

Jooniselt on niha, et aastate 16ikes on olnud Liti ja Leedu poolt tehtavate otseinvesteeringute
mahud k&ikuvad. Suuremaid hiippeid, pigem kdrgemale, on teinud Leedu. Samuti on Leedu see,
kelle otseinvesteeringute mahud tousid 2019. aastal taaskord hiippeliselt vorreldes Latiga. Leedu
otseinvesteeringute kasv 2019. aastal oli peaaegu 9 kordne, 25 miljonilt tdusis 226 miljoni peale,
samas kui Lati kasv oli ainult kahekordne. Lati poolt tehtavate otseinvesteeringute mahud on
aastate 16ikes olnud pigem stabiilsemad, vélja arvatud aastatel 2006 - 2009, kui toimus suurem
langus. Langus vdis olla mgjutatud {ilemaailmsest majanduskriisist. Joonis niitab, et Eestis vastu
voetud dividendidega seotud muudatus on Eestisse meelitanud rohkem Leedu
otseinvesteeringuid kui Ldti omi. See tdhendab, et pohimdtteliselt on muudatus Eestit Balti

regioonis investoritele atraktiivsemaks teinud.

Kui vaadata, kas dividendidega seotud muudatus on Eestit iildiselt EL liikmesriikide seas
investeeringutele atraktiivsemaks teinud, siis seda nditab joonis 4. Joonis 4 nditab, et
otseinvesteeringud Eestisse olid viimati kdige kdrgemad aastal 2005 ning peale seda pigem
langustrendis. 10 aastat hiljem hakkasid otseinvesteeringute mahud Eestisse taaskord suurenema.
Samuti on mirgatav ka see, et peale seadusemuudatuse kehtima hakkamist, hakkasid
investeeringud hiippeliselt tdusma. Seega, saab vdita, et dividendidega seotud muudatus on
pélvinud ka EL liikmesriikides suuremat tdhelepanu ja teinud Eestit vilisinvestoritele

atraktiivsemaks.
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Joonis 4. Euroopa Liidu liikmesriikidest otseinvesteeringud Eestisse aastatel 2000 - 2019
(miljonites eurodes)
Allikas: Eesti Pank (2020)/ autori koostatud joonis

Kokkuvdtvalt, otseinvesteeringute analiiiisist selgus, et Balti regiooni vaadates on Eestis vastu
voetud dividendidega seotud muudatus Eestisse meelitanud rohkem otseinvesteeringuid Leedust
kui Létist. Leedu otseinvesteeringute kasv 2019. aastal oli peaaegu 9 kordne, 25 miljonilt tousis
226 miljonile, samas kui Lati kasv oli ainult kahekordne. Léti poolt tehtavate otseinvesteeringute
mahud on aastate 1dikes olnud pigem stabiilsemad. Autor analiilisis ka EL iileselt
otseinvesteeringute mahte Eestisse ning selgus, et dividendidega seotud muudatus on pélvinud

ka EL liikmesriikides suuremat tdhelepanu ja teinud Eestit vélisinvestoritele atraktiivsemaks.

2.2. Jireldused ja ettepanekud

Dividendide maksmise ja maksukésitluse analiilisi pohjal ndhtus, et dividendidega seotud
muudatus pani dritihinguid voreldes eelnevate aastatega dividende rohkem maksma. Dividendi
véljamaksed suurenesid 31,8%. Samuti tousis hiippeliselt mitteresidendist juriidilistest isikutest
dividendide saajate arv. Vormil INF 1 deklareeriti mitteresidentidest juriidiliste isikute arvu ca
18 korda rohkem 2019. aastal kui 2018. aastal. Jarelikult tditis antud muudatus neid eesmaérke,
millega sooviti dritthinguid motiveerida rohkem dividende jaotama ning ka just neid aritihinguid,

kelle osanikeks on mitteresidendist driithingud.
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Too kaigus kiisis t60 autor maksundustajalt, et kas temale tundus regulaarselt makstavate
dividendide maksustamise siisteem selge ja lihtne voi vastupidi arusaamatu ja keeruline, mille
peale Tereping (2020) iitles, et kuna ta on maksundustaja, siis tal tuli see igal juhul endale
selgeks teha ning tema arvates on siisteem {ildiselt lihtne, kuid 3-aastane iileminekuperiood ja
sellega seotud erisdtted vajasid rohkem siivenemise aega. Sama kiisimus lisati ka
raamatupidajatele kiisimustikku, millele 60% vastanutest mérkis, et ka nende jaoks on siisteem
arusaadav. Analiitisist selgus ka, et 60% vastanutest tegi uue muudatusega seotud sitted endale

ise selgeks ning ainult 40% kiisid selleks kuskil koolitusel.

Halduskoormuse mdotmisel oli ndha, et halduskoormus kdikus kdigi ettevotete vahel ning rolli
méngisid erinevad tegurid. Kdige suurema mdjuga halduskoormuse modtmisel oli muudatuse
selgeks tegemine ja teistele selgitamine ning seejdrel dividendide deklareerimisele kuluv aeg.
Koige suurem halduskoormus oli ettevottel 2 ja kdige viiksem ettevottel 5. Antud kaks ettevotet
olid tédiesti vastandlikud, kuna iiks osales muudatuse osas koolitusel aga teine tegi endale ise
selgeks, esimese jaoks oli siisteem keeruline aga teise jaoks arusaadav ning iihe jaoks tdusis ka
dividendide deklareerimise ajakulu vorreldes enne muudatust, samas kui teisel ettevottel ei
tousnud. Tulemuste pdhjal suuri probleeme vélja ei tulnud. Palju sdltub ettevotte raamatupidaja
voOi finantsjuhi padevusest seadusi moista ning juhendmaterjalidest aru saamisest. Kuigi autor
eeldas kiisimustiku koostades, et probleeme voOiks tekkida dividendide jaotamisel
mitteresidentidele ja dividendide edasi maksmisel juhul, kui ettevdttel on osalus teises ettevottes
10% v&i enam, siis kiisimustiku vastustest seda vilja ei tulnud. Antud kiisimustele vastasid koik

ettevotted, et probleeme esinenud ei ole.

Maksundustajalt saadi samuti sarnased vastused kiisimusele kui palju dividendide muudatusega
neil arusaamatusi tekkis ning mis on jatkuvalt probleemsed kohad. Tereping tdi vilja, et tildjuhul
on siisteem koigile arusaadav, kuid vOib esineda tdpsustavaid kiisimusi iileminekusétete kohta.
Kdige keerulisema raamatupidajalt tulnud kiisimuse osas td1 Tereping vilja kiisimuse, mis
puudutab tingimusliku tulumaksukohustuse arvutamist. Kuna autor todtas ka teatud perioodi
KPMGs maksundustajana, siis puutus ka tema tulumaksukohustuse arvutamisega kokku. Auditi
klientide puhul tundus see ka kdige suurem kiisimus ja probleem olevat, et kui ettevote soovib
kogu oma jaotamata kasumi dividendidena jargmise aasta jooksul vilja maksta, Siis mis on

sellisel juhul tulumaksukulu. Tereping selgitas, et tulumaksukulu arvutamisel tuleb ldhtuda
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brutodividendist, vottes samal ajal arvesse varasemalt jaotatud dividende ning nendelt tasutud

tulumaksu.

Autor analiilisis oma t60 kdigu kas dividendidega seotud muudatus on oma eesmérki tditnud, ehk
kas dividenide maksed on suurenenud, kas raamatupidajatele on muudatus arusaadav, kuidas
mdjutanud ettevotete halduskoormust ning lisaks, kas muudatuse moju on nédhtav ka Eestisse
tehtavates otseinvesteeringutes. Otseinvesteeringute analiitisi tulemusena joudis t60 autor
jareldusele, et kui tulumaksuseaduse, kdibemaksuseaduse ja liiklusseaduse muutmise seaduse
eelndu seletuskirja kohaselt oli eesmdrk luua Eesti Balti regioonis vélisinvestoritele
atraktiivsemaks, siis see eesmark ka saavutati just Leedu poolt. Leedu otseinvesteeringute kasv
oli 2019. aastal peaaegu 9 kordne, 25 miljonilt tdusis 226 miljonile, samas kui Lati kasv oli
ainult kahekordne. Lisaks Balti investeeringute tSusule tdusis ka Euroopa liidu liikemsriikide
otseinvesteeringute mahud Eestisse. See tihendab, et Eesti on mitte ainult Balti investorite jaoks

atraktiivsem investeeringu koht, vaid ka Euroopa litkmesriikide investorite jaoks.

Magistritd6 autor kiisis ka maksundustaja arvamust, kas seadusemuudatus on oma eesmargi
saavutanud. Antud kiisimusele vastas Tereping, et mingil maéral on ja mingil maéral mitte.
Tereping selgitas, et maksusoodustus annab regulaarsetele dividendile vaid osalise stimulatsiooni
kasumi jaotamisele, kuna madalamat maksumaéira saab rakendada vaid olukorras, kus ettevotted
on kasumlikud ning jaotavad kasumit. Olukorras, kus majandusest tulenevalt voi soovist kasum
investeerida, kasumit jaotada voimalik ei ole ning sellisel juhul puudub ka maksusddst. See
tdhendab, et on ettevotteid, kes oma kasumi investeerivad oluliselt ebasoodsamas olukorras,
vorreldes nendega, kes seda teha otsustavad ja seda ka saavad. Tereping on dige tihelepanku
teinud, eriti arvestades hetkeolukorda, kus majandus on seiskunud COVID-19 viiruse tdttu.
Viiruse tagajérjel iildjuhul ettevotete kasumid ei suurene ning dividendide véljamaksed on edasi
liilkatud vOi otsustatud mitte maksta. See jéllegi tdhendab, et kui ettevottel on voimalik ja
otsustatakse jargmisel aastal dividende jaotada, siis ei ole vOimalik soodusméiira rakendada,

kuna soodusmééra rakendamise eeltingimus on eelneval aastal jaotatud dividendid.

Tulenevalt sellest, et autori poolt koostatud analiiiisi pohjal ei tulnud raamatupidajate seast 2018.
aastast kehtima hakanud dividendidega seotud muudatuse osas otseseid probleeme vilja, siis
teeb autor ettepanekuid pigem siisteemide tdiustamise osas. Internetist on leitav dividendide

kalkulaator, mis arvutab vilja dividendide pealt makstava tulumaksusumma. Tulenevalt
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Tereping-i poolt vilja toodud kiisimuse osas, mis puudutab tingimusliku tulumaksukohustuse
arvutamist, teeb t60 autor ettepancku koostada ka sarnane kalkulaator tingimusliku
tulumaksukohustuse arvutamise kohta. Kalkulaatorisse saaks sisestada brutodividendid ja

eelmiste aastate dividendid ning ka nende pealt tasutud tulumaksu.

Teine ettepanek oleks tdiustada e-maksuametis TSD lisa 7 vormi selliselt, et saadud dividendide
deklareerimisel saaks ettevotted mérkida ,,linnukese* vastavasse lahtrisse (kui 10% osaluse noue
on tdidetud ja edasine viljamaksmine nende dividendide puhul on maksuvaba) ning andmed
nende dividendide kohta tuleks Maksu- ja Tolliameti siisteemist automaatselt. Seal oleks néha,
mis mdadraga on saadud dividendid eelnevalt maksustatud. Ka viljamakse puhul voiks
maksuameti silisteemis automaatselt ettevOte saada vOimaluse valida, et mis ajal saadud

dividende soovitakse arvesse votta ja millises summas.
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KOKKUVOTE

Antud magistritdos kasitleti 2018. aastast kehtima hakanud regulaarsete dividendide maksmise ja
maksustamisega seonduvat. T eesmargiks oli vilja selgitada, et kas dividende késitlev
tulumaksuseaduse muudatus on oma eesmarki tditnud ning millist mdju on see avaldanud

ettevotete halduskoormusele ja vilisinvesteeringutele Eestis.

Magistritdd eesmérgi saavutamiseks méadrati jairgmised uurimisiilesanded:

1) selgitada, milline on dividendide maksupoliitika késitlus Euroopas;

2) anda iilevaade Eesti dividendide maksupoliitikast ja siisteemist 1dbi ajaloo;

3) selgitada, milline on dividendidega seotud maksumuudatus nii juriidilise kui ka eraisiku
tasandil;

4) teha intervjuu maksundustajaga, kiisitleda raamatupidajaid ja teha Maksu- ja
Tolliametisse teabepéring;

5) analiiisida, kas ettevotetel kaasnes dividendide maksumuudatusega halduskoormuse
tous;

6) uurida Eestisse tehtud vilisinvesteeringute mahte aastatel 2000 - 2019 ning uurida, kas

muudatus on Eestis pannud ettevotteid rohkem dividende maksma.

Too teoreetilises osas selgitati esmalt dividendide maksupoliitika késitlust Euroopas.
Analiiisides EL liikmesriikide dividendide maksustamise pohimotteid, selgus, et tulenevalt EL
piitidest maksustamist liikmesriikide vahel tihtlustada, on see mingil médaral dnnestunud, kuid
siiski mitte tdielikult. Dividendidele ei ole kehtestanud lisa maksusid autori poolt uuritud riikides
Maltas ja Ungaris juhul kui jaotatav kasum oli eelnevalt juba maksustatud. Euroopa Liidu
liikmesriigid pigem {ritavad langetada ettevotte tulumaksu médra ja kuna dividendide
maksustamine on tihedalt seotud ettevotte tulumaksuga, siis piiiitakse vélja moelda mooduseid
kuidas valisinvestoreid oma riiki meelitada. Antud trend tuli vidlja ka EL ettevotte tulumaksu

keskmist vaadates.

Seejdrel anti lilevaade Eesti dividendide maksupoliitikast nii enne kui ka pérast 2018. aasta
muudatust. Eestis kehtis esimese tulumaksuseaduse ajal klassikaline tulumaksusiisteem. Kuid
Klassikaline siisteem ei kestnud Eestis kuigi kaua, sest juba 2000. aastal muutus kogu juriidilise
isiku tulumaksu siisteem ning ettevotte tulumaks, selliselt, kuni see senini oli olnud, kadus.
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Ariiihingul tekkis dividendi viljamakselt maksukohustus alles siis, kui teenitud kasum vdeti
aritihingust vélja ehk maksti dividendidena fiitisilistele isikutele voi mitteresidendist driiihingule.
Aastate jooksul muutusid tulumaksuseaduses deklaratsiooni esitamise ja maksu tasumise
tahtajad, maksumaéérad jne, kuni 2018. aastal toimusid suuremad tulumaksuseaduse muudatused.
Regulaarselt makstavatele dividendidele hakkas kehtima soodus tulumaksuméér 14/86 ja juhul,
kui véljamakse tehti fuiiisilisele isikule, siis tuli tdiendavalt kinni pidada 7%. Kuna samal aastal
muutus ka fiitisiliste isikute maksuvaba tulu arvestus, siis hakkas dividendide saamine mojutama

isikute maksuvaba tulu arvestust.

Magistritd6 empiirilises osas analiiiisis t06 autor dividendide véljamaksete trendi, ehk kas peale
muudatust suurenesid dividendide viljamaksed ning kas suurenesid ka dividendide saajate osas
mitteresidentidest juriidiliste isikute arv. Analiiiisi tulemusena selgus, et 2018. aastal tdusis
dividendide jaotamine 31,8% ning 2019. aastal maksti dividende peaaegu sama palju kui 2018.
aastal, mis nditab, et ettevotted on maksnud dividende regulaarselt. Koostatud analiiiis néitas ka
seda, et mitteresidendist juriidilistest isikutest dividendide saajate arv tdusis 2019. aastal
vorreldes 2018. aastaga 18 kordselt. Antud asjaolu tdestas seda, et 2019. aastal jaotasid kasumit

ka need ettevotted, kelle omanike ringi kuulub mitteresidente.

Halduskoormuse modtmisel selgus, et muudatuse jargselt oli ettevdtete halduskoormuse kasv
véga koikuv. Halduskoormus soltus suuresti sellest, et kui palju aega kulus raamatupidajatel end
muudatusega kurssi viimisel, muudatusest teistele selgitamisest, samuti kas dividende
deklareeriti késitsi ning kui kaua see aega votab. Lisaks veel ettevOtte raamatupidaja voi
finantsjuhi paddevusest seadusi mdista ning juhendmaterjalidest aru saamisest. Tulemuste pdhjal
suuri probleeme vilja ei tulnud. Mitme ettevotte jaoks oli kiill siisteem keeruline ja dividendide
deklareerimise ajakulu suurenes tulenevalt muudatusest, kuid siiski toodi vélja, et materjalid ja
juhendid dividendide deklareerimise kohta on internetist kergesti leitavad. Samuti puudusid
probleemid dividendide edasimaksmisel mitteresidentidele ning otsustamisel, kellele dividendide

véljamaksmisel rakendada tavamiira ja kellele madalamat maksumaiar.

Vilisinvesteeringute analiiiisist selgus, et Balti regioonis on Eestis vastu voetud dividendidega
seotud muudatus Eestisse meelitanud rohkem otseinvesteeringuid Leedust kui Léatist. Leedu
otseinvesteeringute kasv 2019. aastal oli peaaegu 9 kordne, 25 miljonilt tousis 226 miljonile,

samas kui Liti kasv oli ainult kahekordne. Lédti poolt tehtavate otseinvesteeringute mahud on
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aastate 10ikes olnud pigem stabiilsemad. Autor analiiiisis ka EL {tileselt otseinvesteeringute mahte
Eestisse ning selgus, et dividendidega seotud muudatus on pélvinud ka EL liikmesriikides

suuremat tdhelepanu ja teinud Eestit vélisinvestoritele atraktiivsemaks.

Tulenevalt sellest, et autori poolt koostatud analiiiisi pohjal ei tulnud raamatupidajate seast 2018.
aastast kehtima hakanud dividendidega seotud muudatuse osas otseseid probleeme vilja, siis
teeb autor ettepanekuid pigem siisteemide tdiustamise osas. Internetist on leitav dividendide
kalkulaator, mis arvutab vilja dividendide pealt makstava tulumaksusumma. T66 autor teeb
ettepaneku koostada ka sarnane kalkulaator tingimusliku tulumaksukohustuse arvutamise kohta.
Kalkulaatorisse saaks sisestada brutodividendid ja eelmiste aastate dividendid ning ka nende

pealt tasutud tulumaksu.

Teine ettepanek oleks tdiustada e-maksuametis TSD lisa 7 vormi selliselt, et saadud dividendide
deklareerimisel saaks ettevotted markida ,,linnukese* vastavasse lahtrisse (kui 10% osaluse noue
on tdidetud ja edasine viljamaksmine nende dividendide puhul on maksuvaba) ning andmed
nende dividendide kohta tuleks Maksu- ja Tolliameti siisteemist automaatselt. Seal oleks néha,
mis mdadraga on saadud dividendid eelnevalt maksustatud. Ka viljamakse puhul voiks
maksuameti silisteemis automaatselt ettevote saada vOimaluse valida, et mis ajal saadud

dividende soovitakse arvesse votta ja millises summas.
Taiendavalt vOiks uurida, kuidas madalama maksumaiiraga dividendide edasimaksmise arvestus

on raamatupidajatel kulgenud ning kas Maksu- ja Tolliamet on seda protsessi ettevottele kuidagi

lihtsamaks teinud.
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SUMMARY

TAXATION OF DIVIDENDS AND ANALYSIS OF THE IMPACT OF THE CHANGE

Kriste Remmelgas

This master’s thesis reviews payment and taxation of regular dividends issues, which came into
force in 2018. The purpose of the study was to find out whether the amendment to the Income
Tax Act concerning dividends has achieved its goal and what effect it has had on the

administrative burden of companies and foreign investments in Estonia.

In order to achieve the purpose of the master's thesis, the following research tasks were set:

1) to understand the approach to tax policy on dividends in Europe;

2) provide an overview of the Estonian dividend tax policy and system throughout its
history;

3) explain the tax change related to dividends at the level of both legal entities and
individuals;

4) conduct an interview with a tax adviser, to interview accountants and make a request for
information to the Tax and Customs Board;

5) analyze whether the change in the tax on dividends was accompanied by an increase in
the administrative burden on companies;

6) study the volume of foreign investments made in Estonia in the years 2000 — 2019 and to

investigate whether the change has made companies pay more dividends in Estonia.

In the theoretical part of the research, the approach to dividend tax policy in Europe was first
explained. An analysis of the principles of taxation of dividends in the EU Member States has
shown that, due to efforts of the EU to harmonize taxation between Member States, it has
succeeded to some extent, although, not completely. No additional taxes have been imposed on
dividends in the countries studied by the author, Malta and Hungary, in cases the distributable
profits had already been taxed. Rather, the EU Member States are trying to lower corporate tax
rates, and as taxation of dividends is closely linked to corporate tax, efforts are being made to
find ways to attract foreign investors to their country. This trend also emerged when looking at

the EU average rates of corporate tax.
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Next, an overview of the Estonian dividend tax policy was provided both before and after the
2018 change. At the time of the first Income Tax Act, the classical income tax system was in
force in Estonia. However, the classical system did not last long in Estonia, since in 2000 the
whole corporate income tax system changed and corporate income tax, in a form it had been
valid so far, disappeared. The company became liable to tax on the payment of dividend only
when the earned profit was withdrawn from the company, i.e. paid as dividends to natural
persons or to a non-resident company. Over the years, deadlines for submitting declaration and
paying the tax, tax rates, etc. changed in the Income Tax Act, until in 2018 major amendments
were made to the Income Tax Act. Dividends paid on a regular basis became subject to a
favorable income tax rate of 14/86, and if payment was made to a natural person, an additional
tax of 7% had to be withheld. As the calculation of tax-free income of natural persons also
changed the same year, the receipt of dividends began to affect the calculation of tax-free income

of individuals.

In the empirical part of the master’s thesis, the author analyzed the trend of dividend payments,
i.e. whether after the adopted amendment the dividend payments increased and whether the
number of non-resident legal entities also increased in terms of dividend recipients. The analysis
demonstrated that in 2018 distribution of dividends increased by 31.8%, and in 2019 dividends
were paid almost in the same amount as in 2018, which shows that companies have paid
dividends regularly. The conducted analysis also revealed that the number of recipients of
dividends from non-resident legal entities increased 18 times in 2019 compared to 2018. This
fact proved that in 2019 the profits were also distributed by those companies whose owners

included non-residents.

The measurement of the administrative burden showed that after the change, the increase in the
administrative burden of companies was hugely volatile. To a large extent, the administrative
burden depended on how long it took accountants to keep abreast of the change, to make the
change clear to others as well as whether dividends were declared manually and how long it
would take. In addition, the competence of the company’s accountant or financial manager to
understand the law and to understand the guidelines is also relevant. The results did not reveal
any major problems. For many companies, the system was complicated, and the time taken to

declare dividends increased due to the change, but it was pointed out that materials and
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instructions on declaring dividends are easy to find on the Internet. Besides, there were no
problems in further payment of dividends to non-residents and in deciding to whom the standard

rate and to whom a lower tax rate would be applied.

The analysis of foreign investments displayed that in the Baltic region, the dividend-related
amendment adopted in Estonia has attracted more direct investments to Estonia from Lithuania
than from Latvia. The growth of direct Lithuanian investments in 2019 was almost 9 times —
from 25 million to 226 million — while the growth of Latvian share only doubled. The volumes
of direct investments made by Latvia have been rather stable over the years. The author also
analyzed the volume of direct investments in Estonia across the EU, and it turned out that the
change related to dividends has also gained more attention in the EU member states and made

Estonia more attractive to foreign investors than before.

Due to the fact that based on the analysis performed by the author, no direct problems arose
among the accountants concerning the dividend-related change which has been valid since 2018,
the author makes suggestions regarding, in the first place, the improvement of the systems. A
dividend calculator can be found on the Internet, which calculates the amount of income tax
payable on dividends. The author of the paper proposes to compile a similar calculator for
calculating the contingent income tax liability. Thus, gross dividends and dividends from

previous years as well as income tax paid on them could be entered into the calculator.

Another proposal concerns the opportunity to improve the form of Annex 7 of the TSD in the e-
tax office so that in declaring dividends it would be possible for companies to tick the
appropriate box (if the 10% shareholding requirement is met and further payment of these
dividends is tax-free) and the data for those dividends would appear from the Tax and Customs
Board system automatically. It would let you see the tax rate of the dividends that have been
received and taxed previously. Also in the case of a payment, the company could automatically
be given the opportunity to choose in the tax administration system when and in what amount the

dividends received should be taken into account.
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LISAD

Lisa 1. Intevjuu kiisimused

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Milline oli Teie esimene reaktsioon/tunne, kui Te lugesite tulumaksuseaduse muudatuse
eelndud seoses dividendide uue madalama maksumaééira osas?

Kas Teile tundus uus siisteem selge ja lihtne voi vastupidi arusaamatu ja keeruline? Palun
selgitage oma vastust.

Kui palju tuli teile, kui maksundustajatele, koolituste sooviavaldusi ning tdpsustavaid
kiisimusi uue siisteemi kohta?

Milliseid kiisimusi esines dividendide teemal?

Mis jatkuvalt tekitab kiisimusi, probleeme?

Kas niitidseks, kui muudatuse rakendamisest on moddas 2 aastat, on kdigil uus siisteem
selge ning kiisimusi enam ei kiisita?

Mis on see kdige keerulisem olukord/kiisimus olnud, mida Te olete pidanud lahendama
seoses madalama dividendimédira rakendamisega?

Mis on Teie arvamus dividendide deklareerimise osas? Kas siisteem on lihtne voi raske?
Palun pohjendage.

Kas Te arvate, et see muudatus on oma eesmarki taitnud?

10) Teades, et Te tegelete vdaga palju DD-ga (Due Dilligence) ehk puutute kokku ka véliriigi

ettevotetega, siis kas Te olete ka tidhele pannud, kas see seadusemuudatus on

suurendanud vélismaiste ettevotjate huvi Eesti vastu ja ka Eesti ettevotete vastu?

11) Soovite veel midagi lisada selle teema osas?
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Lisa 2. Kiisimustik raamatupidajatele

1.

2.

Kuidas on Teie ametipositsiooni nimetus?
e Raamatupidaja

e Finantsjuht

e Muu

Kui suur on Teie tootasu (valige vahemik, kuhu Teie to6tasu jadb)?

540 -1080 1081 -1620 1621 -2160 2161-....

3.
4.

10.
11.
12.
13.
14.

Millist raamatupidamisprogrammi kasutate?

Mitu korda aastas maksab Teie ettevote dividende?

e 1Kkorra
e 2Kkorda
e 3korda
e 4korda
e 5korda

e Rohkem kui 5 korda
Kas olete regulaarselt makstavatele dividendidele rakendatava madalama
tulumaksumaéddraga kursis?
Seoses 2018. aastal kehtima hakanud seaduste muudatuste osas:

a. osalesite monel koolitusel/infotunnil?

b. tegite siisteemi endale ise selgeks?
Teie arvates on regulaarselt makstavatele dividendidele rakendatav tulumaksumédra
stisteem keeruline voi arusaadav? Palun pohjendage oma vastust.
Kas otsustamisel, et kellele dividendi véljamaksmisel rakendada tavamaira ja kellele
madalamat maksumaéra, on esinenud probleeme?
Kui on esinenud probleeme, siis palun kirjeldage lithidalt, millest probleem tekkis ning
kuidas see lahenes.
Kas Teie ettevotte omanikke ringi kuulub mitteresidente?
Kui dividendide maksmisel ja deklareerimisel mitteresidentidele on esinenud probleeme?
Kui vastus eelmisele kiisimusele oli jah, siis palun pdhjendage oma vastust.
Kas Teie ettevottel on osalus teises ettevottes 10% v3i enam?
Kui vastus eelmisele kiisimusele oli jah, siis kas dividendide edasimaksmine ja

maksustamine on tekitanud kisimusi? Milliseid?
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15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

22.
23.
24,

25.

26.

27.

28.

Lisa 2 jarg

Kui palju aega (minutites) kulutasite endale selgeks tegemisel 2018. aastal joustunud
regulaarselt makstavate dividendidega seonduvalt?
Kui palju aega (minutites) kulutate enda kursis hoidmisele tulumaksuga seonduva
seadusandlusega keskmiselt iihes kuus?
Kas olete pidanud madalama maksumaiiraga dividendide maksustamist selgitama ka
teistele?
Kui vastus eelmisele kiisimusele oli jah, siis kui palju aega (minutites) selle jaoks kulus?
Kui palju aega (minutites) on hinnanguliselt kulunud Maksu- ja Tolliametiga
suhtlemiseks dividendide deklareerimise ja maksustamisega seonduvalt?
Kui suur on teie ettevote jaoks kulu raamatupidamisprogrammile (kuus/aastas)?
Kui suuri kulusid olete pidanud kandma 2018. aastal kehtima hakanud tulumaksuseaduse
muudatuse (madalam tulumaksumdir dividendidele) tottu raamatupidamisprogrammide
arendamisele?
Kas sisestate deklareerimisele kuuluvad dividendid TSD-le késitsi?
Kui kaua votab aega (minutites) dividendide deklareerimine TSD lisal 7 ja INF 1-1?
Dividendide deklareerimise aeg, vorreldes enne 2018. aastat joustunud regulaarselt
makstavate dividendidega seonduvalt, Teie arvates:

e tousis

e langes

e jdi samaks
Juhul, kui vastasite eelnevalt, et aeg tousis voi langes, siis palun kirjutage hinnanguliselt
kui palju aeg tousis voi langes
Kas olete pidanud deklaratsiooni parandama tulenevalt dividendi valesti
deklareerimisest?
Kui vastus eelmisele kiisimusele oli jah, siis mitmel korral olete kidesoleva hetke seisuga
TSD-d parandanud ja mis oli ajakulu?

Mis pdhjusel deklaratsiooni parandati?
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Lisa 3. TSD lisa 7 deklareeritud dividendid aastatel 2016-2019

C 108 AASTA[C 109 KUU |7010 kokku
2016 1| 42726813
2016 2| 52543306
2016 3| 186989520
2016 4] 132145686
2016 5| 100268173
2016 6| 164475828
2016 7| 71885252
2016 8| 690095 454
2016 9| 86704593
2016 10| 45630474
2016 11| 55171284
2016 12| 169593529
2017 1| 62000046
2017 2| 44315502
2017 3| 208163399
2017 4| 127 424 944
2017 5| 116570 910
2017 6| 127055549
2017 7| 72138319
2017 8| 74999 297
2017 9| 63997615
2017 10| 54682508
2017 11| 139303 415
2017 12| 251209 141
2018 1| 91577224
2018 2| 65066779
2018 3| 326130238
2018 4| 136227 254
2018 5| 228740578
2018 6| 233815859
2018 7| 107168172
2018 8| 77139701
2018 9| 73840949
2018 10| 80638853
2018 11| 99597 832
2018 12| 248760 287
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Lisa 3 jarg

Madalama

maksumairaga

maksustatud  dividendid ja

Tavaméidraga maksustatud

dividendid

ja muud

Viljamakstud dividendid ja

muud

kasumieraldised

2019 | muud kasumieraldised (7009) | kasumieraldised (7010) (7008=7009+7010)
deklareerijate deklareerijate deklareerijate

Kuu |summa arv summa arv summa arv
44899 83443

1 38544 725,36 |2 813,00 032,34 1 399,00 757,70 3407,00
38 661 63 821

2 25159 142,51 |2 618,00 860,64 1632,00 003,15 3458,00
75 125 128 090

3 52 964 378,52 |2 441,00 780,26 1 995,00 158,78 3490,00

104 803 220 697 325 500

4 587,27 2 181,00 282,42 2 690,00 869,69 3 745,00
175 120 234 395

5 59 275 095,59 |1 719,00 509,90 3254,00 605,49 3 924,00
118 827 194 471

6 75 644 142,04 |1 446,00 254,06 3 610,00 396,10 4 137,00
116 088 147 858

7 31769 414,92 |1 186,00 894,30 3784,00 309,22 4212,00
71 868 82 920

8 11 051 592,48 | 777,00 872,65 3514,00 465,13 3802,00
95079 120 749

9 25 669 654,37 | 628,00 646,95 3 583,00 301,32 3786,00
81 520 92 085

10 10 564 100,04 | 547,00 905,33 3 657,00 005,37 3837,00
120 061 137 253

11 17 192 232,50 | 610,00 084,57 3905,00 317,07 4 061,00
173 881 205 661

12 31780 831,88 816,00 151,37 4 870,00 983,25 5019,00
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Lisa 4. TSD vorm INF 1 deklareeritud juriidiliste isikute andmed aastatel
2016-2019

Mitte-
Residentide residentide
Aasta |Kuu |Liik arv Summa arv Summa

2016 1|/ DK 226,00 19 363 985,00 1,00 400 000,00
2016 2| DK 273,00 11183 393,00 4,00] 14631078,00
2016 3|DK 288,00 85139 437,00 2,00 2 150 000,00
2016 4|1DK 827,00 | 134 794 225,00 1,00 6 831,00
2016 5|DK 1021,00| 68109 831,00 6,00 8 396 030,00
2016 6 | DK 1053,00| 60 183500,00 8,00 7 157 886,00
2016 7|DK 1703,00| 37147601,00 4,00 198 936,00
2016 8 | DK 300,00| 12606 511,00 3,00 2 584 000,00
2016 9|DK 300,00| 20186 524,00 3,00 1027 000,00
2016| 10|DK 921,00 13672 222,00 2,00 60 599,00
2016| 11|DK 255,00 15656 198,00

2016| 12|DK 628,00 94 158 178,00 4,00 3 430 000,00
2017 1|/DK 258,00 15314 680,00 2,00 2 649 990,00
2017 2| DK 247,00 8 206 350,00 1,00 10 000,00
2017 3|DK 467,00| 59 221 623,00 5,00 593 523,00
2017 4|1DK 1613,00| 138655 811,00 3,00 2 155 107,00
2017 5|DK 1277,00] 80843 846,00 4,00 8 033 317,00
2017 6 | DK 1213,00| 59814 644,00 9,00 4 627 057,00
2017 7|DK 1525,00| 40175913,00 3,00 441 194,00
2017 8| DK 389,00| 22107 871,00 3,00 200 174,00
2017 9|DK 354,00 34383157,00 2,00 1933 000,00
2017 10| DK 555,00 16 316 440,00 2,00 109 476,00
2017 11| DK 358,00| 67 744 050,00 1,00 140 000,00
2017 12 |DK 532,00| 177 090 661,00 1,00 100 000,00
2018 1|/ DK 486,00| 34557 643,00 2,00 3010 000,00
2018 2| DK 287,00 26 956 552,00 5,00 2 319 062,00
2018 3|DK 338,00 83843 261,00 4,00 2 134 500,00
2018 4|1DK 1721,00| 146 669 083,00 6,00 7 685 851,00
2018 5|DK 656,00 67 481 255,00 8,00 5 361 654,00
2018 6 | DK 1394,00| 187 537 888,00 7,00 3854 267,00
2018 7|DK 1387,00| 52246 782,00 3,001 15127500,00
2018 8 | DK 369,00 89 238 874,00 3,00 44 014,00
2018 9|DK 314,00| 12514 650,00 3,00 152 000,00
2018| 10|DK 388,00 26079 778,00 3,00 2 089 294,00
2018| 11|DK 308,00 86 845907,00 5,00 658 580,00
2018| 12|DK 500,00 | 139 144 373,00 2,00 1 547 000,00
2019 1| DK 198,00| 18015 060,00 8,00 5513 141,00
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Lisa 4 jarg

Mitte-
Residentide residentide
Aasta| Kuu | Liik arv Summa arv Summa
2019 1| MDK 198,00 9543 325,00 12,00 8 178 655,00
2019 2| DK 248,00 22 195 195,00 11,00 517 679,00
2019 2 | MDK 247,00 7 821 531,00 8,00 379 726,00
2019 3|DK 1 118,00 46 065 378,00 35,00| 46191 849,00
2019 3| MDK 1 047,00 11 586 677,00 43,00 27283 184,00
2019 4|1DK 1073,00| 175920 381,00 18,00 | 161 640 019,00
2019 4| MDK 815,00 39 417 225,00 71,00 71174 298,00
2019 5|DK 1199,00| 135964 182,00 56,00 22607 149,00
2019 5| MDK 895,00 29 896 764,00 67,00 28150 704,00
2019 6 | DK 1 760,00 80 410 489,00 40,00 15980 587,00
2019 6 | MDK 1 548,00 39 004 830,00 100,00| 25486 679,00
2019 7|DK 1 514,00 59 418 078,00 103,00 30814 670,00
2019 7| MDK 1 013,00 7 275 048,00 113,00| 15872 466,00
2019 8| DK 631,00 24 066 613,00 31,00| 15195 832,00
2019 8| MDK 87,00 3461 935,00 22,00 3692 813,00
2019 9| DK 340,00 18 986 093,00 26,00 13102 717,00
2019 9| MDK 51,00 12 294 833,00 26,00 9 316 450,00
2019 10| DK 373,00 23 643 804,00 27,00 22493 295,00
2019 10 | MDK 38,00 3057 487,00 18,00 4717 470,00
2019 11| DK 307,00 101390 717,00 23,00 9576 016,00
2019 11| MDK 42,00 9 604 537,00 19,00 4 262 553,00
2019 12 | DK 460,00 96 246 486,00 40,00 14935 938,00
2019 12| MDK 84,00 14 368 055,00 22,00| 11259 198,00
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Lisa 5. Lihtlitsents

Lihtlitsents 10putoo reprodutseerimiseks ja 16putoo iildsusele kittesaadavaks tegemiseks'

Mina Kriste Remmelgas (autori nimi)

1. annan Tallinna Tehnikaiilikoolile tasuta loa (lihtlitsentsi) enda loodud teose

Dividendide maksustamine ning muudatuse moju analiilis

(loputéo pealkiri)

mille juhendaja on Kaidi Kallaste ,

(juhendaja nimi)

1.1 reprodutseerimiseks 10putdo sdilitamise ja elektroonse avaldamise eesmérgil, sh TalTechi
raamatukogu digikogusse lisamise eesmaérgil kuni autoridiguse kehtivuse tihtaja [oppemisent;

1.2 iildsusele kittesaadavaks tegemiseks TalTechi veebikeskkonna kaudu, sealhulgas TalTechi
raamatukogu digikogu kaudu kuni autoridiguse kehtivuse tdhtaja 1dppemiseni.

2. Olen teadlik, et kdesoleva lihtlitsentsi punktis 1 nimetatud digused jddvad alles ka autorile.

3. Kinnitan, et lihtlitsentsi andmisega ei rikuta teiste isikute intellektuaalomandi ega
isikuandmete kaitse seadusest ning muudest digusaktidest tulenevaid digusi.

'Lihtlitsents ei kehti juurdepddsupiirangu kehtivuse ajal, vdilja arvatud iilikooli 6igus loputéod

reprodutseerida tiksnes sdilitamise eesmdrgil.
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