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LUHIKOKKUVOTE

Loput6d eesmirk on hinnata tulumaksuseaduse muudatuste moju fiilisiliste isikute
investeeringutele ning riigieelarvele viimase 10 aasta jooksul. Peamisteks maksumuudatusteks
olid: dividendide tulumaksuméira alandamine, maksuvaba tulu reform, investeerimiskontode

sisseviimine, krediidiasutuste makstavate hoiuseintresside ning iiliritulu maksustamine.

Toos on kasutatud nii kvalitatiivset kui ka kvantitatiivset uurimismeetodit. Andmeid koguti
Maksu- ja  Tolliametilt, tulumaksuseaduse eelndudest ja  seletuskirjadest ning
Rahandusministeeriumi majandusprognoosidest, millest tulenevalt saab teha jareldusi ja anda

hinnanguid.

Too kéigus selgus, et riigieelarvet olid positiivselt mdjutanud jargmised muudatused
tulumaksuseaduses: madalam maksuméidr regulaarselt makstavatelt dividendidelt, {iiiritulu

maksustamine (80% tulust), hoiuste intresside maksustamine.

Fiitisiliste isikute tulusid olid positiivselt mdjutanud jargmised tulumaksuseaduse muudatused:
madalam maksumaéér regulaarselt makstavatelt dividendidelt, iiiritulu maksustamine (80% tulust),
maksuvaba tulu reform, aga ainult Eesti keskmist tOo0tasu saavatele isikutele ning

investeerimiskonto kasutuselevott.

Votmesonad: tulumaks, riigieelarve, fiiiisilise isiku tulu, maksumuudatused



SISSEJUHATUS

Investeerimisega tegeldi juba antiikajal ning ka tdnapdeval see on iiks aktuaalsemaid ning
atraktiivsemaid viise kasu saamiseks. On olemas mitmeid erinevaid vdimalusi raha
investeerimiseks, nditeks — aktsiad, volakirjad, vekslid ja teised véaartpaberid, kinnisvara,
ithisrahastus, vddrismetallid ja seadmed. Eestis investeerivad ettevotted peamiselt pohivarasse —
ehitistesse, masinatesse ja seadmetesse, transpordivahenditesse ning ka maasse. Eraisikud

investeerivad rohkem laenudesse, vdirtpaberitesse ning kinnisvarasse.

Kuna investeerimine on kasu saamise eesmaérgil tehtud kapitalimahutus, siis koik kasu, mis oli
saadud investeeringu abil médratletakse sissetulekuna. Eestis kehtib nii fiitisilistele kui ka
juriidilistele isikutele tulumaksuseadus, mille kohaselt fiiiisilised isikud maksavad tulumaksu kogu
oma tulult ehk saadud sissetulekult. Eestis omavalitsuste peamiseks sissetulekuallikaks on
iiksikisikutelt saadud tulumaks ning Eestis asub tulumaks oma tdhtsuse jirgi eelarves neljandal

kohal, seega v3ib seda nimetada iiheks tidhtsaimaks Eesti riigieelarve komponendiks.

Ben Franklin kirjutas, et peale surma ja maksude ei ole siin maailmas midagi kindlat, kuid tdde on
see, et maksude tase ja koosseis varieeruvad aja ja ruumi 1oikes mérkimisvairselt. Nii ka Eestis
viimase 10 aasta jooksul on tulumaksuseaduses tehtud palju muudatusi, sealhulgas neid, mis
otseselt puudutavad investeeringutelt saadud tulusid. Loput6os késitletakse erinevaid fiiiisilise

isiku tulu maksustamise meetodeid ja analiilisitakse nende moju riigieelarvele.

Loput6d eesmirk on hinnata tulumaksuseaduse muudatuste moju fiilisiliste isikute

investeeringutele ning riigieelarvele viimase 10 aasta jooksul.

Loputdo eesmargist tulenevalt keskendutakse kolmele uurimiskiisimusele:

1) Millised on toimunud muudatused tulumaksuseaduses viimase 10 aasta jooksul?

2) Millist mdju on avaldanud need muudatused investeeringute mahule ja flilisiliste isikute

kaitumisele?



3) Millist mdju on avaldanud need muudatused riigieelarvele?

To606 jaguneb kaheks peatiikiks. TO0 esimeses osas késitletakse investeerimist ja maksustamist ning
kirjeldatakse = nende  ajaloolist  viljakujunemist,  seejdrel  tuuakse vidlja  need
investeerimisvoimalused, mille maksustamisprintsiibid olid muutunud ning kirjeldatakse

tdpsemalt muudatusi tulumaksuseaduses ja nende mdju, lisaks tuuakse ka néiteid.

Too teises osas vaadeldakse riigieelarvesse lackunud tulusid ja kulusid aastatel 2011-2018 ning
vorreldakse neid Rahandusministeeriumi prognoosidega. Lisaks tuuakse vélja fiilisilise isiku
tulumaksu osatdhtsust riigieelarves. Seejirel analiiiisitakse Maksu- ja Tolliametilt saadud andmeid.
Saadud tulemusi vorreldakse Rahandusministeeriumi majandusprognoosidega. Seejédrel tuuakse

kisitletud tulumaksumuudatuste moju riigieelarvele ja fiiiisiliste isikute tuludele.



1. INVESTEERINGUTE MAKSUSTAMINE FUUSILISE ISIKU
TASANDIL

1.1. Investeeringute maoiste ja liigitus

Kaasaegse investeeringu kontseptsioon voib tunduda kui midagi uut, kuid tegelikkuses selle
moiste kujunemist voib jdlgida 1dbi ajaloo. Kuigi investeerimisega hakati tegelema juba
Mesopotaamias 1700 a. eKr, périnevad paljud investeerimisalased Opikud 16. sajandist.
Mesopotaamia tsivilisatsioonis volga kajastati plaatidel graveeringute abil, kus oli nidha laenu

summat ning intressi suurust. (Reamer, Downing 2016)

Ténapédeval kui me rddgime investeerimisest, siis me tavaliselt mdtleme aktsiatega kauplemisest,
investeerimisfonde, volakirju ning muid véimalusi. Kuid selline interpreteering sai alguse palju
aastaid hiljem. 1602. aastal asutati Amsterdamis esimene védrtpaberibors. Amsterdami
védrtpaberibors ilihendas potentsiaalseid investoreid investeerimisvOimalustega. Turg pakkus
likviidsust, vdhendas tehingukulusid ning vdimaldas muuta investeerimist lihtsamaks ja

standardiseeritumaks. (Petram 2011)

Investeerimine tdhendab investori poolt otseselt vOi kaudselt igat liiki vara omamist voi
kontrollimist (OECD 1996). Investoriteks on lepinguosalised fiitisilised isikud nii kodanikud kui
ka alalised elanikud ja lepinguosaliste seaduste kohaselt loodud ettevotted, kes soovivad
investeerida, investeerivad vO1 olid juba investeerinud (OECD 1996). Investeerimist voib
defineerida kui raha paigutamist eesmérgiga teenida kasumit. Investeeringu all mdeldakse pigem

pikaajalist raha paigutamist ning jutt ei ole kuudest, vaid pigem aastatest.

Inimkond on raha sddstmise ja investeerimisega kokku puutunud juba tuhandeid aastaid. Kuid
sddstmine ja investeerimine ei ole {iks ja sama. Sdistmine eeldab, et inimene paneb raha korvale
ootamatuteks ja ka planeeritud tulevasteks véljaminekuteks, ning ei tegele selle kasvatamisega, st
et raha ei teeni raha. Kiill aga sddstmine ja investeerimine on omavahel tihedalt seotud. Selleks, et

alustada investeerimisega, on vaja mingit stardikapitali. Olles palgatdotaja on raske alustada



investeerimisega ilma stardikapitalita ning siin voiks aidata sddstmine. On olemas palju erinevaid
teooriaid, mis kirjeldavad, kui suur osa oma sissetulekust on vaja sdédsta. Niiteks Roosaare
,»Rikkaks saamise Opiku* jirgi oleks vaja 50% oma kdikidest sissetulekutest kdrvale panna. Veel
iiheks iildlevinud soovituseks on siista 5-10% oma igakuisest netosissetulekust. Uhist arvamust
sddstmisteoorias ei ole, kuna inimeste voimalused on erinevad ning igaiiks peab ise valima enda

jaoks sobilikuma méddra sddstmiseks.

Uheks pohjuseks, miks inimesed iildse investeerivad, on finantsvabaduse saavutamine.
Finantsvabaduse saavutamise piir on kindlasti vaieldav koht, kuna see sdltub inimesest ja tema
vaatenurgast ning soovidest. Aga finantsvabadus voiks ikka tdhendada seda, et inimene ei pea liiga
palju hindade pérast muretsema. Ta on vdimeline reisima ja nautima elu nii, kuidas tema seda
soovib, olgu see kallis ja uhke auto voi maja, riided jne. Finantsvabadust voiks tdhendada ka seda,
et inimesel on olemas selline passiivne sissetulek, et ta ei pea enam palgatdost soltuma. Kes Eestis
on valmis kokku hoidma? Swedbanki Rahaasjade Teabekeskuse tellimusel tehtud uuringust 2018.
aastal selgub, et suurema tdendosusega 16—29aastased (81% vastajariihmast), 30—49aastased

(74%), korgharidusega elanikud (75%) ning suurema sissetulekuga pered (1001-1800€ - 88%).

Kui mdelda sellest, et aastal 2018 oli keskmine pension Eestis Statistikaameti hinnangul 414 eurot,
siis oletatavasti sellest ei piisa, et tunda end piisavalt finantsvabana. Suur osa sellest rahast kataks
ainult flisioloogilisi vajadusi, mis on Maslow’ inimvajaduste hierarhia jargi madalam aste. Sama
olukord on ka tootaval elanikkonnal. Eesti Statistikaameti andmetel oli Eestis 2018. aastal
keskmine brutopalk 1310 eurot. See summa samuti ei voimalda tunda end piisavalt finantsvabana,

eriti siis, kui on vaja maksta {iiir1 elamispinna eest ning kasvatada lapsi.

Investeerimisel ning finantsvabadusel ei ole vanusepiire ja muid takistusi ning tdnapédeval on
olemas palju voimalusi eraisikutele oma raha paigutamiseks. Nendeks on kinnisvara, aktsiad voi
vihem riskantsemad volakirjad, hoiused, investeerimisfondid, tuletisvédértpaberid, kriiptoraha,

tehnoloogia jne.

28. detsembril 2018 ilmus ajakirjas Forbes artikkel, kus Jeff Rose soovitas paigutada raha jooksval
aastal aktsiatesse, kinnisvarasse, iihislaenamisse (peer-to-peer lending) ning iseendasse ja enda

volgade likvideerimisse. Aga kuhu eelistavad investeerida Eesti elanikud?



Swedbanki Rahaasjade Teabekeskuse tellimusel tehtud uuringust aastal 2018 selgus, kuhu
saastuvoimelised Eesti elanikud panevad kodige meelsamini oma raha. 62 % sddstuvoimelistest
elanikest hindas atraktiivsemaks vaba raha paigutamise voimaluseks investeerimist kinnisvarasse.
Raha paigutamist panka eelistas 27% inimestest. Aktsiate ostmist pidas tulusaks ja turvaliseks
19%, pensionisiisteemi 17% ja raha fondidesse paigutamist 14% séddstuvoimelistest elanikest.

(Uuring... 2018)

2013. aastaga vorreldes muutus atraktiivsemaks investeerimisvOimaluseks sddstuvoimeliste
elanike jaoks raha paigutamine ka iihisrahastusplatvormidesse, hoiu-laenuiihistutesse ning ka
kriiptorahasse, kuid jiatkuvalt vaba raha paigutamist sellistesse instrumentidesse usaldavad véga

vihesed. See on tingitud ka sellest, et need investeerimisvéimalused on turul suhteliselt uued.

Antud t60s uuritakse ainult aktsiatega, hoiuste ning kinnisvaraga seotud investeeringuid.
PShjuseks on see, et viimase 10 aasta jooksul vastuvoetud tulumaksuseaduse muudatused olid

seotud just nende investeerimisvoimalustega.

Aktsiad

Aktsia annab investorile diguse saada ettevotte kaasomanikuks ning on oma olemasolult aktsionéri
omandidigust tdendav védrtpaber. Aktsia ei paku investorile fikseeritud tulu, kuid aktsionéril on

oigus saada osa ettevotte kasumist dividendide ndol. (Investeerimisdpik 2019)

Ajalugu ja paljud ldbiviidud uuringud tdestavad, et aktsiad on iiks parimaid pikaajalisi
investeeringuid finantsturul. Nad kalduvad endiselt olema tdhusamad kui riigivolakirjad,
ettevotete volakirjad, kinnisvara ja palju muud liiki vara. (Why... 2019) ,,Aktsiate keskmine tootlus
viilmase 75 a. jooksul on olnud 12% aastas* (Investeerimisopik 2019). Aktsiahinnad vd&ivad
langeda ning aktsiate ostmine ei ole riskivaba, kuid pikemas perspektiivis véivad nad pakkuda
head tootlust. Kui investor soovib aasta jooksul oma raha kahekordistada, ei ole aktsiate ostmine
parim viis seda teha. Aga kui plaanis on investeerida kiimne voi kahekiimne aasta jooksul, vdivad

aktsiad olla tasuv investeering. (Why... 2019)

Swedbanki Rahaasjade Teabekeskuse tellimusel tehtud uuringust aastal 2018 selgus, et vastanutest
eelistavad rohkem kui pooled (56%) investeerimist Eesti péritolu ettevotete aktsiatesse. Koige

motiveeritumateks pohjusteks investeerida aktsiatesse nimetati soovi saada tulu dividendide néol,
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vihest riski, varasemat positiivset kogemust aktsiatesse investeerimisel ning soovi teenida

aktsiahinna tousust. (Uuring... 2018)

Aktsiad on moeldud selleks, et pakkuda investoritele kahte liiki tulusid, aasta tulusid ja pikaajalist
kapitali kasvu (Why... 2019). Kapitali kasv vdi kapitali kallinemine on investeeringu véértuse
suurenemine aja jooksul. Kapitali kasvu moddetakse investeeringu jooksva véirtuse voi
turuvéirtuse ja selle soetamise ajal tekkiva hinna vahe kaudu. Teiste sonadega deldes, kapitali kasv
tekib siis, kui aktsiaid miitiakse korgema hinnaga, kui need eelnevalt ostetud. Aasta tuluna voib
kisitleda dividende, mida pakub enamik aktsiatest. Neid makstakse siis, kui ettevote on kasumlik
ja tal on piisavalt raha pangas pérast seda, kui on tditnud kdik oma kohustused (Ibid.). Kiires
arengufaasis ettevotted eelistavad reinvesteerida oma tulud. Selle tulemusena on dividendimaér
viaga madal vai seda ei maksta iildse. Euroopas ning sh. ka Eestis makstakse dividende tavaliselt
korra aastas, USA ettevotete puhul on kombeks maksta dividende kord kvartalis.

(Investeerimisopik 2019)

Kinnasvara

Kinnisvara omandamise vO0i investeerimise neli eelist on vOimsamad kui muudel
investeerimisvahenditel vo6i varaklassidel. Rahakdive, soodsamad maksud, inflatsiooni
maandamine ja omakapitali suurendamine voimaldavad investoril katta elamiskulusid, vihendada
oma maksustatavat tulu, kaitsta end valuuta kukkumisest ja pakkuda omakapitali, mida saab

kasutada tdiendavate investeeringute tegemiseks. (Dunlap 2012)

Investeering kinnisvarasse pakub investorile stabiilset tootlust. Selle véite toestamiseks on olemas
mitu argumenti. Esiteks, vaatamata sellele, milline majandusolukord eksisteerib, on inimestel vaja
kuskil elada ning suure tdendosusega ndudlus iiiirikorteritele ei lange. Teiseks, iiheks Nicholas
Dunlap pakutud eeliseks on inflatsiooni maandamine, mida vOiks nimetada ka
inflatsioonikindluseks, mis tdhendab, et inflatsiooni suurenedes tduseb reeglina ka kinnisvara
vadrtus. Kolmandaks, vorreldes aktsiatega, hinnad kinnisvarale ei kdigu suure amplituudiga
lithemate perioodide jooksul. Uheks positiivseks kiiljeks on ka see, et majandustdusu faasis hind
kinnisvarale aina touseb, pakkudes investorile lisavdirtust. See, kuidas hinnad on muutunud

Tallinnas viimase kahe aasta jooksul, v3ib néha jooniselt 1.
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Joonis 1. Keskmine m? hind Tallinnas viimase kahe aasta jooksul (eurodes)

Allikas: Hinnastatistika (2019), autori koostatud

On olemas kaks peamist voimalust raha teenimiseks — kapitali kasv ning tiiiritulu. Kapitalikasvuga
on tegemist, kui ostetakse kinnisvara madalama hinna eest, kui edaspidi miitiakse. Heaks niiteks
on kriisi ajal ostetud korter ning hiljem, kui majandus on uuesti kasvavas faasis, selle maha
miiiimine. Kapitalikasvu alla kuulub ka odavalt ostetud halvas seisundis korter, mida
renoveeritakse ning hiljem miiliakse korgema hinna eest. Teine vdimalus on korteri ostmine

iitiritulu teenimise eesméargil.

Hoiused

Hoius tdhendab raha tilekandmist teisele osapoolele hoidmiseks. Teiste sonadega 6eldes, hoius on
raha, mida investor kannab panga- vdi hoiukontole. Sellisel juhul kuulub hoiustatud raha endiselt
isikule voi iiksusele, kes raha hoiule andis, ja see isik voi liksus voib raha igal ajal vilja votta, teise
isiku kontole iile kanda voi kasutada raha kaupade ostmiseks. Hoius pakub investorile
kindlaksmédratud intressi, ning mida pikem on hoiuse tdhtaeg, seda kdrgem on makstav intress.
Kui investor soovib oma raha varem ehk enne hoiuse 10pptihtaja saabumist vilja votta, siis kaotab

ta 0iguse intressile ehk saab tagasi iiksnes hoiusele paigutatud summa. (Téahtajaline... 2019)

Hoiuste eelisteks on see, et on tépselt teada, kui palju tulu toob investorile paigutatud raha, ning
lepingu sdlmimine on lihtne ja kiire. Peamisteks puudusteks on aga see, et selline raha paigutamine
ei ole riskivaba kuna hoiu-laenuiihistu hoiused pole tagatud Tagatisfondiga nagu seda on

pangahoiused, ning hoiu-laenuiihistu pankroti korral kaotab investor kogu hoiusele paigutatud
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raha téies ulatuses. Seega on mottekam paigutada raha usaldusviirsetesse pankadesse, millel on
juba aastatega teenitud hea maine ning kindel positsioon turul. Kuigi peab tunnistama, et uuemad
pangad voi hoiu-laenuiihistud pakuvad tavaliselt korgemat intressitootlust. Jooniselt 2 v3ib ndha
Eestis hotukontode pakkujaid ning pakutavat intressi, juhul kui investeeritakse 1000 eurot iiheks

aastaks ning hoius on tdhtajaline.

12%
10%

10%

7.50%
6.40%

5%

Intress
[*2)

2% 1.25% 1.20% 1% i
0.30% 0.25% 0.01%

Joonis 2. Tihtajalise hoiuse intressid (1000 eur, 1 aasta)
Allikas: Vordle... (2019), autori koostatud

Graafikust on néha, et pangad pakuvad véiksemat intressi, ning monede puhul on see mitu korda
suurem kui keskmine inflatsioonimddr Eestis (vt Lisa 1). V4ib viita, et kui tegemist on 1000
euroga, siis investeerimine sellistesse pankadesse ei ole atraktiivne ega paku investorile
lisavédrtust. Peale tdhtajalist hotust on olemas ka teist tiilipi hoiukontosid, nt pikaajaline hoius,
kogumishoius, investeerimishoius, lastehoius jt. Nende hoiukontode intressiméérad erinevad ning

nt ERIAL puhul see erinevus ulatub 2 %-ni.

1.2. Tulumaksuga maksustamise pohimotted ja maksulaekumised

Iga siisteem toimib vastavalt monedele pohireeglitele, seega peaks ka maksusiisteem, riigieelarve
peamine maksude kogumise mehhanism, toimima mdningate pohieesmirkide, reeglite, nn
maksustamise pohimdtete kohaselt. Maksustamispohimdtteid hakati looma 15. — 16. sajandil.
(Sinki@iniené 2005) Keskaegse leksikoni jargi tdhendas maks 15iku, mida vdeti palgast dra voi
lisatasu igapdevase kauba eest, milleks oli nt 6lu vdi sool (Dwyer 2014). Nende maksude pohimdte

on sarnane tulu- ja kdibemaksuga, mis on paljudes riikides liheks suuremaks riigieelarve osaks.
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Mitmed teadlased (A. Smith, A. Hackie, K. Schnelle, G. Schmolders, F. Hamm jt) négid erinevaid
voimalusi, kuidas luua diglane maksusiisteem. Kuigi sellest ajast on méddunud kuus sajandit, neid
minevikus kuulutatud pohimotteid kasutatakse ka tdnapédeval, luues maksureforme, muutes

maksusiisteeme ja otsides parimaid suhteid maksumaksjate ja ametiisikute vahel. (Sinkiniené

2005)

Maksustamisel on laiaulatuslik mdju nii vélis- kui ka koduturgudel, alates eelarvetest ja riigi
rahandusest kuni iihiskonna sotsiaalse heaoluni ja lilemaailmse konkurentsini ettevotete kasumi
eest (Ogle 2016). Maksudega ollakse juba nii harjunud, et ei suudeta ette kujutada, et valitsust
rahastatakse mingil muul viisil. Kuidas on vdimalik katta valitsuse kulusid ilma maksudeta? See
on toesti iisna lihtne: valitsus omab loodusvarasid, rendib neid ja kasutab tulusid oma tegevuse
rahastamiseks. Nii tootas see keskajal. (Dwyer 2016) Ténapdeval on raske ette kujutada, et ritk
finantseeriks end iseseisvalt ning kataks kulusid ilma maksudeta. Aga selliseid riike voib kohata
ning nende hulgas on olemas ka maailma rikkamad — Monaco, Katar, Araabia Uhendemiraadid,
Andorra, Kaimanisaared, Kuveit jne. Monedes riikides pole iildse mingeid makse, voi on need
vdiksemad. Nende riikide eelarvete peamiseks tuluallikaks on loodusvarad ja turism. Aga kahjuks

koikides riikides ei ole Bahama saarte kliimat ning piisavalt loodusvarasid nagu nafta.

Nii nagu paljudes teistes riikides, on ka Eesti peamiseks tuluallikaks maksud ning nendest
lackunud vahenditest finantseeritakse selle erinevate valitsemistasandite tegevust (Tammert 2006).
Statistikaameti andmetel moodustasid aastal 2018 riigieelarvesse lackunud maksud (7 647 692
tuhat eurot) 74% kogu riigieelarvest (10 308 570 tuhat eurot). Maksud olulisuse jdrgi erinevates
riikides varieeruvad ning sdltuvad riigi arengutasemest ja tegevuskeskkonnast (Tammert 2006).
Kdige olulisemaks tuluallikaks Eesti riigieelarves kujunes 2018. aastal sotsiaalmaks (vt Lisa 2),
sellele jargnes tahtsuselt kdibemaks, aktsiis ja neljandal kohal on tulumaks. Lisaks eeltoodule, on
Eesti riigieelarvesse laekunud jargmised maksud — raskeveokimaks, hasartmdngumaks ning

tollimaks.

Tulumaks on muutunud koige tdhtsamaks tuluallikaks arenenud riikidele, kus valitsemisvormiks
on demokraatia (Tammert 2006). Kuigi Eesti riigieelarve jaoks tulumaks ei ole kdige olulisemaks
tuluallikaks, on ta peamiseks tuluallikaks omavalitsustele. Aastal 2018 moodustas eraldis
kohalikele omavalitsustele 77,95% riigieelarvesse lackunud fiiiisiliste isikute tulumaksust. Peale

riigieelarve mdjutab tulumaks ka fiitisilise isiku tegevusest lackuva tulu suurust (Ibid.).
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Residendist fiiiisiline isik maksab tulumaksu koikidelt nii Eestis kui ka véljaspool Eestit saadud
tuludelt (Tulumaksuseadus, § lg 1). Tulumaksuméddraks Eestis on kehtestatud 20%. Enne 2015.

aastat kehtis Eestis korgem maksumaar, mis oli 21%.

Tulude hulka kuulub (Tulumaksuseadus, § 12 1g 1):

1) palgatulu;

2) ettevotlustulu;

3) kasu vara voorandamisest;

4) renditulu ja litsentsitasud;

5) intressid;

6) dividendid;

7) pensionid, stipendiumid, toetused, preemiad ja hasartménguvoidud;
8) kindlustushiivitised ja viljamaksed pensionifondist;

9) madala maksumaédraga territooriumil asuva juriidilise isiku tulu.

2019. aastal arvatakse residendist fiiiisilise isiku maksustamisperioodi tulust maha maksuvaba tulu

kuni 6000 eurot (500 eurot kuus) (Tulumaksuseadus, § 23 Ig 1).

1.3. Investeeringuid puudutavad tulumaksuseaduse muudatused

Ben Franklin kirjutas, et peale surma ja maksude ei ole siin maailmas midagi kindlat, kuid tdde on
see, et maksude tase ja koosseis varieeruvad aja ja ruumi 16ikes markimisvéérselt (Nelissen 2007).
Majanduskeskkond muutub pidevalt, ning selleks et kohaneda uute tingimustega, on vaja pidevalt
teostada erinevaid maksureforme. Alates 2008. aasta {ilemaailmsest finantskriisist on
maksustamine ja maksusiisteemid muutunud paljudes riikides. Sageli peetakse maksureformi
vajalikuks, et soodustada &drikliima atraktiivsust, vihendades maksukoormust ja suurendades seega
maksukonkurentsi. Mdnedes riikides, aga kehtestatakse kdrgemaid maksumaiirasid, eriti siis kui

riigikassa on tiihi. (Ogle 2016)

1.3.1. Tulumaks regulaarselt makstavatelt dividendidelt ja muudelt kasumieraldistelt

Alates 1. jaanuarist 2019 muudati tulumaksuseaduse § 4 Ig 5 ja § 50' alusel regulaarselt
makstavatele dividendidele maksumééra (Muudatused... 2019). Varem kehtis nii regulaarsete kui

ka mitteregulaarsete dividendide puhul maksumdir 20% ehk 20/80 dividendide netosummast.
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Niiiid aga saab residendist drilihing dividendide tulumaksuga maksustamisel kohaldada madalamat
maksuméidra 14% ehk 14/86 netosummast ja 20% ehk 20/80 netosummast. Madalamat
maksumééra saavad ettevotted rakendada dividendide ja muude kasumieraldiste viljamaksetele,
mis kokkuvdtvalt ei iileta 1/3 eelmisel kolmel kalendriaastal véljamakstud maksustatud
dividendide ja muude kasumieraldiste summat ning maksustatud omakapitali véljamakseid.
(Muudatused... 2019) Arvutamise ndide on toodud lisas 3. Esimeseks arvesse voetavaks aastaks
eelmise kolme kalendriaasta keskmise maksustatud jaotatud kasumi arvutamisel loetakse aasta

2018 (Tulumaksuseadus § 50').

Niide 1: Mitteregulaarselt makstud dividendid

Ettevotte X otsustab maksta eraisikule dividende summas 100 eurot. Eraisik ei pea tdiendavalt
maksma tulumaksu. Ettevotte X peab tasuma kasumi jaotamise tottu nendelt dividendidelt

tulumaksu summas 25 eurot.

Riik: + 25 eurot
Ettevotte X: -100 -25 = -125 eurot

Eraisik: +100 eurot

Naide 2: Regulaarselt makstud dividendid

Ettevotte X otsustab maksta eraisikule dividende summas 100 eurot. Eraisikule véljamakstes
peetakse tdiendavalt kinni tulumaksu summas 7 eurot. Ettevotte X peab tasuma kasumi jaotamise

tottu nendelt dividendidelt tulumaksu summas 16,28 eurot.

Riik: + 7 + 16,28 = 23,28 eurot
Ettevotte X: - 100 — 16,28 =-116,28 eurot
Eraisik: +100 — 7 = 93 eurot

Eeltoodud néidetest selgub, et regulaarselt makstavatele dividendidele madalam maksumaiir 14%
ehk 14/86 dividendide netosummast, vihendab eraisiku tulusid ning riigieelarvesse lackunud
tulumaksu suurust. Kiill aga selline tulumaksuseaduse muudatus peaks motiveerima ettevotteid
kasumit jaotama (kui omanikeks on juriidilised isikud, sest siis kinnipeetavat tulumaksu

regulaarsetelt dividendidelt ei ole) ning see omakorda suurendab riigi tulusid.
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Eraisikuna investeerides peab samuti meeles pidama, et alates 1. jaanuarist 2018 rakendub
koikidele tuludele iildine maksuvaba tulu méaér kuni 6000 eurot aastas, ning aastatulu sisse kuulub

ka Eesti ariithingult saadud dividendid vo1 omakapitali vdljamakse (Maksuvaba... 2017).

1.3.2. Maksuvaba tulu reform alates 1. jaanuarist 2018

Uks tihtsamaid muudatusi Eesti tulumaksuseaduse ajaloos oli maksuvaba tulu reform, mis jdustus
1. jaanuaril 2018. Alates sellest hetkest, rakendub koikidele tuludele iildine maksuvaba tulu mair
kuni 6000 eurot aastas ehk kuni 500 eurot kuus. (Maksuvaba... 2017) Lisa 4 annab iilevaate
eraisikute maksuvaba tulu suurusest aastatel 2010 —2017. 2017. aastal oli maksuvaba tulu vordne

180 euroga, mis on peaaegu 3 korda véiksem kui hetkel kehtiv.

Maksuvaba tulu jooksev arvestus toimub lineaarselt TuMS § 23 13ikes 2 valemi abil: 500 - 500/900
* (tulu summa - 1200). Suurema tulu, kui 1200 eurot kuus, puhul hakkab maksuvaba tulu sujuvalt
vihenema. (Seletuskiri... 2017). See, kuidas muutub maksuvaba tulu vastavalt palga suurusele

vOib néha lisast 5.

Uheks pdhjuseks, miks teostati maksuvaba tulu reform, on Eesti viljaviimine majandusseisakust.
Arvatakse, et todjoumaksude vihendamine aitab saavutama kiiremat majanduskasvu. Vastuvoetud
muudatused avaldavad positiivset moju enamiku keskmist ja madalamat palka saavate inimeste
sissetulekule ja ostujoule. Paraneb ka Eesti ettevottete rahvusvaheline konkurentsivdime ning

investeerimissuutlikus madala t66j0u maksukoormuse tottu. (Ibid.)

1.3.3. Investeerimiskontode kasutamise siisteem

Investorite jaoks iiks tdhtsamatest muudatustest tulumaksuseaduses oli 03.06.2010 Riigikogus
vastuvoetud sdte, millega loodi investeerimiskontode kasutamise siisteem. Seadusemuudatuse
eesmark oli maksustamisel kohelda fiitisiliste isikute finantsvaralt saadud tulu sarnaselt juriidiliste
isikute finantsvarast saadud tuluga. See tdhendab, et alates 1. jaanuarist 2011 on ka fiitisilistel
isikutel voimalus finantsvaralt teenitud tulu maksustamist edasi lilkata ning vajadusel seda
maksuvabalt reinvesteerida kuni kasumi viljavotmiseni. Varem pidi igalt tehingult saadud kasu
deklareerima tuludeklaratsioonis kui see oli teenitud ning jérgneval aastal tasuma tulumaksu.

(Loopere 2015)

16



Investeerimiskonto susteem

Investeerimiskonto on tavaline pangakonto, mida kasutatakse finantsvaraga tehtud tehingute
labiviimiseks (Maksusiisteemid... 2017). Investeerimiskonto siisteemi rakendamine voimaldab
maksukohustust edasi liikata kuni investeerimiskontolt tehakse vdljamakseid (Tulumaksuseadus,
§ 17% 1g 2). Sissemakseteks peetakse kontole kantud raha. Viljamakseteks peetakse raha voi vara
litkkumist investeerimiskontolt vélja. Juhul kui sissemaksed {iletavad véljamakseid, tekib

maksukohustus (Tulumaksuseadus, § 17> 1g 4).

Tavasiisteem

Tavasiisteemi puhul on vaja tuludeklaratsioonis tulu kohe kajastada, kui see oli teenitud ja tasuda
tulumaksu tulu teenimisele jargneval aastal (Tulumaksuseadus, § 44 1g 1, § 17 Ig 1). Vorreldes
investeerimiskontoga, ei ole tavasiisteemi kasutades voimalust viértpaberite kauplemisest saadud

tulu reinvesteerida maksuvabalt.

1.3.4. Arvelduskonto- ja hoiuseintresside maksustamine

1. jaanuaril 2018 tunnistati kehtetuks tulumaksuseaduse paragrahvi 17 16iked 2 ja 3. Kui varem
hoiuselt makstav intress oli erandina teistest intressi liikidest fiiiisilistele isikutele tulumaksuvaba,

siis niitid hakati seda maksustama 20% maiiraga. (Muudatusettepanekute... 2016)

Maksumuudatuste mojude analiiiisi kohaselt ei ole intressitulu tulumaksuvabastus pdhjendatud,
kuna hea maksustamise pohimotete jargi peaks maksustamisele kuuluma iildjuhul erinevatest

allikatest teenitud kogu tulu (Tulumaksuseaduse... 2016).

Tanapéeval viga tagasihoidlik intressitulu on pdhjustatud madalast majandusaktsiivsusest ning
aeglasest kasvust kogu euroalal, mille pohjuseks on iileméddrane sddstmissoov kulutamissooviga
vorreldes. Hoiuste maksustamise eesmérgiks on aidata kaasa passiivse sddstmise vihenemisele.
Kuna inimeste sddstmiskalduvus on suur ning erasektori ndudlus madal, on pangahoiuste
intressitulu maksustamine pohjendatud nii pikas kui ka lithikeses plaanis iildistest efektiivse

maksustisteemi vajalikest omadustest ldhtudes. (Ibid.)
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1.3.5. Uiiritulu maksustamine

Investeeringud kinnisvarasse tekitavad varade eluea jooksul voogu maksueelsest tulust ja
maksukohustusest. Just selline voog annab kinnisvarale turuvéértust. Vara turuvéértus on hind,
mida investor on valmis maksma kinnisvara eest, et saada tulu pérast tulumaksu maksmist.

(Pellechio 1988)

Alates 2016. aastast on fiiiisilisel isikul voimalik eluruumi tiiiritulust kinnisvara titirimisega seotud
kulude katteks 20% maha arvata (Fiitisilise... 2017). Muudatuste tulemusena muutub fiiiisiliste
isikute kinnisvara {iiri eest saadava tulu maksustamine odiglasemaks. (Seletuskiri
sotsiaalmaksuseaduse... 2015) Varasemalt eraisikul ei olnud digust tiiritulust mingeid kulusid
maha arvata, nditeks kui oli vaja kiilmkappi parandada, siis seda kulu maha arvata ei tohtinud ning
maksustati kogu titirist teenitud summat. Vaatamata sellele, et maksusiisteemi tehti {iiirileandja

seisukohalt sdbralikumaks, maksustatakse ikkagi teenitud {iiiri mitte kasumit.

Kulude suurust mojutavad peamiselt sellised faktorid nagu hoone ja seadmete vanus ning {itirnike

vastutustundlikus (Poorvu 2003).

Peamisteks kinnisvaraga seotud kuludeks on (Ibid.):

e Haldus;
e Hooldus;
e Remont;

e Kommunaalteenused;

e Kindlustus.

Maksureformi eesmérgiks on varjatud eluruumide diiriturgu ldbipaistvamaks muuta,
iitirilepingutega seotud vaidlusi vihendada, nn maksuauku kahandada ning maksutulu suurendada.
Prognoositakse, et meetmete tulemusena hakatakse deklareerima 70% varjatud turust (ca 28 400
leibkonda), eeldades, et keskmine iiiir kasvab keskmise palgaga samas tempos. Oodatav positiivne
moju riigieelarvele (fiilisilise isiku tulumaksu laekumisele) 2017. a. 6,9 miljonit, 2018. a. 7,3

miljonit ja 2019. a. 7,8 miljonit eurot. (Seletuskiri... 2015)
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2. TULUMAKSUSEADUSE MOJU FUUSILISTE ISIKUTE
INVESTEERINGUTELE NING RIIGIEELARVELE

Iga funktsioon vajab normaalse toimimise jaoks rahalisi vahendeid. Omavalitsuse tulud on
hidavajalikud kvaliteetsete ja tédielike teenuste tagamiseks kohalike elanike jaoks. (Ivanova 2012)
Nagu juba varem mainitud on tulumaks peamiseks tuluallikaks kohalike omavalitsuste jaoks.
Aastal 2018 77, 95% riigieelarvesse lackunud eraisikute tulumaksust moodustas eraldis kohalike

omavalitsustele. Peale riigieelarvet mojutab tulumaks ka fiitisiliste isikute investeeringuid.

Miljonite maksumaksjate dilemmaks on see, kuidas vihendada tulumaksukohustust seaduslikult.
Hea investeering on selline, mis tagab ohutuse, kasumlikkuse ja likviidsuse. Investeeringute
planeerimine ei ole midagi muud, kui tasakaalu saavutamine nende kolme pdhimdtte vahel. Kui
investor suudab leida voimaluse seaduslikult tulumaksukohustust vdhendada, siis suudab ta

kasvatada investeeringult saadud kasumit. (Natarajan 2008)

2.1. Uuringu metoodika

Loput6d eesmédrgiks on hinnata tulumaksuseaduse muudatuste moju fiilisiliste isikute
investeeringutele ning riigieelarvele viimase 10 aasta jooksul. Antud peatiikis keskendutakse

eesmargist tulenevalt jairgmistele uurimuskiisimustele, mis jdid eelnevalt analiiiisimata.

Uurimiskiisimused:
1) Millist mdju on avaldanud need muudatused investeeringute mahule ja fiiiisiliste isikute
kéitumisele?

2) Millist mdju on avaldanud need muudatused riigieelarvele?

Antud uurimiskiisimustele vastamiseks kasutati kvantitatiivset uurimismeetodit. Koguti ja
analiiiisiti tulumaksuseaduse muudatuste mdjuhinnangutes toodud prognoose ja vorreldi neid
tegelike lackumiste ja deklaratsioonides esitatud andmetega. Enamus prognoose oli vdetud

seaduse eelndude seletuskirjadest ja Rahandusministeeriumi veebilehelt. Kasutati ka Maksu- ja

19



Tolliametilt kiisitud andmeid (vt tehtud péaringut Lisas 6). Maksu- ja Tolliametilt saadud andmeid
vorreldi Rahandusministeeriumi prognoosidega. Seejirel toodi vélja reaalne mdju fiitisiliste

isikute tuludele ja nende kditumisele ning riigieelarvele aastatel 2011-2018.

2.2. Riigieelarve tulude ja kulude analiitis ning fiiiisilise isiku tulumaksu
osatahtsus riigieelarves

Antud alapeatiikis vaadeldakse eelarvesse lackuvaid tulusid ja kulusid ning uuritakse fiiiisilise
isiku tulumaksu moju riigieelarvele. Riigieelarve koosneb riigi tuludest, kuludest ning
finantseerimistehingutest. Rahandusministeerium teostab 2 korda aastas majandusprognoose, kus
kisitletakse ka riigieelarvet. Tabelis 1 on toodud prognoosid riigieealrve tuludest ja kuludest

vahemikus aastatel 2011-2018.

Tabel 1. Prognoositud riigieelarve tulud ja kulud (miljardites eurodes)

Aasta 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Tulud kokku 5.703 6.219 7.500 8.000 8.445 8.883 9.480 10.290
Kulud kokku 6.009 6.679 7.700 8.060 8.543 8.900 9.660 10.580

Allikas: Rahandusministeerium, autori koostatud

Tabelis 2 on toodud riigieelarvesse lackunud tulud ja kulud aastatel 2011-2018.

Tabel 2. Riigieelarvesse lackunud tulud ja kulud (miljardites eurodes)

Aasta 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Tulud kokku 5.704 6.219 6.454 6.860 7.283 7.596 9.482 10.309
Kulud kokku 6.491 6.978 6.979 7.111 7.601 7.885 9.897 10.826

Allikas: Statistikaamet (2019), autori koostatud

Riigikogus vastu voetud aastaeelarve annab iilevaate riigi majandustegevusest eelarveaastal.
Riigieelarve tulud ja kulud peavad olema kajastatud iihes eelarves (lihtsuse pdohimote) ning
sisaldama riigi koiki tulusid ja kulusid (kdikehaaravuse pohimdte). Riigieelarves kajastatakse
tulud, mida saavad riigi kui avalik-0igusliku juriidilise isiku asutused. Kohalike omavalitsuste ning
teiste avalik-0iguslike juriidiliste isikute tulusid ega kulusid riigieelarves ei kajastata. (PS § 115 Ig

4.2, §1151g4.3)
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Aastatel 2014-2016 laekus tulusid oluliselt védhem kui oodati ning samal vahemikul ka kulud olid
oluliselt suuremad kui prognoositi. Tasakaalustatuse pohimdtte jérgi peab tulude summa vorduma
kulude summaga. Aastatel 2011-2018 nii prognoosides kui ka tegelikkuses ei olnud eelarve
tasakaalus. Igal aastal {iletasid kulud tulusid ning seetdttu tekkis eelarves puudujddk. Puudujdigi
katteks vdetakse laenu voi kasutatakse reserve. Ulejéigi korral, kui eelarve tulud iiletavad kulusid,
suunatakse iilejddk reservi voi kantakse edasi jirgmisesse eelarveaastasse ning ka sel juhul on

eelarve tasakaalus. (Ibid.)

Tabel 3 annab {ilevaade riigieelarvesse lackunud maksudest ning eraldi ka fiilisilise isiku

tulumaksust ning selle osatéhtsusest eelarves.

Tabel 3. Maksude ja fiiiisilise isiku tulumaksu osatéhtsus riigieelarve tuludes (miljardites eurodes)

Aasta 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Maksud kokku 4.342 4.775 5.359 5.797 6.217 6.564 6.993 7.648

% Riigieelarve
tuludest

76.13% 76.79% 83.04% 84.50% 85.37% 86.41% 73.75% 74.19%

Flusilise isiku
tulumaks (va eraldis 0.227 0.266 0.307 0.346 0.330 0.350 0.361 0.311
omavalitsustele)

% Riigieel
ngleciarve 3.99% 4.28% 4.75% 5.04% 4.53% 4.61% 3.81% 3.02%

tuludest

Allikas: Statistikaamet (2019), autori koostatud

Tabelist on néha, et fiiiisilise isiku tulumaks ei ole riigieelarve tdhtsaim tuluallikas ning nagu juba
varem alapeatiikis 1.2 oli kirjutatud, asub see maksude seas osatdhtsuselt neljandal kohal.
Tegelikult fiitisilise isiku tulumaksu maht on mitu korda suurem kui on kajastatud tabelis 3, kuna
suurem osa sellest oli eraldatud omavalitsustele. Seega riigieelarvesse lackub véiksem osa sellest.
Suurema osa flisilise isiku tulumaksust moodustab palgatulult kinnipeetud tulumaks. Kui
arvestada seda, et fiiiisilise isiku tulumaksu osatédhtsus on niigi véike, siis investeeringutelt saadud
tulumaksu suurus on veelgi palju kordi védiksem. Samas, kui fliisiliste isikute investeeringutelt
saadud tulumaks ei oma suurt moju riigieelarvele, mojutab selle maksukoormus fiitisiliste isikute

kaitumist ja tulusid markimisvaérselt.
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2.3. Rahandusministeeriumi prognooside ja Maksu- ja Tolliametilt saadud
andmete analiius

Regulaarsed dividendid

Tulumaksuseaduse eelndu kohaselt vihendatakse ettevotte tulumaksu médra (14% senise 20%
asemel) juriidilisele isikule regulaarselt makstavatelt dividendidelt eesmirgiga motiveerida
ettevotteid teenitud kasumit jaotama, kuna eelnevaks tendentsiks oli kasumit pigem
investeeringuteks kasutada voi ka lihtsalt dritihingus hoida. Varasemalt on Eestis kasumi jaotamine
olnud liiga passiivne ja/vai tsiikliline ning dritihingu tulumaksumair ei olnud Baltikumi regioonis
vilisinvestorite jaoks enam piisavalt atraktiivne. Ulaltoodust ldhtuvalt on eelndu eesmirgiks
premeerida stabiilsema dividendipoliitikaga ettevotjaid madalama jaotatud kasumile rakenduva

tulumaksumaéddraga. (Tulumaksuseaduse... 2017)

Kuidas selline muudatus tulumaksuseaduses mdjutab eraisikute tulusid ning riigieelarvet? Varem
ei ldinud dividendidena saadud tulu tulumaksuga maksustamisele kui selle maksmise aluseks
olevalt kasumiosalt oli tulumaks makstud vo1 kui dividendilt oli tulumaks viélisriigis kinni peetud.
Jatkuvalt e1 maksustata fiilisilise isiku tasandil dividende tulumaksuga, kui dividendidele
kohalduva juriidilise isiku tulumaksu mair on 20/80 (Tulumaksuseadus, § 18 Ig 11). Aga kuna
regulaarselt makstavatele dividendidele kohalduva juriidilise isiku tulumaksu mééir on 14/86, siis
fliiisilisele isikule makstud dividendidelt tdiendavalt kinnipidamisele kuuluva tulumaksu méér on

7% (Maksumaéérad... 2019).

Maksu- ja Tolliameti ning Rahandusministeeriumi prognoosi kohaselt pidi uus maksumaér
mojutama riigieelarvet aastal 2017 summas -18 miljonit ning 2018 +98 miljonit (vt tabel 4),

tegelikkuses aga 2017 -21 miljonit ning 2018 +169 miljonit (vt tabel 5).

Tabel 4. 14% maksumiira mdju tulumaksu lackumistele aastatel 2017-2021

2017 2018 2019 2020 2021

Madju tulumaksu laeckumisele, min € 18 +98 +63 +37 +13

Allikas: Tulumaksuseaduse... (2017), autori koostatud

22



Tabelis 5 on toodud koik viljamakstud dividendid nii fiitisilistele kui ka juriidilistele isikutele.
Selline vahe aastal 2018 v0ib ndidata seda, et eesmérk motiveerida ettevoteid kasumit jaotama on

tdidetud ning mdju on isegi palju positiivsem, kui esialgul oli planeeritud.

Tabel 5. Tegelik 14% maksuméédra moju tulumaksu lackumistele 2017-2018 (eurodes)

Aasta Véljamakstud dividendid Tulumaks Moju
2016 1177 229 912 294 307 478
2017 1090 651 504 272 662 876 -21 644 602
2018 1768 703 724 442 175 931 169 513 055

Allikas: Autori arvutused, lisa 7 alusel

Kahjuks moju fiilisilistele isikutele ei ole veel voimalik vélja tuua, kuna nendele makstud
dividendidelt hakati kinni pidama tulumaksu alates 01. jaanuarist 2019. Aga saab vaadata kui palju
dividende oli neile lackunud alates aastast 2016—-2018 ning jédreldada, kas ettevotete aktiivsem
kasumi jaotamine oli mdjutanud positiivselt nende tulusid (vt tabel 6). Tabelist on ndha, et aastal
2018 oli keskmised dividendid isiku kohta kasvanud vorreldes aastaga 2017 umbes 50% vdorra.
Voib jireldada, et ettevotete aktiivne kasumi jaotamine aastal 2018 oli positiivselt mojutanud nii

fliiisiliste isikute tulusid kui ka riigieelarvet.

Tabel 6. Fiitisilistele isikutele vdljamakstud dividendid ja lackunud tulumaks (eurodes)

Aasta Valjamaksed flilsilistele isikutele  |Riigile laekunud tulumaks | Isikute arv |Dividendid isiku kohta
2016 622 078 490 155 519 623 96 018 6479
2017 818 808 682 204 702 170 134 249 6 099
2018 948 625 769 237 156 442 101 319 9 363

Allikas: Autori arvutused, lisa 7 alusel

Maksuvaba tulu aastast 2018

Maksuameti andmetel kasvas 2018. aastal keskmine netopalk (st parast maksude mahaarvamist
viljamakstud tootasu) 9,3 protsenti. Maksuvaba tulu reformi eesmaérgiks oli vihendada oluliselt
madalapalgaliste maksukoormust, mille liigkdrget taset on Eestile ette heitnud mitmed
rahvusvahelised institutsioonid. Kuna kdik inimesed ei soovinud rakenduvat maksuvaba tulu taies
ulatuses todtasu véljamaksmisel dra kasutada, siis selline kditumine hoidis netopalga kasvu aastal
2018. Uheks pdhjuseks, miks inimesed ei soovi #dra kasutada maksuvaba tulu igakuiselt tiies
ulatuses on ettevaatlikkus ning aastatulude ennustamise keerukus, mistottu piiiitakse véltida
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tulumaksu juurdemaksmist tuludeklaratsiooni esitamisel. Uus tulumaksusiisteem piirab netopalga

kasvu, kuna ténane poliitika ei nde ette maksuastmete muutumist. (Majandusprognoosid... 2019)

Rahandusministeeriumi suvise 2018 aasta majandusprognoosi kohaselt on maksuvaba tulu reformi
moju riigieelarvele negatiivne. Tabelis 7 on kajastatud nii 2018 kui ka 2019 aasta moju. On ndha,
et aastal 2019 kahju riigieelarvele suureneb veelgi ning ulatub 151,5 miljonini. Kui aastal 2018
prognoositi, et maksureform vdhendab riigieelarvet 92,4 miljoni vorra, siis Siiri Suutre (maksu- ja
tollipoliitika, finantsturgude poliitika ja kindlustuspoliitika kommunikatsiooni peaspetsialist
Rahandusministeeriumist) kommentaari kohaselt oli mdju natukene vidiksem kui esialgu

prognoositi. Tegelik moju oli -98 miljonit eurot.

Tabel 7. Maksuvaba tulu reformi moju

Moju 2018 M&ju 2019
Uue uldise maksuvaba tulu min € % SKPst min € % SKPst
kehtestamine
-92.4 -0.36 -151.5 -0.56

Allikas: Suvine majandusprognoos (2018), autori koostatud

See, kuidas maksuvaba tulu reform oli mojutanud fiiiisilise isiku tulu suurust, on raske tdpse arvuna
vilja tuua. Prognoosi kohaselt pidi keskmise palgaga téotava inimese sissetulek suurenema kuni

64 eurot kuus (Seletuskiri... 2017).

Investeerimiskonto kasutuselevott

Olukorra hindamiseks véairtpaberiturul ning aktsiate hinnalitkumiste jdlgimiseks kasutatakse
borsiindekseid. Balti borsidel on kolm kohalikku tildindeksit — OMX Tallinn (OMXT), OMX Riga
(OMXR) ja OMX Vilnius (OMXYV). Tallinna borsil noteeritud ettevotete sooritust jilgib
borsiindeks OMXT. (Viirtpaberite... 2008) OMXBBGI on iihisindeks, mis koosneb Nasdaq Balti
Borsi suurimatest ja enim kaubeldavatest aktsiatest. Tallinna Borsil aastatel 2009-2018 oli
positiivne kauplemisaeg kuna indeks OMXT on ndidanud peamiselt pidevat tdusu (vt joonis 3).

See tihendab, et indeksisse kuuluvate aktsiate hinnad tousid.
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Joonis 3. Balti indeksid 2009-2018
Allikas: Nasdaq Baltic (2019)

Seega analiiiisitaval perioodil saadi valdavalt kasu vdirtpaberi voorandamisest ja majanduslanguse

perioodist tulenevad kahjud olid juba saadud kasudega tasaarveldatud.

Nagu varem mainitud, on aastast 2011 voimalik investoritel valida, kas sooritada tehinguid
tavasiisteemi vOi investeerimiskonto kaudu. Seega joonisel 4 kajastatud suurt tulumaksukohustuse
vihenemist 2011. aastal ei saa pohjendada sellega, et vidirtbaeritehingud oleks toonud kahju.
Tulumaksukohustuse vdhenemine oli seotud investeerimiskonto kasutuselevotuga, mis voimaldas
vadrtpaberite vodrandamisest saadud kasudelt tulumaksukohustust edasi liikkata ja motiveerida

inimesi sddstma ja raha reinvesteerima.

Vorreldes maksureformiga, mis puudutas hoiuse intressi maksustamist, oli investeerimskonto
sisseviimine palju sobralikum fiiiisilisest isikust investori jaoks, kuna see vdoimaldas investoritel
oma tulu reinvesteerida maksuvabalt. Rahandusministeerium oli prognoosinud, et moju

riigieelarvele aastal 2012 on -5 miljonit ning aastal 2013 -6,1 miljonit (tabel 8).

Tabel 8. Investeerimiskonto sisseviimise moju

Moju 2012 Moju 2013
min € % SKPst min € % SKPst
-5 -0.03 -6.1 -0.03

Investeerimiskonto
kasutuselevott

Allikas: Suvine majandusprognoos (2017), autori koostatud
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Tegelikkuses selle moju oli palju suurem. Joonisel 4 on kajastatud tulumaksukohustus aastatel

2011-2018, mis puudutas nii investeerimiskontot kui ka tavasiisteemi.
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60,000,000

40,000,000

Tulumaksukohustus

20,000,000
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0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Aasta

Joonis 4. Riigieelarvesse laekunud fiitisilise isiku tulumaks védrtpaberitehingutelt
(investeerimikontot ja tavasiisteemi kasutades), (eurodes)
Allikas: Autori arvutused, lisa 7 alusel

Jooniselt on ndha, et alates aastast 2011 on riigieelarvesse lackunud fiiiisilise isiku tulumaks
investeerimiskontolt ja tavasiisteemilt teenitud tulult vdhenenud umbes 13,6 korda. Kui aastal
2010 oli tulumaksu suurus 103,7 miljonit eurot, siis aastal 2011 oli see 7,6 miljonit. Uheks
pohjuseks on kindlasi see, et tavasiisteemi kasutavate inimeste arv on 2011. aastal jarsult langenud.

Investeerimiskonto kasutajatate arv aga on olnud kasvav (joonis 5).
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Joonis 5. Iskute arv, kes kasutab tavasiisteemi, investeerimiskontot ja ka molemat vdimalust.
Allikas: Autori arvutused, lisa 7 alusel
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Teiseks pohjuseks on see, et inimesed olid investeerimiskontole teinud 8 aastaga (2011-2018) 353
korda suuremad sissemaksed kui véljamaksed (Joonis 6). Jooniselt on ndha, et
investeerimiskontolt tehtud véljamaksed on viga tagasihoidlikud. Seadusemuudatuse eesméark oli
maksustamisel kohelda fiiiisiliste isikute finantsvaralt saadud tulu sarnaselt juriidiliste isikute
finantsvarast saadud tuluga. Vottes aluseks nii juriidiliste isikute reinvesteeritud kasumi
maksuvabastuse kui ka fiiiisiliste isikute investeerimiskonto kasutuselevdtu, voib viita, et need
seadusmuudatused on tditnud oma eesmérgi. Nii fiiiisiliste isikute hulk kui ka investeeringute maht

(sddstmine) on peale investeerimiskonto kasutuselevottu kasvanud.
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Joonis 6. Fiiiisiliste isikute tehtud sisse- ja vdljamaksed investeerimiskontolt (eurodes)
Allikas: Autori arvutused, lisa 7 alusel

Nagu jooniselt 6 voib ndha, oli kdige aktiivsem investeerimiskontole raha paigutamine 2014.
aastal. Ei ole teada tdpset poOhjust, aga oletatavasti tegemist on investeerimisbuumiga.
Rahandusministeeriumi 2014. aasta kevadise majandusprognoosi kohaselt oli Eestis aastal 2014

majandusolukorra paranemine, mis stimuleeris investeerimisaktiivsust ja eratarbimisjulgust.

Utiritulu maksustamine

Enne 2016. aastat maksustati eluruumi tiiirimisest saadud tulu sarnaselt muu {iiiri- ja rendituluga
ning deklareeriti vormil FIDEK tabelis 5.1 palk ja muu tasu all, mistdttu ei ole voimalik andmetest
eristada eluruumi titirimisest saadud tulu ega tasutud tulumaksu summat. Alates 2016. aastast
lisandus tabel 5.4 eluruumi iiiirilepingu alusel saadud iiiiritulu. Uliri- ja renditulu, millelt ei ole

tulumaksu kinni peetud, deklareeritakse tabelites 7.3 ja 7.4. 2015. aastal oli {iiiri- ja renditasu,
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millelt ei ole tulumaksu kinni peetud, tabelis 7.3 koos. 2016. aastast lisandus tabel 7.4. Need
muudatused ei voimalda tuua vélja reaalset moju nii riigieelarvele kui ka fiiiisiliste isikute tuludele.
Kiill aga voib nidha, et isikute arv, kes deklareeris iitiritulu on kasvanud nii 2018 kuid ka 2017.
aastal vorreldes 2016. aastaga (vt tabel 9). Tabelis on samuti toodud vélja tulumaksuseaduse
muudatuse jirgne tulumaksukohustus, mis oleks voinud laekuda riigile, kui reformi ei oleks
teostatud. Eelviimases veerus on nende vahe, ning toodud arvud nditavad mdju fiiiisilstele
isikutele. Tabeli viimane veerg niitab, kuidas on tulumaksu laekumine suurenenud aastatel 2016—

2018 ning need andmed néitavad mdju riigieelarvele.

Tabel 9. Eluruumi iiiritulult tulumaksukohustus ning selle moju fiiiisilistele isikutele ja
riigieelarvele aastatel 2016-2018 (eurodes)

Deklareerijate Tulumaksukohustus Mdju fldsilistele Mdju
Aasta Tulumaksukohustus o o .
arv vana seaduse jargi isikutele riigieelarvele
2016 5741 2314583 2893 228 578 646
2017 6679 2888 783 3610979 722 196 574 200
2018 7975 4530153 5662 691 1132538| 1641370

Allikas: Autori arvutused, lisa 7 alusel

Voime nédha, et mdju riigieelarvele on viiksem kui oli prognoositud (vt tabel 10). Samas ei saa
seda kindlalt viita, kuna enne 2016. aastat oli FIDEKIs eluruumi iiirile andmine tabelis 5.1 ning
eluruumi tiirile andmist ei ole voimalik eraldi vélja tuua ning arvutada reaalset moju. Kindlasti on
selle muudatuse tulemusena fiiiisiliste isikute tulu kasvanud, samuti ka riigieelarvesse lackunud

tulumaks.

Tabel 10. Uiiritulust tehtava mahaarvamise mdju

Oiiritul ksustami M&ju 2017 Mdju 2018 M&ju 2019
uritulu maksustamine min € % SKPst min € % SKPst min € % SKPst
(80% tulust)
+6.9 +0.03 +7.3 +0.03 +7.8 -0.03

Allikas: Seletuskiri... (2015), autori koostatud

Uheks muudatuseks oli ka see, et isikutel, kellel oli kohustus esitada tuludeklaratsiooni, pidid
kinnitama, et nad ei saa {iiiri- ega renditulu voi kui said, pidid seda deklareerima. Teiste sonadega
pidid kinnitama tuludeklaratsioonis maksustamisperioodil renditulu saamist voi mittesaamist
(TuMS § 44 1g 14). Sellel muudatusel on pigem psiihholoogiline moju. Maksude mittemaksmine,

tulude varjamine ning erinevate pettuste toimepanemine on siilitegu ning seadusandlusega
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karistatav. Inimesed on sellest teadlikud ning moningatel inimestel vois tekkida kdheduse tunne
kui ta oleks esitanud teadlikult valeandmeid Maksu- ja Tolliametile ning oleks sellega riiki petnud.

See muudatus mdjutas (positiivselt) kindlasti ka deklareerinute hulka.

Hoiuste maksustamine

Hoius on finantsvara ning selle maksustamine oli ainult aja kiisimus. See maksureform mdjutas
tuhandeid inimesi ning tegi nende hoiustelt saadud tulu veelgi véiksemaks, sest enamus
pangahoiuseid pakuvad alla 2% intressi (joonis 2). Aga kas selle reformi tdttu suurenes
riigieelarve? Rahandusministeeriumi prognoosi kohaselt hoiuste maksustamine pidi suurendama

riigieelarvet 1,8 miljoni vorra (tabel 11).

Tabel 11. Hoiuste maksustamise moju

Hoiuse inressi MGju 2018 M&ju 2019
maksuvabastuse min € % SKPst min € % SKPst
kaotamine +1.8 +0.01 +1.9 +0.01

Allikas: Suvine majandusprognoos (2018), autori koostatud

Tegelikkuses selle moju oli kaks korda suurem (tabel 12).

Tabel 12. Hoiuste maksustamise tegelik mdju 2018. aastal

Kuu Deklaratsioonide | Deklareeritud Kinnipeetud
arv summa (euro) | tulumaks (euro)

Jaanuar 90 952 1 506 585 301 082
Veebruar 77 557 1125 257 224 808
Miirts 87 793 1473 074 294 506
Aprill 78 626 1 248 239 249 410
Mai 78 525 1325019 264 864
Juuni 89 432 1 648 023 329 399
Juuli 80 204 1 474 652 294 759
August 91 402 1 794 604 358 688
September 100 981 1 515 655 302 901
Oktoober 92 338 1 497 784 299 332
November 120 540 1297779 259 263
Detsember 107 387 2122 054 424 167
Kokku 18 028 725 3603179

Allikas: Autori koostatud, lisa 7 alusel
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Siinkohal tekib kiisimus, kas oli motet iildse maksustada niivord tagasihoidlikku tulu, kuna mdju
riigieelarvale on viga vidike, aga moju fiiiisiliste isikute tuludele suur, sest paljude jaoks niitid
investeerimine pangahoiustesse ei ole iildse atraktiivne. Kiill aga vGivad atraktiivsemaks muutuda
hoiu-laenuiihistud, kuna need pakuvad suuremat intressitootlust ning isegi kui riik votab iihe

viiendiku sellest endale, siis katab teenitud intress vihemalt inflatsioonimééra.
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KOKKUVOTE

Kéesoleva t60 eesmirgiks oli hinnata tulumaksuseaduse muudatuste moju fiilisiliste isikute

investeeringutele ning riigieelarvele viimase 10 aasta jooksul.

Uurimismeetodina kasutati nii kvalitatiivset kui ka kvantitatiivset meetodit. Uurimisel koguti
tulumaksuseaduse muudatuste mojuhinnangutes toodud majandusprognoose. Peamised
prognoosid olid voetud seaduse eelndude seletuskirjadest ja Rahandusministeeriumi veebilehelt.
Kasutati ka Maksu- ja Tolliametilt kiisitud andmeid selleks, et tuua vélja tegelik mdju nii
riigieelarvele kui ka fiitisiliste isikute tuludele. T66s kasutati ka vordlusmeetodit, et teha selgeks,

kas prognoositud moju tegelikkuses realiseerus.

Too eesmirkide tditmiseks 10putdd esimeses osas késitleti investeerimist ja maksustamist ning
kirjeldati nende ajaloolist véljakujunemist, seejdrel toodi vélja need investeerimisvoimalused,
mille maksustamisprintsiibid olid muutunud. T66 esimese osa tulemusena selgus, et peamisteks
muudatusteks tulumaksuseaduses olid: investeerimiskonto kasutuselevott aastal 2011, iidiritulu
maksustamine (80% tulust) aastal 2016, arvelduskonto ja intresside maksustamine alates 2018,

maksuvaba tulu reform aastal 2018, tulumaks regulaarselt makstavatelt dividendidelt aastal 2019.

Loputdd teise osa alapeatiikis 2.2 vaadeldi riigieelarvesse laekunud tulusid ja kulusid aastetel
2011-2018 ning vorreldi neid Rahandusministeeriumi prognoosidega. Selgus, et kdige suuremad
hélbed prognoositu ja tegelikkuse vahel olid aastatel 2014 — 2016. Samuti jédreldati, et vaadeldud
aastate 10ikes oli riigieelarve puudujddgis. Peale riigieelarve tulusid ja kulusid analiiiisiti fiitisilise
isiku tulumaksu osatéhtsust riigieelarves ning selgus, et vaadeldud aastete 16ikes oli see alla 5%
ning kuna suurem osa laekunud fiiiisilise isiku tulumaksust moodustab kinnipeetud tulumaks
palgatulult, siis investeeringutelt saadud tulumaksu osakaal on veelgi palju kordi vdiksem. Samas,
kui fiiiisiliste isikute investeeringutelt saadud tulumaks ei oma suurt moju riigieelarvele, mojutab

selle maksukoormus fuisiliste isikute tulusid markimisvaarselt.
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Loputdd teise osa alapeatiikis 2.3 selgus, et madalam maksumdir regulaarselt makstavatelt
dividendidelt on positiivselt mdjutanud nii fiiiisiliste isikute tulusid kui ka riigieelarvet, sest et
2018. aastal olid ettevotted aktiivsemad kasumi jaotamisel. Samuti avaldas positiivset mdju nii
fliisilistele isikutele kui ka riigieelarvele tiiiritulu maksustamine (80% tulust). Deklareerinute arv
kasvas ning voib viita, et deklareerima hakati ka mingit osa varjatud tiirituludest. Maksuvaba tulu
reform oli positiivselt mojutanud ainult keskmist td6tasu saavaid isikuid. Moju riigieelarvele oli
negatiivne (-98 miljonit eurot). Investeerimikonto kasutuselevotu mdju riigieelarvele oli ka
negatiivne, tulumaksu lackumine vidhenes 10 korda, kuna inimesed, kes kasutavad
investeerimiskontot on passiivsed raha viljavotmisel ning eelistavad oma tulu reinvesteerida.
Hoiuste intresside maksustamine on vaieldav koht, kuna riigieelarvet oli see mdjutanud viga
tagasihoidlikult (+3,6 miljonit), aga paljude fliisiliste isikute jaoks muutus raha hoiustamine

vihem atraktiivseks ning isegi kahjumlikuks, kui vota arvesse keskmist inflatsioonimédira Eestis.
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SUMMARY

THE IMPACT OF THE AMENDMENTS TO THE INCOME TAX ACT ON NATURAL
PERSONS INVESTMENTS AND STATE BUDGET

Natalja Vogonskaja

The aim of this study was to evaluate the impact of the amendments to the Income Tax Act on the

investments by natural persons and the state budget over the last 10 years.

As the research method, both qualitative and quantitative methods were used. During the study,
the author collected the economic predictions included in the impact assessments of amendments
to the Income Tax Act. The main predictions were taken from the explanatory memoranda of the
draft legislation and from the website of the Ministry of Finance. The data requested from the Tax
and Customs Board was also used to bring out the real impact on both the state budget and the
income of natural persons. The work also used a reference method to clarify whether the predicted

impact actually materialized.

In order to achieve the objectives of this research, the first part of the thesis dealt with investment
and taxation, and described their historical development, after which the investment opportunities
which taxation principles had changed were outlined. The first part of the work revealed that the
main changes in the Income Tax Act were introduction of an investment account in 2011, taxation
of rental income (80% of income) in 2016, current account and interest taxation since 2018, basic

exemption reform in 2018, income tax on regularly paid dividends in 2019.

Sub-section 2.2 of the second part of the thesis looked at the revenues and expenses received in
the state budget between 2011 and 2018 and then compared the findings with the predictions of
the Ministry of Finance. It turned out that the biggest deviations between forecast and reality were
between 2014 and 2016. Furthermore, the author discovered that the state budget was in deficit
during that period. In addition to the revenue and expenditure of the state budget, the relative
importance of the taxation of income of natural persons in the state budget was analysed and it
was found that during the observed period it was less than 5%, and since the majority of the income
tax of natural person constitutes the withholding tax on income from employment, the percentage

of income tax received on investments is several times lower. While the income tax on natural
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persons’ investments does not have a significant impact on the state budget, its tax burden has a

significant impact on the income of natural persons.

Sub-section 2.3 of the second part of the thesis revealed that the lower tax rate on the regularly
distributed dividends has had a positive effect on both the income of the natural persons and the
state budget, because in 2018 the companies were more active in distributing profits. Taxation of
rental income (80% of income) also had a positive effect on natural persons and the state budget.
The number of declarants increased and it can be said that some of the hidden rental income was
also declared. The basic exemption reform has had a positive effect only on those who received
average wages. The impact on the state budget was negative (-98 million euros). The impact of the
introduction of the investment account on the state budget was also negative, the income tax
revenue not covered decreased by 10 times as people who use the investment account are passive
in withdrawing money and prefer to reinvest their income. The taxation of deposit interest is a
controversial issue, as it had a very modest impact on the state budget (+3.6 million), but for many
natural persons, depositing money became less attractive and even unprofitable when taking into

account the average inflation rate in Estonia.
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LISAD

Lisa 1. Inflatsiooni maarad aastatel 2010-2018
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Allikas: Statistikaamet (2019), autori koostatud
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Lisa 2. Riigieelarvesse lackunud maksud 2018, tuhandetes eurodes

Tulumaks 828 981
.fuusilise isiku tulumaks 1411 185
....eraldis kohalikele omavalitsustele 1 100 061
..juriidilise isiku tulumaks 517 860
Sotsiaalkindlustusmaksed 3 383 639
..sotsiaalmaks 3 039 889
..to6tuskindlustusmaks 188 826
..kogumispension 154 924
Omandimaksud 5315
..raskeveokimaks 5315
Kaibemaks 2 319 087
Aktsiisimaks 1 040 641
Hasartmangumaks 27 437
Tollimaks 42 589
Kokku 7 647 692

Allikas: Statistikaamet (2019), autori koostatud
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Lisa 3. Keskmise jaotatud kasumi arvutamise niide aastatel 2019-2021

2018 aasta
2018 maksis driiihing dividende 2000 eurot, mis maksustati tavamééraga 20/80
omakapitali vdljamakseid 1000 eurot, maksustati tavamédraga 20/80
Kokku 3000 eurot (2000+1000)
2019 aasta
Otsustati vilja maksta dividende 3000 eurot
sellest 1000 eurot maksustati madalama maksuméédraga 14/86 (Arvutus - 1000 eurot
(3000/3) madalama maksumééraga dividendid)
2000 eurot tavamairaga 20/80.
2020 aasta
2000 eurot maksustati madalama maksumaédraga 14/86 (arvutus - 2000 eurot (6000(3000+3000)/3)
madalama maksumaiéraga dividendid)
omakapitali viljamakseid 1000 euro ulatuses maksustati maksuméddraga 20/80
Kokku 3000 eurot (1000+2000)
2021 aasta
Arvutus - 3000 eurot (9000(3000+3000+3000)/3) madalama maksumééraga dividendid

Allikas: Dividendide... (2019)
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Lisa 4. Fiiiisilise isiku maksuvaba tulu kuus aastatel 2010-2017
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42



Lisa 5. Maksuvaba tulu arvestus alates 2018. aastast
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Lisa 6. Tehtud piring Maksu- ja Tolliametile

Hoiuselt makstav intress

Palju on deklareerinud krediidiasutused TSD lisas 1 vdljamakse liigiga 54 — intresse (TuMS § 17,
§ 41 punkt 4) 2018 aasta deklratsioonid kuude 16ikes (védljamakse saajate arv, intresside maht st
viljamaksete summa, kinnipeetud tulumaksu summa)

Dividendid fiiiisilistele isikutele

a) Palju on aastatel 2016, 2017, 2018, 2019 kuude 161kes deklareeritud vormil INF 1:

1. residendist fiiiisiliste isikute arv, makstud dividendide summa ja kinnipeetud tulumaks;

2. mitteresidendist fiiiisiliste isikute arv, makstud dividendide summa ja kinnipeetud tulumaks.
2019. aasta I kvartali kohta palun andmed eraldi viljamakse liigiga DK ja MDK.

b) Palju oniildse aastatel 2016, 2017, 2018, 2019 kuude 16ikes deklareeritud vormil TSD lisa 7:

1.  Viljamakstud dividendid ja muud kasumieraldised rea kood (varasemalt 7010, aastast 2019

kood 7008)

2. 2019. aastast:

a. Madalama maksuméiiraga maksustatud dividendid ja muud kasumieraldised rea kood 7009

b. Tavaméiiraga maksustatud dividendid ja muud kasumieraldised rea kood 7010

Investeerimiskonto ja tavasiisteem

Tuludeklaratsioon A vorm

a) 6.1 Viirtpaberite vodrandamine ja
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Lisa 6 jarg

b) 8.2 Viirtpaberite vodrandamine (vilisriik)

Eelnevate punktide kohta eraldi: kasu ja kahju véairtpaberi vdorandamisest summad,

deklareerinute arv.

Andmeid palun eraldi aastate 2009-2018 kohta.

6.5 Tulu finantsvaralt (investeerimiskonto)

Deklaratsioonide andmed aastate 2011-2018 151kes. Investeerimiskontodelele tehtud sissemaksed

aastate 10ikes, maksustatavad summad, investeerimiskontot deklareerinud inimeste arv.

Isikute arv, kes kasutab samaaegselt nii investeerimiskontot kui ka nn tavasiisteemi 2011-2018

aastate kohta eraldi?

5.4 Rendi- ja iiiiri tulu

Andmed rendi, tiiritulude 20152018 kohta. Eraldi tuua vélja ka eluruumi tiiirileandmine.

Deklareerijate arv, deklareeritud summad.

Kas oleks voimalik ka vilja tuua eluaseme tiiritulude andmed piirkonniti?



Lisa 7. Maksu- ja Tolliametilt saadud andmed

Péring 1. Hoiuselt makstav intress

2018. aasta deklratsioonid kuude 16ikes (vdljamakse saajate arv, intresside maht st viljamaksete

summa, kinnipeetud tulumaksu summa)

kuu isikuid |11030_SUMMA |1170_TM
01.2018| 90952 1506585| 301082
02.2018| 77557 1125257 224808
03.2018| 87793 1473074| 294506
04.2018| 78626 1248239| 249410
05.2018| 78525 1325019 264864
06.2018| 89432 1648023| 329399
07.2018| 80204 1474652| 294759
08.2018| 91402 1794604| 358688
09.2018 | 100981 1515655| 302901
10.2018 | 92338 1497784| 299332
11.2018 | 120540 1297779| 259263
12.2018 | 107387 2122054 424167

Péring 2. Rendi- ja iiritulu

Andmed rendi ja tiiiritulude 2016-2018 kohta.

FIDEK A VORM isikuid summa
Eluruumi Garimine (Rida 5.4) 707 1848 054
2016 Odri- véi renditasu (Rida 7.3) 1702 3350623
Eluruumi Giirimine (Rida 7.4) 5034 12618 087
Eluruumi Giirimine (Rida 5.4) 778 2227 391
2017 Otiri- vdi renditasu (Rida 7.3) 1838 3501850
Eluruumi Giirimine (Rida 7.4) 5901 15 827 502
Eluruumi Giirimine (Rida 5.4) 1233 4 624 059
2018 Otiri- v&i renditasu (Rida 7.3) 333 797 132
Eluruumi Giirimine (Rida 7.4) 6742 23 689 397
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Péring 3. Dividendid fiitisilistele isikutele

a) INF 1:

1. Residendist fliiisiliste isikute arv ja makstud dividendide summa.

C_108_AASTA |C_109_KUU |isikuid  |VM_SUMMA
2016 1 3821 36417964
2016 2 3998 35020543
2016 3 4589 45890202
2016 4 8625 61680555
2016 5 9987 53261299
2016 6| 11074| 59903716
2016 7| 23288| 58172838
2016 8 4665| 44405085
2016 9 4685 45512876
2016 10 8349 42222772
2016 11 4816 47115239
2016 12 7395 79789229
2017 1 4138 47154679
2017 2 4155 48314786
2017 3 5093 53934696
2017 4| 14077 69458443
2017 s| 13541| 63879135
2017 6| 13802| 64966625
2017 7| 36930| 66815851
2017 8| 13220 49512263
2017 9 5274 46074978
2017 10 6740 57176011
2017 11 6486 79722529
2017 12 9846 157837636
2018 1 5254 45514859
2018 2 3797| 41785544
2018 3 4456 67310981
2018 a| 16251 70659280
2018 5 8075 128373912
2018 6| 15932| 81727166
2018 7| 20090| 63028925
2018 8 4852 57605279
2018 9 4765 47473711
2018 10 4870 52277825
2018 11 5109 89027592
2018 12 6724 183072652
2019 1 5427 53813732
2019 2 5514 64489404
2019 3| 16005| 56959775
2019 4 118 1151629
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2. Mitteresidendist fliiisiliste isikute arv ja makstud dividendide summa.

C_108_AASTA |[C_109_KUU [isikuid  [VM_SUMMA
2016 1 21 274043
2016 2 40| 2250411
2016 3 32| 1778953
2016 4 62| 1497248
2016 5 80 654103
2016 6 93| 2247267
2016 7 151 350726
2016 8 39 517209
2016 9 45 363578
2016 10 60 396263
2016 11 45| 1730056
2016 12 58 626318
2017 1 37| 1514303
2017 2 44 765275
2017 3 42 770242
2017 4 108 1186616
2017 5 100 781638
2017 6 139 2150614
2017 7 179 573511
2017 8 90| 1068619
2017 9 44 431088
2017 10 59| 2190797
2017 11 52| 1447577
2017 12 53| 1080771
2018 1 66| 1063591
2018 2 61| 1727642
2018 3 62 889696
2018 4 144 3251808
2018 5 99| 3232622
2018 3 161 1557861
2018 7 161 1229395
2018 8 66| 1721755
2018 9 77| 1260968
2018 10 72| 2006846
2018 11 72 702389
2018 12 103| 2123471
2019 1 156/ 5500391
2019 2 147| 2561854
2019 3 313| 7601432
2019 4 3 13648
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Lisa 7 jarg

b) Palju on iildse aastatel 2016, 2017, 2018, 2019 kuude 15ikes deklareeritud vormil TSD lisa 7.

C_108_AASTA |C_109_KUU [7010_kokku
2016 1| 42726812.73
2016 2| 52543306.34
2016 3| 186983519.94
2016 4| 132145685.55
2016 5| 100268173.23
2016 6| 164475827.54
2016 7| 71885252.41
2016 8 69095454.28
2016 9| 86704593.40
2016 10| 45630473.73
2016 11| 55171284.23
2016 12| 169593528.53
2017 1| 62000045.58
2017 2| 44315501.77
2017 3| 208163399.21
2017 4| 127424943.63
2017 5| 116570910.01
2017 6| 127055548.59
2017 7| 72138319.45
2017 8| 74999297.16
2017 9| 63997614.90
2017 10| 54682508.47
2017 11| 139303414.97
2017 12| 251209140.51
2018 1| 91577224.49
2018 2| 65066779.11
2018 3| 326130237.65
2018 4| 136227253.52
2018 5| 228740577.65
2018 6 233815858.88
2018 7| 107168171.81
2018 8| 77139700.93
2018 9 73840949.01
2018 10| 80638852.83
2018 11| 99597831.52
2018 12| 248760286.79
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Péring 4. Tulu finantsvaralt (tavasiisteem)

Kasu ja kahju véértpaberi voorandamisest summad, deklareerinute arv.

aasta tabel kasu isikuid  |kahju isikuid
6.1 396871209 5371|-108198750 2913
2010 |8.2 97049239 891| -30605827 494
6.1 32920317 2899| -9937503 2751
2011 (8.2 3288338 567| -2280235 588
8.2 25031072 1723 -2415785 655
2018 [6.1 23953065 4760 -3289783 2159

Péring 5. Tulu finantsvaralt (investeerimiskonto)

Deklaratsioonide andmed aastate 2011-2018 1d6ikes. Tehingute arv, maksustatavad summad,

investeerimiskontot deklareerinud inimeste arv.

aasta isikuid |tehingute_arv maksustatav summa
2011 1546 45095 134710
2012 2134 72925 204130
2013 2563 84232 385977
2014 2971 104255 1065045
2015 4013 130954 763332
2016 5370 171240 1450284
2017 6416 188063 1335988
2018 7688 268401 1599028

Investeerimiskontodelele tehtud sissemaksed aastate 10ikes.

aasta sissemaksete summa
2011 174571726
2012 505103179
2013 202366141
2014 123918121
2015 57456715
2016 59818079
2017 68165308
2018 142551272
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Isikute arv, kes kasutab samaaegselt nii investeerimiskontot kui ka nn tavastisteemi 2011-2018

aastate kohta.

aasta isikute arv
2011 188
2012 230
2013 299
2014 337
2015 359
2016 542
2017 687
2018 1170
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