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ABSTRAKT 

Pankade varade kasutamise efektiivsuse seosed 

makromajanduslike teguritega perioodil 2005-2020 , kuidas 

de kasutamise ef

25 erineva panga andmeid 11-st erinevast riigist ajaperioodil 2005-2020, 

varade 

kasutamise efektiivsust   pankade ROA-d 

(return on assets), protsentidena, et oleks 

-s ja st ja 

riikidest. 

hinnatakse mudelit, mis suudab selgitada 18,2% ROA muutusest tulenevalt 3-st 

 -le on positiivsed, 

 

pankadest ja riikide majanduslikust seisust perioodil 2005-2020.  

pangandus, ROA 
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SISSEJUHATUS 

Pankade varade kasutamise uurimine sai valitud 

maailma suurimatega. 

H

rahavood, raha 

omandanud piisavad teadmised, et kasutada oma rah

panga poolt pakutavate finantsteenuste. 

takse, milliseid meetodeid on 

 

uurim ndmuseid, mis 

viimase ajaperioodil on toimunud ja maailma suurimaid pankasid ja riike. 

efektiivsus. 

 

1. Milline on valimisse kuuluvate pankade ajalugu ning majanduslik seis? 

2. Milline on valimisse kuuluvate riikide makromajanduslik seis 

? 

3.  ja suhtarve peaks kasutama, et koostada mudel, mis 

? 

4. Mi  efektiivsusega? 

 autor hinnata modelleeritud mudelit, mis suudab prognoosida maailma suurimate 

pankade varade kasutamise efektiivsust . Mudeli 
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koostamisel on kasutatud tarkvara Gretl,  

Ako Sauga. Modelleerimiseks on kasutatud regressioonmudelit, mida hinnatakse 

meetodi abil

aruannete 

 annab majandusaasta aruannetega tutvumine 

astavatel aastatel 

saam, miks on erinevad majanduslikud 

kohta on kogutud peamiselt The World Bank 

andmekogum modelleerimiseks. 

teguritega. 

- 

 2020 toimunud suuremad majanduslikud 

u

ei

valitud riikide kohta 

paremini arusaada, millises keskkonnas 

vastavad pangad 

varasemalt koostatud uuringute ja nendes koostatud mudelitega.  

on koostatud. 

 Nimelt on valitud 23 panka 

ud juurde 2 Eesti panka. 

Lisatud on kirjeldused pankadest, mis 

annavad lugejale parema arusaama pankade ajaloo ja hetkeseisu kohta. Mudeli koostamiseks on 
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a m

pankade varade efektiivsele kasutamisele on sadu

kirjeldada 15% pankade ROA muutumist. 

 ja viimases sisulises 
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1. PANKADE VARADE KASUTAMISE EFEKTIIVSUS JA SEDA 

  

1.1 Pankade varade kasutamise  

tihtipeale tekivad tegutsemises erisused seoses nende geograafilise asendi ja asukoha riikide 

seadust

t reguleeritud ja eesm

varasid kasutavad, et kasumit teeni

 

levinum viis, kuidas pangad enamik oma sissetulekust teenivad, on deposiidid ja laenamine. 

turvaliselt ja maksavad deposiidi 

pealt, vastavalt lepingutele, kindlat summat deposiidi suuruse pealt. Seda sama raha kasutavad 

pangad, et anda  laene. Laenu intressid on enamjaolt suuremad, kui see summa, mida pangad 

maksavad deposiidi pealt ehk vahe on panga jaoks kasum, mida kasutatakse teiste kulude katmiseks 

ja reinvesteerimiseks. (Werner 

olla . Olulist rolli 

 

pakkuma teenuseid, mille

pensionid, konsultatsiooni teenused, maakleri teenused jne. Riikides, kus on paremad ja tingimused 

hariduse omandamiseks ja enda harimiseks, 
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- ja 

 

peamiselt pankade enda st

selle kohta Eestist, 

ulemustest. 

, on kindlasti panga 

tehingu- 

kontohaldustasud lootes, et see toob kliendid nendeni. 

kindlamad sissetuleku allikad, mille puhul on kulud ja riskid minimaalsed. Mida rohkem kliente 

pangal on, seda rohkem raha ja kontosid on pangas avatud. Enamustel pankadel on iga kontoga seotud 

kindlad kontohaldus

trumentide ostmisega 

, on vahendustasud tavaliselt 

u aktiivsete klientide arv. Nagu varasemalt mainitud, siis 

klientide arv on peamiselt seotud pankade vahelisest konkurentsis ja tasakaalu leidmisest erinevate 

a 

era- 

kontohaldustasud, kergemad laenu tingimused, paremad 

 

teenida. Sellega on kaasnenud aga aina enam konkurentsi ja vajadust mitmekesistuda. Peale 

konkurentsi on karmistunud ka regulatsioonid ja riigi spetsiifilised seadused. Pangad peavad oma 
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n nii tugevalt omavahel 

  

1.2 Ajaperioodil 2005-2020 

 

Uurime perioodil 2005  2020 toimunud - ja 

makr , et tuua rohkem konteksti mudelile ja anda paremaid selgitusi varade 

efektiivse kasutamise 

kiirelt kasvada ja veelgi 

ud riigid erinevaid keskkonna katastroofe ja hiljemal 

 

2007-

majandusteadlaste arvates suurim maailma majandust tabanud finantskriis viimase 100 aasta jooksul. 

 kukkusid paljud suured pangad ja teised rahandusasutused kokku, riikide valitsused 
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Joonis 1. S&P 500 indeks vahemikus 1980  2020. 

Allikas: The New York Times, 2020 

Kriis oli esialgselt tingitud 2000. 

laenude tagasi maksmiseks. Peamiselt puudutas see just kinn

majanduskriisi algasid USA-

pankrotti. See tekitas ahelreaktsiooni pankades ja teistes asutustes, mis muutus aastate jooksul 

a The balance 

2021) 

2008-

USA-s alanud majanduskriisile  kinnisvaram -s saadi olukord kontrolli alla 
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laialdase t -ni aastal 2014. (INE 2014) Samuti ei suutnud ka riik aidata 

omic Journal 2012) Sellest 

 

2009  

 EL-le ja selle liikmesriikidele 

vsel moel vaid 

 

2011  

or 

Environmental Information 2021) 

2014  Brasiilia majanduskriis. Majanduskriis oli tihedalt seotud 2014 aasta poliitilise skandaaliga, 
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ti finantssektorile. 

(Global Economic Outlook 2016) 

2015  

majandus on s

 

2020  Suurbritannia lahkumine Euroopa Liidust ehk Brexit. Suurbritannia otsustas 2016. 

 aastal toimunud rahvareferendumi teel lahkuda Euroopa Liidust. 

paljude erinevate suurte asutuste peakontorid, siis peale Brexitit on hakanud ka nende massiline 

 

 

2020   Covid-19 pandeemia. Covid-

asu

Euroopas kui ka igal pool mujal maailmas. (The Wall Street Journal 2021) 
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1.3 Riikide majanduslik  

Valimis oleme valinud 11 riiki, mis tulenevalt 

teenimiseks ja sellega seonduva kapitali va

 

Hiina - 

Keskmine majanduskasv on olnud 10% aastas. 2010. aast

-

kasvutempost maailmas viimase 50 aasta jooksul. See on kaasa toonud suuremad sissetulekud ja 

ab 

gemale ja liitumist maailma 

-Korea ja Singapur. 

 

Jaapan   

tuua spetsialiseerumine elektroonikale ja finantsteenustele. Ajaloolislt on Jaapan olnud eraklik riik ja 

kvaliteedile ja 

olulisel kohal. (Lechevalier 2014) 
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USA  -  

-

perfektseks riigiks, millel on ekstreemselt palju potentsiaali arenemiseks. Ajalooliselt on neil olnud 

ik kasutada nii 

linnalistes asulates peamine fookus olnud teenindus- 

ole nii perfektne, kui teoorias ja USA-

 

 

Suurbritannia  

riik Euro

stuse osakaal majanduses 

tugevat positsiooni maailma majanduses. (The Guardian 2021) 

 

Prantsusmaa - 

ka lennuki-, tuuma-, keemia-  Riigi he

eksportijate orienteeritust traditsioonilistele ja aeglaselt kasvavatele turgudele. Ajalooliselt on 
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aldkonnas head, aga mitte 

 

 

 

Hispaania  

aastatel on 

kolooniriikidega ja eksporditi sisse toodud kaupasid. 20.sajandi algusest alate

dus Aafrikale ja Kesk-

seotud vastavate maailmajagude majandustega, aga reaalsuses olid nende maailmajagude majandused 

n 

 

keelena. Samuti on Hispaania tugevalt 

investeerinud taastuvatesse energiaallikatesse, millega ollakse maailmas esikohal. Viimase 

-19st tulenevatest 

piirangutest turismindusele. See on 

2021) 

 

Saksamaa  

 

lmas toimuvatest kaubanduse messidest toimuvad just nimelt Saksamaal. Suur 
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Kanada  

sarnane naabrile USA-

- 

ja asulad. Kanada on maavarade poolest rikas, aga neid on raske kaevandada ja transportida 

ulad ja linnad hakanud aina enam ja enam tegelema teenindussektoriga, mis 

 ja erinevate 

masinate tootmisel. (The Canadian Encyclopedia 2015) 

 

Austraalia  

umajandus. Ajalooliselt on Austraalia olnud riik, mis on peamiselt tegelenud maavarade 

- ning finantssektorile. Austraalia hoiab ka 

1991  -Meremaaga. 2 riigi 

(The World Factbook 2021) 

 

Brasiilia  

ortimiseks, kauplemiseks 
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mnenditel 

2021) 

 

Eesti  arenenuks, mis keskendub Euroopa siseturule ja peamiselt koosneb 

teenindus- 

lt 

(Rahandusministeerium 2021) 

1.4 Varasemad uuringud ja mudelid 

pankade kasumlikkusele ja varade kasutamise efektiivsusele. Eelnevalt koostatud uuringud on 

sarnased autori omale kuna kasutatud on erinevaid regressioonmudeleid, aga mudeli koostamisel on 

 ja millised on 

olnud nende tulemused. 

 

-

a olulised ja erinevate uuringute 

oluline, et erisusi 

Kasutati Tobit, OLS, IRLS ja pseudo-paneel juhuslike efektidega meetodeid. Testimise tulemusena 
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M. Samburov (2014) on uurinud, millised on seosed Ida- ja Kesk-Euroopa pankade omandistruktuuri 

ja samade pankade kasumlikkuse vahel. Nimelt on siis uuritud 10 riigi pankasid, mida kokku tuli 231. 

Peamiselt on vaadeldud omandistruktuuri 

mudelite  

Yit it x Dit +  x Xit + uit 

s alused teha 

 

, kuid rentaalbussuhtarvude ja omandistruktuuri vahel ei esine 

statistiliselt olulist seost 

leidis see 

st. Nimelt olid kaasatud just alustanud pangad ja pangad, mis olid 

 (Samburov 2014) 

 

C. Setiawan ja O. I. Kodratillah (2017) vaatlseid Indoneesias tegutsevad Islami pankade kasumlikkust 

ja varade kasutamise efektiivsust. Autorid kasutasid  ja 3 

erinevat meetodit: OLS, FEM (Fixed Effect Model) ja REM (Random Effect Model). Selle jaoks 

hakkatakse vastavat mudelit koostama. 

 Nendeks valiti panga varade maht, 

OER (Operating Expense Ratio), NPM (Net Profit Margin) ja FDR (Finance to Depost Ratio). 

 

 

Kus, 

Y = ROA 
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X1 = log panga varade mahust 

X2 = OER 

X3 = NPM 

X4 =FDR 

X5 = BI suhe 

 = vealiige 

Nende modelleerimise tulemuseks leidsid autorid, et iselt oluline 

-le. Pankade varade mahul, NPM-l ja FDR- u pankade ROA-le, 

ehk tegurite suurenedes suureneb ka ROA. Samas aga OER-l ja BI suhtel on -le. 

kasutmises. Tehniline efektiivsus uuringu tulemusena oli 

maailma pankadega segi alla keskmise. (Setiawan, Kodratillah 2017) 

alimist. 

on k  
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2. ANDMED JA METOODIKA 

2.1 Valitud mudeli iseloomustus 

. Regressioonmudel sai valituks kuna 

Andmed on esitatud protsentidena ja vaaltused on korduvad, siis on vajalik kasutada neid kui 

paneelandmeid. Selle jaoks  

hinnata statistilist mudelit kirjeldamaks tunnuste vahelisi seoseid. 

-

kasutatakse mudelis lihtsustatult kaht numbrit: 1-  

ker, Duncan 1967, 167-178). 

2000, 143-202)  

seisneb selles, et seost iseloomustavat punktiparve valitakse esindama 

 (Dekking) 

-Marie Legendre poolt (Merriman), kuigi 

-t. 

rdaja x1 

1, x2, ... 

seotud vastavate osakorrelatsioonikordajatega. (Sauga 2020, 426) Standardiseeritud mudelis, kus 

kasutatakse algt

keskmist taset. Mudeli 



23 
 

 

 

peetakse tavalise meetodi spetsialiseeritud variandiks. Seda kasutatakse erijuhtudel, kui soovitakse 

 (Strutz 2016) 

peaks idee poolest aitama kitsendada kindlaid probleeme, muu

 

 

kant- ja lassoregressiooni. (James et al. 2013) 

2.2 Modelleeritava mudeli sissejuhatus 

kasutamise efektiivsus riikide 

 impordi  ekspordi suhte ja 

linnalises piirkonnas elavate inimeste osakaaluga riikides. Mudel on koostatud 25 erineva panga 

 2020 kohta. Periood 

saadavusest ning pidade silmas ka seda, et mudelis kasutatav valimi 

 

 

 Kas pankade varade kasutamise efektiivsus (ROA) ja riigi SKP kasv on omavahel seotud (ning 

milline see seos on)? 

 Kas pankade varade kasutamise efektiivsus 

omavahel seotud (ning milline see seos on)? 



24 
 

 Kas pankade varade kasutamise efektiivsus s on omavahel seotud 

(ning milline see seos on)? 

 Kas pankade varade kasutamise efektiivsus (ROA) ja riigi impordi-ekspordi suhe on omavahel 

seotud (ning milline see seos on)? 

 Kas pankade varade kasutamise efektiivsus (ROA) ja linnalises piirkonnas elavata inimeste 

osakaal riigis on omavahel seotud (ning milline see seos on)? 

Modelleeritava uurimisprobleemi majandusteoreetiliseks aluseks on efektiivsuse 

sisukad 

 

 Riigi SKP muutus ja pankade varade kasutamise efektiivsus (ROA) on omavahel 

positiivselt seotud 

 nimeste osakaal riigis ja pankade varade kasutamise efektiivsus (ROA) 

on omavahel positiivselt seotud 

 varade kasutamise efektiivsus (ROA) on omavahel 

negatiivselt seotud 

 Riigi impordi-ekspordi suhe ja pankade varade kasutamise efektiivsus (ROA) on 

omavahel positiivselt seotud 

 varade kasutamise 

efektiivsus (ROA) on omavahel positiivselt seotud  

 Periood avaldab pankade varade kasutamise efektiivsusele (ROA) positiivset  

teoorias varade kasutamise efektiivsust (ROA) ja 

inimeste osakaal riigis suurendab pankade varade kasutamise efektiivsust (ROA), ehk nende kahe 

 kasv ja pankade varade kasutamise 

efektiivsus (ROA) on negatiivses seoses. Eeldame, et impordi-ekspordi suhte suurenemine ehk 

varade kasutamise efektiivsuse (ROA) kasvu. Samuti eeldame, et linnalises asulas elavata inimeste 

osakaalu kasv ja pankade varade kasutamise efektiivsus (ROA) on posiitivses seoses. Eeldame 
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sem on varade kasutamise efektiivsus 

(ROA) kuna e

tegevusi sirgjoonelisemaks. 

2.3 Valim 

maht, mille saavutamiseks otsustas autor kasutada 23- -st erinevast 

riigist, millele lisas autor juurde 2 Eesti panka. Ajaperioodis valiti 2005-2020, sest see ajaperiood 

esimesi Covid-19 laineid ja sellega seonduvaid piiranguid.  

ja -

pankade arvuga, riigi pankade vahelt valiti 3 panka ja teiste puhul valiti 2 panka. Pangad valiti top 

-le riigile ja 23-le pangale lisas autor 

 

 Hiina - Industrial and Commercial Bank of China; China CITIC Bank; Bank of China 

 Jaapan - Mitsubishi UFJ Financial Group; Sumitomo Mitsui Banking Corporation; 

Norinchukin Bank 

  JPMorgan Chase; Goldman Sachs; Wells Fargo 

 Suurbritannia  HSBC; Barclays 

 Prantsusmaa    

 Hispaania  Banco Santander; Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 

 Saksamaa  Deutsche Bank; DZ Bank 

 Kanada  Royal Bank of Canada; Toronto-Dominion Bank 

 Austraalia  Australia and New Zealand Banking Group; Westpac 
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 Brasiilia   

 Eesti  LHV; Coop Pank 

pankade kohta tutvustus a

mahu suurendamine 

oleks neid ebaratsionaalselt juurde toonud. Sellest tulenevalt, on kindlasti ruumi arenguks ja mahu 

paremini kohandatavaks ka teiste pankade jaoks.  

2.4  

The World Bank andmebaasist. Andmed on 

25 panga kohta 11-st erinevast riigist. Andmed on kogutud perioodi 2005-2020 kohta. Tegemist on 

kohta arvutatud eraldi. Samuti ka impordi  ekspordi suhe. Iga riigi pankade ROA-

keskmise leidmise meetodi ehk iga riigi pankade ROA on riigi pankade ROA-de keskmine vastava 

perioodi kohta. Arvutused on tehtud Exceli tarkvaraprogrammis ja mudel on modelleeritud 

sas 3. Fiktiivsete muutujate D1 kuni D16 , aga 

ajaperioodide kui fiktiivsete muutujatega on modelleerimisel arvestatud. 

 

on 0,01 ehk 1%. Seejuures on varieeruvus 0,364 ehk 36,4%. Minimaalne ROA on -0,09 ehk -9% ja 

varade kasutamise efektiivsus  
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Tabel 1. Kirjeldav statistika  

 

 

Keskmine SKP aasta peale riigiti on 0,02 ehk 2% ning varieeruvus on 0,289 ehk 28,9%. Miinimum -

0,146 ehk -  

592 ehk 59,2%. 

Miinimum 0,191 ehk 19,1% ja maksimum 0,783  

n 0,043 ehk 4,3%. 

Impordi  ekspordi suhe riigiti on keskmiselt 1,024 ehk 100,24% ning varieeruvus 0,889 ehk 88,9%. 

 

Linnalises asulas elavate inimeste osakaal riigiti on keskmiselt 0,782 ehk 78,2% ning varieeruvus 

ehk 10%. 

2.5  

hulka kuuluvad asutused. Enamus nendest on pika ajalooga ja tegutsenud oma valdkonnas mitmeid 

 

Industrial and Commercial Bank of China - asutati 1. jaanuaril 1984 Hiinas. ICBC on riigi omandis 

Valim Keskmine Mediaan Miinimum Maksimum Varieeruvus Standarhälve
ROA 176 1% 1% -9% 27% 36% 3%
SKP kasv 176 2% 2% -15% 14% 29% 4%
Kõrgharitute osakaal 176 52% 55% 19% 78% 59% 15%
Töötuse määr 176 7% 6% 2% 26% 24% 4%
Impordi-ekspordi suhe 176 102% 103% 68% 157% 89% 15%
Linlaste osakaal 176 78% 81% 43% 92% 49% 10%
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hikut. Lisaks sellele on nende aktsia kategooria A  

 

arvestades. Pank asutati 1987. aastal ja selle omanikuks on CITIC Group, mis on omakorda riigi 

- astal 2006 alustati 

majandusaasta aruanne 2021) 

Bank of China on Hiina suuruselt teine ja maailmas suuruselt neljas pank. Bank of China on Hiina 

pankade seas pikima pideva tegevusega pank. Pank asutati ametlikult 1912. aasta veebruaris. Bank of 

tuhande inimese, nende varade maht on 24 402 659 miljonit ja puhas kasum on 205 096 miljonit 

 

arvestades. Pank asutati 2005. -Mitsubishi ja UFJ Bank 

-

majandusaasta aruanne 2021) 

Sumitomo Mitsui Banking Corporation Group on Jaapani rahvusvaheline pangandus- ja 

finantsteenuste asutus, mille peakontor asub Tokyos. Kontsern tegutseb jae-

investeerimispangandus

le 105 tuhande 
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-, kalandus- ja 

alseid investoreid, kelle investeerimisportfell 

tesse, 

aktsiatesse, e

 2021) 

seitsmes. Ametlikult asutatud 2000. aastal nelja finantsasutuse poolt  J.P. Morgan & Co., Chase 

National Bank, Chemical Bank ja The Manhattan Company. 

miljardit dollarit kasumit. (JPMorgan Chase majandusaasta aruanne 2021) 

tagamise valdkonnas. Samuti pakub see institutsionaalsetele investoritele investeerimispangandust. 

Pank asutati 1869. aastal Marcus Goldman-

509 miljardit dollarit. (Goldman Sachs majandusaasta aruanne 2021) 

 

teenusid nii era- 

 kasum 4 806 miljardit 

dollarit. (Wells Fargo majandusaasta aruanne 2021) 

rineb Hong 

Kongist. Esmakordselt asutati pank aastal 1865 kui The Hongkong and Shanghai Bank-na. Hetkel on 

HSBC- - -
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Ameerikas, teenindades ligikaudu 40 miljonit klienti. Neil 

majandusaasta aruanne 2021) 

clays on 

majandusaasta aruanne 2021) 

BNP Paribas on Prantsusmaa suuruselt esimene ja maailmas suuruselt 9. pank. Samuti on BNP ka 

Euroopa suurim pank peale HSBC-d, mis tegelikult on peamiselt Aasias tegutsev asutus. Pank 

moodustati 2000. 

848 ja 1872 vastavalt. Pank tegeleb jaepangandusega 

-Aafrikas. Investeerimispanga ja rahvusvaheliste 

- 

on 2 488 491 miljardit eurot ja kasum on 4 816 miljardit eurot. (BNP Paribas majandusaasta aruanne 

2021) 

1864. aastal asutat

commerce et de l'industrie en France ehk General Company to Support the Development of Commerce 

and Industry in France. Sellest ajast peale on pank olnud Prantsusmaa finantssekt

ta aruanne 2021) 

. aastal pank Banco Central Hispano-

ega finantsteenuseid pea igal pool maailmas. Neil on 
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Het

kahjum oli 7 708 miljardit eurot. (Banco Santander majandusaasta aruanne 2021) 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ehk BBVA on Hispaanias suuruselt teine ja maailmas suuruselt 42. 

- -ga 

-Ameerikas ja neil on 

736 176 miljardit eurot ja eelmise aasta kasum oli 3 084 miljardit eurot. (BBVA majandusaasta 

aruanne 2021) 

Deutsche Bank 

miljardit eurot. (Deutsche Bank majandusaasta aruanne 2021) 

-le esindusele. Tegemist 

miljardit eurot ja kasum ulatus 980 miljoni euroni. (DZ Bank majandusaasta aruanne 2021) 

metsandus- ja kalandussektori jaoks. Mida aeg edasi seda suuremaks pank 

miljardit Kanada dollarit ja kasum oli 11 437 miljardit Kanada dollarit. (RBC majandusaasta aruanne 

2021)  
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Toronto-

- nde 

pankade ajalugu ulatub tagasi aga aastasse 1855 ja 1869 vastavalt. Peamiselt pakuvad nad erinevaid 

-Ameerikas ja neil on ka esindusi teistes maailma jagudes. 2020 aasta seisuga 

kasum oli 11 686 miljardit. (TD Bank majandusaasta aruanne 2021) 

Australia and New Zealand Banking Group on Austraalia rahvusvaheline pangandus- ja 

. See on Austraalia suuruselt teine pank 

ja Austraalia pangaga ES&A. ANZ-

2 286 miljardit 

Austraalia dollarit ja kasum oli 3 578 miljardit. (ANZ majandusaasta aruanne 2021) 

Westpac Banking Corporation, tuntud lihtsalt kui Westpac, on Austraalia pank ja finantsteenuste 

 poolest Austraalia kolmas pank ja 

maailma 51. Asutati 1817. aastal New South Walesi pangana ja see omandas 1982. aastal Austraalia 

esimene ja vanim pangandusas

2021) 

elt 71. Unibanco 

. 

aastas 1945 ja Unibanco aastast 1924. Pank pakub tavalisi finantsteenuseid koos erinevate 

Brasiil  

. kohal. Banco 

ase 
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seisuga on 1 782 539 miljardit Brasiilia reaal ja kasum on 12 512 miljardit. (Banco do Brasil 

majandusaasta aruanne 2021) 

LHV on Eestis hoiuste mahul kolmas pank, maailmas mastaabis ei anna LHV-d teiste suurte 

pankadeg

- 

ja eralaene, liisingut, pangakaarte, sularahaautomaate, arveldusteenuseid, kaardimaksete 

-

on 4,9 miljardit ja kasum oli 39,8 miljonit eurot. (LHV majandusaasta aruanne 2021) 

- ja eralaene, 

arveldusteenuseid, faktooringut, akreditiivi, privaatpangandust, kaubanduse finantseerimist ja 

miljonit eurot ning kasum oli 7,26 miljonit eurot. (Coop Pank majandusaasta aruanne 2021) 

2.6 Suhtarvud 

avalikustavad auditeeritud 

nevad 

odelleerimiseks. 

ROA (return on assets) ehk varade puhasrentaablus = Puhaskasum / Koguvarad 

hk kui palju kasumit 

 (Rahandus 2021) 
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arvestatud ehk puhas kasumi. ROA on v

kasumi suurust varade suhtes, millest saame ka tuletada enam-

-

ettekujutus, milline on tavaline kasumimarginaal ja kas periooditi on toiminud mikro- 

suurenemises.(Crosson et al.2008) 

imiseks olemasoleva 

a

varad on efektiivselt juhitud.  

ROE (return on assets) ehk omakapitali puhasrentaablus = Puhaskasum / Omakapital 

palju kasumit teenib iga . (Rahandus 2021) 

omusta aga 

investeeringuga.(Woolridge et al. 2006) -

dividendipoliitikaga. e peaks hoidma omakapitali suurust optimaalsel 

. 

ROCE (return on capital employed) ehk kasutatud kapitali rentaablus = 

  

(Fernandes 2014) -le koos ROE puudustega, aga ROCE puhul 
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Mo

utmatus arvestada pankade ja riikide 

on tegelikult riigi enda valduse

kardinaalselt erineda teistest pankadest, mis on eravalduses. Samuti on kapitali ning kohustiste 

struktuur tingitud ka riigi regulatsioonidest, mis  mudeli 

modelleerimist. 

2.7   

a need, millel oleks statistiliselt oluline 

seos pankade efektiivsusega. Kuna tegemist on erinevate riikide ja erinevate pankadega, siis on pea 

efektiivsust enamuses 

osas. Sellest tul

 ROA 

osas.  

The World Bank-i (The World Bank 2021), kust on 

andmeid. 



36 
 

 (Lepenies 2016) -d kui 

 -d 

ehk SKT-

(=sissetulekud + amortisatsioon + kadused maksud), kulumeetodil (=eratarbimine + 

koguinvesteeringud 

. 

- 

paremad 

haritud inimesi. Teoreetiliselt peaks see ka kaasa tooma paremad sissetulekud ja rohkem raha, mida 

 (Bajpai 2021) 

-

majanduse seisu, suurtemate majanduslike 

tulene
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maksimumini ja arenguks on vaja teha  

Impordi-ekspordi suhe tuleneb kogu imporditud toodangu ja kogu eksporditud toodangu jagatisest 

ehk import jagatud ekspordiga. Omavaheline suhe on oluline, et arusaada millises staadiumis on riigi 

 

kus 

Impordi  

 

Linn

- ja 

suuremaks linnad kujunevad, ning selle juures ka linnade rahandus- ja panganduskeskused. Lisaks 

 (Henderson 2000) 
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3.  

3.1 Esialgse regressioonimudeli hindamine 

Autor hindab mudeli erinevaid etappe, kus on eemaldatud erinevad statistiliselt mitte olulised 

tunnused, ning testib mudeli vastavust regressioonmudeli eeldustele. 

 

et pankade varade kasutamise efektiivsuse ja teiste tunnuste vahel on statistiliselt olulised seosed. 

-

statistiliselt olulised usaldusnivool 0,95 (nivool 0,05)

on oluline seos ja lisaks ka fiktiivsetel tunnustel D3, D4, D7, D10 ja D11 on samuti oluline seos pankade 

tulemuslikusega. 

esialgse lineaarse 

ha, et muutujate parameetrite hinnangud on statistiliselt olulised 

varade kasutamise efektiivsus -st 

ioodid 

on statistiliselt ebaolulised ja tuleb mudelist eemaldada. 

Teisest 

 ajaperioodid ei ole statistiliselt olulised usaldusnivool. Samuti 

oluline. Kuna need tunnused on ebaolulised, siis eemaldame need mudelist. 

neljanda mudelini
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- -07. Kui F-

F- -

vabadusastmete arvud on vastavalt n1=172 ning n2=3. 

ks muutujaks on pankade tootlikus 

 

hinnanguid klassikalistele regressioonimudeli eeldustele. 

3.2 Klassikalise regressioonmudeli eelduste testimine 

eeldused (Brooks 2008, 129): 

nulliga; 

-dastiivsus puudub; 

-sioon puudub); 

4) juhuslikud liikmed ei korrelleeru seletavate tunnustega  mudelis puudub multikol-lineaarsus; 

 

Klassikalise lineaarse regressioonimudeli esimene eeldus, et juhuslike liikmete kesk-

 

 

000000 (vt 

lisa 11). Seega   saadud mudelis heteroskedastiivsus puudub. Mudelit 

iseloomustab homoskedastiivsus, mis on klassikalise lineaarse regressioonmudeli eelduseks. 
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erinevad andmed omavahel seotud (Paas, Raus 2012, 76). Seega on kolmas klassikalise mudeli eeldus 

d. 

Kui VIF > 10 siis on mudelis tugev multikollineaarsus. Reeglina viitab juba VIFj > 5 sellele, et tuleb 

arvestada multikollineaarsuse ning sellega kaasnevate ohtudega modelleerimise tulemuste 

097 

(vt lisa 12 . 

neljas klassikalise mudeli eeldus. 

Klassikalise regressioonimudeli viimaseks eelduseks on juhuslike vigade normaaljaotus. Kui 

koonduvad pa  

di 3). Testi 

ei ole normaaljaotusega. Testi p=0,0000. Kuna saadud testi p<0,05 siis 

ei mitte allumist kinnitab ka lisas 

13 toodud graafik. 

piisavad klassikalise regressioonimudeli eeldused.  

Lisas 14 olev mudeli ANOVA test andis mudeli hajuvuse hinnangud. Determinatsioonikordaja R2 

18% kogu pankade tootlikuse (ROA) hajuvusest. % 
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Mudeli parameetrite stabiilsuse kontrollimiseks viidi 5). Chow testi F-

statistik F=9,988 0001 F=9,988 , millest saab a, et mudeli parameetrid 

on stabiilsed. 

3.3  

regressioonmudel vastab 

eeldustele ja mudeli hindamisel saadud tulemused on adekvaatsed. Esialgsest mudelist on eemaldatud 

 

  

ROA = -0,067 + 0,2836SKP muutus +0,030  + 0,054Import-Eksport       

R2=0.183   n=176 

 koefitsient standardviga t-statistik p-  
Konstant -0,067 0,017 -4,011 <0,0001 
SKP muut 0,283 0,057 4,934 <0,0001 

inimeste 
osakaal 

0,030 0,014 2,106 0,037 

Impordi-
ekspordi 
suhe 

0,054 0,014 3,849 0,000 

 

R2 0,183 
Korrigeeritud 
R2 0,169 

F(3, 172) 12,842 P-  0,000 

 

 

3.1.), mille kohaselt on 
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10. Saadud mudel on statistiliselt oluline, samuti on statistiliselt olulised, (p < 0,05) 95% 

18,2

tunnuse hajuvusest, R2=0.183    

Mudelist on eemaldatud statistiliselt ebaolulised muutujad (

asulates elavate inimeste osakaal). Kontrolliti toodud regressioonimudeli puhul klassikaliste eelduste 

 elatsiooni ja 

 

et kui SKP kasv aastas on 7% ehk 0,07, 

osakaal riigis on 65% ehk 0,65 ning impordi  ekspordi suhe on 1 ehk 100%, siis riigi pankade 

keskmine ROA on 0,027 

on 2,7%. 

kasvu, ekspordi-impordi suhte suurenemise ja mise korral 

suureneb ka ROA. 

3.4  

varade kasutamise efektiivsusega(ROA). 

pankade tootlikus (ROA) on seoses riikide SKP muutusega, 

 ekspordi suhtega ja linalises 

irjeldamiseks. 

varade kasutamise efektiivsus (ROA) suureneb, kui riikide SKP 

et ootused mudeli parameetri suhtes pidasid paika ehk eeldus, et X1i 1 

 

varade kasutamise efektiivsus (ROA) suureneb, kui riigis elavate 

avaheline seos. 
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2i ees 

2  

varade kasutamise efektiivsus (ROA) suureneb, kui riigi impordi  

see ka seda, et ootused mudeli parameetri suhtes pidasid paika ehk eeldus, et X4i ees oleva parameetri 

4  

varade kasutamise 

efektiivsuse(ROA) vahel statistiliselt olulist seost ei leitud.  

-

 

periood e  (ROA). 

2% 

 

mikro- ja makromajanduslikest teguritest. Neid tegureid on sadu, kui mitte tuhandeid ja nende hulgast 

-

vahel lt riigi traditsioonidest, seadustest, pankade turuosast ja paljudest muudest 

teguritest.  
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K  

15% pankade varade -2020 kogutud 

andmete baasil. 

Andmeteks kasutati 25 panga majandusaasta aruandeid ja 11 vastava riigi (pankade peakontorite 

k mudel. Nendeks sai valitud ROA  pankade 

di  ekspordi suhe ning linalises asulas elavate elanike osakaal.  

pankade hulgas oli pankasid, mis loodi 17.sajandil ja samuti ka pankasid, mis moodustati 21.sajandi 

ning kasvada suureks.  

anguseid, kui 

maailmaturud on olnud languses. Hea ja halva teisel pool on valitud riikide hulgas Hispaania ning 

halvasti majandatud tuluallikad 

ia puhul on tegemist riigiga, mis 2008 aasta 

Brasiilia puhul 2014 aasta majanduskriis, mis tulenes aastate pikkusest valesti majandamisest, mis 

tulenes halbadest 

 

del suudab selgitada 18,2% pankade ROA-st, mis 

eeldused  
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Y = -0,0668502 + 0,282846X1 +0,0302325X2 + 0,0541599X4        

R2=0.182993   n=176 ,kus Y - ROA, X1 - SKP muutus, X2  4  

impordi  ekspordi suhe 

keskmist ROA-

prognoosida pankade ROA-d. 
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SUMMARY 

IMPACT OF MACRO ECONOMIC INDICATORS ON THE EFFICIENY OF ASSET 

USAGE OF BANKS DURING THE PERIOD 2005 - 2020 

The objective of the research paper has been to construct a model which can describe atleast 15% of 

research questions have been set:  

1) What is the historical profile of the chosen banks and how are they doing in the current period? 

2) What is the economic history behind the chosen countrys and how has it been affected by 

different economical events? 

3) What are the macro economical financial indicators and financial ratios that should be used 

for the most accurate and most descriptive model? 

4) How strong are the connections between different macro economical indicators and the banks  

return on assets (ROA)? 

 The author has used a regression model, specifically the least squares method for the model 

constructed. Data has been gathered from the annual reports of 25 banks and 11 respective countries 

(based on the headquarters of the banks). Before compiling the model the author has familiarised 

themself with relevant macro economic events and variables. In addition different financial ratios have 

been considered to determine the banks  effective usage of assets and performance. The author has 

chosen the ROA ratio  return on assets. As there are thousands of different macro economic variables, 

5 were chosen for the compilation of the model based on careful consideration and taking into account 

their relevancy to the analysis. These were GDP precentage change year-to-year, ratio of people with 

tio of import to export, and the 

ratio of people living in an urban setting.  

Based on the research questions, the author has carfeully considered the historical profile of the banks, 

revealing that the sample consists of diverse banks. The oldest bank in the sample originate from the 

17th century and the newest was formed in the beginning of the 21st century. The variation in the 

with the exception of Estonian 

banks in the top 100 largest banks in the world based on assets. This demonstrates that longevity is 

not always predictor for success, and the reasons behind the success are quite differing. When looking 
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at the ownership structure of the respective banks, there is a clear distinction between the West and 

the East. Most banks in the West are privately owned with a long history and a proven track-record of 

commercial viability. When looking at the East, especially banks in the Asian markets, most banks 

have deep ties to the government and are state-owned. In Europe there are instances of both doctrines 

in use and both being successful. In the comparison between the two ownership structures there seems 

to be no significantdifference in success and effectivness. This can indicate that there is not one 

dominant ownership structure, rather if maangement and resource allocation is done well then various 

ownership structures can perform competitively in terms of assets. 

The comparsion between countries has showed how devastating adverse economic events can be in 

the short and long term. As exceptions, the author highlights Germany and Australia, which during 

the period have experienced economic difficulties but have handled these exceptionally well 

overcoming them and turning a downward slope around to an upwards one. On the other hand, there 

is Spain and Brazil. Both of which have been under economic strain for the last 2 decades due to bad 

governing and major economic decision made by the government which, in hindsight, have been very 

managing events that have had impacts on the economy. 

The model has met the author s 

expectations. When taking into account that the model uses only 3 of previously chosen macro 

economic variables, as 2 were removed due to the fact that they were statistically insignificant. Final 

model can be seen below:  

Y = -0,0668502 + 0,282846X1 +0,0302325X2 + 0,0541599X4        

R2=0.182993   n=176 ,where Y - ROA, X1 -GDP change, X2  ratio of people with higher education, 

X4  ratio of import to export 
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Lisa 3. Kirjeldav statistika 

Mean Median Minimum Maximum 

0.010 0.007 -0.090 0.275 

0.020 0.022 -0.146 0.142 

0.516 0.550 0.191 0.783 

0.074 0.063 0.024 0.261 

1.0243 1.029 0.679 1.569 

0.783 0.806 0.425 0.918 

 

Std. Dev. C.V. Skewness Ex. kurtosis 

0.030 3.052 7.026 59.547 

0.038 1.882 -0.508 3.225 

0.153 0.297 -0.396 -0.970 

0.042 0.575 2.142 5.251 

0.149 0.146 0.908 1.438 

 

Variable 5% Perc. 95% Perc. IQ range Missing obs. 

ROA_of_banks 0 0.017 0.007 0 

GDP_Growth -0.047 0.094 0.022 0 

of_higher_educ

ation_in_the_c

o 

0.242 0.725 0.245 0 
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Unemployment

_rate 

0.036 0.173 0.039 0 

Import_to_exp

ort 

0.835 1.290 0.166 0 

People_living_

in_urban_settin

gs 

0.528 0.911 0.068 0 

 

Lisa 4. Esialgse mudeli korrelatsioonikordajate maatriks 

ROA_of_banks GDP_Grow

th 

of_higher_e

ducation_in

_the_co 

Unemploym

ent_rate 

Import_to_e

xport 

 

1.000 0.305 0.044 -0.079 0.255 ROA_of_ba

nks 

 1.000 -0.297 -0.268 -0.025 GDP_Growt

h 

  1.000 -0.297 -0.008 of_higher_ed

ucation_in_t

he_co 

   1.000 -0.090 Unemploym

ent_rate 

    1.000 Import_to_e

xport 
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ROA SKP kasv(X1) Kõrgharitud(X2) Töötuse määr(X3) Import-eksport(X4) Linlased(X5) 2018 - D3 2017 -D4 2014 -D7 2011 - D10 2010 - D11
- 8.07e-08 0.0006 0.0104 0.0003 0.0441 0.0452 0.0325 0.0493 0.0093 0.0062 ROA

 

 

People_living_in_urban_settings  

-0.050 ROA_of_ba

nks 

-0.528 GDP_Growt

h 

0.217 of_higher_ed

ucation_in_t

he_co 

0.068 Unemploym

ent_rate 

0.275 Import_to_e

xport 

1.000 People_livin

g_in_urban_

settings 

      

Lisa 5. Korrelatsioonikordajate statistilised olulisused (p-  
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Lisa 6. Esialgne hinnatud mudel 

Model 2: Pooled OLS, using 176 observations 

Included 11 cross-sectional units 

Time-series length = 16 

Dependent variable: ROA_of_banks 

  Coefficient Std. Error t-ratio p-value  

const 0.126 0.030 4.204 <0.0001 *** 

GDP_Growth 0.567 0.101 5.634 <0.0001 *** 

of_higher_educatio

n_in_the_co 

0.057 0.016 3.489 0.001 *** 

Unemployment_rat

e 

0.150 0.058 2.595 0.010 ** 

Import_to_export 0.055 0.015 3.740 0.000 *** 

People_living_in_

urban_settings 

0.057 0.028 2.030 0.044 ** 

D12020 0.012 0.014 0.867 0.387  

D22019 0.022 0.012 1.874 0.063 * 

D32018 0.023 0.012 2.019 0.045 ** 

D42017 0.025 0.012 2.157 0.033 ** 

D52016 0.019 0.012 1.599 0.112  

D62015 0.017 0.012 1.466 0.145  

D72014 0.023 0.012 1.981 0.049 ** 

D82013 0.021 0.012 1.839 0.068 * 

D92012 0.021 0.012 1.825 0.070 * 

D102011 0.030 0.012 2.635 0.009 *** 

D112010 0.032 0.012 2.773 0.006 *** 

D122009 0.008 0.013 0.621 0.535  

D132008 0.021 0.012 1.781 0.077 * 

D142007 0.020 0.011 1.744 0.083 * 

D152006 0.003 0.011 0.283 0.778  
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Mean dependent var  0.010  S.D. dependent var  0.030 

Sum squared resid  0.111  S.E. of regression  0.027 

R-squared  0.318  Adjusted R-squared  0.230 

F(20, 155)  3.620  P-value(F)  2.69e-06 

Log-likelihood  399.120  Akaike criterion 756.241 

Schwarz criterion 689.661  Hannan-Quinn 729.236 

rho  0.711  Durbin-Watson  0.690 

 

Lisa 7. Teine hinnatud mudel (ebaolulised ajaperioodid eemaldatud) 

Model 3: Pooled OLS, using 176 observations 

Included 11 cross-sectional units 

Time-series length = 16 

Dependent variable: ROA_of_banks 

  Coefficient Std. Error t-ratio p-value  

const 0.102 0.025 4.032 <0.0001 *** 

GDP_Growth 0.340 0.074 5.378 <0.0001 *** 

of_higher_educatio

n_in_the_co 

0.045 0.016 2.827 0.005 *** 

Unemployment_rat

e 

0.112 0.057 1.963 0.051 * 

Import_to_export 0.054 0.015 3.651 0.0004 *** 

People_living_in_

urban_settings 

0.026 0.026 1.001 0.318  

D32018 0.010 0.009 1.087 0.279  

D42017 0.010 0.009 1.176 0.242  

D72014 0.009 0.009 1.080 0.282  

D102011 0.016 0.009 1.830 0.069 * 
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D112010 0.017 0.009 1.891 0.060 * 

 

Mean dependent var  0.010  S.D. dependent var  0.030 

Sum squared resid  0.125  S.E. of regression  0.028 

R-squared  0.231  Adjusted R-squared  0.184 

F(10, 165)  4.950  P-value(F)  2.90e-06 

Log-likelihood  388.478  Akaike criterion 754.957 

Schwarz criterion 720.082  Hannan-Quinn 740.812 

rho  0.703  Durbin-Watson  0.707 

 

Lisa 8  

Model 4: Pooled OLS, using 176 observations 

Included 11 cross-sectional units 

Time-series length = 16 

Dependent variable: ROA_of_banks 

  Coefficient Std. Error t-ratio p-value  

const 0.076 0.023 3.309 0.001 *** 

GDP_Growth 0.303 0.067 4.532 <0.0001 *** 

of_higher_educatio

n_in_the_co 

0.026 0.014 2.046 0.042 ** 

Import_to_export 0.052 0.015 3.470 0.0007 *** 

People_living_in_

urban_settings 

0.015 0.026 0.584 0.560  

 

Mean dependent var  0.010  S.D. dependent var  0.030 

Sum squared resid  0.132  S.E. of regression  0.028 

R-squared  0.185  Adjusted R-squared  0.166 
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F(4, 171)  9.680  P-value(F)  4.43e-07 

Log-likelihood  383.353  Akaike criterion 756.705 

Schwarz criterion 740.853  Hannan-Quinn 750.276 

rho  0.766  Durbin-Watson  0.647 

 

Lisa 9

linalistes asulates elavate inimeste osakaal) 

Model 6: Pooled OLS, using 176 observations 

Included 11 cross-sectional units 

Time-series length = 16 

Dependent variable: ROA_of_banks 

  Coefficient Std. Error t-ratio p-value  

const 0.067 0.017 4.011 <0.0001 *** 

GDP_Growth 0.283 0.057 4.934 <0.0001 *** 

of_higher_educatio

n_in_the_co 

0.030 0.014 2.106 0.037 ** 

Import_to_export 0.054 0.014 3.849 0.0002 *** 

 

Mean dependent var  0.010  S.D. dependent var  0.030 

Sum squared resid  0.132  S.E. of regression  0.028 

R-squared  0.183  Adjusted R-squared  0.169 

F(3, 172)  12.842  P-value(F)  1.30e-07 

Log-likelihood  383.177  Akaike criterion 758.355 

Schwarz criterion 745.673  Hannan-Quinn 753.211 

rho  0.774  Durbin-Watson  0.637 
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Lisa 10. Heteroskedastiivsuse test 

White's test for heteroskedasticity 

OLS, using 176 observations 

Dependent variable: uhat^2 

                      coefficient  std. error  t-ratio  p-value  

  -------------------------------------------------------------- 

  const                0.029  0.015    1.914   0.057   * 

  6   -09 *** 

  4   0.020    

  Import_to 8   0.024    

  sq_GDP_Growth        0.490    0.134     3.662   0.0003   *** 

  X2_X3                0.198    0.056    3.517   0.0006   *** 

  X2_X4                0.205    0.051    4.021   8.78e-05 *** 

  sq_of_higher_edu~    0.017   0.015    1.130   0.2600  

  X3_X4                0.058   0.014    3.970   0.0001   *** 

  sq_Import_to_exp~    0.002  0.009   0.168  0.867   

  Unadjusted R-squared = 0.474 

Test statistic: TR^2 = 83.363, 

with p-value = P(Chi-square(9) > 83.363) = 0.000 
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Lisa 11. Multikollineaarsuse test 

Variance Inflation Factors 

Minimum possible value = 1.0 

Values > 10.0 may indicate a collinearity problem 

                   GDP_Growth    1.097 

of_higher_education_in_the_co    1.097 

             Import_to_export    1.001 

VIF(j) = 1/(1 - R(j)^2), where R(j) is the multiple correlation coefficient 

between variable j and the other independent variables 

Belsley-Kuh-Welsch collinearity diagnostics: 

  variance proportions 

    lambda      cond     const GDP_Grow~ of_highe~ Import_t~ 

     3.193     1.000     0.002     0.024     0.007     0.002 

     0.745     2.070     0.000     0.843     0.007     0.001 

     0.053     7.778     0.028     0.108     0.877     0.105 

     0.009    18.431     0.970     0.026     0.110     0.893 

  lambda = eigenvalues of inverse covariance matrix (smallest is 0.009) 

  cond   = condition index 

  note: variance proportions columns sum to 1.0 

According to BKW, cond >= 30 indicates strong near linear dependence, 

and cond between 10 and 30 moderately strong.  Parameter estimates whose 

variance is mostly associated with problematic cond values may themselves 

be considered problematic. 

Count of condition indices >= 30: 0 

Count of condition indices >= 10: 1 

Variance proportions >= 0.5 associated with cond >= 10: 

     const Import_t~ 

     0.970     0.893 
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Lisa 12  

Frequency distribution for residual, obs 1-176 

number of bins = 13, mean = 3.36891e-017, sd = 0.028 

 

       interval          midpt   frequency    rel.     cum. 

 

            < -0.081  -0.094      1      0.57%    0.57%  

  -0.081 - -0.055  -0.068      1      0.57%    1.14%  

  -0.055 - -0.028  -0.042      2      1.14%    2.27%  

  -0.028 - -0.002 -0.015     98     55.68%   57.95% ******************** 

 -0.002 -  0.024   0.011     69     39.20%   97.16% ************** 

   0.0243 -  0.051   0.037      3      1.70%   98.86%  

   0.051 -  0.077   0.064      0      0.00%   98.86%  

   0.077 -  0.103    0.090      0      0.00%   98.86%  

    0.103 -  0.130    0.116       0      0.00%   98.86%  

    0.130 -  0.160    0.143       0      0.00%   98.86%  

    0.156 -  0.182    0.169       0      0.00%   98.86%  

    0.182 -  0.209    0.195       0      0.00%   98.86%  

           >=  0.209    0.223       2      1.14%  100.00%  

 

Test for null hypothesis of normal distribution: 

Chi-square(2) = 710.600 with p-value 0.000 
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Lisa 13. ANOVA tabel 

Analysis of Variance: 

                     Sum of squares       df      Mean square 

 

  Regression              0.030        3       0.001 

  Residual                 0.132      172      0.001 

  Total                    0.163      175      0.001 

 

  R^2 = 0.030 / 0.162 = 0.183 

  F(3, 172) = 0.010 / 0.001 = 12.842 [p-value 1.3e-007] 
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Lisa 14. Mudeli stabiilsuse test (Chow test) 

Augmented regression for Chow test 

OLS, using 176 observations 

Dependent variable: ROA_of_banks 

 

                      coefficient  std. error  t-ratio  p-value  

  -------------------------------------------------------------- 

  5    0.022   -09 *** 

  GDP_Growth           0.40   0.073    5.532   1.19e-07 *** 

  of_higher_educat~    0.028   0.021    1.349   0.179   

  Import_to_export     0.120   0.023    5.271   4.12e-07 *** 

  splitdum             0.129    0.034    3.820   0.0002   *** 

  3     

  sd_of_higher_edu~   5   0.030   6  0.410   

   

 

Mean dependent var   0.010   S.D. dependent var   0.030 

Sum squared resid    0.115   S.E. of regression   0.026 

R-squared            0.294   Adjusted R-squared   0.264 

F(7, 168)            9.988   P-value(F)           2.09e-10 

Log-likelihood       396.011   2 

8   Hannan-  

 

Chow test for structural break at observation 6:08 

  F(4, 168) = 6.594 with p-value 0.0001 
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