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LUHIKOKKUVOTE

Majanduslik ebavordsus on viimastel aastakiimnetel olnud aktuaalne uurimisvaldkond, kusjuures
viimasel ajal on jdrjest olulisemaks peetud varade jaotuse analiilisimist. See viljendab riigi heaolu
taset ning korge ebavOrdsuse tase voOib takistada majanduse arengut. Seetdttu soovitakse
ebavordsust vihendada, kuid sellest hoolimata on ebavordsuse trend kasvav. Varade ebavordsuse
viahendamiseks on vajalik teada, millised varaklassid omavad sellele suurimat moju. Kéesoleva
t00 eesmargiks on seega vilja selgitada ebavordsuse tase erinevates vanuse- ja varaklassides ning
selle muutus Eestis aastatel 2013 ja 2017. Eesmirgi saavutamiseks otisakse vastust viiele
uurimiskiisimusele: milline on erinevate varaklasside osakaal, milline on varade jaotus
vanuseklasside loikes; milline on ebavOrdsuse tase vanuse- ja varaklasside 10ikes; millised
muutused on toimunud ebavdrdsuse tasemes vanuse- ja varaklasside 10ikes; milline on vanuse- ja

varaklasside mdju varade ebavordsusele Eestis aastatel 2013 ja 2017.

Toos analiiiisitakse programmis Stata Eesti tarbijate finantskditumise ja tarbimisharjumuste
uuringu (HFCS) kiigus kogutud andmeid Eesti leibkondade kohta aastatel 2013 ja 2017. Andmed
jagatakse nelja varaklassi (kinnisvarad, ettevotlusvarad, muud reaalvarad ja finantsvarad) ning
erinevatesse vanuseklassidesse. Analiiiisimeetoditena kasutatakse Lorenzi kdveraid, Gini
koefitsiente (sh selle dekomponeerimine) ja RIF regressiooni. Eesti leibkondade varadest
moodustavad suurima osa kinnisvarad, aga vordlemisi suur on ka ettevotlusvarade osakaal. Varade
ebavordsuse tase on Eesti leibkondade seas 2017. aastal vorreldes 2013. aastaga suurenenud, samal
ajal vanuse kasvades koguvarade ebavordsuse tase alaneb. Kdige ebavdrdsemalt on jaotunud
ettevotlusvarad ja kdige vordsemalt Kinnisvarad — samal ajal kinnisvarade suhteline panus varade
ebavordsusesse on suurim. Ettevotlusvarade mahu kasv toob kaasa ebavordsuse suurenemise ning
iilejddnud varaklasside suurenemisega ebavordsuse tase alaneb. Korgemate vanuseklasside panus

koguvarade ebavordsuse tasemele on negatiivne.

Votmesonad: varade ebavordsus, HFCS, Eesti, Lorenzi kover, Gini koefitsiendi

dekomponeerimine, RIF regressioon



SISSEJUHATUS

Majandusliku ebavordsuse taset peetakse riigi elanike heaolu viljendamise indikaatoriks.
Tegemist on olulise valdkonnaga, sest ebavordsus on kasvav trend paljudes riikides, samal ajal kui
vordsuse saavutamist iihiskonnalitkmete vahel on kirjanduses nimetatud ka iildiseks eesmérgiks,
kuhu poole soovitakse liikuda. (Ragoubi, Harbi 2018) Ebavordsus omab mdju nii elanike
elatustasemele kui ka riigi majandusarengule (Neves, Silva 2014), omades pikal perioodil kasvule
negatiivset moju (Halter et al. 2014). Majanduslikku ebavordsust on vdimalik mdota erinevate
nditajate alusel, millest levinuimateks on sissetulekud, tarbimiskulutused ja varad, kusjuures
varade puhul on voimalik selgitada ka erinevate varaklasside mdju iildisele ebavordsuse tasemele.
Varad on sageli jaotunud veelgi ebavordsemalt kui sissetulekud (vt niditeks Saez, Zucman 2016;
Piketty, Saez 2014 jt), mistdttu voib varade analiiisimine anda oluliselt selgema {ilevaate
tegelikust rikkuse ebavordsuse tasemest riigis. See teadmine on teiste seas oluline ka
poliitikategijatele, et nad saaksid efektiivsemalt tegeleda rikkuse ebavdrdsuse taseme

alandamisega, suurendades seeldbi riiklikku heaolu taset ja ka aidates kaasa majanduse arengule.

Varade ebavordsuse analiiiisimiseks on vélja tootatud mitmeid moddikuid, millest levinuimateks
on Lorenzi kdverad ja Gini koefitsiendid. Selgitamaks erinevate varaklasside moju tildisele varade
ebavordsusele, kasutatakse Gini koefitsiendi dekomponeerimist. Lisaks on vdimalik analiiiisida
erinevate komponentide panust ebavdrdsuse tasemele ka RIF regressiooni abil. Varade ebavordsel
jaotusel on mitmeid pohjuseid, millest olulisimaks peetakse kapitali akumulatsiooniprotsessi —
selle kohaselt koondub jarjest suurem osa riigi rikkusest joukamate leibkondade kitte. Varade
akumulatsiooni mdjutavad muuhulgas elutsiikli faas, leibkonna sissetulekud, aga ka nditeks
haridustase. Samal ajal on antud valdkonna uuringutes aina enam rdhutatud ka erinevate
varaklasside panust iildisele ebavdrdsuse tasemele, kusjuures kinnisvarade panus sellesse on
mitmete varasemate uuringute kohaselt suurim (vt néditeks Kaas et al. 2015; Arundel 2017 jt).
Lisaks on vilja toodud ka ettevotlusvarade osatdhtsust koguvarade ebavordsuses (vt nditeks

Quadrini 1999; Ragoubi ja Harbi 2018 jt).



Tulenevalt varade ebavordsuse temaatika aktuaalsusest ning olulisusest, on kiesoleva t60
eesmargiks selgitada vilja ebavordsuse tase erinevates vanuse- ja varaklassides ning selle muutus
Eestis aastatel 2013 ja 2017.

Eesmirgi saavutamiseks otsitakse magistritods vastuseid jargmistele kiisimustele:

1. Milline on erinevate varaklasside osakaal Eesti leibkondades aastatel 2013 ja 20177

2. Milline on varade jaotus Eestis erinevates vanuseklassides aastatel 2013 ja 20177

3. Milline on ebavdrdsuse tase Eestis valitud vanuse- ja varaklassides aastatel 2013 ja 20177

4. Millised muutused on toimunud Eesti ebavordsuse tasemes valitud vanuse- ja varaklassides,
vorreldes aastaid 2013 ja 2017?

5. Milline on erinevate vanuse- ja varaklasside panus ebavordsuse tasemele Eestis aastatel 2013
ja2017?

Uurimiskiisimustele vastamiseks ja eesmérgi saavutamiseks analiilisitakse kdesolevas t00s Eesti
leibkondade finantskéitumise ja tarbimisharjumuste uuringu (HFCS) kéigus kogutud andmeid
2013. ja 2017. aasta kohta. T6os jagatakse leibkondade varad jargmistesse klassidesse:
kinnisvarad, ettevotlusvarad, muud reaalvarad ja finantsvarad. Lisaks analiiiisitakse andmeid
jargmistes vanuseklassides (lahtudes viiteisiku vanusest): 16-34, 35-44, 45-54, 55-64, 65-74 ja
75+. Analiilisimeetoditena kasutatakse kéesolevas t00s sarnaselt paljudele teistele antud
valdkonna uuringutele Lorenzi kdveraid ja Gini koefitsiente, sh teostatakse Gini koefitsiendi
dekomponeerimine, selgitamaks vilja erinevate varaklasside suhtelised panused koguvarade
ebavordsusesse. Lisaks analiiiisitakse RIF regressiooni abil erinevate vanuseklasside panus varade

jaotuse ebavordsusele. Andmeanaliiiis teostatakse programmis Stata.

Kédesolev t60 on jagatud kolmeks sisupeatiikiks. Esimeses antakse iilevaade ebavordsuse
nditajatest, selle moddikutest, ebavordsuse olulisematest mdjuteguritest ning varasematest antud
valdkonna empiirilistest uuringutest. Teises sisupeatiikis kirjeldatakse t60s kasutatavaid andmeid,
valimit ja metoodikat ning kolmandas esitatakse ldbi viidud uurimuse tulemused ja peamised

jareldused. Lisaks on t661 kokkuvdttev peatiikk ning ka inglise keelne kokkuvdte.

T66 autor soovib tanada juhendajat, Merike Kukk, konstruktiivse ja meeldiva koostoo eest; Eesti
Panka t66s kasutatud andmebaasile ligipiisu vdimaldamise eest; Tallinna Tehnika Ulikooli

igakiilgse tehnilise toe eest.



1. EBAVORDSUSE TEOREETILINE KASITLUS

Ebavordsusena tuntakse tavapéaraselt olukorda, kus tihiskonnaliikmetel ei ole vordseid voimalusi
ning selle valdkonna olulisust on mé6dunud aastakiimnete jooksul sageli rohutatud. Ebavordsuse
taset voib pidada iiheks riigi heaolutaseme indikaatoriks — mida vordsem tihiskond, seda korgem
on sealne heaolu. Seetottu soovitakse riigisisest, aga ka riikide vahelist ebavordsust vihendada, et
seeldbi parendada elanike elukvaliteeti. (Ragoubi, Harbi 2018) Mitmed uuringud on aga ndidanud,
et hoolimata riikide meetmetest, on ebavdrdsus paljudes riikides iildjuhul pigem kasvav trend. (sh
Saez, Zucman 2016; Sarma et al. 2017; Li, Wan 2015; Ragoubi, Harbi 2018 jt)

1.1. Ebavordsuse niitajad

Ebavordsuse taseme analiiisimisel kasutatakse erinevaid moddikuid ning seda on uuritud
mitmetes valdkondades. Majanduslikku ebavordsust on vdimalik mdota sissetulekute, tarbimise ja
varade kaudu. Nendest levinuimaks on sissetulekute ebavordsuse analiiiisimine — seda uuritakse
nii riikide vordluses kui ka riigisiseselt, kusjuures mitmed uuringud on tuvastanud, et sissetulekute
ebavordsus voib oluliselt erineda maa- ja linnapiirkondades. (vt niditeks Xie, Zhou 2014)
Sissetulekute jaotus on mojutatud mitmetest asjaoludest, sh piirkondade, sugude ja rasside
vordluses. (Reardon, Bischoff 2011)

Teine levinud majandusliku ebavordsuse nditaja on tarbimine, mis védljendab olukorda, kus
inimestel ei ole vOimalik tarbimisele vordselt kulutada. (Johnson, Shipp 1997) Tarbimise
ebavordsust analiilisitakse tavapdraselt koos sissetulekutega, kuid kulud voivad sissetulekutest
oluliselt erineda tulenevalt vdimalusest laenata v3i soovist sdédsta. Laenu votmisega Saab tarbimist
markimisvéirselt suurendada, samuti sissetulekute sddstmise puhul ei vordu tarbimiskulud
tuludega. Lisaks voib kulutusi katta ka selliste allikatega, mis ei kajastu sissetulekute hulgas,
nditeks vanemate toetus. (Attanasio, Pistaferri 2016) Seetdttu voib tarbimiskulude ja sissetulekute
ebavordsuse tase monevorra erineda, kuid iildjuhul on nimetatud niitajate trendid sarnased.

(Johnson, Shipp 1997)



Varalist ebavordsust on samuti majandusliku ebavordsuse analiilisimisel kasutatud. Sissetulekute
vordlemise puhul vdib jddda tdhelepanuta asjaolu, et rikkamatel leibkondadel ei ole alati suurem
sissetulek — jooksvad kulutused kaetakse sageli varadelt teenitud tuluga. (Keister, Moller 2000)
Seega voib varade jaotuse vordlus anda tdpsemat informatsiooni tegelikust ebavordsuse tasemest,
kusjuures varad on mitmete varasemate uuringute kohaselt jaotunud sissetulekutega vorreldes
ebavordsemalt. Vaesem osa elanikkonnast omab paljudel juhtudel alla 5% kogu riigi rikkusest,
samal ajal kui sissetulekute puhul omatakse 20-30%. (Piketty, Saez 2014) Lisaks on mitmed
varasemad uuringud analiilisinud, millist mdju omavad ebavdrdsusele erinevad varaklassid (vt
nditeks Tabel 1: Cagetti, De Nardi 2008, Saez, Zucman 2016 jt), andes seelébi riigile vajalikke
teadmisi ja infot ebavordsuse probleemiga efektiivseks tegelemiseks. Ka kéesolevas t66s on

ebavordsuse nditajana kasutatud varade jaotust iihiskonnaliikmete vahel.

1.2. Ebavordsuse moodikud

Ebavordsuse moodikuna on teiste seas kasutatud mitteparameetrilist tinedusfunktsiooni hinnangut
(inglise keeles kernel density estimate, edaspidi ka kerneli funktsioon). See on statistiline meetod,
mille abil on véimalik analiiiisida kasutatavate andmete jaotust (Botev et al. 2010), sealhulgas
nditeks selgitada vélja, millise varade véirtuse juurde on koondunud kdige suurem osa
leibkondadest. Lisaks on vdimalik ebavdrdsust analiilisimiseks kasutada jaotusfunktsioone (inglise
keeles Cumulative distribution function, liihendiga CDF). See annab véimaluse ndidata kvantiilide
16ikes andmete jaotust (Park et al. 2005), niiteks kui suurel osal leibkondadest on keskmisest
vihem varasid. Lisaks on vdimalik ebavordsust analiilisida erinevate statistiliste moddikutega
nagu varieeruvus, vorreldes sissetuleku jaotust nditeks rikkaima 5% ja iilejadnud elanikkonna

vahel jm.

Moddikutest {iheks levinumaks on Lorenzi koverad. Seda meetodit tutvustas esmakordselt M. O.
Lorenz juba 20. sajandi algul, aastal 1905. (Lorenz 1905) M. O. Lorenz leidis, et seni kasutusel
olnud meetodid ei viljenda piisavalt tdpselt varade kontsentreerumist rikkama elanikkonna kitte,
mistottu tootas ta vilja selle analiilisimiseks vajaliku metoodika. Graafikud, mis hiljem on
nimetatud autori jargi Lorenzi kdverateks, annavad hea iilevaate varade ebavdrdsest jaotusest
tihiskonnas. Tavapéraselt kajastatakse antud graafiku iihel teljel protsenti koguvaradest ja teisel
teljel elanikkonna protsentuaalset jaotust rikkuse jdrgi, alustades vaesematest (iildjuhul on

mdlemad nditajad detsiilides). Lisaks ebavordsuse taset nditavale kumerale joonele, on graafikul



ka diagonaalne 45° joon, mis véljendab tdielikku vordsuse taset — mida suurem on nende kahe
vaheline pindala, seda ebavdordsemalt on varad {ihiskonnas jaotunud. (Ibid.) Lorenzi koverate
puudusena on vélja toodud asjaolu, et nende omavaheline vordlemine voib olla raskendatud
tulenevalt koverate omavahelisest ristumisest (sel juhul ei ole need vorreldavad). (Lando, Bertoli-

Barsotti 2016)

Lorenzi kdveraid kasutatakse graafiliseks analiiiisiks, kuid saadud tulemuste vordlemiseks on vilja
tootatud mitmed erinevad koefitsiendid. Pietra koefitsient (téhistusega P) viljendab kdige pikemat
vertikaalset vahemaad 45° joone ja Lorenzi kovera vahel, Kakwani koefitsient (tdhistusega K)
puhul leitakse Lorenzi kovera pikkus ning kdige levinum, Gini koefitsient (tdhistusega G)
viljendab kahe joone vahelist pindala. Koikide nimetatud koefitsientide puhul tdhistab suurem
vadrtus suuremat ebavordsust. (Arnold 2008) Gini koefitsiendi véartus jaab vahemikku 0-1 ning

selle arvutamiseks on voimalik kasutada mitmeid valemeid, sh (Dorfman 1979):

G=1-2] L(p)dp 1)

kus
G — Gini koefitsient
L(p) — Lorenzi kover

Teiste arvutusvalemite seas saab Gini koefitsienti arvutada veel ka jargmiselt (Van Kerm 2017):

G=1- 13,21 -FO) @

kus

G — Gini koefitsient

N — leibkondade arv

yi — varade véirtus leibkonnas
F(yi) — varade jaotuse funktsioon
u — keskmine varade vaértus

Gini koefitsiendi puudus on ebavdrdsuse iile hindamine, kui kasutatud andmed sisaldavad
negatiivseid vadrtuseid. Sellisel juhul voib Gini koefitsient olla suurem kui 1 (sel juhul
timardatakse see iitheni). (Chen et al. 1982) Seetdttu on negatiivsed védrtused sageli uuringutest
vélja jéetud, kuigi nende arvesse vOtmine on tépsete tulemuste saamiseks ddrmiselt oluline.
Negatiivsete védirtustega arvutamiseks on vilja tootatud normaliseeritud Gini koefitsient.
(Raffinetti et al. 2015)



1.3. Varade ebavordsuse mojutegurid

Varade ebavordsuse pohjuseid on Kirjeldatud mitmeid, kuid paljud autorid peavad nendest iiheks
olulisimaks kapitali akumulatsiooni, mille tagajirjel joukamate leibkondade kétte koondub jarjest
suurem osa rikkusest. Saez ja Zucman (2016) on Ameerika Uhendriikide (edaspidi ka USA) niitel
selgitanud, kuidas koige rikkamate ithiskonnaliikmete varade véértus, sealhulgas ka nende osakaal
riigi kogurikkusest, on viimastel aastakiimnetel mérkimisvéarselt kasvanud. See ilmestab viidet,
et varad koonduvad joukamate kitte ning samal ajal {ilejddnud elanike varade osatdhtsus muutub
viiksemaks. Sarnaseid trende on tuvastatud ka mujal maailmas, niiteks Austraalias (Saunders
2017), OECD riikides (Neves et al. 2016), Indias (Sarma et al. 2017) ja paljudes teistes
piirkondades. Selline varade kontsentreerumine on pidev protsess ning suurendab oluliselt elanike

vahelist ebavOrdsust.

Leibkonna varade akumulatsiooniprotsessi mojutavad mitmed asjaolud ning seda on vdimalik
kirjeldada jargmise valmiga (Merikiill et al. 2019):
W= 2a=1(1 4 ra)) Wo - + S¢ + He 3

kus

W, — leibkonna koguvarad ajaperioodil t

r,¢ — varadelt arvestatav intressimaar

W, -, — varasematel perioodidel akumuleerunud varad
St — leibkonna sddstud ajaperioodil t

H; — kingitused, parandused ajaperioodil t

Sadste kirjeldatakse sissetulekute ja tarbimise vahena jargmiselt (Merikiill et al. 2019):

St =Y — G (4)

kus

S; — leibkonna sédéstud ajaperioodil t

Y; — leibkonna sissetulekud ajaperioodil t
C, — leibkonna kulutused ajaperioodil t

Valemi (3) kohaselt on kapitali akumulatsiooniprotsess mdjutatud varasematel perioodidel
kogunenud varade mahust, mis tulenevalt teenitavast kasumist pidevalt kasvavad. Lisaks on tahtis
roll perioodi jooksul kogutud sadstudel (st sissetulekute ja kulutuste vahel) ning ka muudel tuludel,

nagu saadud kingitused voi parandused.

10



Uheks oluliseks kapitali akumulatsiooniprotsessi mdjuteguriks peetakse elutsiikli faasi. Todealised
elanikud tegelevad varade akumuleerimisega, mil kogutakse sdéste ja muid varasid, ning vanemas
eas see protsess tavapéraselt aeglustub. Seeldbi on elanikel vdimalik vanemas eas kompenseerida
sissetulekute vihenemist akumuleerunud varade arvelt ning séilitada korgemat elatustaset ka peale
toolt lahkumist. (Keister, Moller 2000) Analiiiisides erinevates elutsiikli faasides omandatud
varaklasse ilmneb, et nooremad leibkonnad eeclistavad vordlemisi suure osa oma kapitalist
investeerida riskantsematesse finantsturgudesse, sh omandatakse rohkem aktsiaid, volakirju jm
finantsvarasid. (Fagereng et al. 2017) Vanemas eas seevastu suunatakse kapital aga jérjest
madalama riskiga varaklassidesse (nditeks kinnisvara), véltimaks vOimalikku varade véértuse
langusest tulenevat kahju. (Cocco et al. 2005) Lisaks vdheneb ajaga portfellide hajutatus — mida
kdrgemas eas inimene on, seda vihem kuulub tema portfelli erinevaid varaklasse. (Peijnenburg
2018) Seetottu on oluline analiilisida, millised varaklassid kuuluvad erinevas elutsiikli faasis

olevatele leibkondadele.

Sissetulekute suurus mojutab kapitali akumulatsiooni ldbi sddstude — mida kdrgem see on, seda
rohkem on inimesel voimalik sddsta ning seeldbi suureneb ka kogunenud varade maht (vt ka
kapitali akumulatsiooni valemit (3)) (Neves et al. 2016). Korgemapalgalised eclistavad sageli
rohkem saésta ning tulenevalt suurematest summadest, akumuleeruvad ka varad kiiremini (Kaldor
1961). Sissetulekute suurus on erinevates elutsiikli faasides erinev — kuni keskealiseks saamiseni
see tavapdraselt kasvab ning seejérel hakkab kahanema. Kirjeldatud trend véljendub ka sddstude
suuruses ning pensionieas hakatakse elu jooksul kogutud sddste tarbima. (Lydall 1955)

Sissetulekutel on seeldbi oluline mdju kapitali akumulatsiooniprotsessis.

Haridustase on samuti sageli nimetatud mojutegur varade akumulatsiooniprotsessi kirjeldamisel.
Kd&rgemalt haritud inimesed kalduvad teistega vorreldes omama rohkem varasid. Lisaks on leitud,
et haritumate isikute portfelli kuulub suurema tdendosusega erinevaid finantsvarasid (sh aktsiad,
volakirjad) ning nende varad on ka suurema tootlusega. (Poterba et al. 2013) See viitab, et iildise
haridustaseme korval on oluline nn finantskirjaoskus. Lusardi et al. (2017) on vélja toonud, et
tdnapdeval, kus erinevaid vOimalusi sddstmiseks ja varade kogumiseks on jéirjest enam, on
finantsalaste teadmistega inimestel teiste ees suur eelis. Autorid kirjeldavad, et sddstude oskusliku
investeerimise tulemusel on haritud inimestel tdendoliselt pensionieaks kogunenud
méarkimisvéarselt rohkem varasid. Seega mojutab haridustase varade akumulatsiooniprotsessile

positiivselt, aidates kaasa varade suurendamisele.

11



Kapitali akumulatsiooni ja sissetulekute erinevuse korval peetakse oluliseks varade ebavordse
jaotuse pdhjustajaks ka peamise elukoha suhteliselt suurt osakaalu leibkondade koguvarades.
Mitmed autorid on vélja selgitanud, et aastate jooksul on kasvanud eluaseme véartuse osatéhtsus
nii leibkonna varades kui ka selle moju ebavordsusele. (vt niditeks Li, Wan 2015) Osaliselt on
eluaseme mdju suurenemine seotud iildise kinnisvara hinna tdusuga (Ibid.), kuid muuhulgas v3ib
seda trendi pdhjendada ka asjaoluga, et inimesed soovivad pensioniikka joudes omada kindlat
eluaset ning kinnisvara peetakse, eriti vanemas eas, tasuvaks ja vordlemisi madala riskiga siédstude
hoiustamise voimaluseks. (Nakajima, Telyukova 2019) Lisaks vdib suurt kinnisvara osakaalu

koguvarades mojutada limiteeritud ligipaas teistele varaklassidele. (Arundel 2017)

Isikliku eluaseme olulist mdju ebavordsusele on tuvastatud enamikus antud valdkonna uuringutes
ning seda hoolimata riigi iildisest kinnisvara omajate osakaalust. (Kaas et al. 2015) Seega ka
nendes piirkondades, kus elukoha omamist eelistatakse vdhem, on kinnisvara roll koguvarade
jaotuses markimisvéédrne. Arundel (2017) on kodu omandamise kirjeldamisel vilja toonud, et seda
voib piirata muuhulgas ligipdds vajalikule kapitalile — eriti nooremate puhul ei ole sageli
finantsilised véimalused piisavad, et soovitud eluase soetada. Seetdttu kasutavad nad voimalust
elupinda rentida, millega kaasneb oluline varade jaotuse erinevus vorreldes elanikega, kes on
saanud Kkinnisvara omandada. (Kaas et al. 2015) Korge hinnatase annab seega eelise nendele,
kellel on rohkem kapitali, viidates taaskord varade akumulatsiooniprotsessi suurele rollile varade

ebavordse jaotuse mojutegurina.

Varreldes erinevate leibkondade varade jaotusi, erinevad teistest selgelt veel ka ettevotlusvarade
omanikud. Uuringud on muuhulgas ndidanud, et ettevotlusvarasid omavatel leibkondadel on
kergem jouda korgklassi, sest nende sissetulekud on suuremad ning lisaks oskavad ettevdtjad oma
finantsolukorda paremini hinnata, tehes sellele tuginedes vastavaid sadstmis- ja ka
investeerimisotsuseid. (Quadrini 1999) Ettevotluse levik sdltub Ragoubi ja Harbi (2018) analiiiisi
tulemusel oluliselt riigi arengutasemest, aga ka sellest, kui suured on riiklikud teadus- ja
arendustegevusega seotud kulutused. Ettevotlust soosivates piirkondades on ka tuvastatud
ettevotlusvarade suuremat osakaalu koguvarade ebavordses jaotuses. (Ibid.) Samal ajal voib
ettevotjate sissetulekute jaotuse vordlemine teistega olla raskendatud, sest firmade tegevus on
sageli hooajaline (McKenzie 2005) ning vahel ei ole ka omanike tulud vordelised sellega, mida

nad teeniksid tehtava t60 eest palgatdolisena.
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Kokkuvottes mdjutavad varalist ebavordsust mitmed asjaolud, millest olulisimaks peetakse varade
akumulatsiooniprotsessi. Selle kdigus koonduvad varad rikkamate leibkondade kétte, kusjuures
varasid kogutakse pigem tooealistena ning vanaduspolves see protsess aeglustub. Oluline on ka
asjaolu, et omandatavad varaklassid on erinevad soltuvalt elutsiikli faasist. Lisaks mdjutab varade
akumuleerumist ka sissetulekute suurus, sest korgemapalgalistel on voimalik rohkem séésta ning
haridustase — haritumatel on teistega vorreldes sageli rohkem varasid. Olulisemate ebavordsust
mojutavate varaklassidena on kirjanduses nimetatud kinnisvara, viidates eelkdige peamisele

elukohale, ning ettevitlusvara, tuues vilja ettevotjate voimekust oma sdéste paremini juhtida.

1.4. Varasemad empiirilised uurimised — varade ebavordsuse hindamise
meetodid ja ebavordsuse trendid erinevates varaklassides

Varade ebavirdsuse temaatika on jirjest aktuaalsem ning seda on varasemates uuringutes
pohjalikult analiitisitud. Allpool olevas tabelis (vt Tabel 1) on toodud kokkuvéte varade ebavordse

jaotusega seotud empiirilistest uuringutest ja nende olulisemates tulemustest.

Tabel 1. Varasemad empiirilised uuringud

Autor, aasta Analuus.l_ Andmed | Periood | Piirkond Pohilised tulemused
meetod(id)

Cagetti, De| .. . 1989- . N .

Nardi 2008 Gini SCF 2001 USA Varaline ebavordsus on ajas kasvanud.

Saez, 1913-

Zucman Kapitaliseerimine | SCF 2012 |USA Varaline ebavordsus on ajas kasvanud.

2016

Varaline ebavordsus on ajas kasvanud.
Kinnisvara mdju kodige suurem nii maa-
Hiina kui ka linnapiirkondades.
Maapiirkonnas kinnisvara jirel suurem
roll maal, linnas finantsvaradel.

Varad on ebavordselt jaotunud.

Li, Wan | Gini, Lorenzi CHIP, 2002-
2015 kover CFPS 2010

Kaas et al.|Gini, RIF-Gini HECS 2013 | Euroopa

2015 regressioon Kinnisvara mdju kdige suurem.
Sarma et al 1991- Varaline ebavordsus on ajas kasvanud,
| Gini AIDIS India | eriti linnapiirkondades.
2017 2013 I 1
Maa ja kinnisvara moju kdige suurem.
Varaline ebavordsus on ajas kasvanud.
S Kinnisvara ja ettevotlusvarad moju
Merikiill, - 2013- . o
R&6m 2019 Gini HFCS 2017 Eesti kdige suurem.

Linnapiirkondades on ebavdrdsuse tase
korgem.
Allikas: Autori koostatud varasemate empiiriliste uuringute pdhjal
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Cagetti ja De Nardi (2008) on USA niitel selgitanud, et rikkaim 1% iihiskonnast omab
kolmandikku ning rikkaim 5% omab iile poole riigi koguvaradest. See nditab, et riigis on varad
jaotunud ddrmiselt ebavdrdselt. Oma uuringus kasutasid autorid SCF (Tarbija finantside uuring,
inglise keeles Survey of Consumer Finances) kdigus kogutud mikroandmeid aastate 1989 kuni
2001 kohta. Varade ebavordsuse valjaselgitamiseks on arvutatud Gini koefitsiendid ning andmete
analiiisimisel on kasutatud kolme erinevat mudelit. Esimene nendest ei vota arvesse elutsiikli
diinaamikaid (samas, nagu peatiikis 1.1. selgus, voib see omada ebavordsusele olulist mdju) ning
kisitlevad uuritud tarbijat kui 10pmatult elavat agenti. Teine arvestab nii vanust kui ka elutstiklit
ning kolmas kombineerib eelnevaid, elimineerides seejuures igavesti elamise pohimdtte. Analiiiisi

kdigus selgus, et varad on USA-s ebavordselt jaotunud ning ebavordsuse tase on ajas kasvanud.

Saez ja Zucman (2016) on varade ebavordset jaotust analiitisinud USA tulumaksu andmete pohjal

véaga pika ajaperioodil 1913-2012. Andmeid on analiiiisiks toodeldud, sh kasutati kapitaliseerimise

meetodit. Autorid tuvastasid, et USAs on varad jaotunud &armiselt ebavordselt — 1%

perekondadest omas 2012. aastal koguni 42% riigi koguvaradest, kusjuures tdus oli suurem

rikkaima 0,1% elanike seas, kelle varade maht kasvas 7 protsendilt aastal 1978 22 protsendini

aastal 2012. Analiiiisi kdigus uuriti jargmiste varade moju riigi tildisele varade ebavordsusele:

e kinnisvara (eemaldatud on kodulaen; sh isiklik eluase ja {iiirile antud vara);

e cttevotlusvarad (sh ettevotted, flitisilisest isikust ettevdtjad ehk FIEd, farmid koos maa ja
tarvikutega, intellektuaalsed varad);

e aktsiad ja osakud (nii avalikult kaubeldavad kui ka mittekaubeldavad ettevotted);

e valuuta, hoiused ja volakirjad (sh sddstud);

e pensionivara (sh individuaalsed pensionikontod).

Varade ebavordsuse kasvu mdjutavad autorite ldbi viidud analiiiisi tulemusel jirjest suurenev

sissetulekute ja sddstumiidrade ebavordsus. Lisaks tuvastati, et rikkaim 0,1% elanikkonnast on

vaatlusperioodil muutunud jérjest nooremaks.

Li ja Wan (2015) uurisid ajaperioodil 2002-2010 varade jaotust Hiinas. See on antud piirkonnas
ddrmiselt aktuaalne teema, sest Hiina on kiiresti arenev majandus, kus on suur osa varadest
koondunud rikkamate tihiskonnaliikmete kétte. Andmeid on kogutud kahest kohalikust uuringust:
CHIP (Hiina leibkondade sissetulekute uuring, inglise keeles Chinese Household Income Survey
Project) ja CFPS (Hiina perekondade paneeluuring, inglise keeles China Family Panel Studies).

Autorid analiiiisisid ebavordsust seitsmes jargnevas varaklassis: kinnisvara (eemaldatud on sellega
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seotud laenukohustused), finantsvarad, tootlikud pohivarad, pika kasutusajaga tarbekaubad, muud
varad, laenukohustused (kinnisvaraga mitte seotud) ja maa. Andmeanaliiiisi kdigus selgus, et
jarjest suuremat osakaalu leibkonna koguvaradest omab kinnisvara, mis mdjutab ka varade
ebavordsust nii maa- kui ka linnapiirkondades kdige rohkem. Erinevused tulevad aga teiste
varaklasside puhul — kui linnas ei oma maa ebavordsusele olulist mdju, siis maapiirkondades on
see markimisvddrse tdhtsusega. Linnapiirkondades seevastu on kinnisvara jirel suurem roll

finantsvaradel.

Kaas et al. (2015) on analiiiisinud euroala riikides lébiviidava leibkondade tarbimis- ja
kéitumisharjumuste uuringu (lithend HFCS, inglise keeles Household Finance and Consumption
Survey) andmete pohjal varade jaotust suuremates piirkonna riikides — uuringusse kaasati Austria,
Belgia, Saksamaa, Hispaania, Prantsusmaa, Kreeka, Itaalia, Taani ja Portugal. Autorid selgitasid
vilja, et koikides valitud riikides esineb varade ebavordset jaotust, kuid Gini koefitsient oli riigiti
erinev, jaddes vahemikku 0,56 Kreekas kuni 0,76 Saksamaal. Detailsemaks analiiiisiks jagati
netovarad jargmistesse klassidesse: Kinnisvara, finantsvarad, reaalvarad (nditeks autod,
vadrisesemed) ja ettevotlusvarad. Kinnisvara oli valitud riikides olulisimaks mojuteguriks varade
ebavordses jaotuses, mistdttu selgitati vélja ka jaotus kodu omandidiguse jargi ning selgus, et
koduomanike moju iildisele Gini koefitsiendile on suurim (vorreldes iitirnikega). Lisaks Gini
koefitsientide teostasid autorid ka RIF-Gini regressioonanaliilisi (kasutades védhimruutude
meetodit), mille abil on vdimalik leida erinevate leibkonda kirjeldavate nditajate (sh kodu
omamine, sissetulek, suurus, laste olemasolu, vanus, ettevitlusvarade olemasolu, haridustase ja
abielustaatus) marginaalset mdju riigi Gini koefitsiendile. Ka antud analiitisi kdigus selgus, et

olulist mdju ebavordsusele omab kinnisvara olemasolu.

Sarma et al. (2017) analiiiisisid varade jaotuse diinaamikat Indias, kasutades mikroandmeid
uuringu AIDIS (India laenude ja investeeringute uuring, inglise keeles All-India Debt Investment
Survey) kolme laine kohta: 1991-1992, 2002-2003 ja 2012-2013. Autorid uurisid ebavordsust
jargmiste varaklasside 1doikes: maa, kinnisvara, aktsiad, pdllumajandusega seotud masinad,
pollumajandusega mitte seotud ettevdtlus, transpordivahendid, finantsvarad (sh nouded). Vottes
arvesse India kui riigi eripéra, eristati analiiiisis maa- ja linnapiirkondasid. Ebavordsuse taseme
viljaselgitamiseks kasutasid autorid Gini koefitsiente ning tuvastati, et Indias on varade
ebavordsus perioodil 1991-2013 markimisvéaarselt kasvanud, seda eriti linnapiirkondades.

Suurimat mdju ebavordsuse tasemele omasid varaklassid maa ja kinnisvara.
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Merikiill ja Rodm (2019) analiiiisisid Eesti leibkondade varade jaotust ajaperioodil 2013-2017.
Selleks kasutati mikrotasandi andmeid Eesti leibkondade finantskéitumise ja tarbimisharjumuste
kiisitlusest (HFCS), mida viiakse 1dbi kdikides euroala riikides ning Eesti on sellest osa vdtnud
kahes viimases laines: 2013. ja 2017. aastal. Autorid tuvastasid, kasutades Gini koefitsienti, et
Eestis on vorreldes teiste euroala riikidega korgem netovarade ebavordsuse tase ning
vordlusperioodidel on see veelgi tdusnud — jarjest suurem osa varadest on koondunud rikkamate
leibkondade kitte. Eestlaste varasid iseloomustab suur kinnisvarade ja ettevotlusvarade osakaal
koguvaradest. Samal ajal mdjutavad need varaklassid ka riigisisest varade jaotuse ebavdrdsust
koige enam. Lisaks tuvastasid autorid ebavordsuse tasemes erinevusi Eesti erinevates piirkondades
— tase oli korgem linnapiirkondades, kus kinnisvara hinnad on uuritud ajavahemikul

markimisvéérselt korgemad.

Varasemate uuringute kdigus on kokku vottes selgunud, et erinevates maailma riikides on varade
ebavordsus kasvav trend. Antud valdkonna analiiiisides on kasutatud mikroandmeid kas indiviidi
vOi leibkonna tdpsusega ning levinuimateks meetoditeks on Gini koefitsientide analiiiis ja Lorenzi
kdverate vordlus. Autorid on erinevate riikide andmetele tuginedes tuvastatud, et tildjuhul on
suurimaks varade ebavordse jaotuse mojuteguriks kinnisvara, mis on viimastel aastakiimnetel aina
rohkem koondunud rikkamate tihiskonnaliitkmete kétte. Ka ettevotlusvarasid on nimetatud olulise
mdjutegurina, sh Eesti puhul, kus nimetatud varade osakaal koguvaradest on teiste euroala
rilkkidega vorreldes suurem. (Merikiill, R60m 2019) Vorreldes omavahel maa- ja
linnapiirkondasid, on tuvastatud teatavaid lahknevusi erinevate varaklasside mojus iildisele
ebavordsuse tasemele. Autorid on vélja selgitanud (nt Hiina puhul, vt Li, Wan 2015), et
maapiirkondades on kinnisvara jirel ebavordsusele suur mdju maal, samal ajal kui linnas
jargnevad kinnisvarale finantsvarad (sealjuures maapiirkondades on neil minimaalne mdju

iildisele ebavdrdsusele, vt Li, Wan 2015).
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2. VALIM JA METOODIKA

Kédesolevas peatiikis antakse Tlilevaade t60s kasutatavast andmebaasist, valimist ja

analiiisimeetoditest.

2.1. Andmebaas ja valim

Kéesolevas t60s analiiiisitakse varade ebavordsust Eestis. Selleks kasutatakse Eesti leibkondade
finantskditumise ja tarbimisharjumuste uuringu (HFCS) andmeid 2013. ja 2017. aasta kohta.
Mikroandmeid koondavat HFCS uuringut viiakse 1dbi kdikides euroala riikides, lisaks ka Poolas
ja Ungaris. (ECB, HFCS) To6 kirjutamise hetkel on andmeid kogutud kolmest lainest aastatel
2010-2011, 2013-2015 ja 2017 (ECB, HFCN). Uuringu ldbiviimist juhendab Euroopa Keskpank
ning seda teostavad uuringus osalevate riikide keskpangad. (The Household Finance...) HFCS
eesmdrgiks on koguda leibkondade tasandil infot varade kohta, anda teavet nende
finantskoormusest ja vdimalikest krediidipiirangutest, andes seecldbi iilevaate leibkondade
finantsstabiilsusest. (Merikiill, R6om 2016) Seega, HFCS koondab andmeid nii sissetulekute,
pensionite, t6ohdive, tarbimiskditumise kohta, aga ka leibkonnale kuuluvatest varadest ning
kohustustest. Lisaks kogutakse uuringu kiigus ka sotsiaaldemograafilisi andmeid, sealhulgas
leibkonna struktuur, liikmete arv, laste arv, vanus, perekondlik seis, haridustase. (The Household

Finance...)

HFCS uuringus osalevate leibkondade seas viidi 14bi kahte tiitipi kiisitlused: leibkonna tasandil
ankeet, millele vastas pere finantsolukorraga kdige rohkem kursis olev liige ning personaalne
kiisitlus, millele vastas iga vdhemalt 16-aastane leibkonnaliige, kusjuures puuduvate lilkmete eest
vOis vastata ka moni teine leibkonnaliige. Lisaks maarati leibkonnale iiks viiteisik kooskdlas
rahvusvahelise méératlusega ja sarnaselt lilejidnud uuringus osalevate riikidega. Oluline on ka
asjaolu, et antud uuringu raames kogutakse andmeid varade, kohustuste, tulude jm kohta vastavalt

leibkonnaliikmete hinnangule nende vairtuse voi tulude/kulude. (The Household Finance...)
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Eesti on HFCS uuringus osalenud kahel korral, sest esimese laine teostamise ajal ei olnud Eesti
veel euroala liige (Eesti liitus eurotsooniga aastal 2011). (Merikiill, R6om 2019) Esimesel uuringus
osalemise aastal (st andmete kogumise periood 2013-2015 ja avaldamine 2016) koguti Eestis
andmeid 2 220 leibkonna ning 4 675 isiku kohta. (Merikiill, R6dm 2016) Teisel korral kiisitleti
kokku 2 679 leibkonda ning 5 429 isikut. Sealjuures osales viimases laines 1 722 sellist leibkonda,

kes vastasid kiisimustele ka esimesel korral. (Merikiill, R6dm 2019)

Kéesolevas t60s kasutatakse Eesti leibkondade andmeid nii 2013. kui ka 2017. aasta uuringute
kohta (st mdlemad aastad, mil Eesti on uuringus osalenud), mis annab vdimaluse vOrrelda varade
ebavordsuse muutust perioodide vahelisel ajal. HFCS-is on kokku viis imputeeritud andmestikku,
millest kdesolevas t00s kasutatakse iihte. Lisaks iildisele netovarade (st varade véértusest on
elimineeritud kohustuste maksumus) ebavdrdsuse tasemele analiilisitakse detailsemalt jargmiste
varaklasside moju: kinnisvarad, ettevotlusvarad, muud reaalvarad ja finantsvarad. Kinnisvara
hulka arvestatakse nii peamine cluase kui ka muu ettevotluses mittekasutatav kinnisvara.
Finantsvaradena Kkasitletakse antud t60s nii deposiite, volakirju, aktsiaid kui ka vabatahtlik
pensionikogumine. Muud reaalvarad sisaldavad sdidukeid ja vadrisesemeid ning ettevotlusvarade

hulka kuuluvad nii ettevotted kui ja ettevotluses kasutatav kinnisvara.

Lisaks erinevate varaklasside mdjule, analiiiisitaks antud t60s varade jaotuse ebavordsust ka
erinevates vanuses leibkondade seas (seejuures lahtutakse viiteisiku vanusest). Selleks vorreldakse
andmeid jargmiste vanuseklasside vahel: 16-34, 35-44, 45-54, 55-64, 65-74 ja 75+. Antud analiiiis
aitab moista, kas Eestis kehtib sarnaselt varasemates uuringutes selgitatule elutsiikli teooriale
vastav varade diinaamika, mille kohaselt erinevas elutsiikli faasis omatakse erinevaid varaklasse
ning téoealised koguvad suuremal hulgal varasid, samal ajal vanemas eas akumulatsiooniprotsess
aeglustub. Lisaks annab see hea iilevaate, milline vanuserithm on Eestis kdige rohkem mdjutatud

varade ebavordsest jaotusest.

Leibkonna varade analiilisimisel kasutatakse sageli ekvivalentvarasid (Nelson 1993),
transformeerides andmeid selliselt, et leibkonna kohta leitakse koguvarade ja selle
ekvivalentsuuruse jagatis. Nimetatud muutuja abil antakse kaal igale leibkonnaliikmele seoses
tema vanusega. (Eesti Statistikaamet, Sissetulek) Sellise andmete to6tluse abil on erinevate
leibkondade vordluses voimalik tdpsemalt arvesse votta iihe lilkme heaolu kasvu (st varade mahtu
tihe liikkme kohta) leibkonnale kuuluvatest varadest. (Nelson 1993) Tulenevalt soovist analiilisida

koguvarade jaotust, ei ole kdesoleva t06 on andmeanaliiiis teostatud kasutatud ekvivalentvarasid
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vaid koguvarade vairtust. Lisaks ei ole varade vairtusest elimineeritud nendega seotud kohustusi,
vottes arvesse asjaolu, et ka juhul, kui leibkonnal on olemasolevate varadega seotud kohustusi,
saavad nad seda kasutada tdies ulatuses. Arvestades, et kdesoleva t60 raames soovitakse vilja
selgitada varade jaotuse ebavdrdsust, annab selline ldhenemine tédpsema iilevaate kui netovarade
vordlemine. Selle pdhjuseks on, et netovarade vairtuse vordluses vdivad olla vordsed leibkonnad,
kellele kuulub suures mahus laenuga kaetud varasid, nendega, kes antud vara ei oma voi kellel on

vaike varade mabht.

2.2. Metoodika

Kiesolevas t60s kasutatakse Eesti leibkondade varade ebavordsuse analiilisimiseks sarnaselt
paljudele teistele antud valdkonna uuringutele Lorenzi kdveraid ning Gini koefitsiente. Nimetatud
meetodeid kasutatakse sageli koos — Lorenzi kdverate graafilisele analiiiisile lisaks arvutatakse
koefitsient, mis viljendab kovera ja 45°-joone vahelise ala pindala. Lisaks kasutatakse kdesolevas

t00s ka RIF regressiooni.

Andmete kirjeldamisel antakse iilevaade Eesti leibkondade varade tasemetest, struktuurist ja
muutusest 2013. ja 2017. aasta vordluses. Statistikat esitatakse nii erinevate vara- kui ka
vanuseklassides, saades seelibi pohjaliku iilevaate varadega seotud trendidest. Uldisele varade
ebavordsuse tasemele lisaks analiiiisitakse kdesolevas t6os ka erinevate varaklasside panust
ebavordsusesse erinevas vanuses elanike puhul, milleks kasutatakse Gini koefitsiendi
dekomponeerimist. (Yao 1997) Selle meetodi abil on voimalik analiilisida erinevate varaklasside
mdju lildisele ebavdrdsuse tasemele, andes seelédbi tdpsemat infot selle kohta, millised on varade

ebavordse jaotuse allikad, et antud probleemiga oleks voimalik efektiivsemalt tegeleda.
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Gini koefitsiendi dekomponeerimiseks on vdimalik kasutada erinevaid meetodeid, sh (vt nditeks

Lerman, Yitzhaki 1985):
G =235, 7¢ (5)

kus

G — Gini koefitsient

K — leibkondade arv, kellele valitud vara kuulub

uj — keskmine varade véartus valitud varaklassis

p — keskmine varade vaértus

C;j — kontsentreerumiskoefitsient valitud varaklassis

Valitud varaklassi kontsentreerumiskoefitsienti (inglise keeles concentration coefficient)

viljendatakse jargmise valemiga (Ibid.):

kus
C; — koondumise koefitsient valitud varaklassis
G;j — Gini koefitsient valitud varaklassis

p]-G — Gini korrelatsioon valitud varaklassi véartuse ja selle osakaalu vahel koguvarades

Eelpool toodule lisaks on Van Kerm (2017) vélja toonud ka teisi Gini koefitsiendi
dekomponeerimise meetodeid. Uheks vdimaluseks on méirata valitud varaklassi viirtuseks 0 ning

arvutada seejdrel Gini koefitsient uuesti.

Kédesolevas to0s analiiiisitakse erinevate varaklasside suhtelist panust {ildisesse varade

ebavordsusesse tdpsemalt jirgmise meetodi abil:
Panus = (s*xg*r) + G (7

kus

s — varaklassi osatihtsus koguvarades

g — varaklassi Gini koefitsient

r — korrelatsioon koguvarade ja varaklassi vahel
G — koguvarade Gini koefitsient
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Lisaks analiitisitakse ka erinevate varaklasside elastsust ehk mdju varade ebavordsusele juhul, kui
valitud varaklassi maht suureneb iilejddnud tingimuste samaks jddmisel. Selleks kasutatakse

jargmist valemit:
Elastsus = (s*g*r) + G—s (8)

kus

s — varaklassi osatdhtsus koguvarades

g — varaklassi Gini koefitsient

r — korrelatsioon koguvarade ja varaklassi vahel
G — koguvarade Gini koefitsient

Analiiiisides vanuseklasside panust varade ebavordsusesse, kasutatakse kéesolevas toos RIF
regressiooni (inglise keeles recentered influence function). Seda tutvustasid ebavdrdsuse
valdkonnas iihe voimaliku analiitisimeetodina Firpo et al. (2009) oma uuringus aastal 2009, peale
mida on RIF regressiooni kasutamine jirjest populaarsem. RIF regressiooni meetodi abil on
voimalik Gini koefitsienti dekomponeerides selgitada erinevate komponentide panust ebavordsuse
tasemele (Ferreira et al. 2014) Seega on vdimalik selgitada muuhulgas seda, milline on erinevate
vanuseklasside osakaalu suurenemise panus varade ebavordsuse tasemele varaklasside 16ikes (vt
nt Firpo et al. 2018) — néiteks kas koguvarade puhul vanuses 75+ leibkondade osakaalu kasv toob
kaasa Gini koefitsiendi suurenemise vdi vihenemise (vorreldes baasgrupiga). RIF regressiooni on

voimalik vdljendada jargmise valemiga (Rios-Avila 2019):

RIF(y;, Giniy) = 1 +f—%RY — % [vi(1 = Fy(yp)] 9)

kus

yi — varade maht leibkonnas valitud komponendi (nt vanuseklass) puhul

Giniy — valitud varaklassi Gini koefitsient

Ry — valitud varaklassis Lorenzi kdvera ja 45° joone vaheline pindala, vt valem (4)

py — valitud varaklassi keskmine vdirtus

Fy(y;) — kumulatiivne leibkonna varade jaotuse funktsioon (inglise keeles cumulative distribution
function, lithendiga cdf) valitud varaklassi ja komponendi (nt vanuseklass) puhul

Valemis (3) toodud Lorenzi kdvera ja 45° joone vaheline pindala arvutamiseks on vdimalik

kasutada jargmist valemit (1bid.):

Ry = J, GLy(p)dp (10)

kus
GLy(p) — tildistatud Lorenzi ordinaat (inglise keeles generalized Lorenz ordinate)
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Rios-Avila (2019) toob oma analiiiisis vélja, et RIF regressiooni on voimalik kasutada erinevate
statistikutega. Lisaks Gini koefitsiendi dekomponeerimisele (kasutatud kdesolevas t60s ning
Kirjeldatud valemiga (9)), on voimalik analiilisida erinevate komponentide marginaalset panust
nditajatele nagu keskmine, varieeruvus, erinevad kvantiilid, iildistatud Lorenzi ordinaat ja teised.
Seega on RIF regressiooniga vdimalik analiilisida ebavordsust mitmest aspektist, sealhulgas

kasutades seda selgitamaks vélja erinevate vanuseklasside panust varade ebavordsusele.

Eestis on kiill varade ebavordsust ka varasemalt uuritud (vt nditeks Merikiill, R6dm 2019), kuid
kdesolevas to0s analiilisitakse detailsemalt jaotust erinevates varaklassides ja vanusegruppides
ning ka nende panust ildisele varade ebavordsuse tasemele. Nagu eelnevalt Kirjeldatud,
analiiiisitakse koigepealt varade iildist jaotust vanuse- ja varaklasside loikes. Omades iilevaadet
varade struktuurist, selgitatakse Lorenzi kdverate abil varade ebavordsuse tase erinevates
varaklassides ning lisaks arvutatakse Gini koefitsiendid iga varaklassi kohta. Jargmisena
teostatakse Gini koefitsiendi dekomponeerimine - seeldbi saadakse detailne iilevaade, millistel
varaklassidel on ebavdrdsusele suurem suhteline panus, kusjuures kirjeldatud analiiiis teostatakse
vanuseklasside 16ikes. Seega on voimalik ndha, kas vanuseklasside 10ikes esineb erinevusi valitud
varaklasside panuses iildisele ebavordsuse tasemele. Analiilisides aga vanuseklasside panust

varade ebavordsusele, kasutatakse RIF regressiooni.

Andmeanaliiiisi teostamiseks kasutatakse programmi Stata (versioon 13 (64-bit)), mis vGimaldab
eelpool kirjeldatud analiiisimeetodite kasutamist. Analiilisi kdigus kasutatakse erinevaid késkusid
(sh lorenz, sgini, rifhdreg), vottes seejuures arvesse, et kasutatavate andmete puhul on tegemist
uuringu kaigus kogutud mikroandmetega. Andmeanaliiiisi teostamiseks kasutatud koodi viljavote

programmist Stata on esitatud kdesoleva t60 lisas nr 1.
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3. TULEMUSED JA JARELDUSED

Kiesolevas peatiikis antakse iilevaade ldbi viidud analiilisi tulemustest ja olulisematest

jéareldustest.

3.1. Erinevate varaklasside osakaalud koguvarades

Eesti leibkondade seas moodustab, sarnaselt teistele euroala riikidele (vt nditeks Merikiill, ROdm
2019), kinnisvara suurima osa koguvaradest. Tabelis 1 ndhtub, et kinnisvaramaht on mdlemal
vaatlusperioodil iile 60% osakaaluga, kuid valitud perioodi jooksul on selle osatéhtsus vidhenenud.
Markimisvaarset kasvu nii summaarses varade maksumuses kui ka osakaalus koguvaradesse on
voimalik ndha ettevotlusvarade puhul, kusjuures see niditaja on Eestis teiste euroala riikidega
vorreldes oluliselt kdrgem (Merikiill, R6om 2019). Muud reaalvarad on nii mahult kui ka
osakaalult mdlemal vaatlusperioodil kdige tagasihoidlikumad ning see on ka ainuke valimisse
kaastatud varaklassidest, mille maht eurodes on 2017. aastal vorreldes 2013. aastaga viiksem.
Finantsvarade puhul on vdimalik ndha kiill mahu kasvu, aga osakaal koguvaradesse on jadnud

sarnasele tasemele.

Tabel 1. Varade maht, osakaal ja kasv erinevates varaklassides

.. 2013 2017
Vara liik — — Mahu kasv
Mabht (miljard €) | Osakaal | Maht (miljard €) | Osakaal
Kinnisvarad 39,8 | 66,30% 45,21 61,16% 14%
Ettevotlusvarad 11,4| 19,00% 18,5| 25,03% 62%
Muud reaalvarad 28| 4,67% 2,16| 2,92% -23%
Finantsvarad 6,05| 10,08% 8,07 | 10,92% 33%
Kokku 60,05| 100% 73,93| 100% 23%

Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused
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Analiiiisides varade jaotust vanuste 1dikes, on moodustatud standardsed vanuseklassid, mille puhul
on aluseks voetud viiteisiku vanus. Viiteisikuna on antud uuringus késitletud seda leibkonnaliiget,
kellel on kdige suurem sissetulek (Merikiill, R6om 2019). Tabelis 2 on toodud iilevaade varade
jaotusest erinevates vanuseklassides, sh nii maht eurodes kui ka leibkonnale kuuluvate varade
osakaalud varaklasside 10ikes. Varade maht viitab, et Eesti leibkondade andmed on mdlemal
vaatlusaastal kooskolas elutsiikli teooriaga — todealised kasvatavad varade mahtu ning
pensioniikka joudes see jarsult viaheneb. Molemal aastal oli varade maht suurim vanuseklassis 45-

54 eluaastat ning viikseim kdige vanemate seas.

Tabel 2. Erinevate varaklasside osakaalud vanuseklassides 2013. ja 2017. aastal

Viiteisiku __ 2013 :
VANUS Maht Kinnis- | Ettevotlus- | Muud Finants-
(miljard €) |varad |varad reaalvarad | varad
16-34 7,741 72,87% 9,21% 6,72% 11,20%
35-44 15,4 63,05% 22,99% 5,68% 8,28%
45-54 15,8| 57,03% 32,22% 4,25% 6,50%
55-64 10,2 | 65,59% 19,02% 4,34% 11,05%
65-74 6,49 | 80,52% 1,12% 3,04% 15,32%
75+ 4,31 80,97% 0,60% 1,22% 17,21%
Viiteisiku __ 2017 :
Vanis Mght Kinnis- | Ettevotlus- Muud Finants-
(miljard €) |varad |varad reaalvarad | varad
16-34 12,8| 42,50% 49,69% 2,32% 5,49%
35-44 14,7 70,75% 12,52% 4,32% 12,41%
45-54 19,9| 55,78% 33,92% 2,52% 7,78%
55-64 13,3| 66,39% 19,96% 3,48% 10,17%
65-74 7,19| 73,18% 5,16% 3,44% 18,22%
75+ 6,09 | 67,98% 8,33% 1,01% 22,68%

Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused

Kinnisvarade osakaal on igas vanuseklassis ldbivalt kdige suurem, vélja arvatud 2017.a. 16-34-
aastaste puhul. 2013. aastal kinnisvarade tdhtsus pensioniealiste leibkondade seas suurenes, kuid
2017.a. 75+ vanuste seas see vastupidiselt alanes. Ettevotlusvarade trend on vdrdlusperioodidel ja
ka vanuseklasside siseselt {isna muutlik. 2013. aastal oli ettevotlusvarade osakaal koguvaradest
suurim vahemikus 34-64 eluaastat, kusjuures noorte seas oli osakaal sel aastal alla 10%. Seevastu
2017.a. moodustasid ettevotlusvarad vanuseklassis 16-34 suurima osa ning 35-44-aastased

mirkimisvéarselt viiksema vorreldes 2013. aastaga.
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Ettevotlusvarade trendi muutus vanuseklassides 16-34 ja 35-44 viljendub ka teiste, eelkodige
Kinnisvara osakaalus koguvaradesse. Aastal 2013, kus noorimate seas oli ettevotlusvarade osakaal
tagasihoidlik, moodustasid kinnisvarad markimisvaérselt suurema osa leibkonna koguvaradest kui
2017. aastal, mil ettevotlusvarasid rohkem omati ning sellele vastupidist trendi on voimalik néha
vanuseklassis 35-44 eluaastat. VVaadates muude reaalvarade osatéhtsust ja trendi, on see nii aastate
kui vanuseklasside vordluses sarnane, kusjuures osakaal koguvaradesse on 75+ vanuseklassis

aarmiselt vaike.

Eesti leibkondade seas finantsvarade osakaal koguvaradesse vanuse kasvades suureneb,
moodustades vanuseklassis 75+ {isna suure osa. Finantsvaradest moodustavad Eesti leibkondade
seas suurima osa hoiused, samal ajal kui iilejagdnud euroala riikides omatakse rohkem
riskantsemaid varasid nagu aktsiad ja volakirjad. (Merikiill, Rodm 2019) Kirjeldatud hoiuste
osakaalu tdus voib (kooskolas teooriaga, vt peatiikk 1.3.) olla seotud asjaoluga, et vanemas eas
eelistatakse viiksema riskiga varaklasse. Nooremate puhul on aga niha, et kui 2013. aastal omasid
vanuseklassi 16-34 kuuluvad leibkonnad ettevotlusvarasid vihem ja finantsvarasid rohkem, siis

2017. aastal on toimunud vastupidine areng.

3.2. Varade ebavordsus

Kéesolevas peatiikis antakse iilevaade andmeanaliiiisi tulemustest, kusjuures esimeses alapeatiikis

esitatakse Lorenzi koverate, teises Gini koefitsientide ja kolmandas RIF regressiooni tulemusi.

3.2.1. Lorenzi koverad

Lorenzi kdverate puhul viljendab erinevus 45° joone ja valitud varaklassi jaotuse kdvera vahel
leibkonnaliikmete vahelist ebavordsust. Mida suurem on kirjeldatud pindala, seda ebavdrdsemalt
on varad elanike vahel jaotunud. Jargnevatel joonistel (joonis 1) on toodud Lorenzi kdverad
koguvarade, kinnisvarade, ettevotlusvarade, muude reaalvarade ja finantsvarade kohta aastatel
2013 ja 2017. Koguvarade andmetel koostatud Lorenzi kdver on esitatud joonisel 1 paneel (1). See
viljendab, et varad on Eesti leibkondade vahel iisna ebavordselt jaotunud ning vordlusperioodidel
on erinevus 45° joonest sarnane. Detailsema analiiiisi kdigus selgub, et kui aastal 2013 omas
vaesem 50% leibkondadest 8,36% koguvaradest, siis 2017. aastal oli nimetatud osa 7,57%,

viidates ebavordsuse kasvule vordlusperioodidel (vt Lorenzi kdvera detailset analiiiitikat lisas 2).
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Paneel (1)
Varad kokku, 2013

Varad kokku, 2017
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Paneel (4)
Muud reaalvarad, 2013
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Joonis 1. Lorenzi kdver — varad kokku, kinnisvarad, ettevotlusvarad, muud reaalvarad ja

Muud reaalvarad, 2017
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finantsvarad 2013 (vasakul) ja 2017 (paremal)
Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused

Kinnisvarade jaotus on esitatud joonisel 1 paneel (2). Graafikult on ndha, et mdlemal
vaatlusperioodil ei oma vaesem 20% leibkondadest iildse kinnisvara ning seejirel hakkab osakaal
jarjest kasvama (vt ka lisas 2 toodud analiiiitikat). Rikkaim 5% elanikkonnast omas 2013. aastal
34,04% kinnisvaradest ning see osakaal viahenes 29,80%-ni aastaks 2017, mis viitab ebavordsuse
vahenemisele rikkaimate leibkondade seas. Kui aga vaadata andmeid vaesema 50% elanike kohta,

on vordlusperioodidel kinnisvarade jaotus sarnane — mdlemal aastal kuulus nimetatud

leibkondadele ligikaudu 8% kinnisvaradest.
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Joonisel 1 paneel (3) on toodud ka ettevotlusvarade jaotust vdljendavad Lorenzi kdverad. Jooniselt
on selgelt ndha, et ettevotlusvarad on Eesti leibkondade vahel ddrmiselt ebavordselt jaotunud (ala
Lorenzi kovera ja 45° joone vahel on peaaegu maksimaalne). Ka detailne analiiiitika (vt lisa nr 2)
viitab, et ettevotlusvarad on tugevalt koondunud rikkamate kitte: rikkaim 5% leibkondadest omas
2013. aastal 96,78% ettevotlusvaradest ning 2017. aastaks kasvas see osakaal koguni 98,55%-ni.
Seejuures tuleb aga ka arvesse votta, et ettevotlusvarade omanikke on Eestis, vorreldes niiteks
Kinnisvara omanikega, vihem — vaid ligikaudu 12% leibkondadest omavad ettevotlusvarasid
(HFCS, autori arvutused).

Jargnevatel joonise 1 paneelidel (4) ja (5) on esitatud muude reaalvarade ja finantsvarade andmetel
pohinevad Lorenzi kdverad. Nende varaklasside puhul on kdvera trend vaatlusperioodidel iisna
sarnane — vorreldes kinnisvaradega on ebavordsuse tase kdrgem, kuid samal ajal on see oluliselt
madalam kui ettevotlusvarade puhul. Muude reaalvarade detailseid andmeid analiiiisides (vt lisa
2) on ndha, et trend ei ole 2017. aastal vorreldes 2013.a.-ga oluliselt muutunud. Mdlemal aastal
omas 5% rikkaimatest leibkondadest ligikaudu 45% ko&ikidest muudest reaalvaradest, samal ajal
kui vaesemale 50% kuulus alla 1% nimetatud varadest. Finantsvarade detailne analiilitika viitab,
et vaesem 50% leibkondadest omas ligikaudu 2% koikidest finantsvaradest. Rikkaimale 5%-le
kuuluv osakaal on samuti vaatlusperioodidel sarnane — 2013.a. omati 53,03% ja 2017.a. 52,01%

koikidest finantsvaradest.

Kokku vottes voib delda, et nii koguvarades kui ka kdesolevas t60s detailsemalt analiiiisitavates
varaklassides esineb varade jaotuse ebavordsus. See on suurim ettevotlusvarade puhul, aga ka
iilejadnud varaklassides on ebavdrdsuse tase pigem korge. Kui iildine varade ebavordsus on 2017.
aastal vorreldes 2013. aastaga suurenenud, siis kinnisvarade puhul ebavordsuse tase mdonevorra
vihenes. Muude reaalvarade ja finantsvarade ebavordsus on piisinud sarnasel tasemel ning
ettevotlusvarasid omavad rikkamad leibkonnad 2017. aastal veelgi rohkem kui 2013. aastal,

viidates ebavOrdsuse kasvule antud varaklassis.
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3.2.2. Gini koefitsiendi dekomponeerimine

Koguvarade ebavordse jaotuse taset analiilisides selgub, et see on vaatlusperioodidel kasvanud (vt
tabel 3): 2013. aastal oli Gini koefitsient 0,671 ning 2017. aastal 0,693. Vaadates detailsemalt
varade jaotust erinevates varaklassides selgub, et ebavordsus on kasvanud vaid ettevotlusvarade
seas. Koige madalam on see aga kinnisvarade puhul, samal ajal finantsvarade ja muude
reaalvarade seas on see lisna korge. Sarnaselt Lorenzi kdvera andmetele (vt eelmine peatiikk,
3.2.1.) véljendub suurim ebavordsuse tase ka Gini koefitsientide puhul ettevotlusvarade seas.
Seejuures tuleb aga arvestada ka asjaoluga, et ettevOtlusvarasid omab vaid vidike osa Eesti
leibkondadest, kuid Gini koefitsiendi arvutamisel kaasatakse ka need, kellel nimetatud varad
puuduvad. Ettevotlusvarasid omas mdlemal vaatlusperioodil ligikaudu 14% koikidest
leibkondadest (vt lisas 3 toodud andmeid). Analiiiisides ettevotlusvarade jaotust iiksnes nende
omanike seas, on see endiselt teiste varaklassidega vorreldes korgeim, kuid ebavordsus on sel juhul

siiski madalam kui koikide leibkondade andmete kaasamisel (nagu esitatud tabelis 3; vt ka lisa 3).

Tabelis 3 on esitatud ka Gini koefitsiendi dekomponeerimise tulemusel arvutatud erinevate
varaklasside suhteline panus koguvarade ebavordsusesse nii aastal 2013 kui ka 2017 (vt selleks
kasutatud valemit (9) peatiikis 2.2.). Leibkondade koondandmeid analiiiisides on ndha, et suurim
suhteline panus on mdlemal aastal kinnisvaradel, millele jirgnesid ettevotlusvarad, finantsvarad ja
muud reaalvarad. Lisaks on nimetatud tabelis toodud detailne analiiiitika varaklasside ebavordse
jaotuse kohta erinevates vanuseklassides, andes infot selle kohta, millise varaklassi panus on
valitud vanuses leibkondadel k&ige suurem. Ebavordsust suurendavat mdju omasid mdlemal

aastal vaid ettevotlusvarad, teise varaklasside suurenemisega kaasneks ebavordsuse vahenemine.

Analiisides noorimat vanuseklassi, st leibkonnad vanuses 16-34 eluaastat, on ndha varade
ebavordsuse kasvu ning olulist erinevust ettevitlusvarade panuses iildisele varade ebavordsusele
— 2013. aastal oli nimetatud néitaja 10,27%, kuid aastaks 2017 oli see kasvanud koguni 61,15%-
ni ning samal ajal on vdhenenud koikide teiste varaklasside suhteline panus. Kirjeldatud erinevus
vaatlusperioodide vahel on seotud 16-34-aastastele kuuluvate varade jaotuse muutusega —
ettevotlusvarade osatdhtsus koguvarades on oluliselt kasvanud (2013: 9,21% vs 2017: 49,69%; vt
ka tabel 2). Lisaks on vdimalik tabelis 3 esitatud elastsuse analiilitikast (vt selle arvutamiseks
kasutatud valemit (10) peatiikis 2.2.) ndha, et 2013. aastal omaks muude reaalvarade 1% kasv
ebavordsusele vihendavat mdju ning samal ajal {ilejddnud varaklasside osakaalu suurenemine
tooks kaasa ka ebavordsuse taseme kasvu. 2017.a. seevastu on ebavdrdsusele suurendav moju vaid

ettevotlusvaradel, mis nagu 6eldud, omavad ka suurimat suhelist panust ebavordsusele sel aastal.
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Tabel 3. Gini koefitsiendid erinevates varaklassides ja suhteline panus

2013 2017
Kategooria Gini Suhteline panus | Elastsus [ Gini Suhteline panus | Elastsus
Varad kokku 0,671 0,693
Kinnisvarad 0,648 61,25%| -0,050 0,628 53,61%| -0,076
Ettevotlusvarad 0,983 26,30%| 0,073 0,987 34,82%| 0,098
Muud
reaalvarad 0,795 3,76%| -0,090 0,786 2,17%| -0,008
Finantsvarad 0,800 8,69%| -0,014 0,788 9,40%| -0,015
Vanuseklass 16-34
Varad kokku 0,659 0,792
Kinnisvarad 0,705 74,45%| 0,016 0,678 34,12%| -0,084
Ettevotlusvarad 0,952 10,27%| 0,011 0,987 61,15%| 0,115
Muud
reaalvarad 0,685 4,32%| -0,024 0,725 0,97%| -0,013
Finantsvarad 0,850 10,95%| 0,003 0,793 3,76%| -0,017
Vanuseklass 35-44
Varad kokku 0,663 0,627
Kinnisvarad 0,613 55,36% | -0,076 0,586 64,97%| -0,061
Ettevotlusvarad 0,972 31,62%| 0,087 0,964 17,69%| 0,051
Muud
reaalvarad 0,744 4,61%| -0,012 0,741 3,05%| -0,011
Finantsvarad 0,840 8,42%| 0,001 0,852 14,29%| 0,020
Vanuseklass 45-54
Varad kokku 0,695 0,708
Kinnisvarad 0,621 48,12%| -0,089 0,601 46,15%| -0,098
Ettevotlusvarad 0,983 4393%| 0,117 0,977 46,20%| 0,122
Muud
reaalvarad 0,746 2,82%| -0,014 0,724 1,56%| -0,009
Finantsvarad 0,800 5,13%| -0,032 0,768 6,08% | -0,016
Vanuseklass 55-64
Varad kokku 0,624 0,637
Kinnisvarad 0,596 58,08% | -0,073 0,586 58,86% | -0,076
Ettevotlusvarad 0,971 28,27%| 0,092 0,982 29,74%| 0,098
Muud
reaalvarad 0,805 4,10%| -0,004 0,756 2,60% | -0,009
Finantsvarad 0,779 9,56%| -0,015 0,749 8,80%| -0,014
Vanuseklass 65-74
Varad kokku 0,640 0,652
Kinnisvarad 0,662 81,57%| 0,010 0,633 69,56% | -0,036
Ettevotlusvarad 0,986 1,52%| 0,004 0,993 7,71%| 0,026
Muud
reaalvarad 0,891 3,11%| 0,001 0,868 3,88%| 0,004
Finantsvarad 0,765 13,80%| -0,015 0,804 18,85%| 0,007
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Vanuseklass 75+

Varad kokku 0,595 0,600

Kinnisvarad 0,628 83,65%| 0,028 0,608 66,04% | -0,019
Ettevotlusvarad 0,993 0,73%| 0,001 0,999 13,80%| 0,055
Muud

reaalvarad 0,917 1,13%| -0,001 0,869 1,03%| 0,000
Finantsvarad 0,684 14,49%| -0,028 0,685 19,13%| -0,036

Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused

Vanuseklassis 35-44 on vaatlusperioodi jooksul varade ebavordsus monevorra langenud.
Kinnisvarade suhteline panus varade ebavordsusesse on selles vanuseklassis suurim ning sellele
jargnevad ettevotlusvarad, finantsvarad ja muud reaalvarad. Ettevotlusvarade suhteline panus on
vaatlusperioodil markimisvaarselt langenud, mis on seotud antud varaklassi osakaalu
viahenemisega vanuseklassis 35-44 (vt tabel 2). Samal ajal on suurenenud kinnisvarade suhteline
panus — ka see trend on kooskolas varade osakaalude muutusega. Monevorra on kasvanud ka
finantsvarade suhteline panus varade ebavordsusesse. Varaklasside vaértuse kasv toob molemal
vaatlusperioodil valitud vanuseklassis kaasa sarnased muutused: 1% kinnisvara ja muude
reaalvarade véartuse kasvuga kaasneks nii 2013. kui ka 2017. aastal ebavordsuse vihenemine ning
teiste vaadeldavate varaklasside (st ettevotlusvarad, finantsvarad) suurenemisel oleks tildine

varade ebavdrdsuse tase suurem.

Vanuselt jargmiste leibkondade puhul (45-54 eluaastat) on ebavdrdsuse tase vaatlusperioodil
suurenenud. Suurimat panust sellesse omavad ka antud vanuseklassis Kinnisvarad ja
ettevotlusvarad, kusjuures 2017. aastal on nende panus suhteliselt vordne (nimetatud varaklasside
suhteline panus ongi vanuseklassis 45-54 koige sarnasem). Finantsvarade panus on
vaatlusperioodil vordlemisi madal, kuid see on mdnevorra kasvanud ning muude reaalvarade
tagasihoidlik panus on 2017. aastal vorreldes 2013. aastaga veelgi langenud. Ettevotlusvarade
mahu suurenemine omaks iildisele varade ebavdrdsuse tasemele antud vanuseklassis mdlemal
aastal suurendavat mdju, samal ajal iilejddnud varaklasside osakaalu muutus tooks kaasa varade

vordsema jaotuse leibkondade vahel.

55-64-aastaste seas on samuti ebavOrdsuse tase vaatlusperioodil modnevdrra suurenenud.
Nimetatud vanuseklassis on kinnisvarade ja ettevotlusvarade suhteline panus piisinud 2013. ja
2017. aastal vordlemisi sarnasel tasemel (ettevotlusvarade puhul on néha tagasihoidlikku kasvu),
mis on kooskolas varade struktuuriga antud vanuseklassis. Tabelis 2 esitatud andmete kohaselt on

55-64-aastaste leibkondade puhul erinevate varaklasside osakaalud koguvaradest piisinud
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vaatlusperioodil sarnasel tasemel, kajastudes ka dekomponeeritud Gini koefitsiendi analiiiitikas.
Muude reaalvarade ja finantsvarade suhteline panus on aga monevorra vihenenud. Analiilisides
erinevate varaklasside véddrtuse suurenemise moju {ildisele varade ebavordsusele antud
vanuseklassis, ei ole vaatlusperioodidel samuti muutusi toimunud: vaid ettevotlusvarad omavad
ebavordsusele suurendavat moju ning kdikide iilejddnud varaklasside mahu kasvuga kaasneks

koguvarade ebavordsuse alanemine.

Kahes viimases vanuseklassis, 65-74 ja 75+ eluaastat, on trendid analoogsed. Mdlemas neis on
ebavordsuse tase monevorra kasvanud ning teiste varaklassidega vorreldes on suurim suhteline
panus Kinnisvaral. Kiill aga on mdlemas vanuseklassis 2017. aastal finantsvarade suhteline panus
kinnisvarade arvelt kasvanud — lisaks on finantsvarade panus antud vanuseklassides vorreldes
teistega ka koige suurem. Kirjeldatud trendid on kooskdlas leibkondadele kuuluvate varade
struktuuriga — vanemas eas eelistatakse madalama riskiga hoiuseid, mis moodustavad varadest
jarjest suurema osa. Analiiiisides varaklassi vddrtuse muutuste moju, on néha, et ettevotlusvarade
vadrtuse suurenemine antud vanuses leibkondade puhul suurendaks ebavordsust molemal
perioodil. 65-74-aastaste puhul on suurendav méju ka muudel reaalvaradel, kusjuures iilejaanud
varaklasside mGju on vaatlusperioodidel erinev. 75+ aastaste varade jaotusele omaks negatiivset

mdju finantsvarade véértuse tous.

Kokkuvottes on Eesti leibkondade koguvarade ebavordsus valitud perioodil suurenenud.
Varaklasside 10ikes on aga niha, et kasvanud on vaid ettevitlusvarade ebavordsus, mis viitab, et
varade ebavordsuse kasv vOib osaliselt tuleneda ebavordsuse kasvust ettevitlusvarade seas.
Madalaim on ebavdrdsuse tase kinnisvarade seas, kuid samal ajal on antud varaklassi suhteline
panus ebavdrdsusesse kdige suurem. Ettevotlusvarad on Eestis kdige ebavordsemalt jaotunud, sh
ka nende omanike seas. Ka muude raalvarade ja finantsvarade seas on ebavordsuse tase korge,
kuid nende suhteline panus on mdlemal vaatlusperioodil tagasihoidlik ning seda eriti muude

reaalvarade puhul.

Analiiiisides varade jaotust vanuseklasside ldikes, on mdlemal vaatlusperioodil ndha vanuse
suurenedes ebavordsuse taseme langust. Erinevate varaklasside ebavordsuse tase on vanuste 1oikes
sarnane — suurim on see ettevotlusvarade seas ning madalaim kinnisvarade puhul. Erinevus esineb
aga muude reaalvarade ja finantsvarade jaotuses — mida vanem leibkond, seda vordsemalt on
jaotunud finantsvarad ning samal ajal suureneb muude reaalvarade ebavordsuse tase. Noorim

vanuseklass (16-34) eristub teistest aastal 2017 ettevotlusvarade suurima suhtelise panuse poolest
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— muudel juhtudel on varade suhteline panus jargmine (alustades suurimast): Kinnisvarad,
ettevotlusvarad, finantsvarad ja koige vdiksem on muude reaalvarade panus. Ettevotlusvaradel on
labivalt suurendav mdju varade ebavdrdsuse tasemele, samal ajal kui teiste varaklasside puhul
esineb vaatlusperioodil erinevusi. Uldjuhul tooks aga iilejisinud varaklasside osakaalu

suurenemine kaasa koguvarad ebavordsuse vihenemise.

3.2.3. RIF regressiooni tulemused

RIF regressiooni abil on kdesolevas t66s dekomponeeritud vanuseklasside panus ebavordsusele
erinevates varaklassides. Regressiooni tulemused on esitatud tabelis 4, kus esimeses tabelis on
andmed aasta 2013 kohta ning teises tabelis 2017. aasta kohta, kusjuures analiiiisi kdigus on
baasgrupiks voetud vanuseklassi 16-34 kuuluvad leibkonnad. Analiiisides koguvarade
ebavordsust 2013. aastal, on nédha, et iiksnes vanuseklassi 55-64 puhul on koefitsient statistiliselt
oluline ning negatiivne koefitsient viitab, et antud vanuses leibkondade osakaalu suurenemine

tooks vorreldes noorima vanuseklassiga kaasa koguvarade ebavordsuse vihenemise.

Vanuseklassidesse 35-44 ja 45-54 kuuluvate leibkondade panus varade jaotuse ebavordsusesse on
2013. aastal suurendav, tuues kaasa Gini koefitsiendi vaértus kasvu. Korgemate vanuseklasside
panus vorreldes noorimatega seevastu, sarnaselt 55-64-aastastele, on negatiivne — see on kooskdlas
ka vanuseklasside loikes Gini koefitsientide analiiiitikas, mille kohaselt vanuse kasvades
ebavordsuse tase alaneb. Vorreldes baasgrupiga (16-34-aastased), suurendab 2013. aastal
koguvarade Gini koefitsienti kdige enam vanuseklass 45-54 (vt ka tabel 3 — antud vanuseklassis
on ka kdrgeim koguvarade ebavordsuse tase). Seevastu vanuseklass 55-64 vihendab koguvarade

ebavordsust koige rohkem.

Aastal 2017 on pea kdoikide vanuseklasside puhul koefitsient vorreldes noorimatega statistiliselt
oluline, vélja arvatud vanimate leibkondade puhul. Vanuses 35-44 leibkondade panus koguvarade
ebavordsusesse on suurendav ning iilejadnud vanuseklasside osakaalu suurenemisega kaasneks
varade vordsem jaotus, ehk Gini koefitsiendi vaértuse alanemine. Nagu 6eldud, suurendab varade
ebavordsust iliksnes vanuseklass 35-44. Koige rohkem vihendavad ebavordsust aga 55-64-
aastased leibkonnad (vorreldes baasgrupiga 16-34) ning lisaks on ndha suuremat panust ka teiste

kdrgemate vanuseklasside puhul (klassid 65-74 ja 75+).

33



Tabel 4. RIF regressiooni tulemused erinevate vanuse- ja varaklasside 1oikes 2013. ja 2017. aastal

Viiteisiku 2013
vanus Varad kokku | Kinnisvarad | Ettevotlusvarad | Muud reaalvarad | Finantsvarad
RIF Gini 0,671 0,648 0,983 0,795 0,800
3544 0,006 -0,083** -0,005 0,052 -0,005
(0,048) (0,033) (0,011) (0,051) (0,045)
4554 0,038 -0,084*** 0,012 -0,043 -0,054*
(0,095) (0,028) (0,022) (0,026) (0,028)
55.64 -0,052%** -0,110*** -0,004 -0,099*** -0,073***
(0,027) (0,025) (0,006) (0,034) (0,028)
65-74 -0,031 -0,046 -0,018*** 0,191*** -0,085
(0,025) (0,033) (0,004) (0,028) (0,036)
754 -0,019 -0,048 0,021*** 0,231*** -0,150***
(0,023) (0,030) (0,004) (0,004) (0,028)
0,679*** 0,709*** 0,977*** 0,705*** 0,854***
Konstant
(0,015) (0,017) (0,004) (0,016) (0,022)
Viiteisiku 2017
vanus Varad kokku |Kinnisvarad | Ettevotlusvarad | Muud reaalvarad | Finantsvarad
RIF Gini 0,693 0,628 0,987 0,786 0,788
3544 0,166** -0,088*** -0,014* 0,007 0,051
(0,078) (0,032) (0,008) (0,048) (0,065)
45-54 -0,066 -0,074** -0,012 -0,020 -0,055**
(0,091) (0,031) (0,008) (0,026) (0,027)
55.64 -0,160** -0,100*** -0,006 0,013 -0,071**
(0,078) (0,027) (0,008) (0,026) (0,028)
6574 -0,131* -0,047 0,005 0,129** 0,012
(0,077) (0,029) (0,007) (0,050) (0,047)
75+ -0,138* -0,044 0,009 0,159*** -0,132%**
(0,076) (0,027) (0,007) (0,019) (0,026)
0,800*** 0,687*** 0,990%*** 0,745%** 0,824***
Konstant
(0,074) (0,019) (0,007) (0,016) (0,015)

Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused

Mirkused: *** - statistiliselt oluline olulisuse nivool 0,01; ** - statistiliselt oluline olulisuse nivool

0,05; * - statistiliselt oluline olulisuse nivool 0,10
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Kinnisvarade puhul, mis on Eesti leibkondade seas kdige vordsemalt jaotunud, on nii 2013. kui ka
2017. aastal esimese kolme vanuseklassi (vanused 35-44, 45-54, 55-64) koefitsiendid vorreldes
baasgrupiga (vanuseklass 16-34) statistiliselt olulised. Antud varaklassi puhul on huvitav ka
asjaolu, et molemal aastal on iga vanuseklassi panus kinnisvarade ebavordsusesse vorreldes
noorimatega negatiivne — seega igas vanuses leibkondade osakaalu suurenemisega kaasneks
Kinnisvarade vordsem jaotus. Kdige enam vidhendab kinnisvarade ebavordsust nii 2013. kui ka

2017. aastal vanuseklass 55-64.

Ettevotlusvarade seas on 2013. aastal koefitsiendid vorreldes baasgrupiga statistiliselt olulised
vanuseklasside 65-74 ja 75+ puhul ning 2017. aastal liksnes 34-44-aastaste leibkondade seas.
Vorreldes baasgrupiga 16-34, on 2013. aastal vanuseklasside 35-44, 55-64 ja 65-74 panus
ettevotlusvarade ebavdrdsusesse vahendav. 2017. aastal seevastu on kolme noorima vanuseklassi
(35-44, 45-54 ja 55-64 aastased) panus negatiivne. Kdige rohkem suurendab mdlemal aastal
ettevotlusvarade seas ebavordsuse taset vorreldes baasgrupiga korgeim vanuseklass 75+,
kusjuures nende seas olid ka ettevotlusvarad kdige ebavordsemalt jaotunud (vt tabel 3). Koige
enam vihendab ettevotlusvarde ebavordsust aga 2013. aastal vanuseklass 65-74 ja 2017. aastal 35-

44-aastased.

Muude reaalvarade koefitsiendid on vorreldes baasgrupiga 16-34 statistiliselt olulised korgemate
vanuseklasside puhul, Kkusjuures enamuse vanuseklasside panus muude reaalvarade
ebavordsusesse on suurendav. Kdige enam suurendab mdlemal aastal muude reaalvarade
ebavordsust korgeim vanuseklass, samal ajal vihendab muude reaalvarade ebavordset jaotust
vorreldes baasgrupiga 2013. aastal kdige rohkem vanuseklass 55-64 ning 2017. aastal vanuseklass
45-54, kusjuures antud vanuses leibkondade seas olid 2017. aastal muud reaalvarad ka koige

vordsemalt jaotunud (vt ka tabel 3).

Finantsvarade seas on mdlemal aastal statistiliselt olulised koefitsiendid vanuseklassidel 45-54,
55-64 ja 75+. Suurema osa vanuseklasside panus finantsvarade jaotuse ebavordsusesse vorreldes
baasgrupiga (vanuseklass 16-34) on negatiivne, vilja arvatud 35-44 ja 65-74-aastaste puhul aastal
2017. Finantsvarade puhul suurendab ebavdrdsuse taset kdige enam vanuseklass 35-44 (iiksnes
aasta 2017). Koige rohkem vidhendab finantsvarade ebavordsust molemal aastal korgeim
vanuseklass (75+ aastased), mille puhul on ka finantsvarade ebavdrdsuse tase madalaim (vt tabel
ka 3).
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Kokkuvottes on vanuseklasside panuse analiiiisimisel ndha, et koguvarade puhul suurendab
ebavordsuse taset vorreldes baasgrupiga 2013. aastal koige rohkem vanuseklass 45-54 ja 2017.
aastal suurendab ebavordsust iiksnes vanuseklass 35-44. Koguvarade ebavordsust vihendavad
molemal aastal aga kdige enam 55-64-aastased leibkonnad ning sarnast trendi on voimalik ndha
ka kinnisvarade puhul, kusjuures ka koik ilejddnud vanuseklassid vdhendavad kinnisvarade
ebavordsuse taset. Ettevotlusvarade puhul esineb aastate vordluses aga moningaid erinevusi — kui
molemal aastal suurendab antud varade ebavordsust kdige enam korgeim vanuseklass, siis 2013.
aastal vdhendab ettevotlusvarade jaotuse ebavordsust vorreldes baasgrupiga koige rohkem
vanuseklass 65-74 ning 2017. aastal vanuseklass 35-44. Muude reaalvarade seas suurendab
korgeim vanuseklass kdige enam ebavordsuse taset antud varaklassis, samal ajal finantsvarade

ebavordsust 75+-aastased vastupidi vihendavad kdige rohkem.

3.3. Peamised jiareldused

Eesti leibkondade varade maht on vorreldes aastaid 2013 ja 2017 kasvanud ligikaudu 20%. Eestis
moodustavad sarnaselt {ilejadnud euroala riikidele suurima osa koguvaradest kinnisvarad (The
Household Finance...), kuid teistega vorreldes eristub Eesti vordlemisi korge ettevotlusvarade
osakaalu poolest. Euroalal keskmiselt oli ettevotlusvarade maht 2017. aastal ligikaudu 10%
koguvaradest (vt nditeks Merikiill, Rodm 2019), samal ajal Eestis kasvas nende osakaal selleks
aastaks koguni 25%-ni. Finantsvarade maht on Eestis valitud perioodil monevorra kasvanud, kuid
osakaal koguvaradesse on piisinud sarnasel tasemel ning muude reaalvarade puhul on nii maht kui

ka osatdhtsus langenud.

Eesti leibkondade koguvarade mahu trend vanuseklasside 16ikes on sarnane elutsiikli teooriaga (vt
peatiikk 1.3.), mille kohaselt erinevas elutsiikli faasis olevate leibkondade varade maht on erinev.
Kui tooealised leibkonnad tegelevad tavapiraselt varade akumuleerimisega, kogudes séddste ja
erinevaid varasid, siis vanemas eas varade maht alaneb, kuna kogunenud rikkust hakatakse tarbima
(Keister, Moller 2000) ning sarnast trendi on nidha ka Eesti leibkondade seas. Mdlemal aastal
suurenes koguvarade maht tooealiste seas kuni vanuseklassini 45-54, hakates seejérel langema

ning saavutas madalaima taseme vanimate leibkondade seas (vanuseklassis 75+).
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Vanuseklasside 16ikes moodustavad kinnisvarad iildjuhul suurima osa leibkonna koguvaradest,
vélja arvatud noorte seas aastal 2017, mil selles vanuses leibkondade puhul oli ettevdtlusvaradel
suurem osakaal. Ettevotlusvarade méarkimisvddrse mahu kasvu vdimalikke pdhjuseid noorimas
vanuseklassis oleks huvitav analiiiisida jargnevate uuringute kédigus, kuid itheks mdjuteguriks voib
olla start-up ettevotlusvormi populaarsus Eesti noorte seas. Vanemas eas ettevotlusvarade osakaal
taandub, samal ajal aga suureneb vanusega finantsvarade osakaal Eesti leibkondade seas. Suurima
osa Eesti leibkondade finantsvaradest moodustavad deposiidid (HFCS, autori arvutused), mille
puhul on tegemist vordlemisi madala riskiga varaklassiga. Arvestades, et eestlased on oma loomult
pigem riskikartlikud (Merikiill, R66m 2019) ning vanemas eas {ildjuhul ka eelistatakse madalama
riskiga varaklasse (vt néditeks Cocco et al. 2005), on finantsvarade osakaalu tous Eesti vanemate
leibkondade seas pohjendatud. Muud reaalvarad moodustavad ldbivalt igas vanuseklassis

viaikseima osa, kusjuures vanuse kasvuga nende osakaal viheneb veelgi.

Sarnaselt teistele euroala riikidele (vt nditeks The Household Finance...), on Eestis ebavordsuse
tase vaatlusperioodil kasvanud. Teiste seas vdib iiheks koguvarade ebavordsuse kasvu
mojuteguriks olla kapitali akumulatsiooniprotsess, mille kohaselt koonduvad varad jérjest enam
rikkamate leibkondade kétte (vt nditeks Saez, Zucman 2016; Saunders 2017; Neves et al. 2016,
Sarma et al. 2017 jt). Varaklasside 16ikes on aga koondandmete puhul ndha ebavdrdsuse kasvu
vaid ettevotlusvarade seas, mis on ka Eesti leibkondade vahel kdige ebavordsemalt jaotunud (sh
ka juhul, kui analiiiisida ettevGtlusvarade jaotust iiksnes nende omanike seas). See nditab, et
ettevotlusvarad on Eestis koondunud &drmiselt vdikese osa leibkondade kitte. Ebavdrdsuse
tasemelt jirgmine varaklass on finantsvarad, sellele jirgnevad muud reaalvarad ning kdige

vordsemalt on Eestis jaotunud kinnisvarad.

Vanuseklasside 16ikes on niha, et koguvarade ebavordsuse tase korgemas eas leibkondade puhul
alaneb ning ka RIF regressioon viitab, et vorreldes noorima vanuseklassiga, kaasneks
korgematesse vanuseklassi kuuluvate leibkondade osakaalu suurenemisega koguvarade
ebavordsuse alanemine. Vottes arvesse Eesti rahvastiku vananemist (vt nditeks Merikiill, R6dm
2019), voib Kirjeldatud trendiga muuhulgas kaasneda iildine varade ebavdrdsuse vihenemine,
kuivord korgemas eas leibkondade puhul on see teistega vorreldes madalam. Detailsem analiiiitika
erinevate varaklasside 10ikes viitab aga, et niigi korge ebavdrdsuse tase ettevitlusvarade seas
suureneb koos vanusega veelgi. Nooremate seas seevastu on finantsvarad jaotunud ebavordsemalt

kui vanemate leibkondade puhul.
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Varaklasside moju dekomponeerimine Viitab, et Eesti puhul on sarnaselt varasematele uuringutele
(vt niditeks Li, Wan 2015 (Hiina); Kaas et al. 2015 (Euroopa); Sarma et al. 2017 (India))
kinnisvarade suhteline panus koguvarade ebavordsuse tasemesse suurim, hoolimata sellest, et
antud varaklass on leibkondade vahel iildjuhul kdige vordsemalt jaotunud. Kinnisvarade klassi on
nimetatud oluliseks varade ebavordsuse pohjustajaks, sest need moodustavad sageli
markimisvaarse osa leibkonna koguvaradest (Li, Wan 2015), kusjuures ka Eestis on nende
osatdhtsus pea koikides vanuseklassides suurim. Lisaks peetakse kinnisvara vordlemisi madala
riskiga, kuid tasuvaks sddstude hoiustamise voimaluseks (Nakajima, Telyukova 2019) ning
arvestades eestlaste riskikartlikkust (Merikiill, R66m 2019), on kinnisvarade suur osakaal ja korge

suhteline panus loogiline.

Eestis on molemal vaatlusperioodil vordlemisi korge ka ettevitlusvarade suhteline panus
koguvarade ebavOrdsusesse. Sarnaselt kinnisvaradele, on ka ettevGtlusvarasid nimetatud olulise
mojutegurina varade ebavordsuse taseme analiiisimisel, kuivord ettevotlusvarade omanikel on
teistega vorreldes kiiremini voimalik saavutada suurem rikkuse tase (st kapitali akumuleerida)
tulenevalt parematest sddstmis- ja investeerimisalastest teadmistest (Quadrini 1999). Nagu 6eldud,
on Eestis ettevotlusvarade osakaal teiste euroala riikidega vorreldes markimisvaarselt korgem,
viidates, et tegemist on ettevotlust soosiva piirkonnaga, mille sarnaste puhul on ka varasemate
uuringute kdigus tuvastatud ettevotlusvarade suuremat suhtelist panust koguvarade
ebavordsusesse (vt nditeks Ragoubi, Harbi 2018). Seega on kdesoleva t60 kidigus tuvastatud
ettevotlusvarade vordlemisi korge suhteline panus koguvarade ebavordsusesse kooskolas
varasemalt 14bi viidud uuringutega. Vanemas eas leibkondade puhul aga ettevotlusvarade panus
alaneb, tulenevalt antud varaklassi mahu vidhenemisest vanuse suurenedes. Tulenevalt
kinnisvarade ja ettevotlusvarade olulisest panusest, voib nende varaklasside vordsem jaotus Eesti

leibkondade vahel tuua kaasa ka koguvarade vordsema jaotuse.

Analiilisides andmeid vanuseklasside 1dikes, on ndha varaklasside suhtelises panuses moningaid
erinevusi —kinnisvarade panus, nagu juba 6eldud, on iildjuhul suurim, v.a. noorte seas 2017. aastal,
kus ettevotlusvarade panus on suurem tulenevalt antud varaklassi osakaalu mirkimisvaérse
kasvuga noorte seas. Samal ajal vanemate leibkondade hulgas on ettevitlusvarade suhteline panus
koguvarade ebavordsusesse tagasihoidlik, kuid selle asemel on vanemate seas jirjest suurem
suhteline panus finantsvaradel — ka see on pdhjendatav finantsvarade osakaalu kasvuga vanemate
seas. Muude reaalvarade suhteline panus varade ebavdrdsusesse on ootuspéraselt madal, sest antud

varaklassi osakaal koguvaradest on samuti vanuseklasside 1dikes ldbivalt madalaim.
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Varaklasside mahu muutuse mdju koguvarade ebavordsusele analiiiisides, on see iiksnes
ettevotlusvarade mahu kasvul ebavdrdsust suurendav. Ulejiinud varaklasside mahu suurenemine
tooks kaasa koguvarade vordsema jaotuse. Vanuseklasside 16ikes on trendid iildjuhul eelnevalt
kirjeldatud koondandmetega vorreldes iisna sarnased, kuid esinevad siiski moned erinevused.
Noorte seas omasid 2013. aastal lisaks ettevotlusvaradele ka kinnisvarade ja finantsvarade mahu
kasv ebavordsusele suurendavat mdju. Vanuseklassis 35-44 omasid samuti ka finantsvarad
ebavordsust suurendavat moju. 65-74-aastaste puhul omas mdlemal aastal aga muude reaalvarade

mahu kasv ebavordsust suurendavat moju.

Vanuseklasside analiiiisimine viitab, nagu juba 6eldud, et kdorgemas eas leibkondade panus on
vorreldes noorimatega (baasgrupiks maarati vanuseklass 16-34) koguvarade ebavdrdsuse tasemele
viahendav, kusjuures 2017. aastal suurendas koguvarade ebavordsust iiksnes vanuseklass 35-44.
Kinnisvarade puhul ka koikide iilejadnud vanuseklasside panus oli negatiivne, kusjuures kdige
rohkem vdhendas kinnisvarade ebavordsuse taset mdlema aastal voOrreldes baasgrupiga
vanuseklass 55-64. Ettevotlusvarasid analiiiisides on ndha, et antud varaklassis oli vanimate
leibkondade panus ebavdrdsuse taseme kasvamisele molemal aastal kdige suurem ning sarnast
trendi on voimalik nidha ka muude reaalvarade puhul. Seevastu finantsvarade ebavordsuse taset
75+ aastaste vanuseklass vihendab kdige enam, kusjuures antud vanuseklassis on ka finantsvarad

leibkondade vahel koige vordsemalt jaotunud.
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KOKKUVOTE

Ebavordsusena tuntakse olukorda, kus tihiskonnaliikmetel ei ole vdrdseid vdimalusi. Selle taset on
peetud iiheks riigi heaolutaseme indikaatoriks, kuid hoolimata riikide pingutustest ebavordsuse
taset alandada, on see siiski viimastel aastakiimnetel kasvav trend iile kogu maailma.
Majanduslikku ebavordsust on voimalik analiiisida mitmete nditajate alusel, millest levinuimad
on sissetulekud, kulutused ja varad. Nimetatud niitajate kasutamisel saadud tulemused voivad
tulenevalt analiiiisimisse kaasatud andmetest olla monevorra erinevad, kuid iildjuhul on nende

jaotuse ebavordsuse trendid siiski sarnased.

Vorreldes sissetulekutega, voib varade ebavordsuse analiiiisimine anda selgema pildi tegelikust
ebavordsuse tasemest, sest nditeks sissetulekute puhul voib jddda tdhelepanuta asjaolu, et
rikkamatel leibkondadel ei pruugi olla kdige suuremad tulud. Varade puhul on lisaks voimalik
vilja selgitada ka erinevate varaklasside panust {ildisesse ebavordsuse tasemesse, mis omakorda
annab vajalikku infot ebavordsuse probleemiga efektiivsemaks tegelemiseks ning ka kidesolevas
t00s analiiiisiti varade jaotust. Ebavordsuse taseme mdddikuid on samuti mitmeid ning nendest
levinuimad on Lorenzi koverad ja Gini koefitsiendid (sh nende dekomponeerimine varaklasside
16ikes). Lisaks on voimalik erinevate komponentide mdju analiiiisida RIF regressiooni abil Gini
koefitsienti dekomponeerides, néiteks selgitada erinevate vanuseklasside moju varade

ebavordsuse tasemele. Nimetatud moddikuid ja analiitisimeetodit on ka kdesolevas t66s kasutatud.

Nagu eelnevalt 6eldud, analiitisiti kdesolevas tods varade jaotuse ebavdrdsust. Varade ebavordsuse
pohjuseid on kirjeldatud mitmeid, kuid olulisemaks neist peetakse kapitali akumulatsiooni-
protsessi, mille kdigus varad koonduvad joukamate leibkondade kétte ning samal ajal tilejadanud
elanike varade osatdhtsus viheneb. Kapitali akumulatsiooni mojutavad mh leibkonna sissetulekud
ja haridustase, aga ka elutsiikli faas — to6ealised elanikud tegelevad varade akumuleerimisega,
kogudes séddste ja varasid ning vanemas eas see protsess tavapdraselt aeglustub. Lisaks on
selgitatud, et nooremad leibkonnad eelistavad investeerida riskantsematesse varaklassidesse,
samal ajal kui vanemas eas eelistatakse vdhem riskida. Oluliste koguvarade ebavordsust

mojutavate varaklassidena on nimetatud isiklikku eluaset (st kinnisvara) ja ka ettevotlusvarasid.
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Kéesoleva t606 eesmargiks oli vilja selgitada ebavordsuse tase erinevates vanuse- ja varaklassides
ning selle muutus Eestis aastatel 2013 ja 2017. Eesmérgi saavutamiseks otsiti vastust viiele
uurimiskiisimusele: milline on erinevate varaklasside osakaal; milline on varade jaotus
vanuseklasside 10ikes; milline on ebavordsuse tase vanuse- ja varaklasside 16ikes; millised
muutused on toimunud ebavdrdsuse tasemes vanuse- ja varaklasside 10ikes; milline on vanuse- ja
varaklasside panus varade ebavordsusele Eestis aastatel 2013 ja 2017. Kiisimustele vastamiseks ja
eesmirgi tditmiseks kasutati kdesolevas t60s Eesti leibkondade finantskditumise ja
tarbimisharjumuste uuringu (HFCS) andmeid aastate 2013 ja 2017 kohta, kusjuures analiiiisiti
andmebaasi esimest imputeeritud andmestikku (kokku on neid 5). Tegemist on kdikides euroala
riikides ldbiviidava uuringuga, milles Eesti on osalenud kahes viimases laines (st aastatel 2013 ja
2017, mille andmeid ka kéesolevas t60s kasutati). HFCS uuringu kidigus kogutakse andmeid
valimisse sattunud leibkodade koikide liikkmete kohta (alates vanusest 16 eluaastat) ning lisaks

madrati leibkonnale ka viiteisik, kelleks on HFCS-s korgeima sissetulekuga leibkonnaliige.

Varade ebavordsuse taset analiiiisiti nii koguvarades kui ka neljas erinevas varaklassis, milleks
olid kinnisvarad (sh peamine eluase, muu ettevitluses mittekasutatav kinnisvara), ettevotlusvarad
(sh ettevotted, ettevotluses kasutatav kinnisvara), muud reaalvarad (sdidukid, vddrisesemed) ja
finantsvarad (deposiidid, volakirjad, aktsiad, vabatahtlik pensionikogumine). Lisaks analiiiisiti
koikide kirjeldatud varaklasside ebavordsust erinevates vanuseklassides, ldhtudes viiteisiku

vanusest. Kasutatavad vanuseklassid olid jargmised: 16-34, 35-44, 45-54, 55-64, 65-74 ja 75+.

Kéesolevas t60s on ebavordsuse moddikutena kasutatud Lorenzi koveraid, Gini koefitsiente ning
nende dekomponeerimist ja RIF regressiooni. Kodigepealt selgiti vilja varade struktuur ja jaotus
vanuseklassides ning ebavordsuse tase koguvarades ja valitud varaklassides. Seejdrel teostati Gini
koefitsiendi dekomponeerimine, selgitamaks vilja erinevate varaklasside suhtelist panust varade
ebavordsuse tasemele ning ka varaklasside mahu muutuse mdju vanuseklasside 1dikes.
Vanuseklasside panuse selgitamiseks kasutati RIF regressiooni, kusjuures baasgrupiks mééarati
noorimad leibkonnad vanuses 16-34 eluaastat. Andmeanaliiiis teostati programmis Stata, vottes

seejuures arvesse, et tegemist on uuringu kéigus kogutud mikroandmetega.

Analiiiisi kdigus selgitati vélja, et sarnaselt iilejddnud euroala riikidele, moodustavad kinnisvarad
suurima osa leibkondade koguvaradest. Eestis on aga iilejadnud euroalaga vorreldes ka
ettevotlusvarade osakaal iisna kdrge, moodustades 2017. aastal ligikaudu 25% Eesti leibkondade
koguvaradest. Finantsvarade osakaal on mdlemal aastal 10% ldhedal, samal ajal muude

reaalvarade maht on vaatlusperioodil langenud, moodustades mdlemal aastal alla 5%
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koguvaradest. Vanuseklasside 10ikes on ndha, et sarnaselt elutsiikli teooriale, Eesti leibkondade
varad kasvavad tddealiste seas ning pensionikka jdudes varade maht jirsult langeb. Uldjuhul
moodustavad leibkonna koguvaradest suurima osa kinnisvarad, vilja arvatud noorte seas aastal

2017, mil ettevotlusvarade maht oli mirkimisvédrselt kasvanud ning osakaalult suurim.

Sarnaselt teistele euroala riikidele on Eestis koguvarade ebavdrdsuse tase 2017.a vorreldes aastaga
2013 suurenenud, kusjuures varaklasside 16ikes on ndha kdrgemat taset iiksnes ettevitlusvarade
seas. Uheks vdimalikuks mdjuteguriks varade ebavdrdsel jaotusel vdib olla ka eestlaste puhul
kapitali akumulatsioon ehk varade koondumine joukamate kitte. Varaklasside vordluses on
kdrgeim ebavordsuse tase ettevotlusvarade puhul ja madalaim kinnisvarade seas. Vanuseklasside
16ikes on aga ndha ebavordsuse taseme alanemist korgemas eas leibkondade puhul, viidates, et
seoses rahvastiku vananemisega voib mh kaasneda varade vordsem jaotus. Detailsem analiiiitika

viitab aga seevastu, et ettevitlusvarad on vanemas eas Veelgi ebavordsemalt jaotunud.

Varaklasside panuse dekomponeerimine viitab sarnaselt varasematele uuringutele ka Eesti
leibkondade puhul nii kinnisvarade kui ka ettevotlusvarade olulisele suhtelisele panusele
koguvarade ebavordsuse tasemes, mistdttu nende varaklasside vordsem jaotus tooks kaasa ka
koguvarade vordsema jaotuse Eesti leibkondade vahel. Kinnisvaradele ja ettevotlusvaradele
jargnevad tildjuhul finantsvarad ning seejirel muud reaalvarad, mille panus on igas vanuseklassis
molemal aastal tagasihoidlik. Vanuseklasside 16ikes on nidha ka moningaid erinevusi, kuid
ildjuhul on vanemate leibkondade seas ettevotlusvaradel jarjest vdiksem suhteline panus ja samal
ajal nende puhul finantsvarade panus jérjest suureneb. Finantsvarade panuse kasv vdib vanemate
seas olla seotud nende eelistusega hoiustada enda varasid madala riskida deposiitides, mis

moodustavad Eesti leibkondade finantsvaradest suurima osa.

Varaklasside mahu muutuse mdju koguvarade ebavordsusele oli aastate 1dikes iildjuhul sarnane,
kusjuures iiksnes ettevotlusvarade mahu kasv tooks kaasa koguvarade ebavordsuse suurenemise
(seoses asjaoluga, et antud varad olid jaotunud kdige ebavdrdsemalt). Ulejdinud varaklasside
osatdhtsuse suurenemise jirel oleks varade jaotus vOrdsem. Vanuseklasside panuse analiiiitika
viitab, et kdrgemate vanuseklasside panus koguvarade ebavdrdsusesse on vorreldes noorimatega

negatiivne, kinnitades seega veelkord, et vanemas eas leibkondade puhul ebavordsuse tase alaneb.

Jérgnevates uuringutes oleks aga huvitav tdpsemalt analiiiisida ettevotlusvarade trendi Eesti noorte

leibkondade seas vorreldes aastaid 2013 ja 2017 ning kaasata ka tulevikus avaldatavaid andmeid.
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SUMMARY

WEALTH INEQUALITY OF ESTONIAN HOUSEHOLDS BY ASSET CLASSES

Krista Tarkmees

The level of inequality is often used as an indicator of overall well-being of the residents in the
country. (Ragoubi, Harbi 2018) It is an important research field, because the inequality is
increasing in many countries, even though the policy-makers try to reduce it. Since the inequality
affects not only the well-being of residents, it plays a significant negative role in country’s
economic performance (see, for example, Neves, Silva 2014; Halter et al. 2014). It is important to
find out what are the drivers of inequality to deal with it more effectively. There are several
indicators for measuring inequality, including income, consumption spending and assets. It is
pointed out in many previous studies that the inequality among asset allocation is even higher than
regular income (see, for example, Saez, Zucman 2016; Piketty, Saez 2014), so analyzing the asset
inequality may give a better information about the situation regarding distribution of wealth. This
information is important for many reasons, including the possibility to find better solutions for

more even allocation of wealth.

There are many reasons for the phenomenon, but the capital accumulation process is the most often
mentioned. The outcome is that the wealth is more concentrated and the rich get richer. Capital
accumulation process itself is affected by many aspects, such as the phase of lifecycle - usually
working-age residents are increasing the amount of assets, while in the older age the process slows
down and households start consuming the assets. Income and education level are also mentioned
as a factors of capital accumulation process. Looking at the drivers of asset inequality, the real
estate, especially household’s main residence seems to have the most significant effect, but self-
employed businesses are also mentioned as a possible driver. For measuring the level of inequality,
there are also several ways — including most common ones as Lorenz curve and Gini coefficients,

as well as RIF (re-centered influence function) regressions.
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Since the inequality is an important topic, the aim of this master thesis is to find out the level and
dynamics of asset inequality among Estonian households by asset classes and age groups
comparing years 2013 and 2017.

For achieving the aim of the paper, the author searches answers to the following questions:

1) What is the structure of assets classes among Estonian households in the years 2013 and 2017?

2) How are the assets divided by age groups among Estonian households in the years 2013 and
20177

3) What is the level of asset inequality among Estonian households comparing age groups in the
years 2013 and 20177

4) Which changes have occurred in the level of inequality among Estonian households comparing
asset classes and age groups in the years 2013 and 20177

5) How much effect the asset classes and age groups have to the level of overall asset inequality
among Estonian households in the years 2013 and 2017?

In this thesis, assets were divided into four classes: real estate (including household’s main
residence, real estate property not used for business activities), self-employment businesses
(including business wealth, real estate property used for business activities), other real assets
(including vehicles, valuables) and financial assets (including deposits, bond, shares, voluntary
pensions). Age of reference person was used for dividing households into age groups and the age
groups divided as follows: 16-34, 35-44, 45-54, 55-64, 65-74 and 75+. To answer the research
questions, the Estonian households finance and consumption survey (HFCS) database was used
(the first imputed dataset of 5). Lorenz curves method was used for gross assets and each asset
class separately, Gini coefficients were estimated for gross assets and each asset class separately,
but also for every age group. The Gini coefficients were also decomposed, to find out the relative
effect of each asset class on overall asset inequality. For analyzing the impact of age groups on

asset inequality, the RIF regression was used for decomposing Gini coefficient.

Looking at the structure of assets among Estonian households, the highest share belongs to real
estate, which is in accordance with the trend in Eurozone countries. The next asset class by its
share is self-employed businesses, which is remarkably high in Estonia — it increased up to 25%
in the year of 2017, whereas at the same time the level in Eurozone countries was only 10%. Other
chosen asset classes shared minor part in total gross assets, and the other real asset’s share and

gross amount even decreased from 2013 to the 2017. The data of age groups indicates that Estonian
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households more or less follow the pattern of lifecycle theory — the gross amount of assets
increased among working-age households, and sharply decreased in the older age groups. The real
estate share is highest in almost every age group, except youngsters (age group 16-34) in the year
2017, where self-employed businesses’ share exceeded the real estate’s. The described trend
among young households should be further investigated in the future studies.

When comparing years 2013 and 2017, the wealth inequality has increased in Estonia. The increase
can be seen in the gross assets as well as in self-employed businesses, but the inequality in other
asset classes has decreased. In every age group, the self-employed businesses are divided most
unequally, whereas real estate property’s inequality was the lowest. At the same time, the relative
effect of real estate property on overall asset inequality was highest, which is similar to other
Eurozone countries. Looking at overall asset inequality by age groups, the decreasing trend
towards higher age groups can be seen. Among higher age groups, also an increase of the relative
effect of financial assets can be seen. Among youngsters, at the same time, the self-employed
businesses’ effect increased remarkably in the year 2017, which is in accordance with the trend in
its share of gross assets (described above). Other real assets’ relative effects were minor in both

years among every age group.

Examining the changes in the gross amount in chosen asset classes, generally an increase in real
estates, other real assets and financial assets decreases the asset inequality among Estonian
households. But self-employed businesses have an increasing effect, because these assets were
divided most unequally. On the other hand, looking at the impact of age groups, it seems that
higher age groups decrease the overall asset inequality, which also can be seen from the Gini
coefficient analysis. At the same time, among real estate, higher age groups increase the inequality.
Among financial assets, almost all the age groups in both years increase the inequality, and among

other real assets and self-employed businesses the effect of age groups is reverse.
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LISAD

Lisa 1. Andmeanaliiiis programmis Stata

import delimited C:\Users\kritar\Documents\EED1.csv
/I save "C:\Users\kritar\Documents\D1.dta"

merge 1:1 sa0010 using "C:\Users\kritar\Documents\H_hw0010"
drop _merge

svyset [pweight=hw0010]

// Genereerin to0s kasutatavad vanuste kategooriad:

egen vanus = cut(dhageh), at(16,35,45,55,65,75,100)

label define vanuslab 16 "16-34" 35 "35-44" 45 "45-54" 55 "55-64" 65 "65-74" 75 "75+"
label values vanus vanuslab

label values vanus vanuslab

tab vanus

/I Genereerin t60s kasutatavad muutujad:
replace da1000 = 0 if da1000==.

replace da2100 = 0 if da2100==.

replace dI11000 = 0 if dl1000==.

replace dal1110 = 0 if da1110==.

replace dal1120 = 0 if da1120==.

replace da1130 = 0 if da1130==.

replace dal1131 = 0 if dal1131==.

replace da1000 = 0 if da1000==.

replace da1140 = 0 if da1140==.

replace da1400 = 0 if da1400==.

replace da1200 = 0 if da1200==.

replace dal1140 = 0 if da1140==.

replace dal121 = 0 if dal121==.

gen koguvarad = da1000+da2100

gen netovarad = koguvarad - d11000

gen muud_reaalvarad = da1000 - da1140 - da1400
gen finantsvarad = da2100

gen Kinnisvarad = dal110 + dal1120 - dal1121
gen ettevotlus = dal140 + dal121
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/I Veendun, et koguvarad on korrektsel arvutatud:

gen kontroll = koguvarad - kinnisvarad - muud_reaalvarad - finantsvarad - ettevotlus
tab kontroll

/I Ok - erinevused tiimardamisest

gen varad = kinnisvarad + muud_reaalvarad + finantsvarad + ettevdtlus

/I Analiitisis soovin kasutada viiteisikuna vanimat leibkonnaliiget (kui vanimaid on mitu, siis jitan
ithe, mehe):

/[ import delimited C:\Users\kritar\Documents\EEP1.csv

I/ egen vanim = max(ra0300), by(sa0010)

/I keep if vanim ==ra0300

/' Veendun, et iga leibkonna kohta on 1 isik:

/l gen count=1

/l egen N = sum(count), by(sa0010)

/[ sum N

I count if N==2

// tab ra0200

// Jatan sisse iihe, mehe:

I/ drop if N==2 & ra0200==2

// Kontrollin uuesti, kas iga leibkonna kohta on iiks inimene:
/[ drop N

I/l egen N = sum(count), by(sa0010)

/lsum N

// Jatan alles analiiiisiks vajalikud néditajad:

Il keep sa0010 vanim

/I Salvestan:

/I save "C:\Users\kritar\Documents\P1.dta"

/l merge 1:n sa0010 using "C:\Users\kritar\Documents\P1.dta"
// drop _merge

/I Selgitan viiteisiku ja vanima isiku vanuse vahe:

/I gen vahe = vanim - dhageh

I/ sum vahe

// Viiteisiku vanuse ja vanima isiku vanuse vahe puhul on standardhilve ca 8,0 aastat

// ning sel juhul kuuluvad mdlemad isikud tdendoliselt samasse vanuseklassi; jatkan viiteisiku
vanusega.

/I Leian varaklasside osakaalud:
svy: total varad
scalar varad_kokku = 6.00*10"10

svy: total kinnisvarad
scalar kinnisvara_ok = 3.98*10"10

svy: total muud_reaalvarad
scalar muud_reaalvarad_ok = 2.80*10"9
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svy: total finantsvarad
scalar finantsvarad_ok = 6.05*10"9

svy: total ettevotlus
scalar ettevotlus_ ok = 1.14*10"10

/I Kinnisvarad:
display kinnisvara_ok/varad_kokku
/I Kinnisvara moodustab 66,33%

/I Reaalvarad:
display muud_reaalvarad_ok/varad_kokku
/I Reaalvara moodustab 4,67%

/I Finantsvarad:
display finantsvarad_ok/varad_kokku
/I Finantsvara moodustab 10,08%

// Ettevotlus:
display ettevotlus ok/varad kokku
// Ettevotlusvara moodustab 19,0%

// Leian varade jaotuse lihes vanuseklassis:
/I Vanuseklass 16-34

svy: total varad if vanus==16

scalar kokku_16 = 7.74*10"9

/I Kinnisvara

svy: total kinnisvarad if vanus==16

scalar kv_16 = 5.64*10"9

display kv_16/kokku_16

/] 16-34 aastaste varadest on 72,87% kinnisvarad

// Ettevotlusvarad

svy: total ettevotlus if vanus==16

scalar ev_16 = 7.13*10"8

display ev_16/kokku_16

/] 16-34 aastaste varadest on 9,21% ettevotlusvarad

/I Muud reaalvarad

svy: total muud_reaalvarad if vanus==16

scalar mr_16 = 5.20*10"8

display mr_16/kokku_16

/] 16-34 aastaste varadest on 6,72% muud reaalvarad
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/I Finantsvarad

svy: total finantsvarad if vanus==16

scalar fv_16 = 8.67*10"8

display fv_16/kokku_16

/I 16-34 aastaste varadest on 11,20% finantsvarad

/IVanuseklass 35-44
svy: total varad if vanus==35
scalar kokku 35 =1.54*10"10

/I Kinnisvara

svy: total kinnisvarad if vanus==35

scalar kv_35=9.71*10"9

display kv_35/kokku_35

/] 35-44 aastaste varadest on 63,05% Kinnisvarad

// Ettevotlusvarad

svy: total ettevotlus if vanus==35

scalar ev_35 = 3.54*10"9

display ev_35/kokku_35

/] 35-44 aastaste varadest on 22,99% ettevotlusvarad

/ Muud reaalvarad

svy: total muud_reaalvarad if vanus==35

scalar mr_35 =8.91*10"8

display mr_35/kokku_35

/] 35-44 aastaste varadest on 5,79% muud reaalvarad

/I Finantsvarad

svy: total finantsvarad if vanus==35

scalar fv_35 = 1.29*10"9

display fv_35/kokku_35

/] 35-44 aastaste varadest on 8,38% finantsvarad

//Vanuseklass 45-54
svy: total varad if vanus==45
scalar kokku_45 = 1.58*10"10

/I Kinnisvara

svy: total kinnisvarad if vanus==45

scalar kv_45 =9.01*10"9

display kv_45/kokku_45

/I 45-54 aastaste varadest on 57,03% kinnisvarad

/I Ettevotlusvarad

svy: total ettevotlus if vanus==45

scalar ev_45 =5.09*10"9

display ev_45/kokku_45

/I 45-54 aastaste varadest on 32,22% ettevotlusvarad
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/I Muud reaalvarad

svy: total muud_reaalvarad if vanus==45

scalar mr_45 = 6.72*10"8

display mr_45/kokku_45

/I 45-54 aastaste varadest on 4,25% muud reaalvarad

/I Finantsvarad

svy: total finantsvarad if vanus==45

scalar fv_45 = 1.03*10"9

display fv_45/kokku_45

/I 45-54 aastaste varadest on 6,52% finantsvarad

/IVanuseklass 55-64
svy: total varad if vanus==55
scalar kokku 55 =1.02*10"10

/I Kinnisvara

svy: total kinnisvarad if vanus==55

scalar kv_55 = 6.69*10"9

display kv_55/kokku_55

/] 55-64 aastaste varadest on 65,59% Kinnisvarad

/I Ettevotlusvarad

svy: total ettevotlus if vanus==55

scalar ev_55 =1.96*10"9

display ev_55/kokku_55

/] 55-64 aastaste varadest on 19,22% ettevotlusvarad

/I Muud reaalvarad

svy: total muud_reaalvarad if vanus==55

scalar mr_55 = 4.63*10"8

display mr_55/kokku_55

/] 55-64 aastaste varadest on 4,54% muud reaalvarad

/I Finantsvarad

svy: total finantsvarad if vanus==55

scalar fv_55 =1.13*10"9

display fv_55/kokku_55

/] 55-64 aastaste varadest on 11,08% finantsvarad

//Vanuseklass 65-74
svy: total varad if vanus==65
scalar kokku_65 = 6.49*10"9

/I Kinnisvara

svy: total kinnisvarad if vanus==65

scalar kv_65 =5.23*10"9

display kv_65/kokku_65

/] 65-74 aastaste varadest on 80,59% kinnisvarad

54



// Ettevotlusvarad

svy: total ettevotlus if vanus==65

scalar ev_65 = 7.28*10"7

display ev_65/kokku_65

/] 65-74 aastaste varadest on 1,12% ettevotlusvarad

/I Muud reaalvarad

svy: total muud_reaalvarad if vanus==65

scalar mr_65 = 1.97*10"8

display mr_65/kokku_65

/] 65-74 aastaste varadest on 3,04% muud reaalvarad

/I Finantsvarad

svy: total finantsvarad if vanus==65

scalar fv_65 = 9.94*10"8

display fv_65/kokku_65

/] 65-74 aastaste varadest on 15,32% finantsvarad

/IVanuseklass 75+
svy: total varad if vanus==75
scalar kokku 75 =4.31*10"9

/I Kinnisvara

svy: total kinnisvarad if vanus==75

scalar kv_75 = 3.49*10"9

display kv_75/kokku_75

Il 75+ aastaste varadest on 80,97% kinnisvarad

// Ettevotlusvarad

svy: total ettevotlus if vanus==75

scalar ev_75 = 2.57*10"7

display ev_75/kokku_75

/] 75+ aastaste varadest on 0,6% ettevotlusvarad

/I Muud reaalvarad

svy: total muud_reaalvarad if vanus==75

scalar mr_75 = 5.39*10"7

display mr_75/kokku_75

Il 75+ aastaste varadest on 1,25% muud reaalvarad

/I Finantsvarad

svy: total finantsvarad if vanus==75

scalar fv_75 = 7.46*10"8

display fv_75/kokku_75

/] 75+ aastaste varadest on 17,31% finantsvarad
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// Lorenz kdver
lorenz estimate varad [pw=hw0010], graph(aspectratio(1))
eststo kokku

lorenz estimate kinnisvara [pw=hw0010], graph(aspectratio(1))

eststo kv

lorenz estimate ettevotlus [pw=hw0010], graph(aspectratio(1))

eststo ev

lorenz estimate muud_reaalvarad [pw=hw0010], graph(aspectratio(1))
eststo mrv

lorenz estimate finantsvarad [pw=hw0010], graph(aspectratio(1))
eststo fv

esttab
/1 sgini:

sgini kinnisvarad ettevotlus muud reaalvarad finantsvarad [pw=hw0010], source

sgini kinnisvarad ettevotlus muud reaalvarad finantsvarad if vanus==16 [pw=hw0010], source
sgini kinnisvarad ettevotlus muud reaalvarad finantsvarad if vanus==35 [pw=hw0010], source
sgini kinnisvarad ettevotlus muud reaalvarad finantsvarad if vanus==45 [pw=hw0010], source
sgini kinnisvarad ettevotlus muud_reaalvarad finantsvarad if vanus==55 [pw=hw0010], source
sgini kinnisvarad ettevotlus muud reaalvarad finantsvarad if vanus==65 [pw=hw0010], source
sgini kinnisvarad ettevotlus muud reaalvarad finantsvarad if vanus==75 [pw=hw0010], source

/I Loon eraldi vanuse muutujad:
gen vanusl6=vanus if vanus==16
replace vanus16=0 if vanus16==.
gen vanus16b=1 if vanus16==16
replace vanus16b=0 if vanus16b==.
tab vanus16b

gen vanus35=vanus if vanus==35
replace vanus35=0 if vanus35==.
gen vanus35b=1 if vanus35==35
replace vanus35b=0 if vanus35b==.
tab vanus35b

gen vanus45=vanus if vanus==45
replace vanus45=0 if vanus45==.
gen vanus45b=1 if vanus45==45
replace vanus45b=0 if vanus45b==.
tab vanus45b

gen vanusb5=vanus if vanus==55
replace vanus55=0 if vanus55==.
gen vanus55b=1 if vanus55==55
replace vanus55b=0 if vanus55b==.
tab vanus55b
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gen vanuse5=vanus if vanus==65
replace vanus65=0 if vanus65==.
gen vanus65b=1 if vanus65==65
replace vanus65b=0 if vanus65b==.
tab vanus65b

gen vanus75=vanus if vanus==75
replace vanus75=0 if vanus75==.
gen vanus75b=1 if vanus75==75
replace vanus75b=0 if vanus75b==.
tab vanus75b

rifhdreg varad vanus35b vanus45b vanusb55b vanus65b vanus75b [pw=hw0010], rif(gini) robust
eststo rif

rifhdreg kinnisvarad vanus35b vanus45b vanusb55b vanus65b vanus75b [pw=hw0010], rif(gini)
robust
eststo rif_kv

rifhdreg ettevotlus vanus35b  vanus45b vanus55b vanus65b vanus75b [pw=hw0010], rif(gini)
robust
eststo rif_ev

rifhdreg muud_reaalvarad vanus35b vanus45b vanusb5b vanus65b vanus75b [pw=hw0010],
rif(gini) robust
eststo rif_mrv

rifhdreg finantsvarad vanus35b vanus45b vanus55b vanus65b vanus75b [pw=hw0010], rif(gini)
robust
eststo rif_fv

esttab, se r2 label replace margin eqlabels(none) mtitles starlevels(* .10 ** .05 *** .01)

/I Leian Gini koefitsiendi nende leibkondade puhul, kellele kuulub ettevotlusvarasid
gen ev_omanik=1 if ettevotlus!=0

replace ev_omanik=0 if ev_omanik==.

tab ev_omanik

display 318/2220

// Ettevotlusvarasid omab 318 leibkonda, st 14,32% koikidest leibkondadest

sgini Kinnisvarad ettevotlus muud reaalvarad finantsvarad if ev_omanik==1 [pw=hw0010],
source
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Lisa 2. Lorenzi koverate detailne analiiiitika

Lorenzi kdvera viljavote andmeanaliiiisiprogrammist Stata:

2013.a.
Varade osakaal

Leibkonnad (%) | Varad kokku | Kinnisvarad | Ettevotlusvarad | Muud reaalvarad | Finantsvarad
0 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
5 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
10 0,018% 0,000% 0,000% 0,000% 0,002%
15 0,133% 0,000% 0,000% 0,000% 0,012%
20 0,432% 0,003% 0,000% 0,000% 0,040%
25 0,990% 0,271% 0,000% 0,000% 0,108%
30 1,860% 0,948% 0,000% 0,000% 0,237%
35 3,040% 2,070% 0,000% 0,000% 0,474%
40 4,520% 3,660% 0,000% 0,000% 0,851%
45 6,250% 5,670% 0,000% 0,005% 1,410%
50 8,360% 8,020% 0,000% 0,431% 2,200%
55 10,900% 10,900% 0,000% 1,400% 3,320%
60 13,800% 14,300% 0,000% 3,110% 4,840%
65 17,100% 18,200% 0,000% 5,430% 6,900%
70 20,900% 22,600% 0,000% 8,620% 9,510%
75 25,400% 27,800% 0,000% 13,100% 12,900%
80 30,900% 34,200% 0,000% 18,800% 17,300%
85 37,800% 41,900% 0,000% 26,500% 23,200%
90 46,700% 51,800% 0,125% 36,900% 32,100%
95 59,400% 66,000% 3,220% 52,300% 46,900%
100 100,000%| 100,000% 100,000% 100,000% | 100,000%

Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused
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2017.a.:

Varade osakaal

Leibkonnad (%) | Varad kokku | Kinnisvarad | Ettevotlusvarad | Muud reaalvarad | Finantsvarad
0 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
5 0,001% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
10 0,021% 0,000% 0,000% 0,000% 0,004%
15 0,118% 0,000% 0,000% 0,000% 0,018%
20 0,358% 0,000% 0,000% 0,000% 0,056%
25 0,802% 0,262% 0,000% 0,000% 0,135%
30 1,510% 0,903% 0,000% 0,000% 0,289%
35 2,510% 2,010% 0,000% 0,000% 0,568%
40 3,830% 3,540% 0,000% 0,000% 1,010%
45 5,500% 5,580% 0,000% 0,045% 1,640%
50 7,570% 8,150% 0,000% 0,678% 2,520%
55 10,000% 11,400% 0,000% 1,750% 3,750%
60 12,800% 15,200% 0,000% 3,250% 5,410%
65 16,100% 19,500% 0,000% 5,690% 7,600%
70 19,800% 24,300% 0,000% 9,010% 10,500%
75 24,000% 29,900% 0,000% 13,500% 14,300%
80 29,000% 36,500% 0,000% 19,700% 19,200%
85 35,400% 44,600% 0,000% 27,500% 25,600%
90 43,700% 55,200% 0,038% 38,400% 34,500%
95 55,900% 70,200% 1,480% 54,400% 48,000%
100 100,000%| 100,000% 100,000% 100,000% | 100,000%

Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused
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Lisa 3. Ettevotlusvarade Gini koefitsiendid ettevotlusvarade omanike seas

Kirjeldus 2013 2017

Ettevotlusvarade omanikud 0 0
(% koikidest leibkondadest) 14,32% 14,45%

Ettevotlusvarad 0,857 0,887
Allikas: HFCS (andmestik 1), autori arvutused
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Lisa 4. Lihtlitsents

Lihtlitsents 16puto6 reprodutseerimiseks ja 10putoo iildsusele kiittesaadavaks tegemiseks®
Mina, Krista Tarkmees
1. annan Tallinna Tehnikatilikoolile tasuta loa (lihtlitsentsi) enda loodud teose ,,Eesti leibkondade

varade ebavordsus erinevates varaklassides®

mille juhendaja on Merike Kukk, PhD,

1.1 reprodutseerimiseks 16putdo sailitamise ja elektroonse avaldamise eesmargil, sh TalTechi
raamatukogu digikogusse lisamise eesmérgil kuni autoridiguse kehtivuse téhtaja l10ppemiseni;

1.2 iildsusele kattesaadavaks tegemiseks TalTechi veebikeskkonna kaudu, sealhulgas TalTechi
raamatukogu digikogu kaudu kuni autoridiguse kehtivuse tdhtaja 10ppemiseni.

2. Olen teadlik, et kdesoleva lihtlitsentsi punktis 1 nimetatud digused jadvad alles ka autorile.

3. Kinnitan, et lihtlitsentsi andmisega ei rikuta teiste isikute intellektuaalomandi ega
isikuandmete kaitse seadusest ning muudest digusaktidest tulenevaid digusi.

'Lihtlitsents ei kehti juurdepddsupiirangu kehtivuse ajal, vdilja arvatud iilikooli oigus loputood
reprodutseerida tiksnes sdilitamise eesmdrgil.
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