TALLINNA TEHNIKAULIKOOL
Majandusteaduskond
Rahanduse ja majandusteooria instituut

Majandusteooria dppetool

Liisa Lonn

IMPORDI JA KODUMAISE NOUDLUSE SEOS HISPAANIAS,
ITAALIAS JA PRANTSUSMAAL AASTATEL 1996-2013

Bakalaureusetdo

Juhendaja: teadur Merike Kukk

Tallinn 2015



Olen koostanud t60 iseseisvalt.

To60 koostamisel kasutatud koikidele teiste autorite toodele,
olulistele seisukohtadele ja andmetele on viidatud.
LiisaLonn...........ccooviviiiininnnn.

Ulidpilase kood: 123700

Ulidpilase e-posti aadress: liisa.lonn@gmail.com

Juhendaja teadur Merike Kukk arvamus:
To60 vastab bakalaureusetdodle esitatud nouetele

(allkiri, kuupéev)

Kaitsmiskomisjoni esimees:
Lubatud kaitsmisele

(ametikoht, nimi, allkiri, kuupéev)



SISUKORD

A B ST RAKT L 5
SISSEJUHATUS ..t b et r e n e 6
1. ULEVAADE IMPORDIST MAKROMAJANDUSES JA IMPORDI MOJURITEST......... 8
I T oo (o [0 L= 411U S 8
1.2. Impordi m3jurid MajanduStEOOTIAS .......cevuuierieeriieiie et 9
1.2. Impordi tAhtsus MajandUSES .........ccieiiiieiiiiii e 11
1.3. Ulevaade empiirilistest uuringutest impordi mojurite KOhta ........c.coceveviiverriererinrennnn. 13
2. RIIKIDE INDIVIDUAALNE ANALUUS ....cooiiiiviiiestees e 17
2.1. Ulevaade Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa impordist............cccoeererevevcereeresieeseeennns 17
2.2, IMBOOTIKA ... 22
2.3. Vaadeldavate riitkide individuaalne anallitis ...........c.ccoviiriiiiniiec e 24
3. LOPLIKU MUDELI ANALUUS JA TULEMUSED.........ccoeiietiieeeiieeieeeeeeseee e 27
3.1. Mudeli regressioonanaliilis ...........ccoveiriiiierrieniene e 27
3.2. Tulemused ja JArelduSed ..........cooviiiiiiiiiii e 31
KOKKUVOTE ...ttt 34
SUMMARY ettt b b bbb h et bbb bbbt Rttt bbb 36
VIIDATUD ALLIKAD ...ttt bbbttt 38
LISAD bbb bbbttt bbb bt ens 41

Lisa 1. Impordi ja ekspordi maht aastatel 1995-2013 Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal
(MITJONTTES BUIOUES) ...ttt bbbttt bbbt ebeeneas 41

Lisa 2. Keskvalitsuse kulutused Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal aastatel 1995-2013
(MITJONTTES BUIOUES) ...ttt bbbttt bbbt ebeeneas 42

Lisa 3. Kodumajapidamiste kulutused Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal aastatel 1995-
2013 (MIJONITES BUIOTES) ...ttt bbbttt bbb 43

Lisa 4. Kulutused investeeringutele Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal aastatel 1995-2013
(MITJONITES BUIOTES) ..vvevveeeiecieeie ettt ettt e e s e steeseesreebeeneesreesneeneenneeneean 44



Lisa 5. Reaalse efektiivse vahetuskursi muutus Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal

vorreldes 2005. aasta alusméadraga perioodil 1996-2013 (Protsent) .......cccceevvevvevieieerieennnn, 45
Lisa 6. Algandmed Hispaania kohta (muutuse protsent vorreldes eelmise perioodiga)....... 46
Lisa 7. Algandmed Itaalia kohta (muutuse protsent vorreldes eelmise perioodiga)............. 47

Lisa 8. Algandmed Prantsusmaa kohta (muutuse protsent vorreldes eelmise perioodiga) ..48

Lisa 9. Algandmed 16pliku analiiiisi jaoks (muutuse protsent vorreldes eelmise perioodiga)

.............................................................................................................................................. 49
LLISA O JATE ettt b et R e et b e e ne e nnn e 50
Lisa 10. JAEKIIKME ....ooiviiiiieiie e 51
LIS 10 JATZ weinveeiiei ettt ettt b R bR e R n e r e e r e nnn e 52
LiSa 11, WHITE T TEST.....eeeiiiiiieiie et 53
Lisa 12. RAMSAY RESET TES......ccuiiiiiiieieie ettt 54



ABSTRAKT

Impordil on oluline roll riikide majanduses ning impordi ja ekspordi suhe
viliskaubandusbilansis méérab selle, kas ritk on eksportodr voi importddr. Import 1ibi
viliskaubanduse on osa terviklikust majandusprotsessist ning seetdttu on oluline uurida seda,
millised nditajad mojutavad importi ennast. Bakalaureusetoé eesmirk on uurida, kuidas
makromajanduslikud néitajad mojutavad importi kolme riigi nditel - Hispaania, Itaalia ja
Prantsusmaa — ning teha kindlaks, kas ja kuivord teoreetilises kirjanduses vilja toodud
nditajad importi mdjutavad. Antud t60s on kasutatud teoreetilisi materjale ja empiirilisi
uuringuid, mis andsid aluse autori poolt koostatud 6konomeetrilise mudeli jaoks. Mudeli enda
formuleerimiseks kasutatakse statistilisi andmeid, mille analiilisi tulemusena selgus, et
Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa impordil on positiivne seos kodumajapidamiste kulutustega
ja investeeringukulutustega, kuid autor leidis, et keskvalitsuse kulutustel see seos on
negatiivne. Saadud tulemused on kasutatavad majanduspoliitilistes otsustes, mis mojutavad
viliskaubandust: kodumajapidamiste kulutuste suurenemine ning ettevotete investeeringud
suurendavad import, kuid valitsuse kulutused ei pruugi seda teha.

Votmesonad: import, kodumaine noudlus, Hispaania, Itaalia, Prantsusmaa, kulutused,

reaalne efektiivne vahetuskurss



SISSEJUHATUS

Viliskaubandus on muutunud Euroopa Liidu riikides oluliseks teguriks, mille kaudu
on voimalik mdjutada riigi jooksevkontot ning muutused viliskaubanduses vdivad mdjutada
riikide tehtavaid poliitilisi otsuseid. Euroopa Liidu riikide jaoks on viliskaubandus téhtis,
kuna tdnu vabakaubandusele on voimalik nii eksportida kui importida oma toodangut teistesse
ritkidesse. Viliskaubanduse seisukohalt on makrokonoomika teoorias uuritud palju ekspordi
mdju, kuna sellel on otsene mdju majanduskasvule. Impordi mdojutusi on uuritud vihem ning
seetdttu ndgi t60 autor, et vajalik on uurida impordi tdhtsust ritkide makromajanduses ning
seda, millest see on mdjutatud.

Antud bakalaureuset66 autori valik langes kolmele riigile: Hispaania, Itaalia ja
Prantsusmaa. Selline valik sai tehtud, sest Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal on olnud
enamus Vvaadeldavast ajaperioodist negatiivne kaubandusbilanss, mida riikide valitsused
tahavad vdhendada ning selleks on vajalik uurida ka importi mojutavaid nditajaid. Lisaks
sellele on need riigid Euroopa Liidus iihed suurimad majandused, mille kiekdigust on
mojutatud teised Euroopa Liidu liikmesriigid. Lébi aegade on olnud need riigid Euroopas
tthed arenenumad ning olnud tihedalt omavahel seotud kaubanduspartneritena. Samuti on
nendes riikides olnud pikalt stabiilne institutsionaalne keskkond, mille tdttu ei esine valitud
ritkkide véliskaubanduses struktuurseid muutusi ning analiiiisi tulemused peaksid olema
usaldusvéairsed.

Tulenevalt eelnevast on t66 eesmirk uurida kodumaise ndudluse ja impordi seost ning
millises suunas ja kui oluliselt on import seotud erinevate kodumaise ndudluse néitajatega.
Lisaks sellele on oluline kindlaks teha, kas teoreetilises kasitluses viljatoodu Kirjeldab
impordi mojureid ka tegelikkuses eelmainitud kolme riigi néitel.

Uurimisprobleem  seisneb  selles, et vilja selgitada tdpsemalt, millistest
makromajanduslikest niitajatest on mdjutatud Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa import ning

vaatluse all on aastad 1996-2013. Autori uurimistilesanded olid:



e leida vastavad teooriakisitlused, mis kitkeksid ka impordi osa voi tdhtsust
riikide sisemajanduse koguproduktis SKP;

e leida ja analiiisida empiirilisi uuringuid, mis selgitavad praktilises kasutuses
teooriate vastavust;

e Kkolmas uurimisiilesanne on otsida vilja statistilised andmed Hispaania, Itaalia

ning Prantsusmaa kohta aastatel 1996-2013 ning neid analiiiisida.

Eesmirgi saavutamiseks kasutatud uurimismeetodid sisaldavad endas eelkdige Eurostat’i
andmebaasidest kogutud andmete to6tlemist ning analiitisi. Kogutud andmed on vilja voetud
reaalhindades, mis tdhendab, et tulemused ei ole modjutatud riikides esinevast iildisest
hinnataseme tousust ning analiiiisi teostamiseks on andmed teisendatud muutuse protsendiks
vorreldes eelmise perioodiga. Peamine kasutatud analiilisimeetod on regressioonanaliiiis ning
kasutades EViewsi majandusanaliilisi programmi on testitud ldpliku tulemuse statistilist
toeparasust.

Alljargnev t60 koosneb kolmest peatiikist, mis kajastavad eelpool nimetatuid etappe,
et jouda 10pliku eesmirgini. Esimeses peatiikis antakse iilevaade tdhtsamatest teoreetilisest
seisukohtadest, mis seletavad impordi osa makromajanduse olulisemais nditajas, milleks on
sisemajanduse koguprodukt SKP ning netoekspordis. Samuti on vaatluse all niitajad, mis
teoorias mojutavad riikide importi. Esimene peatiikk sisaldab endas ka iilevaadet teiste
autorite tehtud empiirilisi uurimusi, milles on uuritud erinevate niitajate moju impordile ning
kuidas erinevate riikide praktika peab paika vorreldes teoreetilise kasitlusega.

Teises peatiikis on antud iilevaade Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa majanduslikust
taustast ning impordinditajatest. Samuti on teostatud kodumaise ndudluse niitajate analiiils,
mille eesmirk on anda kindlust riikide sarnasuse kohta. Lisaks sellele on teises peatiikis
seletatud lahti t60s kasutatav metoodika ning antud tidpsem iilevaade Iopliku mudeli
formuleerimisele aidanud eelnevast analiiiisist, mis aitab moista arvatavaid 10plikke tulemusi.
Kolmas peatilkk koosneb pdhiliselt Okonomeetrilisest analiilisist, kus on kasutatud
paneelandmeid ja regressioonanaliiiisi. Kolmandas peatiikis on vélja toodud 16plikud
tulemused, mis selgusid regressioonanaliiiisi ldbiviimisel ja nende kontrollimine, et need
oleksid statistiliselt usaldusvédédrsed. Samuti pakub viimane peatiikk jareldusi, milleni joudis

t00 autor pérast 1dbiviidud analiiiisi.



1. ULEVAADE IMPORDIST MAKROMAJANDUSES JA
IMPORDI MOJURITEST

Jargnev peatiikk annab iilevaate impordist kui osast makromajanduses ja
sisemajanduse kogutoodangust. Lisaks sellele analiilisib nditajaid, millest import soltub
teoreetilistes kisitlustes ning milliseid mdjureid on vilja selgitatud teistes empiirilistes

uuringutes.

1.1. Impordi olemus

Avatud majandusega riigid on seotud teiste riikide majandusega, mis on nende
kaubanduspartnerid nii kaupade kui teenuste turul, kui ka kapitaliturgudel. Seetottu tuleb
vaadelda avatud majanduse kogutoodangut Y ehk ndudlust kodumaisele toodangule kui
vorrandit, milles kodumaised tarbimiskulutused C koosnevad kulutustest kodumaisetele C® ja
vilismaisetele C' hiivistele (sh kaubad ja teenused), investeerimiskulutused | koosneb nii
kodumaisetest kulutustest investeeringutele 19 kui vilismaisetest I' ning sama kehtib ka
avaliku sektori kulutuste G kohta (Mankiw 2013, 133). Lisades vdrrandile kodumaiste

kaupade ja teenuste ekspordi X saame, et (Ibid.):

Y= (C-C )+ (I-F)+ (G-G )+ X (1)
kus

Y — kogutoodang,

C — kodumaised tarbimiskulutused kokku,

Cf — kodumaised tarbimiskulutused vilismaisetele hiivistele,
| — investeerimiskulutused kokku,

If— vdlismaised investeerimiskulutused,

G — avaliku sektori kulutused kokku,

G- vilismaised investeerimiskulutused,

X — kaupade ja teenuse eksport.



Kuid kui jirjestada vorrand teisiti - Y= C + | + G + X — (C+I™+G") - on niha, et kodumaised
kulutused vilismaistele hiivistele (C™+I™+G") vordub impordiga IM. Seega antud juhul vdib

Kirjutada, et rahvamajanduse kogutoodang Y vordub (Mankiw 2013, 133):

Y=C+I+G+X-IM (2)
kus
IM — import.

Teades majandusteooriast, et lahutades ekspordist impordi saame netoekspordi, on oluline
teada, et netoekspordi saame samuti, kui kodumaisest kogutoodangust Y lahutada kodumaised
kulutused (C+I+G). Avatud majanduses ei pea kodumaine kulutus vorduma kodumaise
kogutoodanguga, sest avatud majanduse korral on riigil, kes toodab rohkem kui kulutab,
voimalik iilejddk eksportida ning vastupidises olukorras puudujdék sisse tuua ehk importida.
Kuna antud t66 eesmérk on uurida kaupade ja teenuste importi, ei ole oluline siinkohal
arutada impordi osa kapitaliturgudel. (1bid.)

Vaadeldes eelnevaid vorrandeid, voib viita, et kui import IM suureneb, siis kodumaine
kogutoodang Y vdheneb. Impordi suurenemine samuti teoorias halvendab kaubandusdefitsiiti.
Impordimahu muutustest on enim mojutatud riigid, kes tarbivad palju importkaupu. Sellised
on tavaliselt riigid, kellel endal puudub véimalus voOi ressurss mingeid hiiviseid toota ning
need tuleb sisse tuua. Veelgi suureneb import halvendab kodumaist kogutoodangut, kui
tilejddnud kulutused jddvad samale tasemele. Samuti ei taha riigid omada pidevalt pikaajaliselt
negatiivset kaubandusbilanssi, sest see sunnib riike tegema suuremaid intressimakseid. Seda

seost selgitatakse tipsemalt jargmises peatiikis.

1.2. Impordi mojurid majandusteoorias

Vaadates eelnimetatud vorrandeid on ndha, et import on osa netoekspordist ja 14bi
impordi saab mojutada kaubandusbilanssi, aga mis on need nditajad, mis mdjutavad importi
ennast? Import on osa kodumaisest noudlusest vilismaistele hiivistele ning import ise soltub
kodumaisest sissetulekust: korgem kodumaine sissetulek viib korgema hiiviste ndudlusele,
seda nii kodumaised kui vilismaised hiivised (Blanchard, Johnson 2013, 421). See on

seletatav seosega, et kui inimestel suureneb sissetulek, niditeks saab ta rohkem palka, siis



suureneb tema valikuvabadus ning ta saab vabalt tarbida ja valida nii kodumaiste kui
importkaupade vahel. Eelduste kohaselt peaksid kodumaised tooted olema odavamad, Kkui
tdnapdeva korge konkurentsiga viliskaubanduse tottu on osad importkaubad just soodsamad.
Kui siiski eeldame, et importkaubad on kallimad, siis suurenenud valikuvabadusega tarbija
saab niiiid tarbida rohkem ka importkaupa.

Lisaks on oluline niitaja reaalne vahetuskurss — kohalike toodete hind vorreldes
valismaistega. Mida kallimad on kohalikud hiivised vorreldes vélismaistega ning samamoodi
mida odavamad on importkaubad vorreldes kodumaistega, seda suurem on ndudlus just
imporditud hiivistele ning impordi maht suureneb. Seega voib impordi vrrandina kirja panna
kui (Blanchard, Johnson 2013, 421):

IM=IM (Y, ¢) 3)
Kus

¢ - reaalne vahetuskurss

Reaalne vahetuskurss on vahetuskurss, mis arvestad erinevate valuutade erinevate
inflatsiooniméédradega. Kui nominaalne vahetuskurss annab konkreetselt, et nditeks 1 EUR =
1,12 USD, kuid see ei arvesta inflatsiooniga. See ongi nominaalse ja reaalse vahetuskursi
erinevus, et reaalne vahetuskurss arvestab ka hindade erinevust. Samuti kasutatakse reaalset
vahetuskurssi mitte lihtsalt valuuta arvutamiseks, vaid ka erinevas valuutas kaupade
vordlusteks, mis aitab inimestel selgemalt mdista kursi erinevust.

Eelnevalt sai vilja toodud, et impordi mojuriteks on kogutoodang Y ja reaalne
vahetuskurss ¢, siis on tdhtis teada, mis juhtub kaubandusbilansiga, kui reaalne vahetuskurss &
langeb. Kui vaadelda vorrandit (Blanchard, Johnson 2013, 430):

NX=X(Y* &) — IM(Y, ¢)/e 4)
kus

NX — netoeksport,
Y* - vilismaine toodang.

Vorrandist on ndha, et reaalse vahetuskursi tous suurendab eksporti, vihendab importi
ning vilismaiste kaupade hind kodumaiste kaupade suhtes suureneb. Selleks, et

kaubandusbilanss suureneks reaalse vahetuskursi langemisega, peab eksport suurenema
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piisavalt ja import vihenema piisavalt, et kompenseerida impordi hinda. Sellistel tingimustel
reaalse vahetuskursi vihenemine suurendab netoeksporti ning seda nimetatakse Marshall-
Lerneri tingimuseks. On leitud, et see tingimus on tdidetud ka reaalselt riikide
kaubanduspoliitikas. (Blanchard, Johson 2013, 430)

Eeltoodud vorrandite puuduseks on see, et impordi mojureid on ainult kaks —
sissetulek ja reaalne vahetuskurss. Teoreetiline késitluse puuduseks on see, et vaadeldakse
ideaalolukordasid, mistdttu on oluline uurida ka teiste autorite t6id, mis tooksid vélja rohkem
spetsiifilisi muutujaid. Jargnevalt antakse iilevaade impordi osas majandusest, mis nditab, et
import pole vaid lihtsustatud mudel ja osa netoekspordist, vaid kui osa majandusest ja
kaubandusest.

1.2. Impordi tihtsus majanduses

Avatud hiiviste turul méngib import suurt rolli, sest 1dbi impordi ja ekspordi suhte saab
hinnata riikide avatust kaupade ja teenuste turul. Kui import iiletab ekspordi, on tegemist
jooksevkonto puudujidgiga ning riigis on negatiivne kaubandusbilanss, vastupidises olukorras
on jooksevkonto iilejadk ning positiivne kaubandusbilanss.

Ténapdevases maailmas on valdav enamus riike avatud majandusega ning toimub
globaalne kaubavahetus. Avatud majanduse pooldajad on leidnud, et ldbi selle on tekkinud
tarbijatel voimalus otsustada turul, kelle kdest ja millise hinnaga tooteid nad tahavad osta.
Samuti on neil vdimalus ise toota turule ning miiiia seda ilma piiranguteta. Riikide
seisukohtalt on avatud majanduse korral vdimalik spetsialiseerumine ning seetdttu on
voimalik vdhemtootlikelt ja ressurssi noudvamatelt majandusharudest ressursse iimber
paigutada ning keskenduda tootmisele, milles on riigil endal konkurentsieelis. Need
vihemtootlikumad ja ressurssi ndudvamad tooted ja teenused on riigil voimalik sisse osta ehk
importida. (Norberg 2003, 117)

Lisaks innustab avatud majandus olema nii riike kui erasektorit olema rohkem
konkurentsivoimelisemad, sest tarbijal on vaba valik (Norberg 2003, 117). Kui tarbijal ei ole
eelistusi, millisest riigist on périt tema kasutatavad hiivised, siis tema valik sdltub vaid

hinnast, kui tegemist on samavéirsete toodetega. Tarbija vaba valik muudab ettevotteid
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motlema loovalt, et nende hinnad oleksid madalad, samas séilitades siiski oma kasu sellelt
tootelt voi teenuselt.

Samuti on leidnud majandusteadlased Jeffrey Sachs ja Andrew Warner positiivse
seose vabakaubanduse ning majanduskasvu vahel. Nende vaatluse all oli 117 avatud ja
suletud majandusega riiki ning vaadeldav periood oli 1970-1989. Uuringu Iopptulemusena
selgus, et avatud majandusega arengumaade majanduskasv oli keskmiselt 4,49% kui suletud
majandusega oli see vaid 0,69%. Arenenud tdostusriikide vastavad numbrid on 2,29% ja
0,74%. (Sachs, Warner 1995)

Avatud majanduse peamised ohud seisnevad selles, kui riigid ei suuda hoida
jooksevkontot tasakaalus ning peavad seda kompenseerima sissetulevate kapitalivoogudega.
Selleks omakorda peab riik suurendama enda volakohustusi, mis tdhendab korgemaid
intressimakseid voi siis suurendama sissetulekuid kodumaise turu arvelt, néiteks suurendades
maksumaéirasid voi alandades keskvalitsuse kulutusi. Avatud majanduse sotsiaalne oht on see,
et suurettevotetel puuduvad piirangud ning suurfirmad voivad turult vidlja tougata
viiketootjad, kes ei suuda voistelda samal konkurentsitasemel.

Kuna import on néiitaja, mille kaudu saab hinnata vilismaiste toodete ndudlust, on
oluline fiskaalpoliitilisest seisukohast, et suurenenud vélismaiste kaupade ndudlus suurendab
kohalikku viljundit, kuid halvendab omakorda kaubandusbilanssi. (Blanchard, Johnson 2013,
427) See seos on oluline riikide valitsustele, kellele ei meeldi olla kaubandusdefitsiidis.
Peamine pohjus selleks on see, et riik, kes on pidevalt kaubandusdefitsiidis, tema volg teistelt
ritkidelt akumuleerub ning seetdottu on sunnitud ritkk maksma jarjepidevalt suuremaid
intressimakseid. Seetdttu on selge, et riigid eelistavad vélismaiste kaupade nodudluse
suurenemist kodumaise ndudluse suurenemisele, et parandada kaubandusbilanssi. (Ibid. 2013,
428)

Antud peatiikis on oluline késitleda ka kaksikdefitsiidi olemust. See kujutab endast
olukorda, mis definitsiooni kohaselt esineb, kui riiklik sdastmine on madalam kui kodumaised
investeeringud, siis kujutab see endas olukorda, kus riigil ei ole piisavalt sdiste, et
finantseerida enda investeeringuid ning seetdttu peab riik laenama vélismaalt, mis omakorda
tahendab jooksevkonto defitsiiti. See efekti voib selgitada ka 1dbi majanduspoliitika, mille
eesmirk wvalitsuse kulutuste tdstmine. Kui eelarve defitsiit suureneb, siis kodumaised
residendid ootavad maksude tousu tulevikus, et katta fiskaalne vahe ja akumuleerunud volg.

Et maksta tulevikus aset leidvat maksutdusu, tahavad inimesed praegu sddstma hakata ning
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koguda sissetulekuid, mida on voimalik teha ldbi kahe viisi: kas kulutada vdhem voi
suurendada oma sissetulekuid rohkemate t66tundide arvelt. Valides teise variandi, muudavad
inimesed kapitalivarud veel produktiivsemaks, mis kutsub esile rohkem erainvesteeringuid.
Tous investeeringutes osaliselt kompenseerib erasddstude suurenemise, nii et iildiselt viib see
olukorrani, kus eelarve defitsiidi halvenemine halvendab ka jooksevkonto defitsiiti.
Kaksikdefitsiidi hiipotees on leidnud kinnitust ka empiirilistes uurimustes, kuid tdpse moju
ulatuse iile vaieldakse. (Cavallo, 2015)

Arvestades kaksikdefitsiidi olemust, siis autori ldbiviidava analiiiisi tulemused peaksid
leidma seose, et keskvalitsuse kulutused suurendavad importi. Kui vaadelda iiletildiselt
teoreetilises materjalis viljatoodut, siis peaksid ka reaalne vahetuskurss ja sissetulekute
suurenemine samuti suurendama impordimahtusid. Jargnevas alapeatiiki annab autor iilevaate
empiirilistes uurimustes leitud impordi mdjutavatest ndudluse komponentidest ning selle
pohjal teeb jdreldused, milliseid niitajaid on oluline uurida antud uurimiskiisimuse

seisukohalt.

1.3. Ulevaade empiirilistest uuringutest impordi mdjurite kohta

Autori jaoks oli oluline tipsemalt, millised on empiirilistes uuringutes kasutatud
néitajad, mis selgitavad impordi muutusi. Eelnevalt on teada, et importi mdjutavad sissetulek
ning reaalne vahetuskurss ning mida suurem on sissetulek, seda suurem on import ning mida
odavam on vahetuskurss, seda odavamad on importkaubad ning import on suurem. Jargenvalt
on vaatluse all empiirilised uuringud, mida autor kasutas oma Okonomeetrilise mudeli
formuleerimise aluseks.

Impordi mojuritest on tehtud erinevaid uurimusi, kuid antud juhul keskendus autor
neile, mis késitlesid riike, mis olid sarnased antud t66s késitlevatele riikidele ning vaatluse all
olid Ameerika Uhendriigid, Austraalia, Suurbritannia, Jaapan, Louna-Korea, antud t&os
uurivatavad Hispaania ja Itaalia ise ning Pakistan. Autoril on vaatluse all arenenud riigid,
vdhem arenenud neist on Pakistan, aga antud uuringus toodud pdhjalik iilevaade aitab
formuleerida empiirilist mudelit korrektselt.

David Rikeri uurimus, mis uuris USA linnade ning kaubandustsoonide importi ning

selle mdjureid, tdi vélja, et importi mdjutavad impordi hind (reaalne vahetuskurss) ning
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tarbijate iildise ostuvdime parenemine (sissetulek). Samuti kasutati uuringus sisemajanduse
koguprodukti SKP-d osariikide tasemel ning antud uurimuses kasutati SKP-d kui kogu
tarbimiskulutuste nditajana. David Riker leidsid positiivse seose SKP ning impordi vahel.
(Riker 2013, 65-78)

Jargmises uurimuses oli vaatluse all Austraalia ning antud t66 autorid pakkusid
impordi mojuriteks reaalse sisemajanduse koguprodukti ja impordi suhtelise hinna. Seda
viljendamaks kasutati tarbijahinnaindeksit (CPI). Antud t66 autorid kasutasid oma analiiiisis
naturaallogaritme ning t66 tulemusena leiti, et Austraalia agregeeritud impordi peamised
mdjurid on reaalne SKP, mis mdjutab importi positiivselt ning suhteline impordi hind. Samuti
leidsid t66 autorid, et lithikeses perspektiivis mdjutavad impordi suurust hinnad, kuid pikas
perspektiivis on olulised sissetulekud. (Shareef, Tran 2007)

Autorid A. J. Abbotti ning H. R. Seddighi panid kokku impordi mojutavad tegurid
Suurbritannia nditel ning esialgse vorrandi niitajateks olid era- ja avalikud tarbimiskulutused,
kulutused investeerimishiivistele (sh kogu kodumaine kapitali formuleerimine ning laovarud),
kulutused ekspordile ning imporditud hindade suhe kodumaistesse. Uuringu autorid leidsid, et
on olemas pikaajaline positiivne suhe agregeeritud impordi ja kogukulutuste peamiste
komponentide ning negatiivne suhe suhtelise hinnaga. Suurimat moju avaldab Suurbritannia
nditel impordile mdju tarbimiskulutused ning pikas perspektiivis pole impordi hinnal suurt
mdju impordile. (Abbott, Seddighi 1996, 1119-1125)

Autorid, kelle vaatluse all oli Jaapan, leidsid, et importi mdjutavad reaalne sissetulek
ja impordi suhteline hind. Nende néitajad said ka kinnitust ning autorid leidsid, et eksisteerib
pikaajaline suhe eelnimetatud nditajate vahel (Tang 2008, 363-377). Teises Aasia riigis,
Lduna-Koreas on leitud samad néitajad ning ka Louna-Korea puhul leidsid need Kkinnitust
(Chang, Ho, Huang 2005, 119-128).

Liikudes Aasiast lahemale antud t66s vaadeldavatele riikidel, on jargmiseks Pakistani
uurimus impordi mojutavatest teguritest. Ka Pakistani puhul on importi funktsioon sarnane
eelnevatele: importi mojutavad majapidamiste ja keskvalitsuse kulutused, investeeringud,
eksport ning impordi hind kodumaises véiringus. Testimise tulemusel leidsid autorid, et
kulutuste komponentidel on statistiliselt oluline moju impordi ndudlusele ning suhteline hind
omab negatiivset ja véheolulist mdju pikas perspektiivis. Olulisuse poolelt on tdhtsaim
majapidamiste kulutused, siis investeeringud ning viimasena keskvalitsuse kulutused ja

eksport. See niitab, et Pakistan on rohkem orienteeritud tarbimisele ning impordi kasv on
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tundlik kodumaise tarbimise suhtes. (Chani, Chaudhary 2012, 35-52) (Chani, Pervaiz,
Chaudhary 2011, 93-110)

Vaatluse all olevatest riikidest on esimeseks uurimus Hispaania impordist ja selle
olulisusest majanduse reformimisel. Kuna antud t66 teemaks ei olnud impordi mojurite
leidmine, vaid pigem keskenduti antud uuringus majanduse kogutoodangule iildiselt, siis
antud juhul ei saa vilja tuua konkreetseid nditajaid, kuid uuringu autorid leidsid, et kdik
sisendid agregeeritud tootmisfunktsioonis on asendatavad (t66joud, kapital ja import) ning
tarbekaupade kasutamise suurenemisel on suurem mdju impordile kui seda on
investeerimishiiviste tarbimise suurenemisel. Lisaks leiti, et imporditud hiiviste hinna
viahenemine stimuleerib rohkem investeerimishiiviste tarbimist kui tarbekaupade oma. Seda
leidu peeti oluliseks Hispaania majanduse kasvu ja arengu seisukohalt. Samuti leidis
Kinnitust, et impordi piirangute kaotamisel ja suuremal impordil on negatiivne moju
kodumaisele ndudlusele. (L. J. Truett, D. B. Truett 2000, 182-199)

Autor tootas 1dbi ka Itaalia impordi mdjureid kirjeldava uurimuse, kus néitajad ei
erinenud védga eelnimetatud riikidest: Pakistan, Jaapan, Louna-Korea, Austraalia,
Suurbritannia. Viljatoodud nditajad on eratarbimine, avalik tarbimine, fikseeritud
investeeringud, eksport, laovarud ja imporditud kaupade hinnatase kodumaiste suhtes.
Analiitisi kdigus leiti, et kdikidel komponentidel on olemas moju impordile, aga kuna vaatluse
all oli periood 1970-1986, siis leiti, et suhe impordi ja kogukulutuste vahel ei olnud stabiilne.
See on tingitud sellest, et kulutuste struktuur Kipub muutuma kaubandustsiiklite jooksul ja
impordi kalduvusel on erinev moju kulutuste struktuuridele. (Giovannetti 1989, 957-971)

Analiitisides 1dbi teoreetilised materjalid ning empiirilised uuringud, on selge, et
impordi koige suuremateks ja olulisemateks mdjuriteks on keskvalitsuse kulutused,
kodumajapidamiste kulutused, kulutused investeeringuteks ning reaalne vahetuskurss. Teised
nditajad, mida toodi veel empiirilistes uuringutes vilja, nagu SKP ei pea autor mdistlikuks
kasutada, sest SKP koosneb juba ise kodumajapidamiste ja keskvalitsuse kulutustest ja
investeeringutest, seega pole mottekas SKP moju eraldi vaadelda. Samuti kasutab autor oma
analiilisides impordi suhtelise hinna néitajana reaalset efektiivset vahetuskurssi, millel on
sama tdhendus kui suhtelises hinnal ja niditab samuti importkaupade kallidust kodumaiste
hiivistega vorreldes. Samuti ei vaatle antud autor ekspordi moju impordile, kuna t66 fookuses

on kodumaise noudluse komponentide seos impordiga.
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Lébitoodeldud empiirilised uuringud analiiiisisid enamuses koiki muutujaid koos, mis
mojutavad importi, kuid antud t66 autor esialgselt analiiiisis koiki néitajaid riikide kaupa
eraldi ning siis alles lihtse mudelina. Vaid Suurbritannia kohta kdivas uuringus on tehtud
eraldi tGhikruut test koikide néitajate kohta, aga 16plik mudel samuti késitleb kdiki néitajad
koos. Kuna antud t66 autori jaoks on oluline veenduda, et valitud riigid on sarnased ja neid
saab koos analiiiisida, on vajalik teha eelnev analiiiis riikide niitajate kohta, kus vaadeldakse

nditajate muutumist vaadeldava perioodi jooksul. Sellest kdigest 1dhemalt jargmises peatiikis.
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2. RIIKIDE INDIVIDUAALNE ANALUUS

2.1. Ulevaade Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa impordist

Toos vaadeldakse tdpsemalt kolme riiki: Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa. Autori
valik langes nendele riikidele, sest need on sarnase viliskaubandusega riigid, asuvad
tiksteisele geograafiliselt ldhedal, nende majandus on mdjutatud sarnastest asjaoludest ning
véljatoodud riigid on iiksteise kaubanduspartnerid. Kdike riike samuti iseloomustab pigem

negatiivne kaubandusbilanss — riik impordib rohkem kui ekspordib.
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Joonis 1. Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa reaalvaartuses ekspordi- ja impordimahud aastatel
1995-2014



Allikas: (Lisa 1)

Nagu on niha eeltoodud jooniselt, siis Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa import on
olnud vaadeldavatel aastatel 1995 kuni 2013 tdusvas trendis ning koik riigid kogesid langus
2008. ja 2009. aastal seoses iilemaailmse majanduskriisiga. Riikidest ainuke, kelle
impordimaht on Kriisieelsel tasemel voi seda iiletanud, on Prantsusmaa. Itaalia ja Hispaania
impordi vdhenemine on seletatav asjaoluga, et nendel kaubandusele mdjus kriis halvemini
ning import pole saavutanud endist taset. Ekspordi tase on koikunult sarnaselt impordiga ning
pigem on riikide kaubandusbilanss negatiivne. Impordi suurenemine on alguse saanud pigem
2000-ndatel ning arvatavasti on see tingitud Euroopa Liidu laienevast vabakaubandusest.
Samuti on niha, et pidrast lilemaailmset finantskriisi on Hispaania ja Itaalia impordimahud
vahenenud, kuid Prantsusmaal on endiselt import suurem kui eksport. (Joonis 1)

Riigid on 14bi impordi omavahel tihedalt seotud. Prantsusmaa impordib Itaaliast 7,8%
ja Hispaaniast 6,4% kogu enda impordimahust, Itaalia impordib Prantsusmaalt 7,9% ja
Hispaaniast 4,4% ja Hispaania Prantsusmaalt 11% ja 6,4% ltaaliast kogu impordimahust (The
Observatory ... 2015). Samuti on riikidel impordikaupade struktuur sarnane — suurimad
importkaubad on kiitused, autod ja nende varuosad ning pakendatud ravimid (The
Observatory ... 2015).

Kui vaadelda eraldi joonistel Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa investeerimiskulutuste,
kodumajapidamiste kulutuste ja keskvalitsuse kulutuste diinaamikat, siis on néha, et kolmel
riigil on need viga sarnased. Samuti ka reaalse efektiivse vahetuskursi muutused véga
sarnasel kdigel kolmel riigil. See annab autorile kindlustunde, et need riigid on piisavalt

sarnased, et 14bi viia alljargnev analiiiis.
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Joonis 2. Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa keskvalitsuse kulutused reaalvairtustes aastatel
1995-2013
Allikas: (Lisa 2)

Eeltoodud joonisel 2 on ndha, et keskvalitsuste kulutuste diinaamika on olnud
Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal védgagi sarnane. Alates vaadeldava perioodi algusest on
kulutuste hulk suurenenud ning Hispaanias ja Itaalias on see védhenenud alles globaalse
majanduskriisi jargselt. Prantsusmaa keskvalitsuse kulutused on endiselt kasvavas trendis
liikunud. (Joonis 2) Kui paralleele tommata kodumajapidamiste kulutuste diinaamikaga, siis
ka siin on ndha, et kodumajapidamiste kulutused on suurenenud tdusvas joones ning samuti
on need vdhenenud alles majandussurutise jargselt. Kui keskvalitsuse kulutustel oli riikidel
mahtude poolt erinevad, siis Itaalia ja Prantsusmaa eratarbijate kulutused on samas

suurusjirgus ning Hispaanias on need vdiksemad. (Joonis 3)
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Joonis 3. Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa kodumajapidamiste kulutused reaalvéirtustes
aastatel 1995-2013
Allikas: (Lisa 3)

Investeeringute muutused on olnud vaadeldaval perioodil suuremad, kuid nagu ka
eelnevate niitajate puhul on muutuste diilnaamika véga sarnane. Alates 1995. aastast on olnud
investeeringute suurenemine pidev kuni 2008. aastani, mil finantskriis tabas ka
investeeringute tegemist. Alates sellest perioodist on Hispaanias ja Itaalias investeeringute
viahenemine olnud vdga suur ning neis riigis on investeeringute tase 2013. aastal on sama
1990-ndatega. Prantsusmaa tundub olevat taastunud koige paremini neist riikidest

finantskriisist ning investeeringud on tdusnud samale tasemele kriisieelse ajaga. (Joonis 4)
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Joonis 4. Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa investeerimiskulutused reaalvéértustes aastatel
1995-2013
Allikas: (Lisa 4)

Viimase muutujana vaatleme reaalse efektiivse vahetuskursi muutust aastatel 1996-
2013. Muutust vaadeldakse vorreldes 2005. aasta alusmééraga. Algusperioodist alates 1996.
aastast on olnud riikide reaalne efektiivne vahetuskurss langustrendis ning uuesti hakanud
tousma 2000-ndate algusest alates. Samuti on nditajate diinaamikat vaadates ndha, et ka
siinkord méngib taas rolli kriisiperiood ning pérast seda on see olnud langustrendis, kuid tdus
on taas alanud 2012. aastast. Hispaania on ldabinud kdige suurema muutuse ning Prantsusmaal

on see olnud vidiksem. (Joonis 5)
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Joonis 5. Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa reaalse efektiivse vahetuskursi muutus vorreldes
2005. aasta baasmééraga aastatel 1996-2013
Allikas: (Lisa 5)

Antud joonised ja nende analiilis annavad autorile kindlust, et Hispaania, Itaalia ja
Prantsusmaa on vdga sarnased riigis koigi vaadeldavate niitajate pohjal: keskvalitsuse
kulutused, kodumajapidamiste kulutused, investeerimiskulutused ning reaalne efektiivne
vahetuskurss. Samuti on nidha, et kdiki riikke on mojutanud globaalne finantskriis, mille

korghetked 2008-2009 mdjutasid riike kdige enam.

2.2. Metoodika

Mudeli formuleerimisel kasutati Eurostat’i andmebaasidest périt andmeid, mis
kajastasid impordi mahtu (miljonites eurodes), kodumajapidamiste tarbimiskulutused
(miljonites eurodes), keskvalitsuse tarbimiskulutused (miljonites eurodes), reaalne efektiivne
vahetuskurss (muutus vorreldes 2005. aasta alusméiraga) ja kapitali kogumaht (miljonites
eurodes), mis Kkirjeldab investeeringute mahtu (Eurostat, 2015). Ko&ik niitajad olid

reaalvéartustes, v.a. reaalne efektiivne vahetuskurss, kus on maha arvatud tldine hindade
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suurenemine aja jooksul. Antud néitajad valiti, sest nende olulisus oli vélja toodud autori
poolt 1dbi tootatud teoreetilises materjalis ning samuti on leitud nende niitajate olulisus
impordi mdjutamisel teistes varem késitletud empiirilistes uurimustes.

Algselt kasutati analiitisis aegridu. Antud juhul on probleemiks lithike ajaperiood, kuid
varasemate perioodide kohta puudub usaldusvéérne informatsioon, mida oleks véimalik antud
uurimuses kasutada. Suurim probleem on antud juhul mittestatsionaarsus — seoses riikides
suureneva heaolu kasvuga kasvavad aegread pidevalt ning see vGib mdjutada analiiiisi
tulemusi. See voib anda mudelis petteregressiooni, mille tottu mudeli selgitusvoime on viga
hea, aga see on vaid petlik ja tingitud autokorrelatsioonist soltumatute muutujate vahel.
Seetottu teisendas autor reaalvédrtustes muutujad Kasvuprotsendiks vorreldes eelmise
perioodiga. Antud teisendus oli vajalik, et vdhendada riikidevahelisi erinevusi impordi ja
kulutuste mahus ning 14bi selle on voimalik paremini selgitada mudeli tulemusi. Lisaks sellele
aitab teisendus vihendada mittestatsionaarsust.

Lisaks eelmainitule on mudeli puuduseks on vaimalik multikollineaarsuse olemasolu,
mis tdhendab, et sdltumatud muutujad on tugevalt korreleerunud tihe v3i rohkema sdltumatu
muutujaga regressioonanaliiiisis (Allen 2015, 176). Kuna kasutatakse majandusnéitajaid, mis
on seotud omavahel: keskvalitsuse ja kodumajapidamiste kulutused suurenevad tavaliselt {ihel
ajal, samuti investeeritakse rohkem, kui sissetulekud on suuremad ja kulutusi tehakse rohkem.
Erandina v4ib tuua reaalse efektiivse vahetuskursi, mis ei sOltu samadest asjaoludest, mis
eelnimetatud muutujad. Multikollineaarsuse vdhendamiseks saab autor vilja jdtta niitajaid,
mis on statistiliselt ebaolulised ning see muudab analiiiisi tulemused paremaks: pareneb
selgitusvoime ja usaldusvéérsus.

Lisaks voib esineda autokorrelatsioon, mistottu on sdoltumatutel muutujate enda vahel
suurem korrelatsioon kui seda on sdltuva muutujaga. Sellele on sarnane pdhjendus kui
multikollineaarsusele, sest tegemist on makroandmetega, millel on omavaheline seos:
sissetulekute suurenemisel suurenevad keskvalitsuse ja kodumajapidamiste kulutused ning
eraettevotted investeerivad rohkem. Autokorrelatsiooni on hea kontrollida 14bi jooniste, kus
vaadeldakse jadkliikmete varieerivust ja hajuvust (Joonis 6, 7).

Heteroskedastiivsuse negatiivne moju voib avalduda selles, et mudel viib autori
valedele jireldustele. Onneks on heteroskedastiivsus suurem probleem ristandmeid
analiiiisides ja aegridades esineb seda vidhem. Heteroskedastiivsus voib viia probleemini, et

puudub parim lineaarne nihketa hinnang (Barreto, Howland, 2005). Trendist tuleneb probleem
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on samuti sarnane mittestatsionaarsusele, sest trend samuti néitab pikaajalist aegrea kulgemise
suunda, mis voib viia ekslike jdreldusteni. Samuti aitab aegridade teisendamine

protsendiliseks muutuseks trendi viahenemisele kaasa.

2.3. Vaadeldavate riikide individuaalne analiiis

Alljargnev analiiis viidi 1dbi mitmes etapis. Pohiline analiitisi viis oli
regressioonanaliilis ning 16pliku mudeli formuleerimiseks analiiiisiti algandmeid kolme riigi
kaupa eraldi ning ka koiki niitajaid eraldi. Seejiarel pandi muutujad kokku iihte
paneelandmetest mudelisse, kus analiiiisiti eelnevate arvutuste pdhjal oluliseks osutunud
muutujaid koos. Sellest tdpsemalt jargmises peatiikis.

Esimene analiiiisi etapp kujutas algandmete analiitisi riikide ja niitajate kaupa eraldi.
Algandmeteks olid protsendilised néditajad, mis kujutasid muutust vorreldes eelmise
perioodiga. Esimene riik vaatluse all oli Hispaania (Lisa 6). Kontrollides eraldi muutujate
suhet impordiga, selgub, et reaalsel efektiivsel vahetuskursil (ingl. k. lihend REER) ja
impordil on nork seos (0,626), kuid Hispaania puhul on reaalsel efektiivsel vahetuskursil
negatiivne moju. Investeeringutel on impordiga positiivne ja tugev seos (0,897) ning
kodumajapidamiste kulutustel on sarnane tulemus. Eraldi vaadelduna on keskvalitsuse
Kulutuste m&ju mitteoluline (0,286) ja analiiiisi tulemusel selgub, et nditaja on statistiliselt
ebaoluline: usalduspiirid on liiga laiad, usaldusvdirsus on viike ning muutuja hinnatud
ebatipselt. (Tabel 1)

Tabel 1. Hispaania nditajate regressioonanaliiiis

Soltumatu muutuja | Hinnang | Standardhdlve | t-vddrtus | Usaldatavus Usalduspiirid
Reaalne efektiivne
vahetuskurss 0,626 -0,903 -3,215 0,005 -1,499 -0,308
Keskvalitsuse
Kulutused 0,286 0,806 1,196 0,249 -0,623 2,236
Kodumajapidamiste
kulutused 0,862 2,479 6,813 0,000 1,708 3,251
Investeeringud 0,897 0,996 8,125 0,000 0,736 1,255

Allikas: (autori tehtud arvutused Lisas 6 vilja toodud andmete pohjal)
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Jargmise etapina analiilisiti samuti nditajaid ka Itaalia kohta. Tulemused on sarnased

Hispaaniale: investeeringutel ja kodumajapidamiste kulutustel on positiivne ning tugev seos

impordiga (vastavalt 0,791 ja 0,820) ning reaalsel efektiivsel vahetuskursil ja keskvalitsuse

kulutustel on impordiga ndrk ja statistiliselt ebausaldusvéarne seos. (Tabel 2)

Tabel 2. Itaalia niitajate regressioonanaliiiis

Séltumatu muutuja | Hinnang | Standardhdlve | t-vddrtus | Usaldatavus Usalduspiirid
Reaalne efektiivne
vahetuskurss 0,378 -0,684 -1,634 0,122 -1,570 0,203
Keskvalitsuse
kulutused 0,281 1,339 1,173 0,258 -1,081 3,760
Kodumajapidamiste
kulutused 0,820 2,769 5,736 3,06E-05 1,746 3,792
Investeeringud 0,791 1,121 5,168 9,35E-05 0,661 1,581

Allikas: (autori tehtud arvutused Lisas 7 vilja toodud andmete pohjal)

Prantsusmaa puhul on moneti sarnased tulemused eelkirjeldatud tulemustele.

Investeeringute ja impordi vahel on tugev positiivne seos (0,839), majapidamistel on samuti

positiivne seos, aga seose tugevus on ndrgem (0,686). Keskvalitsuse ja impordi seos on

negatiivne ja samuti ndrk (0,496), kuid reaalne efektiivne vahetuskurss on statistiliselt

ebaoluline ja seos on viga nork (0,223). (Tabel 3)

Tabel 3. Prantsusmaa niitajate regressioonanaliiiis

Seoses

Soltumatu muutuja | tugevus | Standardhdlve | t-vddrtus | Usaldatavus Usalduspiirid
Reaalne efektiivne
vahetuskurss 0,223 -0,357 -0,916 0,373 -1,183 0,469
Keskvalitsuse
kulutused 0,496 -3,799 -2,282 0,037 -7,328 -0,270
Kodumajapidamiste
kulutused 0,686 2,857 3,770 0,002 1,251 4,464
Investeeringud 0,839 1,203 6,173 1,34E-05 0,790 1,616

Allikas: (autori tehtud arvutused Lisas 8 vélja toodud andmete pdhjal)
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Kuna individuaalsete tulemuste pohjal on ndha, et keskvalitsuse kulutused ning
reaalne efektiivne vahetuskurss omavad pigem ndrka seost vOi negatiivset seost ning
investeeringutel ja kodumajapidamiste kulutusel on impordiga tugev ja positiivne seos. Nende
tulemuste baasil pole vdimalik teha 10plike jéreldusi, kuna praeguses analiiiisi etapi pole
arvestatud néitajaid koos ning pole kindel, milline on nende diinaamika koos analiiiisides, see
selgub jargmises peatiikis, kus riikide andmed on teisendatud paneelandmeteks ning libi
viiakse 10plik analiiiis. Siinkohal saab siiski 6elda, et riikide néitajad on sarnased ning kdigi
kolme riigi puhul on impordil seos investeeringute ja kodumajapidamiste kulutustutega.
Hispaanias ja Itaalias on keskvalitsuste seos impordiga puudulik ning Prantsusmaal on nork
negatiivne seos. Reaalne efektiivne vahetuskursil puudub Itaalias ja Prantsusmaal seos

impordiga ning Hispaanias on see nork ja negatiivne.
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3. LOPLIKU MUDELI ANALUUS JA TULEMUSED

3.1. Mudeli regressioonanaliiiis

Eelnevas peatiikis kirjeldatud aegridade mudeli suurim puudus on vaatluste viike arv
ning see, et pole vdimalik hetkel 6elda, milline on niitajate seos impordiga, vottes arvesse ka
teisi importi mojutavaid tegureid. Seetdttu on oluline analiiliside kolme riigi andmeid koos —
see lahendab probleemi, et vaatluste arv on kriitiliselt vdike ning siis saab veenduda, milline
on nditajate diinaamika neid koos analiilisides. Individuaalse analiiiisi tulemusena on riikide
kodumaise ndudluse seos impordiga sarnane ning see annab kindlust, et andmete analiiiis
paneelandetega annab usaldusvéirse tulemuse.

Jargnevalt teisendati aegread iimber paneelandmeteks ning uuriti kdikide eelmainitud
nditajate seost impordiga. Paneelandmed itihendavad endas nii ristandmete riikide vahelist
erinevust kui aegridadest tulenevat riikide sisemist diinaamikat. Kasutatakse fikseeritud
efektiga paneelandmete mudelit, kuna autor kasutab analiilisiks sarnaste riikide
makroandmeid. Fikseeritud efekt aitab vdhendada riikide sisemistest erinevusest tulenevaid
erisusi, mis voiksid mojutada ka analiitisi tulemusi. Antud etapis on samuti alganded muutuse
protsent vorreldes eelmise perioodiga, et nditajad oleksid statsionaarsed (Lisa 9).

Paneelandmete eeliseks antud analiiiisis on see, et paneelandmetega vdimalik saada
andmete kohta rohkem informatsiooni, on suurem varieeruvus, on vidhem kollineaarsust
muutujate vahel, rohkem vabadusastmeid ning hinnangud on efektiivsemad (Vork, 2003, 5).
Kuna tegemist on paneelandmetega, kasutati tulemuste analiilisiks fikseeritud efektiga
mudelit, kuna meil on sarnaste riikide makroandmed. Seoses makroandmetega on mudelis ka
mittestatsionaarsuse probleem, see tihendab, et andmetes on pikaajalised tendentsid, kuid
arvestades kasutatud andmete iseloomu, on see tavaline.

Alapeatiikis 2.2 sai selgitatud, millised on mudeli puudused aegridade seisukohalt, aga

samad tingimused kehtivad ka paneelandmete puhul: multikollineaarsus, autokorrelatsioon,
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heteroskedastiivsus, trend. Multikollineaarusust aitab samuti siin vdhendada ebaolulise
soltumatu muutuja véljajatmine mudelist, autokorrelatsiooni kontrolliks koostab autor
joonised, kus on ndha jadkliikmete varieeruvust. Heteroskedastiivsuse kontrolliks kasutatakse
Eviews majandusanaliilisi programmi, et 1dbi viia 1dppmudeli kohta White’i test. Trendi
viahendamiseks on andmed teisendatud protsendiliseks muutuseks vorreldes eelmise
perioodiga.

Regressioonanaliiiisi esimeses etapi selgub, et dkonomeetrilise mudeli seos on tugev,
selgitusvdime on 78%, mis on hea ning standardhdlve on viike (0,033) (Tabel 4).
Soltumatutest muutujatest on koikidel néitajatel statistiliselt usaldatavad tulemused, vélja
arvatud reaalne efektiivne vahetuskurss, millel on liiga laiad usalduspiirid, usaldatavus on
viike ning parameeter on hinnatud ebatdpselt (Tabel 4). Antud tulemust voib selgitada
asjaoluga, et riigid kuuluvad iihte valuutakeskkonda ning on olnud mojutavad samadest
makromajanduslikest mdjuritest. Kuna on oluline hoida mudel kompaktsena, siis jitab autor
vilja ebaolulised néitajad, nagu antud juhul reaalne efektiive vahetuskurss on ning jitkama

analiiiisi ilma selle muutujata.

Tabel 4. Regressioonanaliiiisi tulemused

Niitaja Koefitsiendid | Standard- | t-vdartus | Usaldus- Usalduspiirid
hélve vaarsus

Vabaliige -0,002 0,124 -0,018 0,986 -0,252 0,247

Keskvalitsuse -0,729 0,253 -2,882 0,006 -1,238 -0,221
kulutused

Kodumajapidamiste 1,352 0,503 2,688 0,010 0,341 2,363
kulutused

REER 0,026 0,126 0,205 0,839 -0,228 0,280

Kulutused 0,704 0,197 3,574 0,001 0,308 1,100

investeeringutele

Statistik Vairtus
Seose tugevus 0,884
Selgitusvoime - 0,781
determinatsioonkordaja
(R?)
Reguleeritud 0,763
determinatsioonkordaja
Standardhélve 0,033
Vaatluste arv 54

Allikas: (Autori tehtud arvutused Lisas 9 véljatoodud andmete pShjal)
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Analiiiisides koos kolme muutujat: keskvalitsuse kulutused, majapidamiste kulutused

ning kulutused investeeringutele, saadakse tulemuseks okonomeetriline mudel, mis on

statistiliselt usaldusvadrne. Mudelil on tugev seos (0,883), selgitusvdime on hea (78%) ning

standardviga on viike (0,033). Kui vaadelda eraldi sdltumatuid muutujaid, on nédha, et needki

on statistiliselt usaldusvadrsed. Kodumajapidamiste kulutustel ja investeeringutel on

impordiga positiivne seos, nende usalduspiirid vastavad normidele ning parameetrid on

hinnatud tipselt ja on usaldusvdirsed. Samuti nditaja keskvalitsuse kulutused on statistiliselt

usaldusvéirne, kuid seos impordiga on negatiivne. (Tabel 5)

Tabel 5. Regressioonanaliiiis

Niitaja Koefitsiendid | Standard- Hinnang Usaldus- Usalduspiirid
hélve parameetrile vadrsus
Vabaliige 0,023 0,007 3,532 0,0008 | 0,009 | 0,036
Keskvalitsuse kulutused -0,725 0,250 -2,902 0,005 | -1,226 | -0,223
Kodumajapidamiste 1,355 0,498 2,720 0,009 | 0,355 | 2,355
kulutused
Kulutused investeeringutele 0,691 0,185 3,735 0,0004 | 0,3197 | 1,063
Statistik Vairtus
Seose tugevus 0,883
Selgitusvéime — 0,780
determinatsioonikordaja (R?)
Reguleeritud 0,767
determinatsioonikordaja
Standardhélve 0,033
Vaatluste arv 54

Allikas: (autori tehtud arvutused Lisas 9 vélja toodud andmete pdhjal)

Eelnevalt sai

oeldud peatiikis

2.2, et

mudelis

vOib

tekkida probleeme

autokorrelatsiooniga, siis autor koostas kaks graafikut, mis Kkirjeldavad jdakliikmete

korrelatsiooni ning mille pdhjal voib viita, et jadkliikkmed jaotuvad normaalselt, v.a. liksikud

erisused. (Joonis 2, 3)
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Samuti, et vilistada mudelis heteroskedastiivsuse olemasolu, kasutati selle testimiseks
majandusanaliiiisiprogrammis EViews White’i testi. Vaadates enne antud olulisuse nivood ja
olulisuse tdendosus on suurem kui ette antud nivoo, siis puudub antud mudelis

heteroskedastiivsus. (Tabel 6)

Tabel 6. White’1 testi tulemused

Heteroskedastivity Test: White

F-statistic 1,014 | Prob. F(6,47) 0,427
Obs*R-squared 6,19 | Prob. Chi-Square(6) 0,402
Scaled explained SS 7,036 | Prob. Chi-Square(6) 0,317

Allikas: (Lisa 11)

EViews’is kasutati lisaks White’i testile ka Ramsay RESET testi mudelis
spetsifikatsioonivigade leidmiseks. Ka Ramsay testis on oluline jilgida etteantud olulisuse
nivood: ka siin on mudeli olulisuse tdendosus suurem kui etteantud nivoo, mille pdhjal vdib

Oelda, et mudel on Gigesti spetsifitseeritud. (Tabel 7)

Tabel 7. Ramsey RESET testi tulemused

Ramsey RESET Test

Equation: UNTITLED

Specification: IMPORTS CAPITAL GOVERNMENT HOUSEHOLDS
Omitted Variables: Squares of fitted values

value df probability
t-statistics 0,877 50 0,3849
F-statistic 0,768 (1, 50) 0,3849
Likehood ratio 0,823 1 0,3642

Allikas: (Lisa 12)

3.2. Tulemused ja jireldused

Eelneva analiiiisi tulemustena voime vilja tuua kdige olulisema tulemusena néitajad,

mis mojutavad importi. Nendeks on keskvalitsuse kulutused, kodumajapidamiste kulutused
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ning kulutused investeeringutele. Niitaja, millega impordiga seos on puudulik on reaalne
efektiivne vahetuskurss, mis on statistiliselt ebaoluline regressioonanaliilisi seisukohalt.
Sobivate tulemuste kooskdlas on autori 6konomeetriline mudel hea selgitusvdoimega 78% ning

usaldusvédrne. Analiilisi tulemusena voib kirja panna regressioonvorrandi (Tabel 7):

y=0,023 - 0,725x; + 1,355x> + 0,691x3 (5)
kus

y — import,

X1 — keskvalitsuse kulutused,

X2 — kodumajapidamiste kulutused,
x3 — kulutused investeeringutele.

Vorrandist on ndha, et koige rohkem mdjutab importi positiivses suunas
kodumajapidamiste kulutused. Naiteks 10% kulutuste kasvul suureneb import 13,55%, mis
nditab, et import on eraisikute tarbimise suhtes iilitundlik. See on seletatav tosiasjaga, et
sissetulekute suurenemisel kulutavad majapidamised rohkem ning seda nii kodumaistele kui
imporditud kaupadele. Teisena mojutab importi keskvalitsuse kulutused, mille moju on
negatiivne, mis tihendab, et keskvalitsuse kulutuste suurenemisel 10% kahaneb import 7,2%.
Peaacgu sama suur, aga positiivne moju impordile on investeeringute tegemisel: Kkui
investeeringud kasvavad 10%, siis import suureneb 6,9%. Antud seosed on seletavad
aspektiga, et riigid investeerivad rohkem, kui sissetulekud on suuremad ning riigid ei
investeeri vaid kodumaale vaid ka vilismaistele hiivistele. Autori arvutuste jirgi ei kasva
import, kui keskvalitsuse kulutused kasvavad, mis tdhendab, et fiskaalpoliitikal ei ole sellist
mdju impordile, nagu seda teoorial eeldatakse. Keskvalitsuse kulutuste negatiivne seos on
vastuolus kaksikdefitsiidi hiipoteesiga, mis tdhendab, et eelarve defitsiidi suurenemisel osad
kaubad imporditakse, mis tdhendab kaubandusbilansi halvenemist (Cavallo, 2015). Impordi
muutuste analiilisis on eelkdige oluline siiski, kuidas kéditub erasektor ning analiiiisi
tulemusena selgub, et eraisikute kulutustel on impordiga tugevam seos kui ettevotete
investeeringutel, mis tadhendab majanduspoliitiliseks seisukorrast, et kui riik soovib mdjutada
impordimahtu, voiks tema esialgne fookus olema just eratarbijatel.

Analiiiisi tulemused on vastavuses teoorias viljatoodud muutujatega vaid sissetulekute
osas, kuid antud t66 autor ei leidnud impordi ja reaalse efektiivne vahetuskursi vahel seost.

Empiirilistest uuringutest on analiiiisi tulemused kooskolas enamus késitletud uurimustega,
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milles uuriti impordi mdjureid Suurbritannias, Jaapanis ja Louna-Koreas (kill ei leidnud
Kinnitust impordi suhteline hind, mis viljendab reaalne efektiivne vahetuskurss), Pakistanis ja
varem tehtud uuringud Hispaania ja Itaalia kohta. Samuti on I6pptulemused kooskdlas riikide
individuaalsete analiiliside tulemustega.

Jareldusena voOib vélja tuua pohilise seoses, milleni autori joudis, et kodumaise
ndudluse komponendid — keskvalitsuse kulutused, kodumajapidamiste kulutused ja
investeerimiskulutused — on seotud impordiga, kuid negatiivne on asjaolu, et reaalne
efektiivne vahetuskurssi seos impordiga kinnitust ei leidnud. Probleemi voib seletada asjaolu,
et Hispaania, Itaalia ja Prantsusmaa on alates 2002. aastast eurotsoonis, mis tdhendab, et 2/3
vaadeldavast perioodist on riigid kasutanud iihist valuutat ning vahetuskursis ei esine olulisi

muutusi vaadeldava aja jooksul (Euroopa Liidu ... 2015).
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KOKKUVOTE

Antud bakalaureusetod raames analiilisis autor teoreetilisi materjale, empiirilisi
uuringuid ning modelleeris 6konomeetrilise mudeli, mille eesmérk oli leida Hispaania, Itaalia
ja Prantsusmaa tarbimiskulutuste moju impordile aastatel 1996-2013. Teoreetilise materjali
ning empiiriliste uuringute taustal formuleeris autor mudeli, kus uuritakse teoorias ja
uuringutes vilja toodud peamiste nditajate moju impordile. Autor kasutab analiiiisiks jargmisi
naitajaid: keskvalitsuse kulutused, kodumajapidamiste kulutused, kulutused investeeringutele
ja reaalne efektiivne vahetuskurss.

Eurostat’ist kogutud andmed kasutati reaalhindades ning analiiiisi ldbiviimiseks
teisendatud muutuse protsendiks vorreldes eelmise perioodiga ja secjirel seati kogutud
informatsioon analiiiisi 1abiviimiseks aegridadeks. Antud etapp oli vajalik, et saada iilevaade
riikide individuaalsetest tulemustest ning veenduda andmete korrektsuses, mida kasutati
10plikus analiiiisis paneelandmetega.

Regressioonanaliiiisi, mis viidi 1dbi paneelandmetega, tulemusena selgub, et
Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal on import seotud eelnimetatud niitajatest kolme
muutujaga, mis nditavad kulutusi. Analiiiisi tulemusena ei leidnud autor seost reaalse
efektiivse vahetuskursi ja impordi vahel, kuid see asjaolu vdib olla tingitud sellest, et
vaadeldavad riigid on kuulunud pikalt eurotsooni ning vahetuskursi mdju on seetdttu
ebaoluline. Kodumajapidamiste kulutused ja kulutused investeeringutele mojutavad importi
positiivselt ning keskvalitsuse kulutustel on impordile negatiivne mdju. Esimeste niitajate
positiivne moju Vvoib olla seotud suurenenud sissetulekutega, mis tdhendab, et kui
kodumajapidamistel on suuremad sissetulekud, siis nad kulutavad ka rohkem imporditud
hiivistele ja investeerivad rohkem. Keskvalitsuse kulutuste negatiivne mdju on vastuolus
kaksikdefitsiidi hiipoteesiga, kus eelarve defitsiidi suurenemine suurendab ka jooksevkonto
puudujadki.

Too eesmirk lisaks niitajate leidmisele, mis mojutavad importi, oli selgitada, kas

autori analiilisi tulemused on kooskolas teoreetilistes materjalides ja empiirilistes uuringutes
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véljatoodud resultaadiga. Lahtudes teoreetilisest kirjandusest on import mdjutatud
sissetulekutest ja reaalsest vahetuskursist, millest Kkinnitus leidis sissetulekute mdju.
Empiirilised uuringud laiendasid impordi mdjureid rohkem ning t66 autori tulemused on
kooskolas teiste autorite uuringutega Suurbritannias, Jaapani, Louna-Korea, Pakistani
Hispaania ja Itaalia kohta.

Saadud tulemusi saab kasutada majanduspoliitiliste otsuste tegemisel ning antud
uurimuse pohjal voib Oelda, et eratarbijad ja ettevotted mdjutavad impordimahtu 1dbi
tarbimise ning investeeringute. Leitud tulemuste pdhjal voib Gelda, et reaalne efektiivne
vahetuskurss ei oma seost impordiga ning importi mojutamine 1dbi vahetuskursi ei ole
moistlik. Kuna antud uurimus leidis seose impordi ja kodumaist noudluste kirjeldavate
nditajate vahel, kuid analiiiisi tulemustest ei tule konkreetselt vélja, miks on tulemused just
sellised ning jdreldused nende kohta pohinevad autori ildistustest, mis pohinevad

baasteadmistele majandusteooriast ja labitootatud teoreetilisele materjalile.
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SUMMARY

THE RELATION BETWEEN IMPORT AND DOMESTIC
CONSUMPTION IN SPAIN, ITALY AND FRANCE FROM 1996 TO 2013

Liisa Lonn

Trading in an important part of economics and in the European Union trade has big
influence on the welfare of a country and on political decisions. For an individual country
trade contains two components — export and import. In macroeconomics different authors
have studied mostly trade and export, but import has been mainly a part of net exports.
Therefore the author of the thesis saw the opportunity to investigate the role of import and the
main determinants of import. The thesis investigates three big economies in Europe — Spain,
Italy and France. These countries have been the ones whose well-being has influenced also
other countries in the EU while being trading partners to each other.

The main purpose of this analysis is to examine macroeconomic variables which
influence import. To do so the author analyses theoretical material and empirical studies. As
the result of this groundwork the author has identified four main determinants of import:
consumption expenditure of general government, consumption expenditure of households,
capital formation and real effective exchange rate. The author gathered the data from Eurotat
and transformed the data to the annual percentage changes. To analyse the data regression
analysis is used on panel data.

The results of this study show that there is positive relationship between consumption
expenditure of households and capital formation. The relationship between import and
consumption expenditure of general government in negative. The author has not found
significant relations between import and real effective exchange rate. The results are
explicable by the fact that higher income influences the consumption of import goods and

households invest more when their income in higher. General government’s negative relation
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conflicts with the twin deficit hypothesis. The results regarding real effective exchange rate
can the explained that the countries examined are in the Euro zone since early 2000’s and the
exchange rate does not have that much influence because of it.

The results of this thesis are consistent with the theoretical and empirical suggestions.
The study confirms previously found information about import in United Kingdom, Japan,
South Korea, Pakistan and previous case studies about Spain and Italy.
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LISAD

Lisa 1. Impordi ja ekspordi maht aastatel 1995-2013 Hispaanias, Itaalias ja
Prantsusmaal (miljonites eurodes)

Hispaania Itaalia | Prantsusmaa | Hispaania Itaalia | Prantsusmaa
Riik/Aasta| import import import import eksport eksport

1995| 129781,0| 264 494,5 275790,0| 134309,0| 301345,7| 2894940
1996 | 139387,0| 262 420,0 282420,0| 147656,0| 306335,9| 3014250
1997 | 157 375,0| 288 535,3 304 882,0] 169208,0| 321793,9| 3402930
1998 | 179574,0| 3140718 341155,0| 182804,0] 330580,7| 369 466,0
1999| 204 515,0| 327 641,8 364 875,0| 197437,0| 327409,6| 3879040
2000| 223925,0| 361 248,8 420913,0| 218136,0| 366455,2| 4372190
2001| 231775,0| 368 927,2 430897,0| 226 153,0| 376255,9| 4497430
2002 | 240059,0| 371627,5 439 249,0| 229244,0| 365745,7| 4583330
2003 | 254 255,0| 377 064,2 443 164,0| 237082,0] 360992,2| 453430,0
2004 | 279877,0] 394 670,3 470600,0| 247163,0| 383235,2| 4766270
2005| 299 545,0| 406 635,0 500327,0| 251541,0| 396175,6| 493534,0
2006| 324001,0| 438347,4 528 271,0| 263954,0| 428769,6| 521 350,0
2007 | 351746,0| 4619004 558 621,0| 285742,0| 455248,0/ 536 108,0
2008 | 331982,0| 4450355 565794,0| 283321,0| 441173,5| 538045,0
2009| 271180,0| 387 698,6 512 636,0| 252091,0| 361538,6| 4774240
2010| 289 953,0| 4357443 558 080,0| 275847,0| 404148,5| 520469,0
2011 | 287 654,0| 438 038,2 593171,0| 296 245,0| 425107,4| 556 273,0
2012 | 269507,0| 402 407,1 585514,0| 299719,0| 435067,1| 5622370

2013 | 268 228,0| 393 058,6 595499,0| 312591,0| 437252,1| 574485,0
Allikas: (Imports of goods and services ... 2015) (Exports of goods and services ... 2015)
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Lisa 2. Keskvalitsuse kulutused Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal
aastatel 1995-2013 (miljonites eurodes)

Riik/aasta| Hispaania Itaalia | Prantsusmaa
1995| 119974,0| 276106,3| 381584,0
1996| 121436,0] 278853,2| 390527,0
1997| 124688,0] 280278,0| 394487,0
1998 | 128913,0] 283074,2| 3917920
1999| 133902,0| 287225,6| 397854,0
2000| 139764,0] 296139,4| 4051310
2001| 145082,0| 308667,1| 409497,
2002| 150732,0| 312262,1| 416943,0
2003| 1581550 316456,3| 425026,0
2004| 168184,0| 319502,3| 4343910
2005| 177658,0| 321548,2| 439923,0
2006| 186487,0] 320338,6| 445859,0
2007| 198010,0| 321472,4| 453934,0
2008| 209 745,0| 324582,3| 459125,0
2009| 218415,0| 325792,7| 470198,0
2010| 221715,0| 327648,0| 476183,0
2011| 221152,0/ 321693,8| 4811110
2012| 213010,0| 317677,8| 489139,0

2013| 206 763,0| 316874,2| 498 695,0
Allikas: (Final consumption expenditure of general government ... 2015)
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Lisa 3. Kodumajapidamiste kulutused Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal
aastatel 1995-2013 (miljonites eurodes)

Riik/aasta Hispaania Itaalia Prantsusmaa
1995 414 452,0 819 417,0 794 802,0
1996 424 713,0 827 805,4 809 609,0
1997 436 924,0 854 669,7 814 819,0
1998 456 383,0 882 455,3 847 417,0
1999 478 633,0 904 556,5 877 105,0
2000 500 411,0 925 785,3 909 005,0
2001 518 924,0 931 244,7 931 646,0
2002 534 366,0 931 274,9 948 759,0
2003 547 196,0 939 101,5 964 722,0
2004 569 259,0 948 413,8 985 183,0
2005 591 777,0 960 645,5 1 010 656,0
2006 614 275,0 974 132,7 1032 976,0
2007 634 064,0 985 415,6 1058 175,0
2008 629 735,0 975178,3 1063 131,0
2009 606 697,0 959 317,4 1063 917,0
2010 607 981,0 971 333,0 1082 394,0
2011 595 665,0 9714334 1087 130,0
2012 577 954,0 933 153,0 1082 182,0
2013 564 509,0 906 404,5 1084 145,0

Allikas: (Final consumption expenditure of households ... 2015)
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Lisa 4. Kulutused investeeringutele Hispaanias, Itaalias ja Prantsusmaal
aastatel 1995-2013 (miljonites eurodes)

Riik/aasta Hispaania Itaalia Prantsusmaa
1995 156 207,0 264 304,5 3151710
1996 160 060,0 269 737,1 317 540,0
1997 168 531,0 274 472,5 320 044,0
1998 186 630,0 285 139,9 340 559,0
1999 205 284,0 296 837,0 367 262,0
2000 220514,0 316 660,9 391674,0
2001 231 280,0 325955,3 400 584,0
2002 241 963,0 339797,5 396 909,0
2003 258 835,0 3387732 404 526,0
2004 272 113,0 345 830,6 418 604,0
2005 292 475,0 3515839 430 741,0
2006 313 988,0 362 820,4 446 443,0
2007 3277110 368 619,8 471 153,0
2008 314 843,0 357 274,6 4751720
2009 261722,0 321758,5 432 075,0
2010 248 987,0 320001,7 441 067,0
2011 233 232,0 313784,8 450 180,0
2012 214 356,0 284 691,9 451 372,0
2013 206 299,0 268 050,8 446 904,0

Allikas: (Gross fixed capital formation ... 2015)
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Lisa 5. Reaalse efektiivse vahetuskursi muutus Hispaanias, Itaalias ja
Prantsusmaal vorreldes 2005. aasta alusméidraga perioodil 1996-2013
(protsent)

Riik/aasta | Hispaania | Itaalia | Prantsusmaa
1996 | 0,951358 | 0,952525 1,042633
1997| 0,902550,943567 0,99055
1998| 0,910250,957667 0,998758
1999 | 0,915292 | 0,955333 0,980092
2000 | 0,888458 | 0,907333 0,924817
2001 | 0,899617 | 0,912633 0,925983
2002 | 0,925525 | 0,933967 0,941158
2003| 0,978492| 0,9974| 0,996758
2004 | 0,998783|1,015583 1,014917
2005 | 1,000025 | 1,000058 1,000083
2006 1,011 ]0,996117 0,994925
2007 | 1,026633 | 1,005175 1,001408
2008 | 1,052967 | 1,019908 1,01725
2009| 1,0583]1,033017 1,021442
2010 1,025042 | 0,986625 0,979183
2011 1,027758| 0,9869 0,973067
2012 | 1,003592|0,968717 0,9423

2013 1,0217|0,986525 0,956692
Allikas: (Real Effective Exchange Rate ... 2015)

45



Lisa 6. Algandmed Hispaania kohta (muutuse protsent vorreldes eelmise
perioodiga)

Keskvalitsuse | Majapidamiste
Aasta Import | REER |Investeeringud | kulutused kulutused

1996| 0,074020,951358 0,02467 0,01219 0,02476
1997 | 0,12905| 0,90255 0,05292 0,02678 0,02875
1998 | 0,14106| 0,91025 0,10739 0,03388 0,04454
1999| 0,138890,915292 0,09995 0,03870 0,04875
2000| 0,09491]0,888458 0,07419 0,04378 0,04550
2001| 0,03506 |0,899617 0,04882 0,03805 0,03700
2002 | 0,035740,925525 0,04619 0,03894 0,02976
2003| 0,05914|0,978492 0,06973 0,04925 0,02401
2004 | 0,10077|0,998783 0,05130 0,06341 0,04032
2005| 0,07027 | 1,000025 0,07483 0,05633 0,03956
2006 | 0,08164 1,011 0,07356 0,04970 0,03802
2007 | 0,08563|1,026633 0,04371 0,06179 0,03222
2008 | -0,05619 | 1,052967 -0,03927 0,05926 -0,00683
2009 | -0,18315| 11,0583 -0,16872 0,04134 -0,03658
2010| 0,06923]1,025042 -0,04866 0,01511 0,00212
2011 -0,00793 | 1,027758 -0,06328 -0,00254 -0,02026
2012 | -0,06309 | 1,003592 -0,08093 -0,03682 -0,02973
2013| -0,00475| 1,0217 -0,03759 -0,02933 -0,02326

Allikas: (autori tehtud arvutused Eurostat’ist parit andmete pdhjal)

46



Lisa 7. Algandmed Itaalia kohta (muutuse protsent vorreldes eelmise

perioodiga)
Keskvalitsuse | Majapidamiste
Aasta Import | Investeeringud | kulutused kulutused REER
1996 | -0,00784 0,02055 0,00995 0,01024 | 0,952525
1997 | 0,09952 0,01756 0,00511 0,03245 | 0,943567
1998 | 0,08850 0,03887 0,00998 0,03251|0,957667
1999 | 0,04321 0,04102 0,01467 0,02505 | 0,955333
2000| 0,10257 0,06678 0,03103 0,02347|0,907333
2001 | 0,02126 0,02935 0,04230 0,00590 | 0,912633
2002 | 0,00732 0,04247 0,01165 0,00003 | 0,933967
2003 | 0,01463 -0,00301 0,01343 0,00840| 0,9974
2004 | 0,04669 0,02083 0,00963 0,00992 | 1,015583
2005| 0,03032 0,01664 0,00640 0,01290 | 1,000058
2006 | 0,07799 0,03196 -0,00376 0,01404|0,996117
2007 | 0,05373 0,01598 0,00354 0,01158|1,005175
2008 | -0,03651 -0,03078 0,00967 -0,010391,019908
2009 | -0,12884 -0,09941 0,00373 -0,01626 | 1,033017
2010| 0,12393 -0,00546 0,00569 0,01253|0,986625
2011 | 0,00526 -0,01943 -0,01817 0,00010| 0,9869
2012 -0,08134 -0,09272 -0,01248 -0,0394110,968717
2013 -0,02323 -0,05845 -0,00253 -0,02866 | 0,986525

Allikas: (autori tehtud arvutused Eurostat’ist paris andmete pohjal)

47




Lisa 8. Algandmed Prantsusmaa kohta (muutuse protsent vorreldes eelmise

perioodiga)
Keskvalitsuse | Majapidamiste
Aasta Import | Investeeringud | kulutused kulutused REER
1996 | 0,02404 0,00752 0,02344 0,01863|1,042633
1997 | 0,07953 0,00789 0,01014 0,00644 | 0,99055
1998 | 0,11897 0,06410 -0,00683 0,04001 | 0,998758
1999 | 0,06953 0,07841 0,01547 0,03503 | 0,980092
2000| 0,15358 0,06647 0,01829 0,03637 | 0,924817
2001 | 0,02372 0,02275 0,01078 0,02491|0,925983
2002 | 0,01938 -0,00917 0,01818 0,01837|0,941158
2003 | 0,00891 0,01919 0,01939 0,01683|0,996758
2004 | 0,06191 0,03480 0,02203 0,021211,014917
2005| 0,06317 0,02899 0,01274 0,02586 | 1,000083
2006 | 0,05585 0,03645 0,01349 0,02208 | 0,994925
2007 | 0,05745 0,05535 0,01811 0,02439|1,001408
2008 | 0,01284 0,00853 0,01144 0,00468| 1,01725
2009 | -0,09395 -0,09070 0,02412 0,00074 |1,021442
2010| 0,08865 0,02081 0,01273 0,01737|0,979183
2011 | 0,06288 0,02066 0,01035 0,00438|0,973067
2012 | -0,01291 0,00265 0,01669 -0,00455| 10,9423
2013 | 0,01705 -0,00990 0,01954 0,00181 | 0,956692

Allikas: (autori tehtud arvutused Eurostat’ist paris andmete pohjal)
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Lisa 9. Algandmed lopliku analiiiisi jaoks (muutuse protsent vorreldes

eelmise perioodiga)

Keskvalitsuse | Majapidamiste
Aasta Riik Import kulutused kulutused Investeeringud | REER
Hispaania 0,07402 0,01219 0,02476 0,02467 | 0,951358
Itaalia -0,00784 0,00995 0,01024 0,02055 | 0,952525
1996 | Prantsusmaa | 0,02404 0,02344 0,01863 0,00752 | 1,042633
Hispaania 0,12905 0,02678 0,02875 0,05292 | 0,90255
1997 | ltaalia 0,09952 0,00511 0,03245 0,01756 | 0,943567
Prantsusmaa | 0,07953 0,01014 0,00644 0,00789 | 0,99055
Hispaania 0,14106 0,03388 0,04454 0,10739 | 0,91025
Itaalia 0,08850 0,00998 0,03251 0,03887 | 0,957667
1998 | Prantsusmaa | 0,11897 -0,00683 0,04001 0,06410 | 0,998758
Hispaania 0,13889 0,03870 0,04875 0,09995 | 0,915292
Itaalia 0,04321 0,01467 0,02505 0,04102 | 0,955333
1999 | Prantsusmaa | 0,06953 0,01547 0,03503 0,07841 | 0,980092
Hispaania 0,09491 0,04378 0,04550 0,07419 | 0,888458
Itaalia 0,10257 0,03103 0,02347 0,06678 | 0,907333
2000 | Prantsusmaa | 0,15358 0,01829 0,03637 0,06647 | 0,924817
Hispaania 0,03506 0,03805 0,03700 0,04882 | 0,899617
Itaalia 0,02126 0,04230 0,00590 0,02935 | 0,912633
2001 | Prantsusmaa | 0,02372 0,01078 0,02491 0,02275 | 0,925983
Hispaania 0,03574 0,03894 0,02976 0,04619 | 0,925525
Itaalia 0,00732 0,01165 0,00003 0,04247 | 0,933967
2002 | Prantsusmaa | 0,01938 0,01818 0,01837 -0,00917 | 0,941158
Hispaania 0,05914 0,04925 0,02401 0,06973 | 0,978492
Itaalia 0,01463 0,01343 0,00840 -0,00301 0,9974
2003 | Prantsusmaa | 0,00891 0,01939 0,01683 0,01919 | 0,996758
Hispaania 0,10077 0,06341 0,04032 0,05130 | 0,998783
Itaalia 0,04669 0,00963 0,00992 0,02083 | 1,015583
2004 | Prantsusmaa | 0,06191 0,02203 0,02121 0,03480 | 1,014917
Hispaania 0,07027 0,05633 0,03956 0,07483 | 1,000025
Itaalia 0,03032 0,00640 0,01290 0,01664 | 1,000058
2005 | Prantsusmaa | 0,06317 0,01274 0,02586 0,02899 | 1,000083
Hispaania 0,08164 0,04970 0,03802 0,07356 1,011
Itaalia 0,07799 -0,00376 0,01404 0,03196 | 0,996117
2006 | Prantsusmaa | 0,05585 0,01349 0,02208 0,03645 | 0,994925
Hispaania 0,08563 0,06179 0,03222 0,04371 | 1,026633
Itaalia 0,05373 0,00354 0,01158 0,01598 | 1,005175
2007 | Prantsusmaa | 0,05745 0,01811 0,02439 0,05535 | 1,001408
2008 | Hispaania -0,05619 0,05926 -0,00683 -0,03927 | 1,052967
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Lisa 9 jarg

Itaalia -0,03651 0,00967 -0,01039 -0,03078 | 1,019908
Prantsusmaa 0,01284 0,01144 0,00468 0,00853 | 1,01725
Hispaania -0,18315 0,04134 -0,03658 -0,16872 1,0583
Itaalia -0,12884 0,00373 -0,01626 -0,09941 | 1,033017
2009 | Prantsusmaa | -0,09395 0,02412 0,00074 -0,09070 | 1,021442
Hispaania 0,06923 0,01511 0,00212 -0,04866 | 1,025042
Itaalia 0,12393 0,00569 0,01253 -0,00546 | 0,986625
2010 | Prantsusmaa | 0,08865 0,01273 0,01737 0,02081 | 0,979183
Hispaania -0,00793 -0,00254 -0,02026 -0,06328 | 1,027758
Itaalia 0,00526 -0,01817 0,00010 -0,01943 0,9869
2011 | Prantsusmaa | 0,06288 0,01035 0,00438 0,02066 | 0,973067
Hispaania -0,06309 -0,03682 -0,02973 -0,08093 | 1,003592
Itaalia -0,08134 -0,01248 -0,03941 -0,09272 | 0,968717
2012 | Prantsusmaa | -0,01291 0,01669 -0,00455 0,00265 0,9423
Hispaania -0,00475 -0,02933 -0,02326 -0,03759 1,0217
Itaalia -0,02323 -0,00253 -0,02866 -0,05845 | 0,986525
2013 | Prantsusmaa | 0,01705 0,01954 0,00181 -0,00990 | 0,956692

Allikas: (autori tehtud arvutused Eurostat’ist parit andmete pohjal)
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Lisa 10. Jaakliikmed

Jaakliikmed
Jadkliikmed | nihkega
0,009114
-0,05185| 0,009114
-0,01255 -0,05185
0,049775 -0,01255
0,023978| 0,049775
0,049575| 0,023978
0,007881| 0,049575
0,001678| 0,007881
-0,00764| 0,001678
0,008637 -0,00764
-0,0316| 0,008637
-0,04408 -0,0316
-0,00944 -0,04408
0,023953 -0,00944
0,048464| 0,023953
-0,04438| 0,048464
0,000493 -0,04438
-0,04108| 0,000493
-0,03143 -0,04108
-0,03679 -0,03143
-0,00912 -0,03679
-0,00905 -0,00912
-0,00807 -0,00905
-0,03624 -0,00807
0,033499 -0,03624
0,002692| 0,033499
0,001943| 0,002692
-0,01737| 0,001943
-0,01716 -0,01737
-0,00582 -0,01716
-0,00784 -0,00582
0,011002 -0,00784
-0,01263| 0,011002
0,033413 -0,01263
0,006414| 0,033413
-0,02388 | 0,006414
3,1E-05 -0,02388

o1




Lisa 10 jarg

-0,01728 3,1E-05

-0,01425 -0,01728

-0,01009 -0,01425

-0,0585 -0,01009

-0,03789 -0,0585

0,08782 -0,03789

0,091722 0,08782

0,036817| 0,091722

0,038292| 0,036817

-0,01775| 0,038292

0,027026 -0,01775

-0,01666 | 0,027026

0,00397 -0,01666

-0,01962 0,00397

0,008368 -0,01962

0,031051| 0,008368

0,012463| 0,031051

0,012463

Allikas: (autori tehtud arvutused Lisa 5 pdhjal)
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Lisa 11. White’i test

Heteroskedasticity Test. White

F-statistic 1.014225 Prob. F(6,47) 0.4277
Obs*R-squared 6.190200 Prob. Chi-Square(6) 0.4022
Scaled explained 35 7.036308 Prob. Chi-Square(6) 0.3175
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 041715 Time: 15:20
Sample: 154
Included observations: 54
Variable Coefficient 3td. Error t-Statistic Prob.
c 0.001723 0.000466 3.693422 0.00086
CAPITAL"2 0.105146 0.264152 0.398051 0.6924
CAPITAL*GOVERNMENT -0.509686 0.637657  -0.799310 0.4281
CAPITAL*HOUSEHOLDS -0.231609 1.386931  -0.166994 0.8681
GOVERMMEMNT"2 -0.844452 0.470869  -1.793391 0.0793
GOVERNMEMNT*HOUSEHOLDS  2.102583 1.799974 1168124 0.2486
HOUSEHOLDE2 -0.829911 2.097886  -0.395594 0.6942
R-squared 0.114633 Mean dependent var 0.001233
Adjusted R-squared 0.001608 S.D. dependent var 0.001987
S.E. of regression 0.001985 Akaike info criterion -9.485609
Sum squared resid 0.000185 Schwarz criterion -9.227778
Log likelihood 263.1114 Hannan-Quinn criter. -0.386174
F-statistic 1.014225 Durbin-Watson stat 1.362591
Prob(F-statistic) 0.427671

Allikas: (autori tehtud arvutused programmis Eviews)
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Lisa 12. Ramsay RESET test

Ramsey RESET Test

Equation: UNTITLED

Specification: IMPORTS CAPITAL GOVERNMENT HOUSEHOLDS
Omitted Variables: Squares of fitted values

Value df Probability
t-statistic 0.876503 50 0.3849
F-statistic 0.768258 (1,50) 0.3849
Likelihood ratio 0.823409 1 0.3642
F-test summary:

Sum of 3q. df Mean Squares

Test 35R 0.001008 1 0.001008
Restricted S5R 0.066583 =y 0.001306
Unrestricted 38R 0.065576 50 0.001312
Unrestricted SSR 0.065576 50 0.001312
LR test summary:

Value df
Restricted LogL 104.2310 =y
Unrestricted LogL 104 6427 50

Allikas: (autori tehtud arvutused programmis Eviews)
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