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LUHIKOKKUVOTE

Bakalaureusetod pealkiri on: Pensionireform: finantskirjaoskuse mdju pensionipdlve
kavandamisele. Antud bakalaureuset6d eesmiark on uurida Eesti elanike finantskirjaoskuse
taseme mdju pensionisiddstude kavandamisele. Probleem seisneb selles, et voimalik eelseisev
teise samba pensionireform pohjustab pensioni planeerimisel isikliku vastutuse suurenemise. See
tostatab kiisimuse nii Eesti elanike finantskirjaoskuse taseme kui ka nende valmisoleku kohta

iseseisvalt pensionisddstude eest vastutada.

Bakalaureuset6é uuringu raames viidi 1dbi kiisitlus, millega uuriti vastajate finantskirjaoskuse
taset kolme finantsvaldkonna kiisimuse abil ning finantskirjaoskuse taseme mdju pensioni
planeerimisele. Andmete tdlgendamiseks kasutati kirjeldavat statistikat ja binaarset logit-
meetodit. Uuringu tulemuste kohaselt vastasid 73% osalejatest koigile kolmele
finantskirjaoskuse kiisimusele digesti, mis on hea niitaja. Uuringu tulemustest voime jareldada,
et finantskirjaoskuse tase mojutab:

e pensionipdlve kavandamist;

e soovi jitkata pensionireformi ellu viimise korral teise sambasse raha kogumist;

e vabatahtliku kogumispensioni sambaga liitumist.

Madalama finantskirjaoskusega inimesed plaanivad viiksema tdendosusega pensionile jadmist,
raha kogumise jatkamist pensionisiisteemi teise sambasse, ning kolmanda pensionisambaga
liitumist. Nende inimeste teadmiste tase on keeruliste majandusotsuste tegemiseks ka ebapiisav,
mille pdhjal jareldab autor, et vdimaliku pensionireformi tulemusel voib kasvada vaesuspiiril

elavate inimeste arv pensionile jadédmise ajal.

Votmesonad: pensionireform, pensionipdlve kavandamine, kohustuslik kogumispension,

tdiendav kogumispension.



SISSEJUHATUS

Viimasel ajal on pensionireformi teema olnud aktuaalne, kuna Eestis kavandatakse
pensionisiisteemi muutmist. Teist sammast vabatahtlikuks muutev pensionireform annab kolm
voimalust. Esimene neist on 10petada sissemaksete tegemine ja kogutud raha vilja votta. Teine
voimalus on 1opetada sissemaksete tegemine, kuid jatta kogutud raha pensionifondi ja viimane

voimalus on sissemaksete tegemist jétkata.

Uurimisprobleem seisneb selles, et reformi joustumise korral suureneb inimeste individuaalne
vastutus pensionisddstude eest. Eesti elanikud saavad voimaluse teha iseseisvalt olulisi
finantsotsuseid, mille jaoks on vaja teatud finantskirjaoskuse taset. Sellest tulenevalt tostatuvad
kiisimused, kas finantskirjaoskuse tase mdjutab pensionipdlve kavandamist ning kas Eesti
elanike finantskirjaoskuse tase on piisav selleks, et iseseisvalt keerulisi majandusotsuseid teha?

Kéesoleva t66 eesmark on uurida finantskirjaoskuse taseme ja sotsiaaldemograafiliste tunnuste

moju pensionipdlve kavandamisele.

T66 uurimiskiisimused on:

e Millised muutused toob kavandatav pensionireform kaasa Eesti elanike pensionisddstudes?
e Milline on Eesti elanike finantskirjaoskuse tase?

e Kuidas mojutab finantskirjaoskus pensionisddstude kavandamist?

e Kauidas suhtuvad Eesti elanikud pensionireformi ja millised on nende plaanid

pensionisddstudega?

Antud t66 raames viidi ldbi kiisitlus, kus osales 409 inimest. Uuringus osalejatel paluti vastata
kolmele kiisimusele, mis aitavad hinnata nende finantskirjaoskuse taset. Samuti esitati kiisimusi
pensionireformi, pensioni kavandamise ning pensionisiisteemi teise ja kolmanda samba kohta.

Tulemuste tolgendamiseks kasutati kirjeldavat statistikat ja regressiooni binaarset logit-meetodit.



Kéesolev bakalaureusetod jaguneb kolmeks peatiikiks. Esimeses peatiikis kirjeldatakse Eesti
pensionisiisteemi, voOimalikku eelseisva reformi ja finantskirjaoskuse moju pensionide
kavandamisele. Teises peatiikis kirjeldatakse andmeid ja uurimismetoodikat. Kolmandas

peatiikis tutvustatakse uuringu tulemusi, jareldusi ja ettepanekuid.



1. TEOREETILISED ALUSED

1.1. Eesti pensionisiisteem

Pensionisiisteem on iga riigi lahutamatu osa. Pensionisiisteemide peamine roll on kaitsta
pensiondre vaesuse ecest (Rajevska 2014a). Elanikkonna vananemise ja oodatava eluea
pikenemise tdttu vdheneb tddealise elanikkonna ja pensiondride suhe jargmistel aastakiimnetel
prognooside kohaselt mirkimisvirselt. Eeldatavasti juhtub see ajavahemikus 2030-2060. (Egert
2012) Sellega scoses peab igal riigil olema hea pensionisiisteem, mis oleks adekvaatne,
kéttesaadava, stabiilne ja usaldusvddrne (Rajevska 2014a). Paljud riigid on otsustanud oma

pensionisiisteeme reformida, et praeguseid pensionisiisteeme tdiustada.

1991. aasta augustis taastas Eesti iseseisvuse Noukogude Liidust. Riik alustas majandusreforme,
nagu tervishoiu, hariduse, maksu- ja pensionireformid. 1997. aastal alustati uue pensionisiisteemi
vélja tootamist. See pidi olema selge ja lihtne ning tagama kdigile Eesti elanikele minimaalse
pensionitasemega {lalpidamise. Pensionisiisteem pohines kolmeastmelise pensionisiisteemi
kontseptuaalsel alusel, mille Maailmapank 1994. aastal vilja pakkus. Peamine eesmérk oli muuta
traditsioonilist stisteemi, mille raames Pay-As-You-Go (PAYG) siisteemi oleks tulnud tdiendada
rahastatud siisteemidega. (The World Bank 1994 viidatud Raudla, Staehr 2003) Eesti riik
otsustas luua mitmeastmelise pensionisiisteemi, et tasakaalustada rahalist jatkusuutlikkust ja
tagada enamikule inimestele piisavad pensionimaksed. Mitmeastmeline ldhenemisviis aitab
minimeerida demograafilistest muutustest pohjustatud riske. Uue siisteemi loomine toimus
aastatel 1998-2002. On vastu voetud seadused, mis muudavad esimest pensionisammast, samuti
on loodud algselt mitteeksisteerinud teine ja kolmas sammas. Pensionisiisteemi {ildine reform
algas tegelikult kolmanda komponendi joustamisega, millele jargnesid muudatused esimeses
sambas ja seejarel teise samba kehtestamine. (Raudla, Staehr 2003) Alates Eesti

pensionisiisteemi loomisest kuni kdesoleva ajani koosneb see kolmest sambast.



Esimene sammas on riiklik vanaduspension. Selle eesmirk on tagada igakuine sissetulek
pensioniikka joudnud inimestele, kelle to0staaz on viahemalt 15 aastat. Esimene pensionisammas
pOhineb solidaarsuse pohimottel ehk PAYG siisteemil. To6tavad inimesed maksavad makse ja
nende alusel maksab riik pensione (Sambad...). Riiklikku pensioni finantseeritakse peamiselt
sotsiaalmaksu osast. Uldist sotsiaalmaksu maksavad tooandjad, fiiiisilisest isikust ettevdtjad voi
monel juhul ka riik; selle suurus on 33%, millest riiklik pension on 20% (Estonia... 2011).
Uldine pensioniiga tduseb 2026. aastal 65 aastani (Sambad...).

Teise samba ehk kogumispensioni eesmirk on suunata osa tddtavate inimeste palgast isikliku
pensioni arvele. See voimaldab to6tajal koguda tdiendavat summat, mis aitab tdiendada riiklikku
pensioni ja voimaldab parandada pensionica elatustaset. 2% tootaja brutopalgast laekub valitud
pensionifondi ja riik lisab sellele summale 4% sotsiaalmaksu summast. (Sambad...)
Kogumispension pohineb omafinantseeringu pohimottel, sel viisil soltub pensionimakse suurus

karjadri kogupanusest ja pensionifondide kasumlikkusest (Estonia... 2011).

On olemas erineva riskitasemega fondid. See tdhendab, et portfelli aktsiatesse investeerimise
protsent on erinev. Korgem riskitase tihendab suuremat kasumit, kuid vastavalt kolme Balti riigi
pensionifondide uuringutele aastatel 2006-2016 ei ole riskantsemate pensionifondide rithmade
tootluse vahel statistiliselt olulisi erinevusi. Need tulemused néitavad, et pensionifondide
traditsioonilisel liigitamisel pole mdtet, s.t isegi kui kaks erineva riskiga fondi jagunevad eri
kategooriatesse, ei tdhenda see tingimata, et nende investeerimisstrateegiad ja tegelik tootlus

markimisvaérselt erinevad. (Medaiskis, Gudaitis 2017)

Kolmas sammas kujutab endast tdiendavat kogumispensioni, mis on oma olemuselt vabatahtlik
pensionisddst, mida riik maksusoodustusreziimi abil toetab. Kui inimene eeldab, et tema
pensionile jadmise ajal pensioni esimesest ja teisest sambast saadud tulust ei piisa, SiisS on
voimalik kasutada kolmandat sammast. Kogumispensioni kasutamiseks eksisteerib kaks
voimalust: esiteks voib inimene sdlmida elukindlustusseltsiga pensionikindlustuslepingu voi
kasutada vabatahtlike pensionifondide teenuseid. Kogumismaksed on tulumaksuvabad, kui
inimene investeerib vihem kui 6000 eurot aastas voi kui need moodustavad vihem kui 15%

tema brutosissetulekust. (Sambad...)



1.2. Pensionireform Eestis

Aja jooksul saavad iga riik ja selle elanikud pensionisiisteemi kvaliteeti hinnata ja selle puudused
vélja selgitada. Pidev areng ja edu sunnivad riike pensionisiisteemi kujundamiseks optimaalseid
lahendusi otsima. Paljud Euroopa Liidu riigid on reformide kaudu oma pensionisiisteeme
taiustanud. Selle pohjuseks on elanikkonna vananemine. Inimesed saavad tinu tdusvale
elatustasemele ja meditsiini paremale kvaliteedile kauem elada. Samal ajal on siindimus
langustrendis. Vanad pensionisiisteemid nditavad praeguses keskkonnas nende maksejouetust,

kuna vidhenev tootavate inimeste arv ei suuda enam koigile pensionaridele pensioni tagada.

Prognooside kohaselt suureneb pensioniealiste inimeste koefitsient paljudes Euroopa riikides
2050. aastal 2000. aastaga vorreldes kaks korda (Bonenkamp et al. 2017). 2019. aastal tehti
Eestis ettepanek reformida pensionisiisteemi teist sammast. 3. mértsil toimusid Eestis Riigikogu
valimised. Rahvahaéletuse tulemuste kohaselt voitis reformierakond 29% héiltest (Laan et al.
2019), kuid neil ei Onnestunud koalitsiooni luua ja valitsust moodustada. Sellega seoses
moodustati valitsus, mis {ihendas Eesti Keskerakonna, Eesti Konservatiivse Rahvaerakonna ja
Erakonna Isamaa. Erakondade poolt koostati valitsusliidu aluspdhimdtted, kus tiheks punktiks oli

pensioni teise samba reform. (Eesti Keskerakonna 2019, 18)

Reformi eesmirk on muuta kohustuslik kogumispension vabatahtlikuks. Inimestel tekib
valikuvdimalus, nad saavad ise otsustada, kas koguda pensioni teise sambasse voi mitte. Samuti
tekib vdimalus kasutada teise pensionisambasse kogunenud raha enne pensioniikka joudmist
(Kogumispensionide seaduse... 2019, 1). Uhelt poolt aitab see laiendada investeerimisvdimalusi,
kuid teiselt poolt suurendab inimeste individuaalset vastutust oma pensionisddstude eest. See
voib suurendada inimeste teadlikkust voi panna Eesti elanikud tegema otsuseid, mis nende

padevusest vilja jddvad.

Praegune pensionisiisteem nduab, et kdik Eesti elanikud, kes on siindinud pérast 1983. aastat,
peavad olema pensionisiisteemi teise sambaga iihinenud. Reformi joustumisega avaneb neil
voimalus 1dpetada pensionisiisteemi teise sambasse sissemaksete tegemine. Kui inimene on
otsustanud teise samba sissemaksete tegemise 10petada, on tal vdimalus jatta kogunenud summa
pensionifondi voi raha vélja votta. Kui inimene ei tee teise sambasse sissemakseid, omandab ta
ainult esimese samba pensionidigused, see tdhendab, et 4% teise samba sotsiaalmaksust 1dheb

esimesse sambasse ja 2% inimese palgast maha ei arvestata. Makseid voib taastada, kui nende
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1dppemisest on moddunud vdhemalt kiimme aastat. Jarelikult on maksete Idpetamine ja nende
taastamine voimalik. Samuti on vdimalik raha vilja votta enne ametlikku pensionile jadmist,
kuid selleks peab osaleja kdik pensionisddstud vélja votma, osaline véljavotmine on keelatud.
Kui inimene on teisest sambast kaks korda raha vilja votnud, ei saa ta enam selle komponendiga
uuesti liituda ja makseid teha. Sellisel juhul ei kogu ta enam teise sambasse raha ja sdilitab oma

pensioniea ajal pensioni ainult esimeses sambas. (Kogumispensionide seaduse... 2019, 1-9)

Samal ajal saavad teise sambaga iihineda ka inimesed, kes on siindinud 1982. aastal ja varem
ning kes ei osale kogumispensionis. Nende jaoks on olemas tdiendav tingimus. Esmakordselt
teise komponendiga liitunud inimesel pole jargmise 10 aasta jooksul Oigust sissemaksete
tegemist 10petada voi raha viélja votta. Kui inimene on teisest pensionisambast kaks korda
lahkunud, pole tal enam voimalust sellega uuesti liituda. Pensionikeskus teeb maksed iihe aasta
jooksul ja mitte hiljem kui 20. jaanuaril, mail voi septembril. Pensionikeskus peab tulumaksu
kinni 20% ulatuses pensioni kogumisel makstud summast. Kui inimene pensioniikka jouab,
maksustatakse teise sambasse kogunenud summa tulumaksuméiraga 10%. (Kogumispensionide
seaduse... 2019, 1-9)

2019. aasta novembris esitati Riigikogule avaldus pensionisiisteemi muutmiseks, muutes
kohustusliku kogumispensioni vabatahtlikuks. 29. jaanuariks 2020 ldbis seaduseelndu kaks
lugemist ja saadeti presidendile arutamiseks. Eesti Vabariigi president keeldus kahel korral
eelndud heaks kiitmast (Kogumispensionide seaduse... 2019). Kersti Kaljulaidi sonul rikub
reform ebaproportsionaalselt pdhilisi inimdigusi ja moned selle sitted on vastuolus pohiseaduses
kehtestatud pohimotetega. Riigipea tdi vilja kuus podhiseaduse vastuolu, mis késitlevad
objektiivsete pohiseaduslike pohimotete ja moistlike ootuste, aga ka omandidiguse
ebaproportsionaalset rikkumist. President pohjendas oma vetodigust mitte poliitiliste, vaid
pohiseaduslike nduetega, pérast teist keeldumist saadeti seaduseelndu 10plikuks otsustamiseks

riigikohtule. (Kpamesckwuii 2020).

Oiguskantsler toetab presidendi arvamust. Reformiga tehakse muudatusi juba varem tehtud
otsustes. Inimestel, kes varem polnud pensionisiisteemi teise sambaga iihinenud, esineb
ebavordsus, sest neil ei ole voimalust saada 4% sotsiaalmaksudest. Pensionireform vidhendab

sotsiaalse kaitse taset, mis on pdhiseadusega keelatud. (Oiguskantsleri arvamus... 2020)



Eesti pank avaldas arvamust, et voimalik pensionireform suurendab tulevikus survet esimesele
pensionisambale, mis voib tulevikus pdhjustada maksude suurenemist. Samuti voib
kiireloomuline raha viljamaksmine pensionifondist pohjustada fondide pensionikasumlikkuse
langust, mis omakorda mdjutab negatiivselt nende inimeste kogunemist, kes soovivad jitkata

teise pensioni samba kasutamist. (Eesti Panga... 2020)

Riigikogu rahanduskomisjoni arvamusel eelseisev pensionireform ei ole pohiseadusega
vastuolus. Rahanduskomisjoni liikmed, vélja arvatud viis inimest, toetavad seda arvamust.

(Riigikogu rahanduskomisjoni... 2020)

Voime jareldada, et pensioni teise samba muutmise eesmérk on parandada kasutusmugavust,
kuna iga inimene saab ise otsustada, kuidas oma sdéstusid ja kogunenud raha kasutada.
Pensionireformil on positiivsed kavatsused, kuid véidetavalt on see pShiseadusega vastuolus ja
rikub Eesti elanike Gigusi. Reformi joustumisega suureneb aga isiklik vastutus pensionide
kavandamise eest, mis paneb muretsema selle pérast, kui palju on Eesti elanikud keeruliste
majanduslike otsuste tegemiseks valmis ning kas nende finantskirjaoskuse tase on piisav, et

iseseisvalt oma pensionisddstude eest vastutada.

1.3. Finantskirjaoskuse moju pensionide kavandamisele

Eeldatava eluea pideva kasvamise tdttu moodustab pensioniiga inimese elust olulise osa.
Statistikaameti uuringu kohaselt oli 2018. aasta keskmine eluiga naistel 82 aastat ja meestel
peaaegu 74 aastat (Eesti Statistikaamet, tabel PO045). Kahjuks ei taga praegune pensionisiisteem
inimestele sama sissetuleku taset, kui neil tootades oli. Piisava elatustaseme séilitamiseks peavad
inimesed osa téna teenitud rahast kokku hoidma. Kahjuks on paljud hakanud pensionile jddmise
kavandamise peale motlema liiga hilja, kui neil pole enam vdimalust pensionile minekuks
piisavat summat koguda ja moned mdtlevad sellele alles pensionile jaddes. Pensionireformid,
tehnoloogia areng ja uuendused finantssektoris muudavad finantssiisteemi keeruliseks.
Ténapdeval peavad inimesel finantsotsuste tegemiseks olema majandusest vahemalt
pohiteadmised. Inimestel peaks olema arusaam nii investeeringute riskidest, kasumlikkusest ja
eelistest kui ka inflatsioonist. Seega peavad inimesed eduka planeerimise jaoks olema

finantskirjaoskajad.
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Kahjuks ei opetata Eestis, nagu ka enamikus teistes Euroopa riikides, koolides finantskirjaoskust,
mis viib meid jireldusele, et paljud inimesed pole selle teemaga hidsti kursis. Mdnes riigis
tostatati elanikkonna finantskirjaoskuse kiisimus pérast reforme. Selleks viidi finantskirjaoskuse
madramiseks 14bi uuringuid nii Euroopa Liidu riikides kui ka véljaspool. Selles peatiikis
kasitletakse iiksikasjalikumalt uuringuid, mis on 14dbi viidud neljas Euroopa Liitu kuuluvas riigis.
Naiteks Itaalias (Fornero, Monticone 2010), Saksamaal (Bucher-Koenen, Lusardi 2011), Rootsis
(Almenberg, Sive-Soderbergh 2011) ja Sveitsis (Brown, Graf 2013). K&igis neljas riigis viidi
1abi pensionireform, mille tagajérjel on vidhendatud riiklikku vastutust ja suurendatud isiklikku

vastutust pensionisiéstude eest.

Uurimistdo eesmark oli hinnata riikide elanike finantskirjaoskust, samuti finantskirjaoskuse mgju
pensioni  planeerimisele. Finantskirjaoskuse hindamiseks on vastajale esitatud kolm
finantskiisimust intressi, inflatsiooni ja riskide hajutamise kohta (Bucher-Koenen, Lusardi 2011
viidatud  Lusardi, Mitchell 2011). Lisaks votavad Kkiisitluses osalejad arvesse
sotsiaalmajanduslikke omadusi, nditeks vanust, sugu, haridust, toalast staatust, sissetulekut jms.
(Fornero, Monticone 2010; Bucher-Koenen, Lusardi 2011; Almenberg, Sdave-Soderbergh 2011;
Brown, Graf 2013).

Uuringu tulemused néitavad, et meestel on finantskirjaoskuse kohta paremad teadmised kui
naistel. Itaalias suutis koigile kolmele kiisimusele digesti vastata ainult 17% naistest, vorreldes
30%-ga meestest (Fornero, Monticone 2010). Saksamaal suutis koigile kiisimustele Gigesti
vastata 48% naistest ja 60% meestest (Bucher-Koenen, Lusardi 2011). Rootsis oli see suhe
vastavalt 14% ja 29% ning Sveitsis 39% ja 62%. On huvitav, et naised valivad meestest
sagedamini variandi ,,ei oska delda“ (Almenberg, Sdve-Soderbergh 2011). Itaalias vastas 56,8%
naistest vdhemalt iihele kiisimusele “ei oska Oelda”, vorreldes 38% sama teinud meestega
(Fornero, Monticone 2010). Saksamaal on need néitajad vastavalt 43% ja 30% (Bucher-Koenen,
Lusardi 2011). Rootsis ja Sveitsis iiletab naiste “ei oska oelda” vastuste arv vihemalt iihe
kiisimuse puhul meeste samade vastuste arvu kahekordselt (Sdave-Soderbergh 2011; Brown, Graf
2013).

Koigis neljas riigis oli kdige rohkem digeid vastuseid 36-50-aastaste inimeste hulgas. Teise koha
hdivavad inimesed, kelle vanus on vahemikus 51 kuni 65 aastat ning halvimaid tulemusi néitasid
alla 35-aastased ja iile 65-aastased inimesed Itaalias, Rootsis ja Sveitsis. (Fornero, Monticone
2010; Almenberg, Séave-Soderbergh 2011; Brown, Graf 2013). Saksamaal oli olukord mdnevdrra
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erinev ja teisel kohal olid alla 35-aastased ning koik vastajad, kes olid vanemad kui 51 aastat,

néitasid pisut halvemaid tulemusi (Bucher-Koenen, Lusardi 2011).

Finantskirjaoskust m&jutab ka haridus - niiteks Saksamaal suutis kdigile kolmele kiisimusele
Oigesti vastata ainult 22% madalaima haridustasemega vastajatest ja 72% korgharidusega
vastajatest. Teistes riikides eksisteerib samuti seos haridustaseme ja finantskirjaoskuse vahel.
Haridustaseme tGusuga suureneb ka digete vastuste arv. Mis puudutab ametialast staatust, andsid
koige rohkem digeid vastuseid ettevotjaid. Palgatdotajate finantskirjaoskuste tase on ettevotjaga
vorreldes natuke madalam. Tookohata inimeste, nagu tudengid, to6tud, koduperenaised ja

pensionérid, finantsteadmised on oluliselt madalamad. (Bucher-Koenen, Lusardi 2011)

Pensionipdlve planeerimise hindamiseks oli vastajatele esitatud kiisimus, ,,Kas olete kunagi
proovinud uurida, kui palju peate kokku hoidma téna, et sdilitada piisavalt hea elatustase pérast
pensionile jaamist?* (Bucher-Koenen, Lusardi 2011 viidatud Lusardi, Mitchell 2006)., vilja
arvatud Sveitsi kiisimustikus (Brown, Graf 2013). Kui osaleja vastas jaatavalt, siis peetakse teda
“planeerijaks” ja tal on pensioniplaan, kui vastus oli eitav, sai osaleja staatuse “mitteplancerija”.
Kontrollimaks hiipoteesi, et finantskirjaoskuse tase mdjutab pensioniplaani kéttesaadavust,

kasutati regressioonanaliiiisi, tdipsemalt vahimruutude meetodit. (Bucher-Koenen, Lusardi 2011)

Itaalia uuringutulemused néditavad, et tdiendav Oige vastus finantskirjaoskuse kiisimustele
suurendab pensioniplaanis osalemise toendosust 2% vorra, kdigi kolme kiisimuse dige vastus
suurendab osalemisvdimalusi kolme protsendipunkti vorra, kuid see on statistiliselt oluline 0,1
nivool. Samulti leiti, et intressist aru saamine suurendab pensioni kavandamise tdendosust 4,4%.
Oige vastus riski hajutamise kohta olulisuse nivool 0,1 ja inflatsiooni mdistmine polnud samal

ajal statistiliselt olulised. (Fornero, Monticone 2010)

Saksamaa tulemused kinnitavad ka seda, et finantskirjaoskus on positiivselt seotud pensioniea
kavandamisega, olulise tdendiosus 0,117. Oige vastus iihele lisakiisimusele suurendab
pensionipdlve kavandamise tdendosust 4% vorra. Soolised tegurid ei mojuta oluliselt
pensionipdlve kavandamist, nagu ka mitte perekonnaseis ega laste arv perekonnas. Sissetulekute

suurenemisega suureneb pensioniea kavandamise kalduvus. (Bucher-Koenen, Lusardi 2011)

Rootsis tehtud uuringust selgus, et 76% vastajatest ei proovinud vélja selgitada, kui palju on neil

vaja pensioniks praegu kokku hoida, et siilitada pédrast pensionile jaamist piisavalt hea
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elatustase. Planeerijad ja mitteplaneerijad ei erine intressi arvutamise vOime poolest, kuid
planeerijad madistavad suurema tdendolisusega inflatsiooni ja riskide hajutamise mdistet -
vastavalt 66% ja 73% mitteplaneerijate 57% ja 67% vastu. Regressioonianaliilisi tulemused
niitavad seost finantskirjaoskuse ja planeerimise vahel, kuid see seos pole nii tugev kui teistes

riikides. (Almenberg, Save-Soderbergh 2011)

Uuringu kiigus saadud andmete pdhjal voib jireldada, et Sveitsis on pensioniplaaniga vastajate
finantskirjaoskuse tase kdrgem. Erinevalt teistest nimetatud riikidest kiisiti Sveitsis vastajatelt
mitte hiipoteetilist pensionide kavandamise kiisimust, vaid kiisimust pensionikonto olemasolu
kohta, mis on riigi pensionisiisteemi kolmas vabatahtlik sammas. Inimesed, kellel on
pensionikonto, vastavad palju tdendolisemalt koigile kolmele finantskirjaoskuse kiisimusele
oigesti (60%) vorreldes inimestega, kellel seda ei ole (44%). Pensionikontoga ja ilma selleta
vastajate vahel on protsentuaalne digete vastuste erinevus riski hajutamisel 13%, intressil 8% ja
inflatsioonil 10%. Probit-mudeli tulemuste pohjal vOime jareldada, et isegi parast
sotsiaalmajanduslike tunnuste erinevuste kontrollimist on finantskirjaoskuse ja pensionipdlve

kavandamise vaheline seos majanduslikult ning statistiliselt oluline. (Brown, Graf 2013)

Vastajatel, kes oskavad oOigesti vastata koigile kolmele finantskirjaoskuse kiisimusele, on
pensionikonto 9 % vorra suurema tdendosusega. Lisaks suurendab tdiendav dige vastus konto
omamise tdendosust 8% vodrra. Oige vastus riskide hajutamise kiisimusele suurendab
pensionikonto olemasolu tdendosust 11% vorra ja inflatsiooni kiisimuse puhul 9% vdrra.
Intressimédrast arusaamine ei ole statistiliselt oluline. Arvestades sotsiaalmajanduslikke
muutujaid, voib jareldada, et vastajatel vanusevahemikus 50-65 aastat on tdendolisemalt
pensionikonto olemas kui noorematel vdi vanematel vastajatel. Krg- ja keskharidusega voi
korge sissetulekuga inimestel on pensionikonto tdendolisemalt olemas vdrreldes madala
hariduse ja madala sissetulekuga inimestega. Sugu ja ametialane staatus pensioniplaani

olemasolu ei mdjuta. (Brown, Graf 2013)

Nelja uuringu pohjal on voimalik jéreldada, et naistel, inimestel vanuses kuni 35 ja enam kui 65
aastat ning ka madalama haridusega vastajatel on madalam finantskirjaoskus. Samuti saab
jareldada, et pensionipdlve kavandamist mojutavad sellised tegurid nagu finantskirjaoskus,

haridustase ja sissetulekute tase.
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1.4. Eesti elanike finantskirjaoskuse hinnang ja pensioni planeerimine

Pensionnireformi joustumise pérast tekkib Eesti elanikel vdimalus iseseisvalt otsustada
kogumispensionis osalemise iile. Viimane Eesti elanike finantskirjaoskuse uuring oli viidud
2019. aasta juunis (Eesti elanike... 2019, 5). Uuringus osales 1005 inimest, vanuses 18 kuni 80
aastat vanusevahemikuga. Vastajad oli leitud juhusliku valiku pohjal. Uuringutulemid voéivad

levida kogu Eesti elanikkonna kohta, sest nende veamaiar ei iileta 3,1%. (Eesti elanike... 2019, 5)

Selleks, et uurida, kuidas eestlased hindavad oma finantsteadmiste tase, uuringus osalejatelt oli
palutud hinnata oma finantskirjaoskuste taset vorreldes teiste Eesti elanikuga. 2% vastanutest
hindas oma teadmisi viga korgeks, 17% hindas oma teadmisi korgeks, 60% Eesti elanikest on
keskmine teadmiste tase ja 20% -vastati et nendel on madal teadmiste tase. Seejarel oli kiisitud
vastajatelt 5 finantskirjaoskuse kiisimust. Intressi, inflatsiooni ja riski hajutamisega seotud
kiisimused Koige raskemale kiisimusele vastas digesti 45% vastanutest. Sellest tulenevalt voib
jareldada, et mehed vastavad natuke korrektsemalt kui naised, parema tulemuse annavad ka
korg- ja keskmise haridusega ja korgema sissetulekuga inimesed. Vorreldes omaenda
finantskirjaoskuse hindamist tegelike tulemustega, oli saadud tulemust, et noored hindavad oma
taset tavaliselt keskmiseks vOi pigem madalaks kui Eesti keskmine tase. Finantskirjaoskuse
hindamise tulemused kinnitasid noorte ootusi. Noorte teadmised on iildiselt madalamad
vorreldes keskmise Eesti elanike tasemega. Ettevotjad ja investorid hindavad oma taset sageli
keskmisest kdrgemale ja ka nende vastused kiisimustele kinnitavad seda. (Eesti elanike... 2019,
60-68)

PISA 2018. aasta finantskirjaoskuse uuring toimus 2018. aastal koolidpilaste seas, kelle vanus on
15 aastat. Uuringu tulemuste jirgi on Eesti 20 osaleva riigi seas esimesel kohal. 95% Eesti

osalejatest omavad rahatarkuse pohiteadmisi. (PISA... 2020)

Vastajatel paluti hinnata 5-pallisel skaalal, kui hésti nad oma pensionipdlve planeeritud on.
Ainult 21% vastajast hindas oma pensioniplaani heaks voi véiga heaks. 48% viljendas, et nad
pole kindlad, et neil on pensionile mineku rahastamine histi kavandatud ja 14% vastajatel
puudub pensioniplaan taielikult. Suure sissetulekuga, kdrgharidusega ja ettevotjate puhul ldheb
pensioni planeerimine histi. Huvitav on see, et viikelinnade ja kiilade elanikud on oma

pensioniplaanides vdhem kindlad. (Eesti elanike... 2019, 69-71).
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Riiklik pension jiéb elanike peamiseks sissetulekuallikaks, selle vastuse valis 80% vastanutest.
Sellele jargneb kohustuslik kogumispension (51%) ja to6hdive pensionieas (30%). 26% elanikest
plaanib kasutada oma sddste, 18% arvestab laste vOi pereliikmete toetustega ja 17% oma
abikaasa toetustega. Eestlased on sagedamini teise pensionisambaga liitunud vorreldes mitte-
eestlastega. Keskmisest sagedamini liitusid sellega ka korgharidusega, suurema sissetulekuga ja
linnades elavad inimesed. Kokkuvotteks nditas uuring, et kuna riigi elanikel on pensionile
jaamise ajal véhe tdiendavaid sissetulekuallikaid, on pensioni esimene ja teine sammas Eesti
elanike jaoks viga olulised. Uldiselt pole 48% elanikkonnast oma pensioni planeerimisel
kindlad, kuid siiski suutis suhteliselt viike vastajate arv tdiendavaid sissetulekuallikaid
kavandada. (Eesti elanike... 2019, 72-75)

Eelseisva pensionireformi tagajarjel uuriti Eesti elanike suhtumist pensionireformidesse ja nende
plaane kogumise kohta. Juhul kui teine pensionisammas muudetaks vabatahtlikuks, jatkaks 49%
elanikkonnast seal raha kogumist. Teises sambas kogumise asemel kavatses 10% jdtkata
iseseisvat kogumist ja 19% vastanutest 10petaks pensioni kogumise. Uuring viidi 1dbi 2019. aasta
juunis, kui teise samba lahkumise tdpsemad tingimused polnud veel teada. Seega on voimalik
jareldada, et pooled vastanutest arvavad, et jitkavad teise samba kasutamist ning pooled

vastanutest I0petavad investeerimise (Eesti elanike... 2019, 76-86).

Huvitav on see, et madalama sissetulekuga vastajad sooviksid jétkata teise samba raha sddstmist
keskmisest harvemini ja korgema sissetulekuga vastajad keskmisest sagedamini. Kuna
madalama sissetulekuga ja madalama haridustasemega inimesed kipuvad kogumispensionist
keelduma ning nende finantskirjaoskus on iildiselt madalam, suureneb risk, et tulevikus
koosnevad nende pensionid ainult esimesest sambast, mis vdib tihendada olulist elukvaliteedi
muutust. Korgharidusega ja korge sissetulekuga riihma kuuluvad inimesed kavatsevad jétkata

kogumispensioni kasutamist keskmisest sagedamini (Ibid, 76-86).

Vastajatel, kes ei soovinud pensioni kogumist jatkata, paluti seda otsust vabas vormis
pohjendada. Kahe levinuma pdhjusena nimetati kogumist kasutuks - 21% ja 20% vastanutest
soovivad ise otsustada, kuidas oma raha kasutada. 9% maérkis pohjuseks korge inflatsiooni ja 8%
inimestel puudub kogumiseks piisav sissetulek. Elu- ja majanduslikku ebastabiilsust mérkis 4%
ja kartust mitte pensionini elada 4%. Vastajatelt, kes kavatsevad jdtkata oma pensioni kogumist
kiisiti, kuidas nad kavatsevad seda teha. Kd&ige populaarsem oli vastus tdpsustamata

investeeringute kohta, seda valiti 23% juhtudest. Teisele kontole eelistab kogunenud raha
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paigutada 17% vastajatest. Mainitud oli ka vastuseid nagu kinnisvarainvesteering, investeering

aktsiatesse; moned inimesed tahavad kogunenud raha ka lihtsalt dra kulutada (I1bid 76-86).

Samuti on madalama haridustasemega inimesed vidiksema tdoendosusega liitunud vabatahtliku
kogumispensioniga vorreldes kdrgharidusega inimestega. Mehed investeerivad vabatahtlikku
kogumispensionisse naistega vorreldes sagedamini. Sissetuleku suurenemise korral teevad
inimesed pensionisiisteemi kolmandasse sambasse rohkem sissemakseid. Samuti on oluline tegur
tervisliku seisundi hindamine, mille puhul negatiivsem hinnang vdhendab sissemakseid (Malgi
2015). 2015. aastal magistritod raames tehtud uuringu tulemuste kohaselt jareldas autor, et
,kolmandasse pensionisambasse investeerimine sOltub haridusest, sissetulekust, eelarve
koostamisest, soost, majandusdppe ldbimisest, laste arvust ning vanemate eelarvestamisest.*

(Tiitso 2015).

Voib jéreldada, et enamikul Eesti elanikel on finantskirjaoskuse alal minimaalsed teadmised.
Enamik inimesi vastab lihtsatele kiisimustele digesti, kuid kdige keerulisemale kiisimusele vastas
oigesti vaid 45% vastanutest. Euroopa uuringute tulemused said kinnitust ka Eestis. Halvim
finantskirjaoskus on naistel, samuti madala sissetuleku ja haridusega inimestel. Need inimesed
on pérast pensionile jddmist koige rohkem kaitsmata. On voOimalik jdreldada, et teise
pensionisamba reform on kasulik korge finantskirjaoskusega inimestele, kuna nad saavad oma
sddstutaset tasuvate investeeringute abil tOsta. Inimeste jaoks, kelle finantskirjaoskuse tase on
madal, voib pensionireform olla kahjulik, kuna inimestel puuduvad minimaalsed teadmised ja

nad voivad kogunenud raha kaotada.
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2. ANDMED JA METOODIKA

2.1. Andmete tootlemine ja kirjeldav statistika

Eesti elanike finantskirjaoskuse taseme moju andmete kogumiseks pensionile jdamise
planeerimisel viidi 14bi kiisitlus. Koostati ankeetkiisimustik, mille baasil kasutati kiisimusi (vt
Lias 1), mis oli juba varasemates uuringutes esitatud. Niiteks finantskirjaoskuse kiisimused olid
voetud Saksamaal 2011. aastal 1dbi viidud uuringust (Lusardi, Mitchell 2011 viidatud Bucher-
Koenen, Lusardi 2011). Ulejiinud kiisimused, mis olid seotud finantskirjaoskuse hindamisega
pensionireformiga jms, olid voetud 2019. aastal 1dbi viidud Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk

rahatarkuse uuringust (Eesti elanike... 2019).

Kisimustiku levitamiseks kasutati Internetiplatvormi Google forms. Uuringut esitleti kahes
keeles - eesti ja vene keeles. Selle levitamise periood oli iiks nddal, selle aja jooksul vottis
kiisitlusest osa 409 inimest (vt Lisa 1). Uuringu kdigus kogutud andmed laaditi edasiseks
tootlemiseks Excel’i tabelisse. Kéesolevas uuringus oli kasutatud mugavusvalimit, sest kiisitlust
levitati erinevate sotsiaalsete vorgustike ja e-posti kaudu, kuna see oli kdige mugavam ja kiireim
viis vajalike andmete kogumiseks. Valim ei olnud esinduslik, seetdttu ei ole vdimalik teha

rangeid tldistusi.

Kuna uuringut levitati e-keskkonnas, eeldab autor, et finantskirjaoskusega seotud tulemused
voivad olla kdrgemad kui Eestis keskmiselt. Enne kiisimuse esitamist ndevad vastajad kiisitluse
teemat ja inimesed, kes pole oma teadmistes kindlad, eelistavad kiisitluses mitte osaleda, samas

kui kdrgema finantskirjaoskustega inimesed osalevad selles suurema toendosusega.

Uuring algas sellega, et vastajal paluti hinnata oma finantskirjaoskuste tase vorreldes teiste Eesti
elanikuga viie punkti skaalal. Seejérel esitati vastajatele kolm kiisimust, mis hindavad nende
finantskirjaoskuse taset. Edasi esitati kiisimusi pensionireformi, pensioni kavandamise ning
pensionisiisteemi teise ja kolmanda samba kohta. Lopuks paluti vastajatel vastata 10 kiisimusele
demograafiliste andmete kohta.
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Uuringus osales 182 meest ja 227 naist (vt Lisa 1). Vastajate vanus oli vahemikus 18 kuni 80
aastat, vastajate tdpsem jaotus vanuse jargi on esitatud joonisel (vt Jonnis 1). Vanuse mediaan on

31 aastat ja vastajate keskmine vanus 34 aastat.

35
30
25
20
15

10

18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 63 65 68 74 80

Joonis 1. Kiisitlusele vastanud Eesti elanike vanuseline jaotus vanuses 18-80 eluaastat
Allikas: Autori koostatud kiisitlustulemuste alusel

Enamikul vastanutest on korgharidus (236 inimest), keskharidusega on 111 inimest ja vihem
esines kutseharidusega inimesi, nende arv on 51; 11 vastanutest on pohiharidus. Uuringus osales
237 palgatootajat, 120 iilidpilast ja 35 ettevotjat. Ametilane staatus ,.ettevotja®“ oli eraldi
médratud, sest ecldatakse, et ettevotja finantskirjaoskuse tase voib keskmisest erineda. Tootute
arv oli 13 inimest ja neli vastanut olid pensionarid, nende rithmade viikese vastuste arvu tottu
voivad nende kahe rilhma tulemused tegelikust vdartustest oluliselt erineda. Kiisitluses osales

303 inimest, kelle emakeel on eesti keel (vt Lisa 1).

2.2. Uuringu metoodika

Uuringu eesmérk on analiitisida Eesti elanike finantskirjaoskuse taseme moju pensionipdlve
kavandamisele. Finantskirjaoskuse taset mdjutavate tegurite analiilisimiseks kasutas autor
Kirjeldavat statistikat. Finantskirjaoskuse mdju analiiisimisel pensionipdlve kavandamisele
kasutati regressiooni binaarset logit-meetodit, kuna soltuv muutuja on kahevairtuseline.

Kiisitlusest saadud vastused, mis olid mudeli koostamiseks vajalikud, kodeeriti. Vastused
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asendati kindla numbriga (vt Lisa 2). Analiiiis viidi 1abi Gretl programmi abil. Autor on esitanud

kolm hiipoteesi.

Hiipotees 1: Pensionipdlve kavandamine soltub finantskirjaoskuse tasemest. Selle hiipoteesi
kontrollimiseks koostati kolm mudelit, kuna Eesti elanike finantskirjaoskuse taset hinnatase
kolmel erineval viisil. Esimene viis on fiktiivse tunnuse kasutamine, mis vordub iihega juhul, kui
vastaja oskab Oigesti vastata kolmele kiisimustele ja null, kui ei oska, see on esitatud mudelis 1.1.
Teise viisina kasutatakse tunnust, mis loendab Gige vastuste arvu, védrtus voib olla vahemikus 0
kuni 3 ja seda niditab mudel 1.2. Kolmandal viisil kasutatakse igale kiisimusele Gige vastuse

saamiseks fiktiivset tunnust ja see on esitatud mudelis 1.3.

Hiipotees 2: Tidiendava kogumispensioniga liitumise tdendosus finantskirjaoskuse tasemest.
Finantskirjaoskuse tase samuti hinnatakse kolmel erineval viisil. Mudel 2.1 niitab, kuidas kolm
Oiget vastust mojutavad tdiendava kogumispensioni liitumise tdendosust. Mudelis 2.2 on
finantskirjaoskuse tase esitatud kolme kiisimusele digete vastuste arvu summana ja mudel 2.3
nditab, kuidas inflatsiooni intressi ja riskide hajutamise arusaamine mdjutab tdiendavat

kogumispensioniga liitumise tdendosust.

Hiipotees 3: Soov jitkata raha kogumist kogumispensioni II samba abil sdltub finantskirjaoskuse

tasemest. Samamoodi loodi kolm mudelit kolmanda hiipoteesi kontrollimiseks.

Kuna kolme kiisimuse vastustel on kaks tdhendust, on need binaarsed. Kahevairtuseliste
tunnuste modelleerimiseks kasutati binaarset logit-mudelit. Logit on mittelineaarne mudel, mis

pOhineb logistilise jaotuse funktsiooni kasutamisel. (Gujarati, D. 2004).

1
Pi=EY =11X) = —gmmm ¥

kus
Y =sdltuv muutuja, Y=1, kui esineb védrtus A, Y=0, kui esineb vairtus B

X— soltumatud muutujad

Mbne siindmuse A tdendosus on p = P(A4), kus 0 <p < 1. Mone siindmuse toimumise

toendosuse suhet tdendosusega, et moni siindmus ei toimu, nimetatakse Sansiks. (Hocko 2005)
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v

Sanss = % (2)
kus

p — tdendosus et siindmus toimub

(1 — p) —tdendosus et stindmus ei toimu

logit(p) = L, = In (ﬁ) =7 (3)
kus

z; = 1+ B2 Xi

Parameeter f; naitab, kui palju muutub L;, kui x; suureneb tihiku vorra

Kuna P jadb vahemikku 0 kuni 1, jaab logit L vahemikku —oo kuni + co. See tdhendab, et kuigi

toendosused on viikesed vahemikus 0 kuni 1, pole logiidid nii piiratud. (Gujarati, D. 2004).

Hiipoteeside kontrollimiseks koostas autor programmi Gretl abil logit-mudeli. Sltuvaks
muutujaks olid kahevaartuselised tunnused. Soltumatuks muutujaks mudelites olid kvalitatiivsed
ja kvantitatiivsed tunnused, mis on esitatud tabelis koos lithenditega (vt Lisa 2). Eesti elanike
finantskirjaoskuse taset hinnatase kolmel erineval viisil. Esimene viis on fiktiivse tunnuse
kasutamine, mis vordub iihega juhul, kui vastaja oskab digesti vastata kolmele kiisimustele ja 0,
kui ei oska. Teiseks kasutatakse tunnust, mis loendab dige vastuste arvu, véartus voib olla
vahemikus 0 kuni 3. Kolmandal viisil kasutatakse igale kiisimusele dige vastuse saamiseks

fiktiivset tunnust.
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3. TULEMUSED JA JARELDUSED

3.1. Finantskirjaoskuse hinnang

Eesti elanike finantskirjaoskust hinnati kolme kiisimuse abil, mis koosnesid kiisimustest intressi,
inflatsiooni ja riskide hajutamise kohta. (vt Lisa 3) (Bucher-Koenen, Lusardi 2011 viidatud
Lusardi, Mitchell 2011). Peaaegu 90% uuringus osalejatest suutis Oigesti vastata kiisimusele
intressi mdistmise kohta. 6% valis vale vastuse ja 4% valis vastusevariandi “ei oska oelda”.
Peaaegu 87% vastanutest suutis Oigesti vastata kiisimusele inflatsiooni kohta ja 80% riskide
hajutamise kohta. Vastuste arv "ei oska delda" suurendas iga jargneva kiisimuse arvu. Seetdttu
voib jireldada, et vastajate jaoks oli iga jargmine kiisimus raskem kui eelmine. 25—65-aastaste
vanuserithma eraldi arvestamine andis sarnaseid tulemusi. Seetottu voime sellest jareldada, et
alla 25-aastastel ja iile 65-aastastel inimestel ei ole keskmisega vorreldes statistiliselt olulisi

erinevusi suutlikkuses finantskirjaoskuse kiisimusele digesti vastata.

Kuna andmed ei ole representatiivsed ja koguti elektroonilises keskkonnas, ei saa saadud
andmete abil laiendada tulemusi Eesti elanike finantskirjaoskuse tasemele tervikuna. Autor
eeldab, et Eesti elanike finantskirjaoskuse tase on madalam kui selle uurimuse raames saadud
tulemused, kuna madala finantskirjaoskusega inimesed otsustasid suurema tdendosusega

uuringus mitte osaleda.

Sotsiaalmajanduslike tunnuste jargi rithmitatuna on uuringu tulemused esitatud tabelis (Tabel 1).
Koige kdrgem finantskirjaoskuse tase oli alla 35-aastastel vastajatel, 78% suutis koigile kolmele
kiisimusele digesti vastata. 35-50-aastastest vastajatest suutis kdigile kolmele kiisimusele digesti
vastata 71%. Ule 51-aastaste inimeste puhul on see niitaja madalam ja moodustab ligikaudu

50%.

21



Tabel 1. Kolme digete ja ,.ei oska delda vastuste arv protsentides sotsiaaldemograafiliste

tunnuste jargi
Kolm diget Viahemalt ks ,.ei
vastust oska oelda‘“

Vanus:
35 ja noorem 77,5 14,3
35-50 71,3 17,6
51-65 45,9 37,8
Vanem kui 65 50 50
Sugu:
Mees 81,3 12,6
Naine 65,6 22
Haridustase:
Korgharidus 81,4 12,3
Kutseharidus 33,3 43,1
Keskharidus 76,6 15,3
PG&hiharidus 27,3 455
Ametialane staatus:
Ettevotja 74,4 10,3
Palgattotaja 74,1 16,6
Tudeng 76,1 17,4
Pensionér 0 100
Too6tu 40 33,3

Allikas: Autori koostatud kiisitlustulemuste alusel
Markused: n=409; andmed esitatud protsentides

Mehed andsid tdendolisemalt digeid vastuseid kui naised. Naised ei andnud rohkem valesid
vastuseid kui mehed, kuid vastasid palju sagedamini ,,ei oska delda®. Samad tulemused saadi ka
varasemate uuringute raames (Fornero, Monticone 2010; Bucher-Koenen, Lusardi 2011;
Almenberg, Save-Soderbergh 2011; Brown, Graf 2013). Korgharidusega inimestel on korgem
finantskirjaoskuse tase. Koigile kolme kiisimusele suutis digesti vastata 81% korgharidusega
vastajatest. Monevorra halvemad tulemused olid keskharidusega vastanutel. Kutse- ja
pohiharidusega uuringus osalejad néitasid halvimaid tulemusi, ligi 30% vastanutest suutis kdigile
kolmele kiisimusele digesti vastata. 43% kutseharidusega ja 45% pohiharidusega vastajatest
valisid vdahemalt tihele kiisimustele vastusevariandi ,,ei oska 6elda“, korgharidusega inimeste
puhul oli see nditaja 12%. Ettevotjatel, palgatdotajatel ja iilidpilastel on korge finantskirjaoskus.

Nendest palgatdotajatel on kdrgem teadmiste tase intressi kohta. Ettevotjad néitasid inflatsiooni
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moistmisel parimat tulemust. Keerukamale riskide hajutamise kiisimusele vastasid koige

paremini tudengid, 89% neist vastasid kiisimusele digesti.

Vastajatel paluti hinnata nende finantskirjaoskust vorreldes teiste Eesti elanikega, 42%
osalejatest hindas oma finantskirjaoskuse taset heaks voi véiga heaks. Eeldatava teadmiste taseme
ja Oigete vastuste arvu vahel on nork seos, positiivne korrelatsioon, mis on 0,42. See tdhendab, et

moned inimesed ei suuda oma teadmiste taset digesti hinnata.

Autori poolt oli tehtud oletus, et inimesed, kellel on hiipoteeklaen, vastavad intressi kohta
kédivale kiisimusele digemini. See oli ekslik oletus, kuna hiipoteeklaenu olemasolu ja intressi

mdistmise vahel on vaid viike positiivne korelatsioon, mis vordub 0,14.

Uuringu kéigus paluti vastajatel hinnata oma suhtumist eelseisvasse pensionireformi. 21%
vastanutest suhtub pensionireformi positiivselt ja 37% negatiivselt. Uuringu tulemuste kohaselt
soovib 51% vastanutest jdtkata raha kogumist kogumispensioni teise samba abil, 29% tahavad
kasutada vdimalust raha vélja votmiseks ja kavatsevad sddsta raha ise. Ainult 11% ei soovi lildse
pensioniks raha koguda. Inimestel, kes eelistavad ise pensioniks raha koguda, paluti tdpsustada,
kuidas nad seda tédpselt teha kavatsevad. 38% vastanutest valisid vastusevariandiks
investeeringud, mida ei tdpsustatud. 25% soovivad investeerida kinnisvarasse ja 15% aktsiatesse.
Vastajatelt, kes ei kavatse pensioniks raha koguda, kiisiti ka oma otsuse pohjust. Kdige
populaarsem vastus oli soov ise oma raha iile otsustada, selle variandi valis 30% osalejatest. 25%
viéitis, et see ei ole kasulik ja 18% kardavad, et ei ela nii kaua. 11% vastajatest pole aga

sddstmiseks piisavalt raha.

3.2. Finantskirjaoskuse mdju pensionipolve kavandamisele

Selles peatiikis késitletakse finantskirjaoskuse mdju pensionipdlve kavandamisele. Uuringu
kdigus esitati vastanutele kiisimus ,,Kas olete kunagi proovinud uurida, kui palju peate kokku
hoidma téna, et sdilitada piisavalt hea elatustase pérast pensionile jadmist?* (Bucher-Koenen,
Lusardi 2011 viidatud Lusardi, Mitchell 2006). Vastajatele pakuti kahte vastusevarianti, nad
voisid vastata jaatavalt voi eitavalt. Finantskirjaoskuse kiisimuste vastuste tulemused inimeste

seas, kes plaanivad ja ei plaani pensionile minna, on esitatud tabelis (Tabel 2).
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Tabel 2. Finantskirjaoskuse néditajad ja pensioni planeerimine

Plaanib Ei plaani
Kolm 6ige vastust 87,2 59,2
Vihemalt {iks “ei oska delda” 6,6 22,1
Oige vastuse arvu keskmise 2,8 2,3
Vastuste arv 196 213
Intressi moistmine
Oige vastus 98,5 81,7
Ei oska Gelda 0 8,5
Inflatsiooni moistmine
Oige vastus 93,9 80,3
Ei oska Gelda 2,0 11,7
Riskide hajutamise mdistmine
Oige vastus 91,8 70,9
Ei oska delda 51 23,5

Allikas: Autori koostatud kiisitlustulemuste alusel
Markused: n=409; andmed esitatud protsentides, vélja arvatud ,,0ige vastuse arvu keskmise”

Uuringu pohjal véime jireldada, et inimesed, kes kavandavad pensionipdlve, vastavad
toendolisemalt finantskirjaoskuse kiisimustele Oigesti. Kodige keerukamale kiisimusele riskide
hajutamise kohta suutis digesti vastata 92% kiisitletutest, kes plaanivad oma pensionipdlve ja
71% neist, kes seda ei plaani. 87% planeerijatest suutis Oigesti vastata kdigile kolmele
kiisimusele, samal ajal kui ainult 59% mitteplaneerijatest suutis teha sama. Vastusevariandi, ,.ei
oska 6elda“ valinute arv on planeerijate puhul viiksem, ainult 7% vastanutest valis vihemalt ithe

,.el oska oelda“ vastuse vorreldes 22% mitteplaneerijatega.

Pensioniea planeerimist mojutavate tegurite uurimiseks ja kolme hiipoteesi testimiseks kasutati
binaarset logit-meetodit. Hiipoteeside testimiseks loodi 9 mudelit, iga hiipoteesi jaoks kolm
mudelit - nende erinevus seisneb erinevates finantskirjaoskuse hinnangu meetodites. Kui mudeli
erinevus seisneb iga hiipoteesi erinevates finantsteadmiste hinnangutes, siis uuriti detailsemalt
mudelit, kus finantsteadlikkuse taset hinnati digete vastuste arvuna ehk mudel 1.2, mudel 2.2 ja
mudel 3.2. Mudel 1.2 on statistiliselt oluline, kus sdltuvaks muutujaks on pensionipdlve
kavandamine. Tunnused nagu vanus, sugu, elukoht, perekonnaseis, laste olemasolu,
hiipoteeklaenu olemasolu ja emakeel ei ole statistiliselt olulised nivool 0,1 ja need nad jéeti

mudelist vélja (vt Lisa 4). Mudeli parim versioon on esitatud tabelis (Tabel 3).
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Tabel 3. Mudel 1.2 Pensionipdlve kavandamise tegurite parim mudel

Olulisuse .

Muutuja Koefitsient Exp e Standardviga Tdus tdendosus O_Iullsuse

(Koefitisient) D nivoo
Konstant -1,992 0,136 0,736 0,007 | ***
Oigevastusearv 0,910 2,484 0,210 0,294 0,000 | ***
Dharidus_2 -1,367 0,255 0,502 | -0,288 0,007 | ***
Dharidus_3 0,008 1,008 0,295 0,018 0,978
Dsissetulek 2 -0,855 0,425 0,498 | -0,340 0,086 | *
Dsissetulek 3 0,119 1,126 0,478 | -0,207 0,804
Damet_1 -1,647 0,193 0,896 0,047 0,066 | *
Damet_2 -0,973 0,378 0,443 | -0,191 0,028 | **
Damet_4 0,131 1,14 0,389 0,060 0,737
Determinatsioonikordaja 0,191
Korrigeeritud
determinatsioonikordaja 0,112
Tdendosus P(F) 0,000

Allikas: Autori arvutused

Markused: SGltuv tunnus on pensionipdlve kavandamine; finantskirjaoskuse tase hinnang
esitatud Gigete vastuste arvu kolme kiisimusena; * - oluline nivool 0,1; ** — oluline nivool 0,05;

*** _ oluline nivool 0,01.

Mudel on statistiliselt oluline ja seletab digesti dra 69,1% valimis olevate isikute pensionipdlve
kavandamise olekust. Mudeli tundlikkus on 66,8% - see tihendab, et 66,8% olekust ,,plaanib*
prognoosib mudel oigesti. Mudeli spetsiifilisus vordub 71,4% - see tdhendab, et mudel
prognoosib digesti 71,4% ,.ei plaani“ olekust. Saadud mudeli pohjal voime jireldada, et
finantskirjaoskus suurendab pensionipdlve kavandamise Sansse 2,5 korra vorra. Keskmise
parameetrite védrtustega isikul, kes oskab Oigesti vastata koigile kolmele finantskirjaoskuse
kiisimusele, on pensionipdlve kavandamise tdendosus 0,294 vorra suurem. Kdrgema haridusega
inimestel suureneb pensionipdlve kavandamise Sanss 0,1 protsendi vorra vorreldes inimestega,
kellel on pdhiharidus ja vdheneb 75% kutseharidusega inimeste puhul. Ettevotjate jaoks on
pensioni kavandamise $anss 14% suurem kui palgatootajatel. Opilaste jaoks on selline Sanss 62%
ja todtute puhul 81% vidiksem vorreldes baastunnusega, mis on palgatdotajad. Huvitav on see, et
inimeste jaoks, kelle sissetulek on vdhem kui 500 eurot ja suurem kui 1000 eurot, on
pensionipdlve kavandamise Sanss suurem kui inimestel, kelle sissetulek jaab vahemikku 500—
1000 eurot. Inimeste jaoks, kelle sissetulek on alla 500 euro kuus, vdib see olla tingitud asjaolust,

et nad on vaesuspiiril, see paneb neid rohkem oma tuleviku ja pensionipdlve kavandamise iile
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motlema. Esimene hiipotees on kinnitatutud ja vastu voetud. Voime jéareldada, et pensionipdlve
kavandamine soltub finantskirjaoskuse tasemest, haridustasemest, sissetulekust ja ametialasest

staatusest.

Teise hiipoteesi kontrollimiseks koostati kolm mudelit, mille sdltuvaks muutujaks oli tdiendava
kogumispensioniga liitumine. Saadud mudelite tulemused on esitatud tabelis (vt Lisa 5).
Koostatud mudelite pdhjal voib jdreldada, et tdiendava pensioniga liitumist ei mdjuta inflatsiooni
ja intressi ning riski hajutamise mdistmine, samuti vdime kdigile neile kolmele kiisimusele
oOigesti vastata. Need tunnused ei ole statistiliselt olulised, kuid kolmele kiisimusele antud digete
vastuste arv on statistiliselt oluline nivool 0,1 ja mdjutab pensionipdlve kavandamise tdendosust.
Mudeli parim versioon on esitatud tabelis (Tabel 4). Mudeli tundlikkus on 61% ja spetsiifilisus
vordub 75%.

Tabel 4. Mudel 2.2 Kogumispensioniga liitumise tegurite parim mudel

Muutuja Koefitsient Exp e Sf[andard Tdus gel:llé:iiusies O_Iullsuse
(Koefitisient) | viga 0 nivoo
Konstant -1,080 0,340 0,606 0,075 | *
Oigevastusearv 0,407 1,503 0,207 0,086 0,049 | **
Keel -0,737 0,478 0,328 -0,142 0,025 | **
Dharidus_1 -0,966 0,381 0,306 -0,185 0,002 | ***
Dharidus_2 -1,340 0,262 0,527 -0,218 0,011 | **
Damet_1 -0,874 0,417 0,828 -0,151 0,291
Damet_2 -0,736 0,479 0,360 -0,140 0,041 | **
Damet 4 -0,027 0,974 0,384 -0,006 0,945
Determinatsioonikordaja 0,124
Korrigeeritud
determinatsioonikordaja 0,092
Toendosus P(F) 0,000

Allikas: Autori arvutused

Mirkused: Soltuv tunnus on tdiendava kogumispensioniga liitumine; finantskirjaoskuse tase
hinnang esitatud digete vastuste arvu kolme kiisimusele;* - oluline nivool 0,1; ** - oluline nivool

0,05; *** - oluline nivool 0,01.

Oigete vastuste arv on statistiliselt oluline tunnus nivool 0,05. Tiiendava kogumispensioni
liitumise Sansile mojub emakeel inimestel, kelle emakeel on vene keel - nende Sanss viheneb

52% vorra. Ametilane staatus on statistiliselt oluline kriteerium. Suurim tdendosus kolmanda
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sambaga liituda on palgatodtajatel, teisel kohal on ettevotjad. Tootud ja tilidpilased on tdiendava
kogumispensioniga liitunud harvem. Kdorgema haridusega inimestel on vdrreldes kutse ja
keskhariduse inimestega suurem tdendosus tdiendava kogumispensioni liituda. Teise hiipotees
vOetakse vastu, vOoime jdreldada et tunnused nagu jidda finantskirjaoskuse tase, emakeel,

hariduse ja ametilase staatus mojutavad tdiendavat kogumispensioniga liitumise tdendosust.

Kolmanda hiipoteesi kontrollimiseks koostati samuti kolm mudelit, mille sdltuvaks muutujaks oli
teise pensionisamba vabatahtlikuks muutumise korral soov jitkata raha kogumist teise
pensionisamba abil. Samuti nagu tdiendava kogumispensioniga liitumise korral, ei mojuta
inflatsiooni, intressi ja riski hajutamise moistmine ning voime koigile kolmele kiisimusele digesti
vastata, soovi teise sambasse kogumist jéitkata (vt Lisa 6). Statistiliselt oluline tunnus on digete
vastuste arv, see tdhendab, et iga tdiendav dige vastus suurendab vGimalust, et iga tdiendava Gige
vastuse korral suureneb voimalus 29%, kasutades teist pensionisammast. Mudeli parim versioon

on esitatud tabelis (Tabel 5.).

Tabel 5. Mudel 3.2 Soovi jatkata raha kogumist kogumispensioni II samba abil tegurite parim
mudel

Muutuja Koefitsint | e ciicent |viga | T | Gemioswep | ¢nivoo
Oigevastusearv 0,259 1,295 0,099 0,064 0,009 | ***
Sq_vanus -0,0004 0,9996 0,000 -0,0001 0,010 | **
Sugu 0,389 1,476 0,236 0,097 0,099 | *
Lapsed 0,611 1,842 0,292 0,150 0,036 | **
Keel -1,5621 0,219 0,287 -0,359 0,000 | ***
Dharidus 2 -0,344 0,709 0,412 -0,086 0,403
Dharidus 3 0,475 1,608 0,280 0,118 0,090 | *
Damet 1 -0,880 0,415 0,640 -0,213 0,170
Damet 2 -0,645 0,525 0,319 -0,160 0,044 | **
Damet 4 -1,528 0,217 0,410 -0,348 0,000 | ***
Determinatsioonikordaja 0,161

Korrigeeritud

determinatsioonikordaja 0,175

Toendosus P(F) 0,000

Allikas: Autori arvutused

Miérkused: sdltuvaks tunnuseks on soov jétkata raha kogumist kogumispensioni teise samba abil.

finantskirjaoskuse tase hinnang esitatud digete vastuste arvu kolme kiisimusele, * - oluline

nivool 0,1; ** - oluline nivool 0,05; *** - oluline nivool 0,01.
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Mudel oigesti seletab dra 69,3% valimist. Mudeli tundlikkus on 75,5% ja spetsiifilisus vordub
62,8%. Oigete vastuste arv on statistiliselt oluline tunnus nivool 0,001. Iga tiiendava dige
vastuse korral suureneb Sanss jitkata kogumist teise sambasse 29% vorra. Teise sambasse
kogumise jatkamine on 48% vorra suurem juhul, kui sugu on naine ning juhul, kui inimesel on
lapsi - siis muutub $anss suuremaks vdrreldes lasteta inimestega. Sanss teise sambasse kogumist
jatkata muutub viiksemaks, kui inimese emakeel on vene keel. Sanss, et kdrgharidusega inimene
jitkab raha kogumist teise pensionisammasse, on 60% suurem kui pdhiharidusega inimesel ja
kutseharidusega inimeste puhul viheneb Sanss 29% vorra. Sanss jitkata kogumist on tootute
puhul 58% , Opilastel 38% ja ettevotjatel 78% vorra vdiksem kui palgatdotajatel. Ettevotjate
jaoks voib see olla tingitud asjaolust, et enamikul juhtudel on ettevotjatel korge finantskirjaoskus
ja nad saavad iseseisvalt investeerida raha suurema kasumiga, kui vOib anda teise vOi
kolmandasse pensionisambasse kogumine.

Piistitatud hiipotees, et soov jdtkata raha kogumist teise pensionisamba abil, soltub
finantskirjaoskuse tasemest, on kinnitatud. Loppmudelis on néhtav, et raha kogumise jatkamist
kogumispensioni teise samba abil mojutavad tunnused on finantskirjaoskuse kohta dige vastuse

arv, vanus, sugu, emakeel, lapse olemasolu, haridustase ja ametilane staatus.

3.3. Jireldused ja ettepanekud

Vastajate finantskirjaoskuse tase on korge, intressikiisimusele suutis Oigesti vastata 90%
vastanutest, inflatsiooni mdistmisega seotud kiisimusele vastas digesti 87% vastanutest ja riskide
hajutamisega seotud arusaamadest 81%. Selle t66 raames ldbi viidud uuringu pdhjal on Eesti
elanike finantskirjaoskuse taset voimatu hinnata, kuna valim ei ole esinduslik. 2019. aastal ldbi
viidud finantskirjaoskuse uuringu tulemuste pdhjal suutis vaid 45% vastanutest koige
keerukamale kiisimusele liitintressi kohta digesti vastata. Nende tulemuste pohjal voib jéreldada,
et umbes 50% Eesti elanikest ei oma rahanduse alal siigavaid teadmisi. Uuringu tulemuste pohjal
voib jdreldada, et naised, aga ka pdhi- ja kutseharidusega inimesed vastavad finantskirjaoskuse
kiisimustele digesti vdiksema tdendosusega.

Uurimistdo pohjal voib jareldada, et ainult 48% vastanutest proovis uurida, kui palju on vaja tdna
kokku hoida, et séilitada piisavalt hea elatustase pérast pensionile jiémist. Vastavalt 2019. aasta
finantskirjaoskuse uuringu tulemustele hindas ainult 21% Eesti elanikke oma pensioniplaani
heaks v0i vdga heaks. Kdesoleva t60 autor eeldab, et inimeste selline suhtumine pensionide

kavandamisse on seotud asjaoluga, et Eesti elanikud usaldavad olemasolevat pensionisiisteemi ja
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usuvad, et pensioniea jooksul suudab riik neile vajaliku elatustaseme tagada. Sellist seisukohta
kinnitab ka 2014 aasta uuring (Rajevska 2014b), millest selgus, et kolmest Balti riigist
viljendavad Eesti elanikud olemasoleva pensionisiisteemi suhtes kdige suuremat enesekindlust ja

optimismi. (lbid.).

Uuringu raames leidis Kinnitust hiipotees, et pensionide kavandamine sdltub sellistest teguritest
nagu finantskirjaoskuse tase, haridustase ja sissetulekute tase. Tulemusi kinnitavad ka varasemad
uuringud, kus leiti, et finantskirjaoskuse tase mojutab tdiendava kogumispensioniga liitumise
voimalust. Lisaks finantskirjaoskuse tasemele on tdiendava kogumispensioniga liitumisel
olulised sellised tegurid nagu emakeel, haridustase ja ametialane staatus. Soovi jdtkata pensioni
teise sambasse raha kogumist reformi joustumisel mojutavad sellised tegurid nagu
finantskirjaoskuse tase, sissetulek, sugu, laste olemasolu, samuti haridustase ja ametialane
staatus. KOorgemate finantsteadmistega vastajad jatkavad tdendolisemalt teise samba abil sddstude

kogumist.

Madalama finantskirjaoskusega inimeed plaanivad viiksema tdendosusega pensionile jaamist,
pensionisiisteemi teise sambasse raha kogumise jatkamist ja ka kolmanda pensionisambaga
liitumist. Madala finantskirjaoskusega inimesed on pensionireformi joustumisel seega ohus.
Kuna majanduse pdhiprintsiipe mdistavad nad vahe ja neil puudub soov ise oma pensionile
jadamise eest hoolt kanda, on tdendosus, et tulevikus koosnevad nende pensionid ainult esimesest

sambast, mis vdib tihendada elukvaliteedi olulist halvenemist.

Eesti kolmesambaline pensionisiisteem loodi viisil, mis tagaks riigi elanikele pensioni ajal
piisava sissetuleku. See pensionislisteem vdimaldab saada pensionile jaddes vajalikku
sissetulekut - kolm sammast moodustavad iihtse siisteemi ega ole omavahel asendatavad.

See viib autori jarelduseni, et pensionireform v3ib olla kasulik kdrge finantskirjaoskusega
inimestele ja selgele arusaamisele, et pensionisiisteemi esimene sammas ei suuda samal tasemel
piisavat pensionitulu tagada. Pensionireform v&ib olla kasulik, kui Eesti elanikud kasutavad
varem teise sambasse kogunenud raha iseseisvalt investeerimiseks ja sddstude suurendamiseks.
Kui pensionireform vastu vietakse, suureneb vastutus pensionisédstude eest. Kahjuks pole kdigi
Eesti elanike finantsoskus keerukate majandusotsuste tegemiseks piisav. See voib peagi
pOhjustada vaesuspiiril elavate inimeste arvu kasvu pensionile jddmise ajal, mis omakorda toob

kaasa korduva pensionisiisteemi reformimise vajaduse.
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Kéesoleva t66 autor on seisukohal, et Eesti elanikel oleks kasulik oma finantskirjaoskust
suurendada. See nduab muudatusi nii riigi kui ka eraisiku tasandil. Riik peab hoolitsema Eesti
elanike finantskirjaoskuse tase tostmise eest. Autori ettepanek oleks lisada finantskirjaoskuse
tunnid haridussiisteemi ning toetada finantsilist arengut, korraldades soovijatele néiteks tasuta
kursusi, kasutades meediumikanalite voimalusi ja luues televisioonis informatiivselt
meelelahutuslikke saateid.
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KOKKUVOTE

Kéesoleva bakalaureusetod eesmérk oli hinnata Eesti elanike finantskirjaoskuse taseme moju

pensionipdlve kavandamisele. 2019. aastal esitasid valitsevad parteid Eestis pensionisiisteemi

reformimise ettepaneku, reformi eesmérk on muuta kohustuslik kogumispension vabatahtlikuks.

Reformi vastuvotmise korral avaneb Eesti elanikel voimalus 16petada raha kogumine teise

sambasse ja varem kogunenud raha vélja votta. Probleem seisneb selles, et tdendosus, et osa

elanikkonnast 1dpetab pensionisddstude kogumise ja kasutab varem kogunenud raha, suureneb,

sest nende jaoks vOib see kaasa tuua elatustaseme olulise languse pérast pensionile jaédmist.

To6 peamised eesmaérgid olid:

e Pensionisiisteemi muutmise tingimuste vélja selgitamine.

e Eesti elanike finantskirjaoskuse taseme hindamine.

e Finantskirjaoskuse moju uurimine pensioniplaneerimisele, tdiiendava kogumispensioniga
liitumise tdendosusele ning soovile jatkata pensionireformi joustumisel teise sambasse raha

kogumist.

Uuring viidi 1dbi kvantitatiivse meetodi abil, mis koosnes ankeetkiisimustikust. Kiisitlus viidi
1abi ajavahemikus 22.04.2020 - 30.04.2020, kasutades Google Forms keskkonda. Kiisimustikule
vastas 409 inimest. Kuna kisitlust levitati Interneti-kanalite kaudu, ei ole valim esinduslik,
seetottu ei ole saadud tulemuste pohjal voimalik teha {ildistusi kdigi Eesti elanike kohta, kuid
saadud tulemused sobivad bakalaureuset66 uuringuks. T66 kéigus kasutati kirjeldavat statistikat

- sagedustabelit ja binaarset logit-meetodit.

Vastajate finantskirjaoskuse tase médrati kolme kiisimuse abil, et mdista inflatsioonihuvi ja
riskide hajutamist. Uuringu tulemuste kohaselt suutis 73% vastanutest Oigesti vastata koigile
kolmele finantskirjaoskuse kiisimusele. See on korge niitaja, aga tuginedes kiisitluse 14bi viimise
meetodile, eeldab autor, et uuringus saadud tulemused on kdrgemad vdrreldes tegeliku
olukorraga, kuna madala finantskirjaoskusega inimesed otsustasid tdendoliselt uuringus mitte

osaleda. Uuringu tulemusena néitavad naised ja alg ja kutseharidusega inimesed madalamat
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finantskirjaoskuse  taset. Vastajad, kes kavandavad oma pensionipdlve, Vvastasid

mitteplaneerijatega vorreldes sagedamini finantskirjaoskuse kiisimustele digesti.

Selleks, kontrollida piistitatud hiipoteesi, et finantskirjaoskuse tase mojutab pensionipdlve
kavandamist, tdiendava kogumipensioniga liitumise tdendosust ja soovi jatkata raha kogumist
teise pensioni samba abil, koostati Gretl programmi kasutades iiheksa binaarset mudelit.
Kéesoleva t00 autor piistitas kolm hiipoteesi. Hiipotees 1: Pensionipdlve kavandamine soltub
finantskirjaoskuse tasemest. Hiipotees 2: Tidiendava kogumispensioniga liitumine soltub
finantskirjaoskuse tasemest. Hiipotees 3: Soov jitkata raha kogumist kogumispensioni teise
samba abil soltub finantskirjaoskuse tasemest. Iga hiipoteesi kontrollimiseks loodi kolm mudelit,
mille  erinevus seisnes finantskirjaoskuse erinevas hindamisviisis.  Esimene  viis
finantskirjaoskuse taseme hindamiseks on inimese vOime vastata koigile kolmele kiisimusele
Oigesti. Jargmine finantskirjaoskuse taseme hindamise meetod oli Gigete vastuste arv kolmele
kiisimusele. Kolmanda viisi puhul kasutatakse igale kiisimusele dige vastuse saamiseks fiktiivset

tunnust.

Okonomeetriliste mudelite tulemuste pdhjal vdib jireldada, et tegurid nagu finantskirjaoskuse
tase, haridustase, sissetulek ja ametilane staatus mojutavad pensionipdlve kavandamist.
Korgharidus ja sissetulek iile 1000 eurot kuus suurendab tdendosust pensionipdlve planeerida.
Tdiendava kogumispensioniga liitumise tdendosust mdjutavad finantskirjaoskuse tase,
haridustase, ametialane staatus ja emakeel. Kui teine pensionisammas muutub vabatahtlikuks,
mojutavad tdendosust, et inimene eelistab raha kogumist jitkata, sellised tegurid nagu

finantskirjaoskuse tase, vanus, sugu, lapsed, emakeel, haridustase ja samuti ametialane staatus.

Saadud tulemuste pohjal voib jireldada, et on olemas madala finantskirjaoskusega inimrithmi,
kelle teadmiste tase on keeruliste majandusotsuste tegemiseks ebapiisav. Nemad plaanivad
pensionipdlve vidiksema tdendosusega ja soovivad vahem osaleda ka teises ja kolmandas
pensionisambas. Autor jéreldab, et eelseisev pensionireform voib pdhjustada nende inimeste
pensionile jdades vaesusohtu. Kéesoleva t60 autor on seisukohal, et elanikkonna
finantskirjaoskuse  kiisimust tuleks kisitleda riigi tasandil. Noorema pdlvkonna
finantskirjaoskuse taset on vdimalik tdsta, finantskirjaoskuse tundide sisseviimisega
Oppekavasse, Ning tdiskasvanute pdlvkonna finantskirjaoskuse tostmiseks oleks kasulik luua
tasuta kursused. Pensionireformi vastuvotmise puhul muutub teema veelgi aktuaalsemaks. T60

autor loodab, et tulevikus uuritakse seda teemat ldhedamalt ning tehakse ka esinduslik
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uurimist6d, mille abil oleks voimalik teha kindlaks koigi Eesti elanike finantskirjaoskuste tase.
Samuti on vdimalik pensioni planeerimist mdjutavate tegurite edasine uurimine suure hulga

soltumatute muutujatega.
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SUMMARY

PENSION REFORM: THE IMPACT OF FINANCIAL LITERACY ON RETIREMENT
PLANNING.

Anastassia Kobodljanskaja

The aim of the bachelor's thesis is to study the influence of the level of financial literacy of
Estonia’s population on retirement planning. The upcoming second pillar pension reform will
increase personal responsibility for retirement planning. Estonian citizens will have the
opportunity to make important financial decisions on their own, which requires a good level of
financial literacy. As a result, there is a need to answer the question: does financial literacy affect
retirement planning? Do Estonians have a sufficient level of financial literacy to make difficult

economic decisions on their own?

The main tasks were:

* to clarify the conditions for changing the pension system,;

* to assess Estonian citizen’s financial recovery skills;

* to study the impact of financial literacy on retirement planning, the likelihood of joining a
supplementary funded pension, and the wish to continue making savings using the second pillar

pension if the pension reform is adopted.

The study was conducted using a quantitative study which included a questionnaire. The survey
was conducted April 22 through April 30 using Google forms. 409 people took part in the study.
Since the questionnaire was distributed via Internet channels, the sample is not representative,
therefore, based on the results obtained, it is impossible to generalize the conclusions for all
residents of Estonia, but the results are suitable for bachelor’s thesis research. Descriptive
statistics and a binary logit method were used to analyze the data.

The level of financial literacy of respondents was determined using three questions to understand

interest, inflation and diversification of risks. According to the survey, 73% of respondents were
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able to correctly answer all three questions concerning financial literacy. This is a high indicator,
but, based on the method of the survey, the author believes that the results obtained during the
study are higher than the average in Estonia because people with low financial literacy are more
likely to refrain from participating in research.

The study confirmed the hypothesis that retirement planning depends on such factors as financial
literacy, level of education and income. The level of financial literacy also affects the possibility
of joining a supplementary funded pension. The possibility of joining a supplementary funded
pension depends on such factors as the level of financial literacy, mother tongue, the level of
education and professional status. Such factors as the level of financial literacy, age, gender,
parental status, as well as the level of education and professional status, influence the desire to

continue second pillar accumulation if the reform comes into force.

Not all Estonians have sufficient financial literacy to make complex economic decisions. People
with lower levels of financial literacy are less likely to plan their retirement, less likely to
continue to make savings using the second pillar pension or join a supplementary funded
pension. According to the author, pension reform can lead to an increase in the number of people

on the poverty line.

The author of this thesis believes that it is necessary to increase the level of financial literacy of
Estonia’s population. The country must take care of increasing the level of financial literacy.
This requires changes both at the country level and the individual level. A possible option is to
include financial literacy lessons in the educational system, as well as promote financial
development, for example, by organizing free courses for those who wish. Another possible

option is the use of media channels and informatively entertaining programs on television.

If the pension reform is adopted, the topic of financial literacy will become significantly
relevant. The author hopes that in the future this topic will be studied in more detail, and a more
representative study will be carried out, with the help of which it will become possible to
determine the level of financial literacy of all residents of Estonia. Further study of factors

affecting retirement planning with a larger number of independent variables is also possible.
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LISAD

Lisa 1. Kiisimustik ja tema tulemused

Lugupeetud vastajal Mina olen Anastassia Kobdljanskaja, Tallinna Tehnikaiilikooli

Majandusteaduskonna tudeng. See kiisitlus on koostatud bakalaureusetdd uuringu raames.
Kéesoleva uuringu eesmidrk on uurida Eesti elanike finantskirjaoskust ja tema moju
pensionipdlve planeerimisele. Selle uuringu raames Teile esitatakse 3  kiisimust
finantskirjaoskuse hindamiseks ja tildkiisimusi. Kiisitlusele vastamine on anoniiiimne. Koik
vastused kasutatakse ainult bakalaureuset6d uuringu raames. Vastamiseks palun Teid valida
sobivat vastuse varianti. Kiisimustele vastamine vdtab aega keskmiselt 5 minutit. Kui Teil

tekivad kiisimused, siis votke minuga {ihendust: kobqljanskaya@gmail.com

Téanan osalemise eest!

1. Hinnake palun Teie finantskirjaoskuste tase vorreldes teiste Vastajate Protsentuaalne
taiskasvanutega Eestis. (Eesti elanike... 2019) arv vadrtus
Viga korge 22 5%
Pigem korge 151 37%
Keskmine 156 38%
Pigem madal 55 13%
Viga madal 10 2%
Ei oska 6elda 15 4%
Kokku 409 100%
2. Intressi mdistmine. ,,Kujutage ette, et Teil on hoiusarvel 100 Vastajate Protsentuaalne
eurot ja intressimaér on 2% aastas ning puudub tasu konto arv védrtus
haldamise eest. Mis te arvate, kui palju raha on Teie kontol 5

aasta pdrast? (Bucher-Koenen, Lusardi 2011 viidatud Lusardi,

Mitchell 2011).

Rohkem kui 102 eurot 12 3%
Tépselt 102 eurot 12 3%
Vihem kui 102 eurot 367 90%
Ei oska 6elda 18 4%
Kokku 409 100%
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Lisa 1. Kiisimustik ja tema tulemused jirg 1

3. Inflatsiooni mdistmine. ,,Kujutage ette, et teie hoiukonto Vastajate Protsentuaalne
intressimaar on 1% aastas ja inflatsioon 2% aastas. Kas arv vaartus
saaksite 1 aasta pérast osta .............. “ (Bucher-Koenen, Lusardi

2011 viidatud Lusardi, Mitchell 2011).

Rohkem kui téna 11 3%
Nii palju kui tina 14 3%
Vihem kui tdna 355 87%
Ei oska Gelda 29 7%
Kokku 409 100%
4. Riskide hajutamise mdistmine. “Millised jargmisetest Vastajate Protsentuaalne
investeeringutest on Teie arvates vdiksema riskiga?”” (Bucher- arv védrtus
Koenen, Lusardi 2011 viidatud Lusardi, Mitchell 2011).

Investeeringud iihe ettevitte aktsiatesse 331 81%
Investeeringud avatud investeerimisfondi 18 4%
Ei oska delda 60 15%
Kokku 409 100%
5. Kas olete kunagi proovinud uurida, kui palju peate kokku Vastajate Protsentuaalne
hoidma téna, et sdilitada piisavalt hea clatustase parast arv vaartus
pensionile jadmist? (Bucher-Koenen, Lusardi 2011 viidatud

Lusardi, Mitchell 2006).

Jah 213 52%
Ei 196 48%
Kokku 409 100%
6. Kas Te olete liitunud kolmanda pensionisambaga (Tédiendav | Vastajate Protsentuaalne
kogumispension)? arv védrtus

Jah 259 63%
Ei 133 33%
Ei oska delda 17 4%
Kokku 409 100%
7. Kuidas suhtute kavandava pensionireformi? (Teine | Vastajate Protsentuaalne
pensionnisammas muutub vabatahtlikuks) arv védrtus
Positiivselt 84 21%
Negatiivselt 151 37%
Neutraalselt 135 33%
Ei oska Gelda 39 10%
Kokku 409 100%
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Lisa 1. Kiisimustik ja tema tulemused jirg 2

8. Kui teine pensionisammas muutuks vabatahtlikuks, kas | Vastajate Protsentuaalne
jatkaksite raha kogumist pensioniks? (Eesti elanike... 2019) arv vaartus

Jah, jatkan raha kogumist kogumispensioni Il samba abil 210 51%
Jah, aga ma sdidstan raha ise 120 29%
Ei 44 11%
Olen juba pensionil 4 1%
Ei oska Gelda 31 8%
Kokku 409 100%
8.1 Juhul kui te ei kavatse pensioniks raha koguda, siis palun | Vastajate Protsentuaalne
valige pOhjus (Eesti elanike... 2019). arv vaartus

Pole kasulik / pole motet 11 25%
Ma tahan ise otsustada oma raha iile 13 30%
Ma ei usalda pankasid, nad saavad ko... 2 5%
Inflatsioon nullib kasumi dra 4 9%
Sadstmiseks pole piisavalt raha 5 11%
Ei ela nii kaua 8 18%
Ei oska 6elda 1 2%
Kokku 44 100%
8.2 Kui eelistate ise raha koguda, palun tdpsustage, kuidas | Vastajate Protsentuaalne
kavatsete seda teha? (Eesti elanike... 2019) arv védrtus

Investeeringud (tdpsustamata) 46 38%
Kinnisvara investeering 30 25%
Investeering aktsiasse 18 15%
Investeering vairtasjadesse 1 1%
Raha paigutada teise panga kontole 7 6%
Raha paigutada hoiukontole 14 12%
Hoiustada sularahas 3 3%
Kulutan éra 1 1%
Kokku 120 100%
Teie vanus: Vastajate Protsentuaalne

arv vaartus
18-80 409 100%
Teie sugu: Vastajate Prots?ptuaalne
arv vaartus

Mees 182 44%
Naine 227 56%
Kokku 409 100%
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Lisa 1. Kiisimustik ja tema tulemused jirg 3

Teie haridustase: Vastajate Prots?ptuaalne
arv vaartus
P&hiharidus 11 3%
Keskharidus 111 27%
Kutseharidus 51 12%
Korgharidus 236 58%
Kokku 409 100%
. . i Vastajate Protsentuaalne
Teie ametialane staatus: o
arv vaartus
Palgatootaja 259 63%
Tootu 15 4%
Tudeng 92 22%
Ettevotja 39 10%
Pensiondr 4 1%
Kokku 409 100%
Kui suur on Teie igakuine sissetulek (palk, toetus, diiritulu | Vastajate Protsentuaalne
jne.)? arv vartus
Kuni 500 € 76 19%
501-1000 € 77 19%
Ule 1000 € 242 59%
Sissetulekut ei ole 14 3%
Kokku 409 100%
. . Vastajate Protsentuaalne
Teie perekonnaseis: oo
arv vaartus
Abielus/ Suhtes 251 61%
Vallaline 158 39%
Kokku 409 100%
Kas Teil on lapsi? Vastajate Prots?[ltuaalne
arv vaartus
Jah 171 42%
Ei 238 58%
Kokku 409 100%
Kas Teil on vdetud hiipoteeklaen? Vastajate Prots'(?'r'l tuaalne
arv vaartus
Jah 143 35%
Ei 266 65%
Kokku 409 100%
. Vastajate Protsentuaalne
Emakeel: oo
arv vaartus
Eesti keel 303 74%
Vene keel 105 26%
Muu keel 1 0%
Kokku 409 100%

Allikas: Autori koostatud
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Lisa 2. Okonomeetriliste mudelite fiktiivsed tunnused koos tunnuste

vairtustega

Tunnuste selgitus ja vastusevariandid Liihend Tunnuse véirtus
1. Intressi mdistmine intress
Oige vastus 1
Vale vastus 0
2. Inflatsiooni mdistmine. inflatsioon
Oige vastus 1
Vale vastus 0
3. Riskide hajutamise mdistmine risk
Oige vastus 1
Vale vastus 0
4. Oigevastuse arv kiisimusele intressi inflatsiooni | oigevastusearv

riski hajutamise kohta
Oige vastuse arv 0-3
5. Kolm 6ige vastust kiisimusele intressi kolmaigevastust

inflatsiooni riski hajutamise kohta
Oige vastus 1
Vale vastus 0
6. Pensionipdlve kavandamine pensionikavandamine
Kavandab 1
Ei kavanda 0
7. Téiendava kogumispensioni liitumine taiendavkogumispension
Liitunud 1
Ei ole liitunud 0
8. Soov jdtkata raha kogumist kogumispensioni 1T kogumispension

samba abil
Jéatkab kogumist 1
Ei jatka kogumist 0
9. Vanus vanus
10. Sugu sugu
Naine 1
Mees 0
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Lisa 2. Okonomeetriliste mudelite fiktiivsed tunnused koos tunnuste

vidrtustega jarg 1

11.Perekonnaseis

perekonnaseis

Abielus/ Suhtes 1
Vallaline 0
12. Laste olemasolu lapsed

On laps/lapsed 1
Ei ole last/lapsi 0
13. Emakeel keel

Vene keel 1
Eesti keel 0
14. Hiipoteeklaenu olemasolu hiipoteek

On olemas hiipoteeklaen 1
Ei ole hiipoteeklaenu 0
15.Haridustase haridus

Korgharidus 3
Kutseharidus 2
PGhi ja keskharidus 1
16. Ametialane staatus amet

Ettevotja 4
Palgatodtaja 3
Tudeng 2
Tootu 1
17. Igakuine sissetulek sissetulek

Ule 1000 € 3
501-1000 € 2
Kuni 500 € 1

Allikas: Autori koostatud
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Lisa 3. Finantskirjaoskuse kiisimuste vastused

Kogu valim Vanus 25-65

Vastuse arv Protsentides Va;;[\tjse Protsentides
Intressi moistmine
Rohkem kui 102 eurot (6ige vastus) 367 89,7 263 89,8
Tapselt 102 eurot 12 2,9 9 3,1
Vahem kui 102 eurot 12 2,9 10 3.4
Ei oska 6elda 18 4.4 11 3,8
Vaatluste arv 409 100,0 293 100,0
Inflatsiooni moistmine
Rohkem kui tana 11 2,7 6 2,0
Nii palju kui tdna 14 3,4 11 3,8
Vahem kui tana (dige vastus) 355 86,8 259 88,4
Ei oska 6elda 29 7,1 17 5,8
Vaatluste arv 409 100,0 293 100,0
Riskide hajutamise mdistmine
Investeeringud avatud 331 80,9 233 79,5
investeerimisfondi (6ige vastus)
Inve;steenngud Uhe ettevotte 18 4.4 14 48
aktsiatesse
Ei oska 6elda 60 14,7 46 15,7
Vaatluste arv 409 100,0 293 100,0
Koik vastused on diged 297 72,6 214 73,0
Pole digeid vastuseid 16 3,9 12 4,1
Vahemalt tks "ei oska 6elda" 73 17,8 49 16,7

Allikas: Autori arvutused
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Lisa 4. Pensionipdlve kavandamise tegurite mudelid

Mudel 1.1 Mudel 1.2 Mudel 1.3
1,041 -0,012 -0,701
Konstant
(1,709) (1,802) (1,872)
Kolmaigevastust 1121
igevastu
019 (0,304)
~. 0,826***
Oigevastusearv
(0,215)
Intre 2,245%**
ress
(0,650)
) 0,165
Inflatsioon
(0,456)
Risk 0,597
(0,403)
-0,080 -0,088 -0,085
Vanus
(0,092) (0,094) (0,095)
Sq vanus 0,001 0,001 0,001
o ©0,001) | (0,001) (0,001)
-0,094 -0,118 -0,129
Sugu
(0,247) (0,246) (0,248)
Perekonnaseis 0,056 0,018 0,078
(0,254) (0,255) (0,259)
| apsed 0,252 0,292 0,263
P 0312)|  (0313) (0,317)
Hupoteek -0,084 -0,106 -0,152
P ©0283)|  (0282) (0,288)
-0,478 -0,501 -0,554*
keel
(0,308) (0,309) (0,313)
. -1,091** -1,126** -1,205**
Dharidus 2
- (0,509) (0,517) (0,521)
. 0,193 0,145** 0,114
Dharidus 3
- (0,306) (0,310) (0,314)
-1,706* -0,754* -1,697*
Damet 1
- (0,899) (0,517) (0,914)
-0,968** 0,162** -0,985**
Damet 2
= (0,474) (0,506) (0,491)
0,185 -1,658 0,182
Damet 4
- (0,409) (0,916) (0,420)
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Lisa 4. Pensionipolve kavandamise tegurite mudelid jirg 1

Dsissetulek_2 A . A

- (0,509) (0,483) (0,521)
Dsissetulek_3 o N 0249

- (0,496) (0,407) (0,517)
Determinatsioonikordaja 0,168 0,175 0,191
Korrigeeritud determinatsioonikordaja 0,109 0,116 0,124
Tdendosus P(F) 0,000 0,000 0,000

Allikas: Autori arvutused

Markused: sdltuv tunnus on pensionipdlve kavandamine; standardvead on sulgudes; * - oluline

nivool 0,1; ** - oluline nivool 0,05; *** - oluline nivool 0,01
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Lisa 5. Vabatahtliku kogumispensioniga liitumise tegurite mudelid

Mudel 2.1 Mudel 2.2 Mudel 2.3
_3,495** _4,343** '4,611**
Konstant
(1,782) (1,859) (1,891)
Kolmaoigevastust 0,271
igevastu
i (0,321)
Di 0,422*
Oigevastusearv
(0,216)
Intress 0,658
(0,527)
i 0,787
Inflatsioon
(0,517)
Risk 0,020
(0,420)
0,111 0,110 0,114
Vanus
(0,094) (0,095) (0,05)
Sq_vanus -0,001 -0,001 -0,001
i (0,001) (0,001) (0,001)
-0,003 0,016 0,033
Sugu
(0,250) (0,250) (0,251)
Perekonnaseis -0,336 -0,353 -0,344
(0,265) (0,267) (0,268)
Lapsed 0,443 0,442 0,456
i (0,307) (0,308) (0,309)
Hiipoteek -0,304 -0,336 -0,355
B (0,275) (0,276) (0,277)
-0,667* -0,621* -0,654*
Keel
(0,346) (0,346) (0,349)
i -0,640 -0,535 -0,565
Dharidus_2
- (0573) (0578) | (0582)
; 0,917*** 0,868*** 0,862%**
Dharidus_3
_ (0,327) (0,330) (0,331)
-0,588 -0,522 -0,566
Damet_1
- (0.922) (0932)|  (0,932)
-0,160 -0,239 -0,210
Damet_2
- (0.516) (0521) |  (0524)
-0,155 -0,194 -0,196
Damet_4
_ (0,405) (0,406) (0,406)
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Lisa 5. Vabatahtliku kogumispensioniga liitumise tegurite mudelid jarg 1

Dsissetulek_2 0.104 0.086 0035
- (0,586) (0,592) (0,594)

i 0,555 0,478 0,469
Dsissetulek_3 (0.562) (0570) (0572)
Determinatsioonikordaja 0,133 0,143 0,166
Korrigeeritud determinatsioonikordaja 0,069 0,070 0,106
Tdendosus P(F) 0,000 0,000 0,000

Allikas: Autori arvutused

Markused: Soltuv tunnus on vabatahtlik kogumispensioniga liitumine; standardvead on sulgudes;

* - oluline nivool 0,1; ** - oluline nivool 0,05; *** - oluline nivool 0,01
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Lisa 6. Tegurite mudelid raha kogumise jatkamiseks teise kogumispensioni

samba abil
Mudel 3.1 Mudel 3.2 Mudel 3.3
Konstant 0,320 -0,315 -0,430
(1,662) (1,708) (1,718)
Kolmaoigevastust 0,291
igevastus
ot (0,300)
Oigevastusearv 0,338%
J (0,174)
0,615
Intress
(0,436)
Inflatsioon 0,325
(0,414)
0,147
Risk
(0,391)
Vanus -0,015 -0,013 -0,011
(0,089) (0,090) (0,090)
Sq vanus -0,0003 -0,0003 -0,0003
4 (0,001) (0,001) (0,001)
0,432* 0,457* 0,457*
Sugu
(0,250) (0,250) (0,250)
. -0,328 -0,353 -0,337
Perekonnaseis
(0,261) (0,263) (0,264)
Lansed 0,627* 0,640** 0,644**
P (0,322) (0,323) (0,324)
Hiinoteek 0,323 0,293 0,272
P (0,286) ©0287) | (0,289)
-1,670** -1,668*** | -1,689***
Keel
(0,319) (0,315) (0,317)
. -0,378 -0,287 -0,309
Dharidus 2
- (0,455) (0,451) (0,453)
. 0,616** 0,583* 0,575*
Dharidus 3
- (0,307) (0,311) (0,312)
-0,487 -0,421 -0,448
Damet 1
- (0,752) (0,760) (0,759)
-0,292 -0,373 -0,355
Damet 2
- (0,459) (0,463) (0,465)
-1,427%** -1,472%%% | -1, 464%**
Damet 4
- (0,420) (0,421) (0,422)
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Lisa 6. Tegurite mudelid aha kogumise jatkamiseks teise kogumispensioni

samba abil jarg 1

i 0,762 0,755 0,734
Dsissetulek_2

(0,495) (0,497) (0,499)

. 0,338 0,247 0,263
Dsissetulek 3

(0,489) (0,494) (0,497)

Determinatsioonikordaja 0,166 0,171 0,172
Korrigeeritud

determinatsioonikordaja 0,106 0,112 0,105

Tdendosus P(F) 0,000 0,000 0,000

Allikas: Autori arvutused

Markused: SGltuv tunnus on Soov jatkata raha kogumist kogumispensioni teise samba abil;
standardvead on sulgudes; * - oluline nivool 0,1; ** - oluline nivool 0,05; *** - oluline nivool
0,01
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Lisa 7. Lihtlitsents

Lihtlitsents 16put66 reprodutseerimiseks ja 1oputoo iildsusele kittesaadavaks tegemiseks'

Mina Anastassia Kobdljanskaja

1. annan Tallinna Tehnikaiilikoolile tasuta loa (lihtlitsentsi) enda loodud teose

Pensionireform: finantskirjaoskuse moju pensionipdlve kavandamisele

mille juhendaja on llzija Ahmet,

1.1 reprodutseerimiseks 16putd6 sdilitamise ja elektroonse avaldamise eesmérgil, sh TalTechi

raamatukogu digikogusse lisamise eesmargil kuni autoridiguse kehtivuse tdhtaja 10ppemisent;

1.2 {ildsusele kittesaadavaks tegemiseks TalTechi veebikeskkonna kaudu, sealhulgas TalTechi

raamatukogu digikogu kaudu kuni autoridiguse kehtivuse tdhtaja 1d0ppemiseni.

2. Olen teadlik, et kdesoleva lihtlitsentsi punktis 1 nimetatud digused jddvad alles ka autorile.

3. Kinnitan, et lihtlitsentsi andmisega ei rikuta teiste isikute intellektuaalomandi ega

isikuandmete kaitse seadusest ning muudest digusaktidest tulenevaid digusi.

'Lihtlitsents ei kehti juurdepaisupiirangu kehtivuse ajal, vilja arvatud iilikooli digus 16put6od

reprodutseerida iliksnes sdilitamise eesmérgil.
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