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ABSTRAKT

Selleks, et hinnata majanduse hetkeolukorda ja tulevikku, koostavad paljud asutused
majandusprognoose, mis uldjuhul sisaldavad ka hinnangut reaalse SKP kohta, mis on ks
universaalsematest riigi majandusarengut iseloomustavatest néitajatest. Kéesoleva uurimistoo
eesméark on anda hinnang Eesti kohta koostatud majandusprognooside kvaliteedile. Eesmérgi
saavutamiseks vorreldakse majandusprognoosides sisaldunud reaalse SKP prognooside
tapsust teiste riikide labiviidud sarnaste uuringute tulemustega. Selleks koostati andmebaas
kaheksa erineva institutsiooni prognoosidest perioodil 2001-2014. Prognoose vorreldi Eesti
Statistikaameti poolt avaldatud tegelike reaalsete SKP muutustega ning leiti prognooside
keskmised absoluutsed vead, ruutkeskmised prognoosivead ja Theil i U koefitsient, mille abil
vorreldi prognoosivigu teiste riikide kohta tehtud prognooside tulemustega. Saadud tulemuste
pdhjal saab véita, et leiud olid sarnased nagu teiste riikide uuringutes ehk praktiliselt ei
suudetud ette prognooside majanduslangust, erinevad prognoosijad on sama hea
prognoosivBimega ja prognoosi tapsus oleneb pigem prognoosi avaldamise ajast, aja jooksul
ei ole prognoosid muutunud oluliselt tdpsemateks ning prognoosid alahindavad reaalse SKP
muutust kui see kasvab ja Ulehindavad kui see langeb. Eesti kohta tehtud prognooside
prognoosivead olid tunduvalt suuremad kui varasemates uuringutes leitud keskmised
prognoosivead arenenud riikides ning mdnevorra suuremad isegi arengumaadest, mis vdib
olla tingitud sellest, et vaadeldav periood on olnud killaltki luhike ning selle perioodi sisse jai

uks majanduslanguse periood, mis mdjutas oluliselt tulemusi.

Vdtmesdnad: reaalne SKP, makromajandus, prognoosimine, majandusprognoosid,

majanduslangus



SISSEJUHATUS

Majanduse hetkeolukorra ja vOimalike arengusuundade hindamiseks koostavad
mitmed asutused makromajandusprognoose. Uldjuhul sisaldavad need majandusolukorra
Kirjeldust ning erinevate majandusnditajate prognoose tulevikuks. Majandusprognoosidest
saadavaks koige olulisemaks infoks vdib pidada ootusi tulevase majanduskasvu kohta, mille
iseloomustamiseks on kdige universaalsem ja enimkasutatavam nditaja reaalse sisemajanduse
koguprodukti ehk SKP muutus pulsivhindades vorreldes eelmise aastaga. Reaalne SKP
valjendab mingil kindlal territooriumil aasta jooksul toodetud I8pphiviste koguvéartust
plsivhindades. Prognoositavad naitajad erinevad kdllaltki palju olenevalt prognoosi
koostajast, kuid sagedamini sisaldavad nad veel prognoose jargmiste néitajate kohta:
jooksevkonto osakaal SKP-st, to6puuduse maér ja tarbijahinnaindeksi muutus.

Majandusprognoose kasutavad enda tegevuse planeerimisel nii avalik kui erasektor.
Avalik sektor kasutab prognoose naiteks fiskaal- ja monetaarpoliitika elluviimiseks ning
erasektor eelarvete koostamisel ja vGimalike uute turgude analtlisimisel. Liiga pessimistlik
majandusprognoos vdib mdjuda majandusele negatiivselt, sest hakatakse kulutusi véhendama
rohkem kui vaja ning vastupidiselt v@idakse liiga optimistliku prognoosi pdhjal hakata liigselt
kulutama. Seega on majandusprognoos kullaltki oluline sisend mitmes eri valdkonnas otsuste
langetamisel.

Erinevate asutuste koostatud majandusprognoosid ja nende hinnangud Eesti
majanduse tuleviku suhtes saavad meedias kullaltki palju tahelepanu, kuid k&esoleva t60
koostaja leidis Uksikuid toid, kus oleks kasitletud Eesti prognooside usaldusvéarsust. Samuti
vaadates tagasi naiteks viimasele, 2008. aastal alanud, majanduskriisile ja lugedes kirjandust
selle tekkepdhjustest, jadb mulje, et majanduslanguse tulek tagantjéargi oli ilmselge, aga siiski
suutsid véhesed seda ette prognoosida.

Antud  uurimisto6 eesmdrk on anda hinnang Eesti kohta koostatud
majandusprognooside kvaliteedile. Selleks analliusitakse erinevate institutsioonide poolt

koostatud majandusprognoose Eesti kohta ja vorreldakse nende tépsust teiste riikide



labiviidud sarnaste uuringute tulemustega. Eesmadrgi saavutamiseks leitakse vastused
jargmistele uurimiskusimustele:

1) Milline asutus koostab parimaid prognoose?

2) Kas ja kui suurt mdju avaldab prognoosi tapsusele see, kas selle on koostanud

avaliku sektori, erasektori vdi rahvusvaheline organisatsioon?

3) Kui palju véhenevad prognoosivead prognoositava perioodi lahenedes?

4) Kui palju varem suutsid prognoosijad ette ndha l&henevat majanduslangust?

5) Kas ja kui palju tdpsemaks on prognoosid aja jooksul ldinud?

Nendele kisimustele vastuste andmiseks koostatakse andmebaas
majandusprognoosidest, mis sisaldavad prognoose Eesti majanduse kohta. Andmebaas
koostatakse prognoositud reaalse SKP nditajate kohta nii jargnevate kui jooksva aasta kohta
protsentides vdrrelduna eelmise aastaga. Prognooside tapsusele hinnangu andmiseks
vorreldakse prognoositud andmeid Eesti Statistikaameti poolt avaldatud ESA 95 metoodika
jargi arvutatud reaalse SKP tegelike vaartustega. Prognoosivigade analiisimiseks kasutatakse
keskmist absoluutset ja ruutkeskmist prognoosiviga ning Theili U koefitsienti. Uuringus
kasutatakse rahvusvaheliste organisatsioonide ning Eesti avaliku ja erasektori koostatud
prognoose.

Uurimistoo teoreetilises osas antakse llevaade sellest, mida prognoosimine tdhendab
ja kuidas seda on vdimalik defineerida. Samuti sellest, kuidas prognoose koostatakse ja
milliseid mudeleid prognoosimiseks kasutatakse. Seejarel antakse Ulevaade sellest, millistele
tulemustele on joutud teistes riikides tehtud reaalset SKP tépsust analiiisinud uurimistotdes
ning millist metoodikat on kasutatud nendele tulemustele jdudmiseks.

Teises peatlikis tehakse (levaade erinevatest Eesti kohta koostatud prognoosidest,
mida kaesolevas uuringus kasutatakse. Pdhjalikumalt peatutakse Rahandusministeeriumi
prognoosil, kelle prognoosi v6ib pidada Uheks olulisemaks sisendiks poliitiliste otsuste
tegemisel, ja Eesti Statistikaametil, kelle poolt avaldatud andmeid kasutatakse prognooside
tdpsuse hindamisel.

Ké&esolevad uurimistdds kasutatuvat metoodikast tehakse (levaade kolmandas
peatlikis. Samuti vorreldakse samas peatiikis erinevate prognoosijate prognooside tapsust ning
erinevate prognoosijate prognooside pdhjal leitud konsensusliku prognoosi tapsust ning
tdpsuse paranemist aastate jooksul. Saadud tulemusi vdrreldakse teistes riikides tehtud



sarnaste uuringute tulemustega ning tehakse nende pohjal jéreldused Eesti kohta tehtud
prognooside kvaliteedi kohta ja antakse soovitusi tulevikuks.



1. MAJANDUSPROGNOOSIDE KOOSTAMINE JA
VARASEMAD UURINGUD

1.1. Majandusprognooside eesmérgid

Inglise keeles kasutatakse mitmeid erinevaid mdisteid, mis mdnevorra erinevad
Uksteisest, kuid mille eestikeelne vaste oleks prognoos. Prognoosimist (forecasting) on
defineeritud kui arvutust voi ennustust tuleviku kohta, milleni on joutud asjakohaste andmete
pohjal tehtud uuringute ja analulside ké&igus. Kasutatakse pigem kvantitatiivseid kui
kvalitatiivseid uurimismeetodeid. Olenevalt kasutatavast metoodikast vdidakse tuleviku kohta
lisaks koige tdendolisemalt oodatavale stsenaariumile koostada ka positiivne ja negatiivne
stsenaarium. Seda definitsiooni kasutatakse ka SKP prognoosimisel ja seetfttu kasutatakse
seda definitsiooni t60s edaspidi prognoosi tdhenduses. Prognoos (prediction) on eelmisest
mdnevorra uldisem valjend ja ei ole ajaliselt nii tapne. Eelkdige meditsiini valdkonnas
kasutatakse prognooside puhul mdistet prognosis. Kui esialgu kasutati prognoosimist
(forecasting) ja ettendgelikkust (foresight) sunonliimidena, siis tanapéeval voib
ettenédgelikkust télgendada kui v6imet mdista digesti seda, mis juhtub tulevikus ja planeerida
enda tegevusi vastavalt sellele. Ettendgelikkuse otsustusprotsessi iseloomustab joonis 1.
Kasutatakse pigem kvalitatiivseid kui kvantitatiivseid meetodeid. Eriti oluliseks v@ib seda
pidada poliitiliste otsuste tegemisel. (Cuhls 2003)

Nagu eelpool mainitud, kasutatakse prognooside tegemisel nii kvalitatiivseid kui
kvantitatiivsed analliisi meetodeid. Makromajandusprognooside tegemisel kasutatakse
pohiliselt 6konomeetrilistel mudelitel nagu aegridade analulsil ja regressioonanaltdsil
pbhinevaid kvantitatiivseid analliisi meetodeid. Kvalitatiivsetest meetoditest kasutatakse
eelkdige eksperthinnanguid, millega tihtipeale taiustatakse dkonomeetrilise mudeliga saadud
tulemusi. Koige lihtsam ja odavam on kasutada naiivset prognoosi, kus eeldatakse, et selle

aasta muutus on vordne eelmise aasta muutusega. Sageli ei anna naiivne prognoos oluliselt



kehvemaid tulemusi kui teised mudelid ja seetdttu kasutatakse seda prognooside kvaliteedi
hindamisel. Seda, millist metoodikat tapselt keegi kasutab, prognoosijad tldjuhul ei avalda.

Valik

Olevik Voimalikud
stsenaariumid
tulevikuks

Valida vilja ks véimalikest tulevikustsenaariumitest
Mida see valik tina tahendab?
———
=3 ——
- B Valik
- .
ar Tulevik
Olevik
Kokkuvote olevikuks
Otsus
Valik

Tulevik
Olevik G

Otsus valitud tulevikustsenaariumi kohta

Joonis 1. Ettendgelikkuse (foresight) otsustusprotsessid
Allikas: (Cuhls 2003, 97)

Vastavalt prognoositava perioodi pikkusele vdib prognoose jagada luhiajalisteks,
keskpikkadeks ja pikaajalisteks. Lihiajaliste prognooside pikkuseks on dldjuhul kuni kaks
kvartalit ja pikaajalised prognoosid on uldjuhul pikemad kui viis aastat. Kuna reaalsed
andmed majanduse kéekdigu kohta ilmuvad Vviiteajaga, siis eristatakse lihiajaliste

prognooside puhul lisaks lahituleviku prognoosidele veel majanduse hetkeolukorda



(nowcasting) ja lahiminevikku (backcasting). Reaalse statistika hilinemise tottu kasutatakse
luhiperioodi prognoose ka pikaajaliste prognooside sisenditeks.

Olenevalt sellest, kellele ja mis eesmargiga prognoos koostatud on, erineb moneti ka
prognoosi sisu. Makromajandusprognoose koostavaid asutusi vdib jagada kolmeks:
riigitasandi organisatsioonid, erasektori organisatsioonid ja rahvusvahelised organisatsioonid.
Riigitasandi organisatsioonide prognooside fookuses on eelkdige olla sisendiks riigieelarve
planeerimisel ning riikide keskpankade puhul on oluline nende peamise llesande ehk
hinnastabiilsuse hoidmisega seotud info. Erasektoris koostavad prognoose eelkdige
finantsasutused. Neid prognoose kasutavad firmad nii enda tegevuse planeerimiseks, kuid
seda infot jagatakse uldjuhul ka firmast véljapoole ning nii saavad teisedki enda otsuseid
vastavalt nendele prognoosidele kohandada, nditeks ettevotted enda eelarve koostamisel.
Kdorvaltvaataja pilguga teevad prognoose rahvusvahelised organisatsioonid, kelle fookus
sOltub eelkdike nende poOhitegevusest. Naiteks Euroopa Komisjoni (EK) prognooside
eesmargiks on lisaks Uldistele makromajandusnditajate prognoosimise anda hinnang ka
riikidele seatud eelarveliste nditajate vastavust seatud eesmaérkidele. Kindlasti jalgivad

prognooside koostajad ka teiste prognoose ja vBrdlevad ning vajadusel kohandavad neid.

1.2. Makromajandusprognooside tegemiseks kasutatavad mudelid

Tihti 6eldakse, et prognoosimine on kunst, mitte teadus. Prognoosijate td6vahenditeks
on uldjuhul prognoosimudel, informatsioon ja prognoosija eksperthinnang. Teadaolevalt ei ole
silamaani veel igas olukorras to6tavat ,,0iget mudelit leitud. Vdibolla on see tingitud sellest,
et prognoosimudelite koostajad ei suuda majanduse struktuursetele muutustele piisavalt
Kiiresti reageerida ja vastavalt sellele enda prognoosimudelit uuendada.

Mudeleid, mille pdhjal prognoose tehakse on vdga palju, naiteks mitme riigi kohta
prognoose koostavates Rahvusvahelises Valuutafondis (International Monetary Fund -IMF)
ja EK-s puudub tsentraalne prognoosimudel ning iga riigi prognoosimeeskond kasutab
erinevat mudelit. Selle theks pdhjuseks on kindlasti asjaolu, et mudeleid tuleb kohandada
arvestades iga riigi eripara. (Frequently...2015, Majandusprognoosid 2015)

Prognoosimiseks  kasutatakse  eelbige erinevaid aegridade analtuisi ja
regressioonanaliiiisi teel leitud ©6konomeetrilisi mudeleid. Populaarseimaks voib pidada

laiahaardelist makrodkonoomilist mudelit (large-scale macroeconometric model), kus



sisenditena kasutatakse aegridu varasemate véartuste kohta ning nende andmete pdhjal
leitakse regressioonanallitisi kasutades omavahel minevikus korreleerunud néitajate abil
seoseid, mida kasutatakse tuleviku prognoosimiseks. Seejuures ei arvestata korreleerunud
andmete t6lgendamise juures nende sobivust makromajandusteooriaga.

Sellist thupi mudelite arendamisele on kdige suuremat moju avaldanud Lawrence
Robert Klein, kes konstrueeris mitmeid mudeleid, millest olulisemad on 1970. aastate alguses
loodud Whartoni 6konomeetriline mudel ja 1980. aastate 18pus konstrueeritud Pennsylvania
ulikooli mudel. Panuse eest 6konomeetriliste mudelite arendamisel ja analulsi eest nende
mudelite rakendamisel majanduskeskkonna ning majanduspoliitiliste otsuste tegemisel sai ta
ka 1980. aastal Nobeli majanduspreemia. (Coutifio 2003)

Whartoni mudeli loomise tiheks eelduseks oli see, et lisaks aastastele makronaitajatele
hakkasid mitmed riigid avaldama lisaks ka kvartaalselt infot erinevate makromajanduslike
naitajate kohta, mistottu tekkis véimalus ja ndudlus kasutada neid andmeid ltihemaajaliste
prognooside koostamiseks. Mudeli eesmargiks oli kvartaalsetel andmetel pdhineva mudeliga
prognoosida kahe esimese aasta majanduskasvu ja saadud prognoosid olid omakorda
sisendiks aastase sagedusega andmeid kasutavale mudelile keskpika prognoosi koostamisel.
(Ibid)

Pennsylvania ulikooli mudeli esialgne idee oli hendada luhi-ja pikaperioodi mudeleid
uhte mudelisse selleks, et kasutada kuise sagedusega infot kvartaalsete néitajate
prognoosimiseks. Mudelis sisaldab kahte tidpi muutujaid: ARIMA mudeliga ekstrapoleeriti
kuise sagedusega avaldatavaid naitajaid ja sildmudeliga prognoositi kuiste andmete pdhjalt
kvartaalseid néitajaid. Prognoosimiseks kasutatakse kolme lahenemist: sissetulekute,
kulutuste ja pdhikomponentide igakuiseid nditajaid. Esimesed kaks ldhenemist jargivad
rahvamajanduse arvepidamise metoodikat, kasutades igakuiseid néitajad kvartaalselt SKP
komponentide hindamiseks. Kolmas lahenemisviis p6hineb igakuiselt avaldatavate
pdhikomponentide korgel korrelatsioonil SKP-ga. Kuna kdik kolm lahenemisviisi annavad
erinevaid tulemusi, siis I6plikuks hinnanguks antakse nende kolme l&henemisviisi keskmine.
Tanapéeval on sellest vélja arendatud jooksva kvartali mudel (Current Quarter Model- CQM)
SKP prognoosimiseks Seda mudelit kasutati alates 1990. aastate algusest USA majanduse
jooksva kvartali tulemuste prognoosimiseks. (1bid)

Lihiperioodi prognoosimisel on heks populaarsemaks prognoosimudeliks sildmudel.

Sildmudeli nimi peegeldab ideed kasutada varemavaldatavaid kuiseid muutujaid puuduvatest
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majanduskasvu andmetest tuleneva tuhjuse tditmiseks. Teisisobnu — sildmudeliga
prognoositakse kvartaalset SKP kasvu, kasutades selgitavate muutujatena kvartaalsele
sagedusele agregeeritud kuiseid muutujaid. Rohkearvulised kuised indikaatorid kannavad
endas laialdast informatsiooni erinevatest majanduses toimuvatest arengutest. Nende
signaalide oskuslik agregeerimine vOimaldab anda hinnangu jooksva ja jargneva kvartali
majanduskasvule enne ametlike numbrite avaldamist. (Rooks 2012)

Sildmudeliga tehtud prognoose teiste institutsioonide koostatud prognoosidega Eesti
kohta vorrelnud E. Rooks leidis, et sildmudeliga tehtud prognoose vdib pidada
konkurentsivGimelisteks ja sobivaks Eesti lihiajaperioodi majanduskasvu prognoosimudeliks.
(Ibid)

Nii pika- kui luhiajaliste prognooside koostamisel kasutatakse ka faktoranallisi.
Faktoranallius on esile kerkinud seet6ttu, et kdttesaadavaks muutub aina rohkem ja tdpsemaid
andmeid majanduse kohta. Faktoranaliilis on meetod suure hulga tunnuste omavahelise seose
esiletoomiseks neid mdjutavate varjatud ehk latentsete tunnuste varal. Leitakse esialgsest
palju vaiksem komplekt tunnuseid, mistottu meetodit iseloomustatakse ka kui informatsiooni
kokkusurumise meetodit. Lahteks on tunnustevaheline korrelatsioonseos ja seet6ttu sobib
meetod tunnuste korral, mille skaalat vdime t6lgendada arvulisena. (Tooding 2014)

Faktorite valimiseks on mitmeid erinevaid vdimalusi, millest tuntumad on Stock ja
Watson loodud staatiliste peakomponentide analiius (2002a, b) ja Forni et al.(2000) ning
Kapetanios ja Marcellino (2004) véljapakutud diunaamiliste peakomponentide analiiis. Neid
kdiki kolme mudelit vdrdles Saksamaa SKP kvartaalsete andmete pdhjal aastatel 1978 kuni
2004 Schumacher (2005) ning joudis jareldusele, et (ikski neist ei ole oluliselt teistest parem.
Kahte esimest mudelit Eesti andmete pdhjal testinud Schulz (2007, 2008) leidis, et Forni et al.
mudeli tulemused on paremad kui Stocki ja Watsoni ning naiivse prognoosi tulemused

Prognoosimudelite edasiarendusena on hakatud erinevaid meetodeid, sh ka sild- ja
faktormudeleid Uhendama, eesmargiga hoélmata mudelite poolt peegeldatavaid erinevaid
teoreetilisi vaatenurki ning osa saada mélema mudeli tugevustest. (I1bid)

Ainult erinevate nditajate vahelisel korrelatsioonil pdhinevad mudelid on saanud Usha
palju kriitikat, millest kdige laiemat kdlapinda on leidnud Robert Lucase (1976) avaldatud
kriitika, mille pdhisdnum seisneb selles, et mudelid peaksid pGhinema teoorial, mitte ainult
statistikal erinevate majandusnditajate vahel. Eriti kriitiline oli ta nende mudelite pdhjal

tehtavate poliitiliste otsuste mdjusse ning Vvaitis, et niipea kui nende pdhjalt hakatakse tegema
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majanduspoliitilisi otsuseid, laguneb nende otsuste aluseks olnud statistiline seadusparasus.
Lucase kriitika tdestuseks on néide inflatsiooni ja to0tuse vahelisest negatiivsest sdltuvusest,
mis sai laiemalt tuntuks Phillipsi kbverana. Kuid nende kahe néitaja vaheline seos ei kehtinud
enam majanduslanguste perioodidel, mis kinnitas, et ainult ajalooliste véartuste pdhjal leitud
pikaajalistel seostel erinevate néitajate vahel pdhinevad mudelid kehtivad ainult teatud
olukordades ja neid ei saa &ra kasutada majanduspoliitiliste otsuste tegemise aluseks.

Suurt rolli mudelite kasutamisel ja arendamisel mangib kindlasti ka see, milliste
majandusnditajate info on prognoositava riigi kohta kattesaadav ja kui tihti seda infot
uuendatakse. Lisaks vOib pigem madalama arengutasemega riikides olla probleemiks ka riigi
poolt avaldavate andmete usaldusvaarsus.

Kuna majandusprognoose koostavate institutsioonide hulk on aja jooksul muutunud
killaltki suureks, siis on tekkinud ka asutusi, nditeks Consensus Economics (CE), kes
koguvad kokku teiste tehtuid prognoose, CE puhul tle 700 prognoosi rohkem kui 85 riigi
kohta, ja kogutud prognooside pdhjal leitakse erinevate néitajate keskmised prognoosid, mida
kutsutakse konsensuslikuks prognoosiks (consensus forecast). Mitmed uuringud (Batchelor
2000, Novotny, Rakova 2010, Loungani 200) on vdrrelnud sel viisil tehtavaid prognoose
Uksikute asutuste prognoosidega ja on leidnud, et konsensuslikud prognoosid on oluliselt
tdpsemad kui Uksikud prognoosid (vaata joonist 2). Kuigi igal aastal on mitmeid paremaid
prognoose kui konsensuslik prognoos, siis need muutuvad igal aastal ja seetOttu on raske
valida Uhte prognoosijat, kelle prognoosi saaks pidevalt usaldada. Seetdttu ei koosta ka
mitmed asutused enam ise prognoose vaid kasutavad konsensuslikku prognoosi. (Global
Coverage 2015)
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Joonis 2. IMF , OECD ja CE ruutkeskmiste prognoosivigade vordlus aastate 1990-1999 kohta
tehtud G7 riikide prognooside pdhjal
Allikas: (Batchelor 2000)
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Prognoosi  parandamiseks kohandatakse sageli prognoosimudelite prognoose
eksperthinnangutega. Seda tehakse eelkdige seetbttu, et prognoosijatel on informatsiooni,
mida prognoosimudel ei sisalda, nditeks poliitilise olukorra muutus, looduskatastroofid,
margid saabuvast majanduslangusest voi tdusust jne. Stekler uuris sellealast kirjandust ja
tddes, et sellealaseid uurimusi on tehtud Usna vahe ja on leitud nii poolt kui ka vastu
argumente. Negatiivse poole pealt toodi valja, et prognoosijad on tihti mojutatud l&hiajal
toimunud muutustest ja slindmustest, mis vdivad kergest uuesti ilmneda. Kuid hoolimata
sellest, et eksperthinnangud vdivad Kkergesti Ulehinnata tegelikku olukorda on
eksperthinnangutega korrigeeritud prognoosimudelite prognoosivéime parem, sest sel juhul
sisaldab prognoos ka infot, mida mudel ei arvesta. (Stekler 2007)

1.3. Varasemad uuringud ja meetodid

Varasemalt on tehtud mitmeid uuringuid (vaata tabelit 1), kus vorreldakse
majandusprognoosides prognoositud andmeid tegelike tulemustega. Uurimistd6des on enim
tdhelepanu pooratud reaalse SKP, inflatsiooni ja tdotuse maédra prognoosidele. Kuna
kaesolevas t00s kasutatakse majandusprognooside hindamiseks reaalse SKP prognoose ja
seetdttu keskendutakse varasemat uuringute tlevaates sellele nditajale. Varasemate uuringute
analliusis kasutatakse (ks aasta ette tehtuid prognoose, kui pole mainitud teisiti.

Tabelis 1 on valja toodud mdned prognooside tépsuse kohta koostatud uuringud
erinevate riikide kohta. Nagu tabelist ndha, siis pdhiliselt kasutatakse prognoosivigade
analtusimiseks keskmist absoluutset viga (MAE), ruutkeskmist viga (RMSE) ja Theili U
koefitsienti (U), mille abil vdrreldakse prognooside kvaliteeti naiivse prognoosiga. Juhul kui
uuringus toodi ara tulemused prognoosijate kaupa, siis riigi kohta hinnangu andmiseks arvutas

t60 autor nende prognoosivigade aritmeetilise keskmise.
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Tabel 1. Kasutatud uuringud aasta enne prognoositavat perioodi koostatud prognooside
prognoosivigade kohta

Autorid Aasta | Riigid Periood Tulemused
(protsendipunktides)

Heilemann, Stekler | 2013 | Saksamaa (4 prognoosijat) [ 1967-2010 | MAE= 1,5%%*,

RMSE/0=0,8%,
U<l
Krkoska, Teksoz 2005 | 25 Euroopa siirderiiki 1994-2004 | MAE=3,28,
RMSE=4,84
Loungani 2000 | 63 riiki 1989-1998 | Vaata joonist 4

Dohrn, Schmidt 2010 | Saksamaa (8 prognoosijat) |1991-2008 | MAE= 0,83*,

RMSE=1,04*
Ulan, Dewald 1995 | G-7 riigid 1976-1990 |RMSE =1,61%
Zarnowitz, Braun 1992 | USA 1968-1990 | MAE=1,82%,
RMSE=2,57%
Melliss, Whittaker 1998 | UK 1971-1996 | MAE=1,45, U=0,73

Cabanillas, Terzi 2012 | Euroopa Liidu riigid ja 1969-2011 | MAE=0,95 %,
kokku RMSE=1,37

Markus: * autori arvutatud aritmeetiline keskmised nditajad, sest uuringutes esitati nditajad
erinevate prognoose koostanud asutuste 18ikes
Allikad: (Tabelis viidatud allikad)

Nagu tabelist 1 ja joonisel 3 néha on, siis erinevad prognoosivead Usna palju, isegi
samade riikide kohta tehtud t6odes. Kahes Saksamaa kohta tehtud uuringus erinesid
absoluutsed keskmised prognoosivead peaaegu kaks korda. See vG8ib olla tingitud sellest, et
uks uuring hdlmas kaheksat prognoosijat ja teine nelja ning samuti oli erinev periood, mida
prognoos hdlmas. Samuti tuleb uuringutest valja, et arengumaade prognoosides on vead
oluliselt suuremad kui arenenud riikides, mida vdib seletada sellega, et arengumaade
majandus on ebastabiilsem ning riikide avaldatavate néitajate kvaliteet, mida kasutatakse ka

prognooside tegemisel sisendina, ei ole nii hea kui arenenud riikides.
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Joonis 3. Prognoosivead arenenud riikides ja arengumaades

Allikas: (Loungani 2001, 423)
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Mitmeid kordi on uuritud, kas ja kuidas oleneb prognoosi tdpsus prognoosi koostajast.
D'agostino et al (2010) vordlesid bootstrapi testi kasutades 307 USA kohta prognoose
koostanud prognoosijat perioodil 1968-2009 ning jouti samuti jareldusele, et suurel osal
prognoosijatel on vdrdne prognoosivdime. Avaliku sektori, erasektori ja rahvusvaheliste
organisatsioonide prognoose Saksamaa kohta perioodil 1991-2008 uurinud Déhrn ja Schmidt
(2010) kasutasid analtitisiks MAE ja RMSE nditajaid. Tulemused nditasid, et mida
varskeimaid andmeid prognoosimiseks kasutati, seda tdpsem oli prognoos ja seejuures ei
omanud téhtsust, milline institutsioon prognoosi koostas. Lineaarne korrelatsioonikordaja abil
IMFi, Majanduskoostto ja Arengu Organisatsiooni (Organization for Economic Co-operation
and Development- OECD) ning Maailmapanga prognoose erasektori konsensusliku
prognoosiga 63 riigis aastatel 1989-1998 vdrrelnud Loungani (2001) sai kdigi juhtudel
korrelatsioonikordajaks 0,9 vdi suurema, Korrelatsiooni peetakse tugevaks, kui
korrelatsioonikordaja on suurem kui 0,7 ja seetdttu vdib seost nende prognooside vahel
pidada véga tugevaks. Monevorra vastupidiselt eelnevatele leidsid Ulan et al (1995), kes
vordlesid USA valitsuse koostatud prognoose G7 riikide kohta aastatel 1976-1990
konsensuslike ja rahvusvaheliste organisatsioonide prognoosidega. Analiilisiks kasutati
RMSE-d ja prognoosivigu ning jouti jareldusele, et USA valitsuse prognoosid USA reaalse
SKP kohta on tunduvalt optimistlikumad ja suurema prognoosiveaga, kui USA valitsuse
prognoosid teiste G7 riikide kohta ja teiste institutsioonide prognoosid USA kohta.

Eesti kohta on sarnase analulsi Eesti Panga (EP), Rahandusministeeriumi (RAM),
IMFi ja EKi kevadprognooside p6hjal aastatel 2007-2012 teinud Lauri Luiker (2013).
Tulemused néitasid, et kdige tapsemaid prognoose koostab EP RAMi ja EK ees. Uheks
pdhjuseks, miks EP on parem kui RAM, vdib olla see, et EP on hakanud valjastama oma
prognoose kaks kuud hiljem ja seega on neil eelis parema info ndol. Sarnasele jareldusele
IMFI ja EK kohta joudsid ka Cabanillas ja Terzi, kes rahvusvaheliste organisatsioonide
prognoose tapsuse jargi reastasid (2012).

Majandusprognooside theks peamiseks eesmérgiks vOiks olla hoiatamine
majandustsiukli muutuse eest, misjarel saaksid seda infot sisendina kasutada ja vastavaid
korrektuure tehes selleks valmistumiseks nii era- kui ka avalik sektor. Kuid olenemata sellest,
et maailma majandus on lle elanud mitmeid majanduslanguse perioode, ei suutnud praktiliselt
keegi ette ennustada viimast 2008. aastal alanud majanduslangust. Majanduslanguse perioodi

defineeritakse kui perioodi, millal reaalne SKP kasv on negatiivne. Culbertson ja Sinclair
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(2014) joudsid USA majandusprognoose analtisides jareldusele, et viimase majanduslanguse
prognoosimine ebadnnestus téielikult. Samale jareldusele pikema perioodi pdhjal joudis ka
Loungani (2001), kelle poolt vaadatud ajavahemikku jai 60 majanduslanguse perioodi (vaata
tabelit 2), millest néhti eelneva aasta oktoobris ette ainult kolme ja aastal, kui majanduslangus
juba kaes oli, prognoositi aprillis ette kolmandikel kordadel. Tingituna sellest, et praktiliselt ei
suudetud langust ette prognoosida, olid prognoosid oluliselt optimistlikumad tegelikkusest,
kuid siiski oli ka perioode, kus mdned kuud enne prognoositava aasta 16ppu Ulehinnati
majanduslanguse suurust. Vaadeldavatest 60 perioodist ei suudetud ligi veeranditel juhtudel
prognoosida majanduslangust ka paar kuud enne prognoositava perioodi I6ppu. Vorreldes
prognoosivigu majanduslanguse perioodil arenenud riikides ja arengumaades, siis
arengumaades on prognoosivead 2-3 korda suuremad kui arenenud riikides, kuid languse
aasta oktoobriks on prognoosivead juba praktiliselt samad. Seda, kas laenude suhte pdéhjal
SKP-sse oleks vdinud majanduslangust ette néha, analtlsisid Rivas ja Perez-Quiros (2012)
ning joudsid jareldusele, et laenude ja SKP suhte pohjal voib seletada minevikku, aga mitte
teha jareldusi tuleviku osas. Zarnowitz (1986) arvas, et majanduslanguse vahene ette
prognoositavus on tingitud sellest, et see on alati ebapopulaarne ja nii prognoosijale kui tema
klientidele kulukas. Prognoosija Gary Shilling hinnangul makstakse 6konomistidele selle eest,

et nad oleks positiivsed ja kes ei ole, need on t66tud (Smalhout, Lee 2000).

Tabel 2. Majanduslanguste prognoosimine (kokku 60 majanduslanguse perioodi 63 riigis
aastatel 1989-1998)

Prognoosi tegemise periood

Prognoosi tegemise aeg aprill (t-1) | oktoober (t-1) |aprill (t) | oktoober (t)
Korrad, millal prognoositi

majanduslangust (prognoos < 0) 2 3 20 47
Korrad, millal prognoosid olid

optimistlikumad (prognoos >

tegelik) 60 60 59 50

Prognoosivead (protsendipuntides)

Keskmine 5,76 4,87 2,91 0,89
Arenenud riikides 3,77 3,15 1,84 0,81
Arengumaades 10,31 8,62 4,89 1,05

Allikas: (Loungani 2001)
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Kuna majandusprognoose on koostatud juba pikka aega, siis vOiks eeldada, et
prognoosivead on pikaajaliste kogemuste ja rohkemate andmete ké&ttesaadavuse tottu aja
jooksul vahenenud. Kuid nii Saksamaa (Heilemann, Stekler 2013) kui USA ja UK (Fildes,
Stekler 2002) majandusprognoose analliusides on joutud jareldusele, et prognoosivead ei ole
aja jooksul oluliselt vahenenud. Mdlemas t60s kasutati analliisiks RMSE ja MAE néitajaid
ning todeti, et prognoosid alahindavad reaalse SKP muutust kui see kasvab ja ulehindavad kui
see langeb. Heilemann ja Stekler leidsid aastaid 1967-2010 hdlmanud prognoose analilisides,
et prognoosid paranesid 80- ja 90ndatel, kuid seejarel langesid tagasi 70ndate tasemele. Fildes
ja Stekleri koostasid enda analtlsi vorreldes varasemate uuringute tulemusi ja ei leidnud
samuti, et prognoosid oleks paranenud. Mdnevorra teisi tulemusi on ndidanud uuringud, kus
on vaatluse all natuke madalama arengutasemega riigid. Krkoska ja Teksoz (2005) vordlesid
25 Euroopa siirderiigi majandusprognoose aastatel 1994-2004. Nende riikide RMSE ja MAE
naitajad on vorreldes arenguriikidega ligi kaks korda suuremad, kuid dldiselt olid
prognoosivead aja jooksul vahenenud. Suuremad olid vead riikidel, kelle kohta avaldatavate
majandusnditajate info ei ole usaldusvéarne. Loungan (2001) leidis, et arengumaade
prognoosides on vead suuremad kui arenenud riikide puhul (vaata joonist 4). Ka EK
prognoosid uute Euroopa Liidu litkmesriikide kohta olid oluliselt ebatdpsemad kui vanadel
riikidel ja selle pdhjuseks peeti suuremat majanduse volatiilsust (Cabanillas, Terzi 2012).
Nendele uuringutele tuginedes vdib oletada, et arenenud riikides , mille majanduskasv on
killaltki stabiilne ja prognoosid joudnud sellisele tasemele, kust tdpsemaks ei ole suudetud
prognoose enam tdiustada. Arengumaade on kasv ebastabiilsem ja statistilised nditajad ei ole
nii tapsed ja usaldusvéarsed ning sellest tingituna on ka prognoose raske koostada.

Varasemate uuringute pdhjal véita, et pikas perspektiivis on kdik prognoosijad vordsed
ja prognoosi tapsus oleneb pigem sellest, millal prognoos valja antakse ehk kui vérske info
pdhjal on prognoos koostatud. Samuti oleneb prognoosi tépsus prognoositava riigi
arengutasemest ja sellest, kui kvaliteetsed on prognoosides kasutatavad majandusnditajad.
Majandusprognoose vOib endiselt nimetada kasututeks majanduslanguse perioodide
prognoosimisel, tihtipeale suudetakse seda prognoosida alles siis, kui langus juba kaes on.
Uhtlasi pole ka prognoosivead aja jooksul oluliselt vihenenud. Seetdttu saab kokkuvotlikult

vaita, et olulist arengut prognooside tdpsemaks muutmisel ei ole toimunud.
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2. MAJANDUSPROGNOOSID EESTI KOHTA

Tingituna Eesti riigi véiksusest ja kdllalti lthikesest iseseisvusajast vorreldes teiste
rilkidega on ka majandusprognooside koostamise periood vorreldes paljude suuremate ja
vanemate riikidega kullaltki lthike ja prognoosi koostajaid Usna véhe. Eesti kohta
majandusprognoose koostavaid asutusi voib jagada kolmeks: avaliku sektorit asutused,
erapangad ja rahvusvahelised organisatsioonid.

Erinevaid tegelikke majandusnaitajaid Eesti kohta arvutab ja avaldab regulaarselt Eesti

Statistikaamet.

2.1. Andmed

Ké&esolevas uurimistoos kasutatakse kaheksa erineva asutuse avalikustatud
majandusprognoose. Kuigi prognoose koostavaid asutusi on rohkem, voeti analtitisimiseks
need, kelle kohta dnnestus uuringu koostajal leida vahemalt viimase viie aasta prognoosid.
Prognoositavate perioodide pikkus erineb prognoosijate 10ikes kullaltki palju, naiteks
prognoosib  Eesti  Konjunktuuriinstituut ainult jargneva kuue kuu tulemusi, aga
Rahandusministeerium lisaks jooksvale aastale veel jargmise nelja aasta tulemusi. Samuti
erinevad ka perioodid, alates millest on prognoosid kéttesaadavad, kuid suurem osa asutusi on
enda prognoose internetis avalikustanud alates 2001. aastast. T60 koostaja kisis ka
varasemaid prognoose erinevatelt institutsioonidelt, kuid neid kas ei olnud tehtud voi ei
avalikustatud. Kuna aastate jooksul on muutunud prognooside avaldamise aeg ja tihedus, siis
andmebaasi prooviti valida prognoose nii, et iga aasta kohta oleks vahemalt (ks prognoos
kummagi poolaasta kohta.

T60s kasutatakse jargmiste asutuste majandusprognoose (vaata tabelit 3): Eesti Pank ,
Rahandusministeerium, Eesti Konjunktuuriinstituut (EKI), Swedbank (SWED), SEB Pank

(SEB), Nordea, Rahvusvaheline Valuutafond ja Euroopa Komisjon.
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Tabel 3. Ulevaade majandusprognoosidest

Pank EP |RAM | EKI |SWED| SEB |Nordea| IMF | EK
Uuringus kasutatakse prognoose alates
aastast 2001| 2001|2001| 2001| 2001| 2005| 2001|2003
Prognoosiperioodi pikkus (aastates) 5 3| 05 3 3 3 2 3
Prognooside koostamise sagedus aastas 2 2 4 4 2 2 2 3
Prognoositavad nditajad:
SKP pisivhindades, muutus (%) jah [jah [jah |jah jah  |jah jah jah
Jooksevkonto (% SKPst) jah [jah |jah [jah jah |jah jah jah
Toopuuduse maar (%) jah [jah [jah |jah jah  |jah jah jah
Tarbijahinnaindeks, muutus (%) jah [jah [jah |jah jah  |jah jah jah
Eratarbimine plsivhindades, muutus (%) |jah |jah |jah [jah ei jah ei jah
Kapitali kogumahutus pdhivarasse
pusivhindades, muutus jah [jah |jah [jah ei jah ei jah
Eksport pusivhindades, muutus (%) jah [jah |jah [jah ei jah ei jah
Import pusivhindades, muutus (%) jah |jah |jah [jah ei jah ei jah
Eelarve tasakaal (% SKPst) jah [jah Jei jah jah |jah ei jah
SKP jooksevhindades (mld eurot) jah |[jah |jah [jah ei jah ei ei
Valitsemissektori tarbimine
pusivhindades, muutus (%) jah |jah Jei jah ei jah ei jah
Keskmine brutokuupalk (eur) jah [jah |jah |ei ei ei ei jah
Brutovalisvolg (% SKPst) jah |jah Jei jah ei ei ei jah
Valitsussektori vdlatase (% SKPst) ei jah |ei jah jah |ei ei jah
Uhtlustatud tarbijahinnaindeks, muutus
(%) jah |jah Jei ei ei ei ei jah
SKP deflaator, muutus (%) jah [jah Jei ei ei ei ei jah
Reaalne palgafond palgatd6taja kohta,
muutus (%) jah |ei jah |ei ei ei ei jah
Toodete ja teenuste bilanss (% SKPst) ei jah |ei jah ei ei ei jah
Netopalga reaalkasv (%) ei jah |ei jah ei ei ei ei
Rahvamajanduse kogutulu, muutus (%) | ei jah |ei ei ei ei ei jah
Erinevate allikate panus SKP kasvu,
muutus (%) ei jah |ei ei ei ei ei jah
To6hoive, muutus (%) ei jah |ei ei ei ei ei jah
TsUkliliselt kohandatud eelarve tasakaal
(% SKPst) ei jah |ei ei ei ei ei jah
Struktuurne eelarve tasakaal (% SKPst) |ei jah |ei ei ei el el jah

Allikad: (Rahapoliitika ja Majandus 2/2014 2014, 2014. aasta suvine...2014, Konjunktuur nr 2
2014, Swedbank Economic Outlook November 2014, Eastern Europe Outlook 2014,
Economic Outlook 2014, World Economic Outlook 2014, European Economic Forecast 2014)
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Tabelis 3 on tehtud tlevaade andmebaasi koostamiseks kasutatud allikatest 2014. aasta
viimaste prognooside pdhjal. Nagu tabelist ndha, siis enamikel juhtudest kasutatakse andmeid
alates 2001. aastast, kuid EP ja RAM puhul kehtib see teise poolaasta prognooside kohta,
esimese poolaasta prognoosid olid kéttesaadavad vastavalt 2002. ja 2003. aastast.
Prognooside koostamise sagedus varieerus erinevatel asutustel vaadeldud perioodi jooksul
killaltki palju, seetdttu on tabelis kajastatud t60s kasutatavate prognooside allikate
ilmumissagedus 2014. aastal. Lisaks kasutatud prognoosidele avaldavad mitmed asutused
lisaks prognoose ka teistes véljaannetes, néiteks ainult Eesti kohta tehtud prognoose jne.
Andmebaasi koostamiseks kasutati asutuste valjaandeid, mis ilmusid stabiilselt kogu
vaadeldava perioodi jooksul ja sisaldasid mitme (hes regioonis asuva riigi
majandusprognoose. Uldjuhul sisaldasid prognoosid lisaks jooksvale aastale veel jargneva
kahe aasta prognoose, kuid tihtipeale on esimese poolaasta prognooside prognoosiperioodid
aasta vorra lihemad kui teise poolaasta prognoosid.

Prognoositavate néitajate hulk varieerub kullaltki palju erinevate asutuste I0ikes.
Tabelis on toodud néitajad, mida prognoosivad vahemalt kaks asutust. K&ik kaheksa asutust
prognoosivad nelja naitajat: SKP muutust pisivhindades, jooksevkonto osakaalu SKP-st,
t0Opuuduse madra ja tarbijahinnaindeksi muutust.

Konkurentsitult kdige detailsema majandusprognoosi Eesti kohta koostab RAM, kelle
prognoos sisaldab ligi 100 erinevat nditajat ja kelle prognoosiperiood on kdige pikem. Lisaks
olulisematele makromajanduse néitajatele sisaldab RAM prognoos ka riigieelarve kulude ja
tulude prognoosi. Lisaks RAM-le on ka EK suurt téhelepanu pdoéranud erinevatele
riigieelarvet puudutavatele nditajatele. Kdige rohkemate riikide kohta koostab prognoose IMF
ja ilmselt seet6ttu hdlmab nende prognoos ainult kdige olulisemaid néitajaid. Lisaks arvuliste
naitajate prognoosimistele, annavad rahvusvahelised organisatsioonid ka riikidele muid
soovitusi, mille abil riigi majandust arendada.

Erapankadest katab andmebaas kolme Eestis kdige suuremat turuosa omavat panka.
Nendest kdige sagedamini ja koige detailsemaid prognoose avaldab Swedbanki. Kuna
Swedbanki ja SEB on vaadeldaval perioodil nime vahetanud, siis kasutatakse ka Hansapanga
ja Uhispanga nime all vélja antud prognoose. Autor leidis ka tiksikuid LHV Panga ja Danske
Banki (endise nimega Sampo Pank) prognoose, kuid kuna need ei katnud véhemalt viie
aastast perioodi, siis neid antud t66s ei kasutata.

Teistest prognoosijatest eristub kdige enam EKI, kes annab majandusele hinnangu
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kahekimnest analultikust ning eksperdist koosneva paneeli hinnangute alusel. Lisaks
uldistele makronditajatele antakse kusitluste pdhjal Ulevaade erinevatest majandusharudest
toimuvast ja ka toidukorvi maksumuse muutusest.

Kuna véljaanne Konjunktuur on kéttesaadav alates 2010. aastast, siis varasemate
aastate puhul kasutatakse Rahandusministeeriumi prognoosides viidatud
Konjunktuuriinstituudi prognoose. Lisaks IMF-i véljaandele World Economic Outlook, milles
ilmuvad prognoosid jooksvaks ja jargmiseks aastaks, kasutatakse kaesolevad tods IMF-i
valjaandes Article 1V consultation reports (2011) avaldatud pikemaajalisi prognoose
jargnevaks kolmeks aastaks.

Prognooside tegemise kuupdevana kasutatakse andmebaasi koostamise prognooside
avalikustamise aega. Juhul kui on tegu PDF (Portable Document Format) formaadis failiga ja
prognoosi avalikustamise kuupdeva ei ©Onnestu tuvastada, siis kasutatakse faili loomise
kuupdeva. Teistel juhtudel méargitakse prognoosi koostamise paevaks ilmumise kuu esimene

kuupéev.

2.2. Eesti avaliku sektori majandusprognoosid

Vastavalt riigieelarve seaduse 3. peatlki 1. jaole koostab Rahandusministeerium igal
aastal majandusprognoosi, mis on aluseks riigieelarve koostamisel. Rahandusministeeriumi
prognoos on (ks pdhjalikumaid ning sisaldab lisaks tldisele makrokeskkonna analtitsile ka
eelarve koostamiseks vajaminevat infot eelarve positsiooni, tulude, maksude ja
finantseerimise kohta. Prognoos sisaldab ka vordlusi teiste Eesti kohta tehtud prognoosidega.

Rahandusministeerium koostab majandusprognoosi kaks korda aastas kevadel ja
suvel. Kevadprognoos avaldatakse hiljemalt aprilli ning suveprognoos septembri alguses.
Maksutulude prognoos p&hineb makroprognoosil, mis lahtub globaalsest majandusolukorrast,
Eesti véliskaubanduspartnerite véljavaadetest, meie majanduse arengufaasist ning planeeritud
maksumuudatustest. Majandusprognoos on oluline sisend ka stabiilsusprogrammi, mille kdik
eurotsooni riigid peavad esitama Euroopa Komisjonile oma makromajandusliku olukorra ning
majanduspoliitika hindamiseks. Prognoosi seletuskiri annab ka laiemale avalikkusele ulevaate
viimastest majandusarengutest ning valjavaadetest neli aastat ette. (Majandusprognoosid
2015)

Lisaks Rahandusministeeriumile koostab Eesti avaliku sektori asutustest prognoose ka
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Eesti Pank. Need ilmuvad kogumikus Rahapoliitika ja Majandus, mis sisaldab kokkuvotet
viimase aja olulisematest suindmustest Eesti majanduses ning prognoosi jooksva ja jargneva
kahe kalendriaasta kohta. Eesti Panga prognoos valmib rahapoliitika ja majandusuuringute
ning finantsstabiilsuse osakonna ekspertide koostdos. Eesti Panga prognoos on osa euroala
keskpankade ja Euroopa Keskpanga Uhiselt koostatavast euroala prognoosist, mille tegemisel
lahtutakse valiskeskkonna edasise arengu puhul htsetest eeldustest. Valiskeskkonna eeldused
katkevad euroala rahaturu intressiméérasid, euro vahetuskurssi ja toormehindasid. Euroala
teiste keskpankade samal ajal valmivad majandusprognoosid on eelduseks Eesti
kaubanduspartnerite ndudluse ja hindade arengu kohta prognoosiperioodi jooksul. (2014)
Eesti eelarvepoliitika jargimiseks on tulenevalt Euroopa Liidu Oigusest loodud
eelarvendukogu, mis hindab riigi makromajandus- ja rahandusprognoose ning jargib
eelarvereeglite téitmist riigieelarve seaduses ja Euroopa Liidu Oiguses esitatud nduete
kohaselt. Kuna ndukogu esimene koosseis kinnitati alles 2014. aastal, siis on joutud tegutseda
alles kullaltki lthikest aega. Selle aja jooksul on joutud anda hinnang RAMi 2014. aasta
suvisele prognoosile ja 2015. aasta kevadprognoosile. Mdlemal juhul peeti RAMiI
makromajandusprognoosi sobivaks aluseks riigieelarve véljatdotamiseks. Esimesel korral tegi
ndukogu ettepaneku tdiendada prognoosis infot riigieelarve kulude kohta, mida oldi jargmises
prognoosis juba ka arvestatud. Lisaks soovitati veel hinnata mitme erineva alternatiivse
meetodiga eelarve tsuklilist komponenti, sest erinevatel Eesti majanduse arengut analutsivatel
institutsioonidel on hinnang majandustsikli seisule erinev. (Eesti eelarvendukogu...2015,

Eelarvendukogu arvamus... 2015)

2.3. Eesti Statistikaamet

Ametlikud andmed Eesti reaalse SKP ja teiste olulisemate majandusnditajate kohta
avaldab Eesti Statistikaamet. Peamiselt kasutatakse SKP leidmiseks tootmismeetodit, kuid
kasutatakse ka tarbimise-ja sissetulekumeetodit. Erinevate metoodikate vahe vbib olla
esialgsete andmete pdhjal ligi kolm protsenti (vaata joonist 4). Revideerimise kaigus see vahe
vaheneb. Kdige rohkem tépsustatakse andmeid igal suvel kui korrigeeritakse eelmist nelja
aastat kasutades pakkumus- ja kasutamistabeleid. Andmeallikatena kasutatakse naiteks:
ettevotluskdsitlusi, aastaaruandeid, finantssektori aruandlust, valitsussektori

administratitvandmeid, tollideklaratsioone, kriminaalstatistikat jne. Lisaks sisaldab SKP
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mitmeid raskesti hinnatavaid subjektiivseid komponente, nditeks varimajandus ja toodangut
omatarbeks. Lisaks Statistikaameti kodulehel avaldatavatele andmetele ja infole antakse
prognoosijatele soovi korral veel selgitusi ja andmeid, mida kodulehel ei avalikustata.
(Mudrsepp 2015)

Statistiline vahe
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Joonis 4. Tarbimis- ja tootmismeetodi vahe esialgsete SKP andmete pdhjal (miljonites
eurodes)
Allikas: (Mudrsepp 2015)

Esimesed andmed mdoddunud arvestusperioodi majanduskasvu kohta avaldab Eesti
Statistikaamet alles 43 p&eva ja Eurostat 44 pdeva pérast arvestusperioodi 186ppu ning
regulaarsed revisjonid toimuvad pérast esmaste andmete avaldamist veel kolmel korral ja
viimane neist 36 kuud parast arvestusperioodi [6pp, mil selguvad 16plikud numbrid.
Statistikaameti arvutatud SKP kiirhinnangu ja esialgse kvartaalse SKP kasvu vahe on alates
2000. aastast olnud keskmiselt 0,25 protsendipunkti (Mertsina 2009). Seega puudub
prognoosijatel 6igeaegne info hetkel majanduses toimuva kohta ja seetdttu on neil raske
hinnata, millises majandustsukli faasis ollakse ning selle pdhjal teha prognoose tulevasteks

perioodideks. Lisaks regulaarsetele revisjonidele muudetakse tihtipeale ka reaalse SKP
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arvutamise metoodikat, mille tottu tuleb sageli oluliselt korrigeerida tehtud prognoose ja
taiustada ka prognoosi aluseks olevat mudelit. Aina globaliseeruvamas maailmas on véga
oluline ka informatsioon selle kohta, mis maailmas toimub. Eriti s6ltuvad valiskeskkonnast
vaikeriigid, kelle majandus on suures sdltuvuses ekspordist ja seetdttu s6ltuvad nende riikide
majandusprognoosid suuresti teistes riikides toimuvatest arengutest.

Kuna SKP andmeid revideeritakse Eesti Statistikaameti poolt pdrast esialgsete
andmete avaldamist mitmeid kordi, nii regulaarsete kui mitteregulaarsete revisjonide kaigus,
siis antud t60s kasutatakse Eesti Statistikaameti andmebaasist kattesaadavaid andmeid, mis on
arvutatud ESA (European System of National and Regional Accounts) 95 standardi jargi ja
revideeritud viimati 08.09.2014. Alates 1996. aastast kasutas Eesti Statistikaamet
rahvamajanduse arvepidamisel ESA 95 metoodikat, kuid kdigile Euroopa Liidu
lilkmesriikidele oli 2014. aasta septembris kohustuslik Gle minna uuele ESA 2010
metoodikale. Kuna prognoosijad ei pruukinud prognooside koostamisel olla teadlikud kdigist
uue metoodikaga kasutuselevdtuga tehtavatest muudatustest, siis antud t60s 2014. aastaks
koostatuid prognoose ei kasutata. Metoodikamuudatuste mdjul suurenes Eesti SKP vahemikus
1-2%. Enim mdjutas SKP taseme tdusu teadus- ja arendustegevuse, mida enne Kkajastati
vahetarbimisena aga nud investeeringuna, muud metoodika muudatused olid marginaalsed.
(Laarmaa 2014)
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3. EESTI MAJANDUSPROGNOOSIDE ANALUUS
PROGNOOSITUD REAALSE SKP POHJAL

3.1. Andmete analtitsi metoodika

Selleks, et vorrelda Eesti kohta koostatuid majandusprognoose teiste riikide
prognoosidega, vorreldakse prognoositud reaalse SKP vaartusi tegelike Eesti Statistikaameti
poolt ESA 95 metoodika p&hjal arvutatud reaalse SKP-ga. Uksikuid prognoose vorreldakse
prognoosivea pohjal, mis leitakse prognoositud SKP-st tegeliku SKP lahutamise teel.

Eesti kohta tehtud prognooside vordlemiseks teiste riikide prognooside pohjal tehtud
uuringutega kasutatakse samu metoodikaid ehk keskmist absoluutset viga (MAE),
ruutkeskmist viga (RMSE) ja Theil'i U koefitsienti (U). MAE ja U vaartused leitakse kogu
uldkogumile, arvutades igaks perioodiks kogu uldkogumi aritmeetilise keskmise prognoos
ehk konsensuslik prognoos. Prognoosid jaotatakse veel esimese ja teise poolaasta
prognoosideks, kus esimese poolaasta prognoosid on need, mis on koostatud aasta esimese
kuue kuu jooksul ja teise poolaasta prognoosid aasta teises pooles ehk teisel poolaastal tehtud
prognoosid prognoositavale perioodile lahemal kui esimese poolaasta prognoosid. RMSE
leitakse nii kogu Gldkogumi I0ikes kui ka iga prognoosiva asutuse jaoks eraldi. MAE ja
RMSE néitajad esitatakse joonistel protsendipunktides. Lisaks tervet perioodi kajastavale
diagrammidele esitatakse diagrammidel ka perioodi, kust on vélja arvestatud
majanduslanguse perioodiks koostatud prognooside mdjud, et selgitada kui tdpsed on
prognoosid niidelda rahulikul ajal. Kuigi ainult kaks asutust koostavad rohkem kui kahte
aastat ettevaatavaid prognoose, kuvatakse enamustel joonistel nelja aasta prognoose, et

selgitada, kas tekib mingi piir, millest alates prognooside tapsused oluliselt ei halvene.

1 ~
MAE = 231,15, - vl (1)
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kus

n- valimi suurus

y;- tegelik reaalne SKP
¥,-prognoositud reaalne SKP

Prognooside keskmine ruutviga erineb MAE-st seetdttu, et see vB@imendab suuri
vigasid, mistottu toob see vélja vead, mis vBivad MAE-ga markamata jaddda. RMSE-d saab

vOrrelda standardhalbega.

RMSE = \/%Z?q(yi —¥1)? @

Theil'i U koefitsiendi jargi hinnatakse seda, kas prognoos on parem naiivsest
prognoosist ehk eeldusest, et selle aasta reaalse SKP kasv on vdrdne eelmise aasta kasvuga.
Kui koefitsient on suurem (hest, siis on naiivne prognoos tdpsem ja kui alla Uhe, siis

vastupidi.

- 2

ivn (Yio¥i
521':1( y )

i

U= 2 ®)
1211_1=1(3’i—1—3’i)

n Yi

kus
vi—1- eelmise perioodi tegelik reaalne SKP
Y,- kdigi asutuste prognooside aritmeetiline keskmine

Analutsimaks, kas ja millal suudeti prognoosida ainukest vaadeldava perioodi sisse
jddnud 2008. aastal alanud majanduskriisi, vorreldakse kriisiaegseid prognoosivigasid
kriisieelsete prognoosivigadega. Kui prognoosivead erinevad oluliselt keskmisest, siis sellest
vOib jareldada, et majanduslangust ei suudetud ette naha.

Varskete andmete mdju prognooside tépsusele vorreldakse joonise abil, kus kuni kaks
aastat enne prognoositavat perioodi algust tehtud prognooside prognoosivead on paigutatud
joonisele vastavalt prognoosi avaldamise péevade arvuga enne prognoositava aasta algust.
Kui vérsked andmed peaksid olema olulised, siis peaks prognoosiviga vahenema pidevalt
ennustava perioodi l&henedes.

Prognooside paranemist aja jooksul hinnatakse joonise abil, kus on kujutatud
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ruutkeskmised prognoosivead iga vaadeldava aasta kohta. Juhul kui prognoosid on muutunud
aja jooksul tapsemaks, siis peaksid prognoosivead iga aastaga véhenema. Kuna enamus
asutusi koostab prognoose kuni kaheks jargnevaks aastaks, siis kuvatakse graafikul lisaks
jooksvale aastale kahe jargneva aasta kohta tehtud prognoose. Kogumi ruutkeskmine
prognoosiviga leitakse kdigi asutuste sellel perioodil tehtud prognooside pdhjal ehk hdlmavad
nii esimese kui teise poolaasta prognoose.

Erinevate gruppide prognooside vaheliste seoste vBrdlemiseks leitakse igaks perioodiks
iga grupi asutuste prognooside aritmeetiline keskmine poolaastate 16ikes ning seejarel leitakse
nende gruppide vahelised lineaarsed korrelatsioonikordajad. Moodustatakse kolm gruppi:
avalik sektor, kuhu kuuluvad RAM ja EP; rahvusvahelised institutsioonid, kuhu kuuluvad EK
ja IMF ning erasektori pangad, kuhu kuuluvad EKI, Swedbank, SEB ja Nordea. Kuna enamik
neist koostab prognoose ette kuni kaks aastat, siis leitakse ka korrelatsioonikordajad sama
pika perioodi kohta ja kasutatakse prognoose aastatest 2001-2014. Samuti kontrollitakse
korrelatsioonikordaja statistilist olulisust nivool 0,01. Andmete tootlemiseks kasutatakse

Microsoft Exceli tarkvara.

3.2. Prognooside analtils

Kdige olulisemaks prognoosiks vdib pidada prognoositavale aastale eelneval aastal
tehtud viimast prognoosi, mille alusel saavad tulevaks aastaks enda tegevusi ja eelarvet
planeerida nii erasektori kui avaliku sektori asutused. Prognooside theks kdige olulisemaks
eesmargiks on anda infot majandustsukli muutuste kohta. Nagu jooniselt 5 n&ha, siis
vaadeldava perioodi sisse jdi ainult iks majanduslanguse periood, mida ei suutnud aasta ette

naha tkski prognoosija.
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Joonis 5. Reaalse SKP kasvu prognoosid jargmiseks aastaks ja tegelik reaalse SKP kasv
Allikas: Lisad 1-3

Arvestades informatsiooni olulisust tapsete prognooside koostamisel, siis peaksid
prognoosivead prognoositava perioodi lahenedes vahenema. Joonistelt 6 on nadha, et
prognoositava perioodi l&henedes paranevad prognoosid mdnevdrra iga poolaasta kohta, kuid
seda kuni kaks aastat ette prognoosivate prognooside puhul. Pikemaks perioodiks kui kaks
aastat ette tehtud prognooside prognoosivead pisivad Usnha stabiilsed ja nende prognoosiviga
on isegi monevdrra vaiksem kui hilisematel prognoosidel.. See on tingitud ilmselt sellest, et
nii  pikki prognoose tehakse toetudes ajaloolistele keskmistele, sest puudub muu
usaldusvéarne info, mille pdhjal prognoose teha.

Keskmine absoluutne reaalse SKP muutus vaadeldaval perioodil oli 6,9% aastas,
seetOttu vOib leitud keskmisi absoluutseid prognoosivigu, mis ulatuvad aasta aega ette tehtud

prognooside puhul 62 protsendini tegelikust reaalse SKP muutusest, pidada péris korgeks.
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Vorreldes joonisel 6 esitatud keskmisi absoluutseid vigu ruutkeskmiste
prognoosivigadega, siis on need ainult jooksvaks aastaks tehtud prognooside puhul olnud
Usna vOrdsed, pérast seda suureneb nende kahe nditaja vahe oluliselt. See viitab sellele, et
prognoosivigade suurus varieerub erinevate aastate I6ikes kdllaltki palju. Kuid jooksvaks

aastaks tehtud prognooside prognoosivead pisivad labi aastate killaltki Ghtlased.
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Joonis 6. Prognoosivigade muutus prognoositava perioodi lahenedes kogu andmebaasi
ulatuses (protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Kuid eemaldades algandmetest majanduslanguse periood (2008. ja 2009. aasta), siis
on jooniselt 7 ndha, et jooksva aasta prognooside prognoosivead oluliselt ei vahene vorreldes

joonisega 6, kiill aga vahenevad oluliselt jargmiste perioodide prognoosivead, mis vahenevad
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keskmiselt isegi poole vorra. Samuti on keskmise absoluutse vea ja ruutkeskmise vea vahe
killaltki vaike, millest vdib jareldada, et prognoosivead pusivad stabiilsed. Pikemaks
perioodiks kui jooksvaks aastaks tehtud prognooside prognoosivead enam oluliselt ei suurene
ning pusivad 2-3% juures. Seega vOib vaita, et kui majanduskasv pusib stabiilne, siis ka

pikemaajalised prognoosid on kullaltki usaldusvaarsed.
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Joonis 7. Prognoosivigade muutus prognoositava perioodi lahenedes stabiilsel perioodil
(protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused
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Sarnaselt joonisele 7 pusivad ka majanduslanguse perioodiks (aastateks 2008-2009)
koostatud prognooside keskmine absoluutne ja ruutkeskmine prognoosiviga Usna samas
suurusjargus ning prognoosidest paranevad kdige rohkem jooksvaks aastaks tehtud
prognoosid. Kuid vorreldes eelmise joonisega suurenevad prognoosivead isegi kuni kuus
korda ning pusivad 16-17% juures. Prognoositava perioodi l&henedes kill prognoosivead
monevorra vahenevad, kuid mérgatavalt véheneb prognoosiviga alles siis, kui langus juba

kaes on.

20.0%

18.0%

16.0%

14.0%

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

2PA(t) 1PA(t) 2PA(t-1)1PA (t-1) 2 PA (t-2) 1 PA (t-2) 2 PA (t-3) 1 PA (t-3) 2 PA (t-4) 1 PA (t-4)

® MAE (2008. a.ja 2009.a.)  m RMSE ( 2008. a. ja 2009. a.)

Joonis 8. Prognoosivigade muutus prognoositava perioodi lahenedes majanduslanguse
perioodil (protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Prognooside tdpsuse vdrdlemiseks naiivse prognoosiga, kasutatakse Theil'i U
koefitsienti. Juhul, kui koefitsiendi vaartus on vaiksem Uhest, vdib prognoosi pidada paremaks
kui naiivset prognoosi. Jooniselt 9 on néha, et naiivne prognoos osutub peaaegu kdigil
perioodidel oluliselt tdpsemaks kui prognoosijate konsensuslik prognoos. Ainult jooksvaks
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aastaks tehtud prognoosid on naiivsest prognoosist tdpsem. Theil’i U koefitsient pdhjal saab
vdita, et naiivne prognoos aasta vOi pikemate prognooside puhul on olnud ligi kaks korda
vaiksema prognoosiveaga kui prognoosijate konsensuslik prognoos Ka sellelt jooniselt tuleb
valja, et kaks vdi rohkem kui kaks aastat ette tehtud prognooside tapsus oluliselt enam ei
halvene.

Kuid eemaldades andmetest majanduslanguse perioodi, lisaks 2008. ja 2009. aastale
ka 2010. aasta, sest 2009. aasta tegelik reaalse SKP muutus on naiivse prognoosi prognoos
2010. aastaks, mis v6imendaks oluliselt naiivse prognoosi viga, siis paranevad prognoosid
oluliselt vorreldes naiivse prognoosiga ja koefitsient jadb pea kdikide prognoosiperioodide
I6ikes alla 0,5, mis nditab, et prognoosivead on ligi kaks korda véiksemad kui naiivsel

prognoosil.

Theil'i U koefitsient
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Joonis 9. Theil'i U koefitsiendi abil prognooside vdrdlemine naiivsete prognoosidega
Allikas: Autori arvutused
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Hoolimata sellest, et prognoose on koostatud juba killaltki kaua ja nende arendamine
toimub endiselt, ei saa vaadeldava perioodi pdhjal véita (vaata joonist 10), et prognoosivead
oleksid seet6ttu oluliselt véhenenud, pigem vastupidi, sest vaadeldava perioodi algul tehtud
prognooside vead on mdnevorra vaiksemad kui vaadeldava perioodi 16pus tehtud prognooside
vead. Leidub ka perioode, kus kdige ld&hemaks perioodiks tehtud prognoos ei ole kdige
tdpsem, nditeks aastatel 2002, 2003 ja 2011. Lisaks raskustele majanduslanguse perioodi
prognoosimisele, ollakse raskustes ka majanduslangusele jargneva perioodi prognoosimisel.

Kuid stabiilse perioodi prognoosivead pisivad isna madalal.
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Joonis 10. Ruutkeskmise prognoosiviga kuni kaks aastat ette tehtud prognoosidel

Allikas: Autori arvutused
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Prognooside kdige olulisemaks eesmargiks voiks pidada majandustsiikli muutuse ette
prognoosimist, kuid eelnevate jooniste 5-10 pdhjal saab véita, et prognoosijad ei suutnud
prognoosida majanduslangust enne kui see juba k&es oli. Monevorra kill prognoosid
paranesid langusperioodi ldhenedes, kui selget signaali tulevase languse kohta prognoosid ei
andnud.

Kokkuvatlikult voib 6elda, et vorreldes eelnevate perioodidega paranevad jooksvaks
aastaks tehtud prognooside prognoosivead kdige rohkem ja seda nii stabiilsetel aegadel kui ka
majanduslanguse perioodil. Pikemaks ajaks tehtud prognooside prognoosivead Kkill
prognoositava perioodi lahenedes monevorra véhenevad, kuid mitte oluliselt. Seet6ttu voib
vdita, et prognoosijad ei suuda olemasoleva info pohjal parandada oluliselt prognoose
jargnevate perioodide kohta ja suuremaid muutusi tajutakse alles siis, kui prognoositav

periood kaes on.

3.3. Erinevate asutuste koostatud prognooside vordlus

Kuna Eestis majandus on kullaltki véike, siis seetdttu koostatakse ka Usna véhe
majandusprognoose Eesti kohta. Tabelist 4 on ndha, et véikeste eranditega on prognoosivead
erinevate institutsioonidel siiski Usnagi sarnased ja paranevad prognoositava perioodi
ldhenedes oluliselt. Varreldes eelneval poolaastal tehtud prognoosidega paranevad kdige
rohkem prognoositaval aastal ilmuvad viimased prognoosid, mis on eelmistest enamustel ligi
poole véiksema ruutkeskmise prognoosiveaga.

Peaaegu kdigi perioodide kohta on koostanud kdige tdpsemaid prognoose Eesti Pank,
kelle prognoosid paranevad prognoositava perioodi ldhenedes margatavalt. Samuti on Eesti
Panga ruutkeskmised prognoosivead olnud kdigi poolaasta prognooside puhul véiksemad kui
kdigi prognoosijate aritmeetiline ruutkeskmine prognoosiviga. Paremuselt jargmised on SEB
ja IMF, kes on mdlemad Uhes perioodis teinud keskmisest suurema veaga prognoosi. Kdige
kehvemaks prognooside koostajaks vaadeldavate institutsioonide hulgas vO@ib pidada
Swedbanki, kes on ainult thel perioodil koostanud keskmisest parema prognoosi. Samuti on
kehvemate hulgas Rahandusministeeriumi prognoosid, kelle prognoosivead on keskmisest
suuremad neljal korral kuuest, kusjuures keskmisest halvemalt prognoositi just ldhimaid

perioode.
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Tabel 4. Ruutkeskmised  prognoosivead  prognoositavate  perioodide  1dikes
(protsendipunktides)

2PA (1) [LPA(t) [2PA (t-1) |1 PA (t-1) |2 PA (t-2) |1 PA (t-2)
Rahandusministeerium 1,9% 3,7% 6,4% 7,8% 7,8% 8,4%
Eesti Pank 1,5% 2,8% 4,9% 6,8% 7,7% 8,3%
Swedbank 2,5% 3,1% 6,8% 6,9% 10,2% 13,7%
SEB 1,8% 3,0% 5,2% 7,8% 7,9% -
IMF 1,7% 3,4% 5,9% 6,9% 7,7% -
EK 1,6% 3,2% 5,8% 7,9% 5,9% 8,3%
Nordea 1,7% - 6,8% - 8,9% -
EKI - 2,8% - - - -
Keskmine 18%| 31% 6,0% 7,3% 8,0% 9,7%

Allikas: Autori arvutused

Mdnevorra selgitavad seda, miks osade asutuste prognoosid on tdpsemad kui teistel,

joonised 11-14, kus on toodud valja prognooside prognoosivead ja prognoositava perioodi

I6puni jaénud péevad. Jooniste pdhjal saab vaita, et mida hiljem on prognoos koostatud, seda

vdiksemad on prognoosivead. See on kindlasti ka theks pohjuseks, miks Swedbanki ja

Rahandusministeeriumi prognoosivead on keskmisest mdnevdrra suuremad, sest nad on thed

esimesed, kes prognoose avaldavad. Swedbanki kahe poolaasta vaheliste prognooside vahest

erinevust saab selgitada lihikese ajaperioodiga, mis jai kahe prognoosi avaldamise vahele

Seevastu kdige paremaid prognoose koostanud Eesti Pank on (ks viimaseid asutusi, kes oma

prognoose avaldab ja tihti tehakse seda alles mdned né&dalad enne prognoositava perioodi

[6ppu.
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Joonis 11. Erasektori asutuste samaks aastaks tehtud prognooside prognoosivead
(protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Vorreldes erasektori (joonised 11 ja 13) ja avaliku sektori (joonis 12 ja 14)
prognoosivigu, siis vdib oelda, et olulisi erinevusi nendel ei ole. Avaliku sektori teise
poolaasta prognoosid on kill mdnevdrra védiksema prognoosiveaga, kuid see on tingitud
sellest, et uuringus kasutatud erasektori teise poolaasta prognoosid on avaldatud oluliselt
varem kui avaliku sektori omad. Mdlemal juhul jadvad jooksva aasta prognoosivead teise
poolaasta prognoosi puhul vahemikku -4 kuni 4% ja esimese poolaasta prognooside
prognoosivead on avalikul sektoril kahel korral kill mdnevdrra suuremad, kuid Glejadanud

jadvad vahemikku -4 kuni 8 protsendipunki.
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Joonis 12. Avaliku sektori asutuste samaks aastaks tehtud prognooside prognoosivead
(protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Vorreldes samal aastal tehtud prognoose (joonistel 11 ja 12) aasta varem tehtud
prognoosidega (joonised 13 ja 14) vGib Oelda, et prognoosi tegemise aeg avaldab prognoosi
tdpsusele oluliselt rohkem mo&ju majanduslanguse perioodil, kui stabiilsetel aegadel.
Prognoositava aasta teisel poolaasta avaldatavate prognooside puhul aja tahtsus mdnevorra
suureneb ja selleks ajaks suudetakse hinnata adekvaatselt ka tegelikku majanduslanguse
suurust ja prognoose vastavalt sellele korrigeerida ning seetdttu ei eristu majanduslanguse ajal
tehtud prognoosivead teistest nii palju kui varasemate perioodide prognooside puhul. Uheks
pbhjuseks, miks avaldamise aeg ei avalda prognooside tapsusele stabiilsetel aegadel olulisel
mdju on see, et prognoosivead on varasematel prognoosidel juba oluliselt véiksemad ja

mingist piirist alates ei suudeta enam tapsemaid prognoose teha.
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Joonis 13. Erasektori asutuste jargmiseks aastaks tehtud prognooside prognoosivead
(protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Nii samaks aastaks kui jargmiseks aastaks tehtud prognooside p&hjal v6ib véita, et
prognoosid on dldjuhul tegelikust reaalse SKP kasvust pessimistlikumad. Kuid selgelt
eristuvad majanduslanguse perioodid, mil prognoosid on tegelikkusest olulisemalt
optimistlikumad. Jargmiseks aasta tehtud prognooside puhul olid majanduslanguse perioodiks
tehtud prognooside prognoosivead ligi 20 protsendi vorra tegelikust optimistlikumad.
Stabiilsetel perioodidel ulatusid prognoosivead maksimaalselt 8 protsendini.
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Joonis 14. Avaliku sektori asutuste jargmiseks aastaks tehtud prognooside prognoosivead
(protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Jooksva aasta kohta esimesel poolaastal tehtud prognooside prognoosivigade
absoluutvéaartused on toodud joonisel 15. Jooniselt tuleb vélja, et erinevad prognoosijad
teevad Usna samas suurusjargus prognoosivigu samadel perioodidel. See voi tingitud olla
sellest, et reaalset SKP mdjutas mingi siindmus, mida (kski prongoosija ei teadnud voOi
suutnud selle sundmuse moju reaalsele SKP-le hinnata. Mdnevdrra erinevad teistest
perioodidest 2009. ja 2011. aasta, mil prognoosivigade amplituut oli suurem kui teistel
aastatel. Seda ilmselt seetbttu, et prognoosijatel oli erinev nagemus majanduslanguse
kestvusest ja sellest taastumisest, sest neil puudus varasem kogemus selliste situatsioonide
hindamiseks. Vaadeldava ajaperioodi esimestel aastatel paistab silma Eesti
Konjunkuuriinstituudi prognooside véhene prognoosiviga, see on tingitud sellest, et
vaadeldavad prognoosid ilmusid vahel juunis ja vahel juulis, kuid rohkem prognoose avaldati

juunis, seetdttu on need kajastatud sellel joonisel
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Joonis 15. Samal aasta esimesel poolaastal tehtud prognooside prognoosivigade
absoluutvéartused (protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Sarnaselt eelnevale joonisele on ka jargneval joonisel 16 prognoosivead erinevatel

aastatel erinevatel asutustel Gsna thtlased, kuid joonisel 16 on prognoosivigade amplituud

monevorra vdiksem. Kuid leidub ka aastaid, mil prognoosivigade amplituud on mdnevdrra

tavapérasest suurem, nditeks 2005. aasta mil suurima ja véikseima prognoosivea vahe oli

2,4%, kuid uldjuhul oli vahe vaiksem kui 1%. Jooniselt 15 eristub teistest prognoosidest

selgelt ka Swedbanki 2008. aasta prognoos, mis on tingitud sellest, et Swedbank avaldab enda

teise poolaasta prognoosi teistest varem ja seetdttu polnud nad suutnud majanduslangust

teistega vOrdse tapsusega hinnata.
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Joonis 16. Samal aasta teisel poolaastal tehtud prognooside prognoosivigade
absoluutvéartused (protsendipunktides)
Allikas: Autori arvutused

Vorreldes jooniste 15 ja 16 prognoosivigade keskmisi, siis need erinevad mdélemal
joonisel aastate I6ikes isna palju. Kuid olenemata sellest on aastaid, mil esimese ja teise
poolaasta keskmised prognoosivead praktiliselt ei muutugi, nditeks aastatel 2001, 2003 ja
2013. Nendel aastatel on esimesel poolaasta prognoos tehtud juba véikse prognoosiveaga, mis
on olnud 1% juures voi veelgi madalamal ja seetdttu on véimaluse prognoosi parandamiseks
olnud Gsna vdikesed.

Seda, et erasektori, avaliku sektori ja rahvusvaheliste institutsioonide poolt koostatud
prognoosid on véga sarnased, néditavad ka nende kuni kaks aastat ette tehtud prognooside
pbhjal leitud konsensusliku reaalse SKP prognooside korrelatsioonikordajad tabelis 5.
Tugevaks vOib seost pidada siis, kui korrelatsioonikordaja on suurem kui 0,7. V6rreldud
kolme grupi puhul olid koigil juhtudel korrelatsioonikordajad oluliselt suuremad ja nende

olulisuse tGendosus on vaiksem olulisuse nivooks seatud 0,01st ehk seosed on statistiliselt
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olulised. Seega seos erinevate gruppide poolt koostatud prognooside vahel on véga suur.

Tabel 5. Korrelatsioonimaatriks erinevate gruppide konsensuslike prognooside pohjal

r Avalik sektor | Rahvusvahelised institutsioonid | Erasektori pangad
Avalik sektor 1
Rahvusvahelised institutsioonid 0,96815* 1
Erasektori pangad 0,94923* 0,95731* 1

Markus: *- olulisuse tdendosus vaiksem 0,01st
Allikas: Autori arvutused

Kokkuvatlikult voib véita, et vadikeste eranditega on prognoosivead erinevatel asutustel
Usna samas suurusjargus ja védhenevad prognoositava perioodi lahenedes samas tempos.
Prognoosi avaldamise ajal on suurem tahtsus majanduslanguse prognoosimisel ning jooksva
aasta kohta tehtud prognooside tépsuse puhul. Stabiilsematel perioodidel pisivad rohkem kui
aasta ette tehtud prognooside prognoosivead kullaltki stabiilsed ja prognoosivead ei séltu
niipalju prognoosi avaldamise ajast. Olenemata prognoosi pikkusest alahindavad prognoosid
uldjuhul tegelikku majanduskasvu, vélja arvatud majanduslanguse perioodidel, kus ollakse

tegelikkusest oluliselt optimistlikumad.

3.4. Jareldused ja ettepanekud

ToO tulemused on véga sarnased eelnevalt samal teemal teistes riikides tehtud
uuringutega. Prognoosi tapsus ei soltu sarnaselt D'agostino et al (2010) ja Loungani (2001)
uuringutele oluliselt prognoosi koostavast asutusest, mida naitasid statistiliselt olulised kérged
korrelatsioonikordajad ja erinevate prognoosiperioodide keskmised absoluutsed ja
ruutkeskmised prognoosivead. Samuti jouti samale jareldusele, kui Déhrn ja Schmidt (2010)
enda t60s ehk prognoosi tapsus sdltub oluliselt olemasolevast infost ja seetdttu on varskemad
prognoosid tédpsemad kui vanemad. Sellest on tingitud ka see, et kodige véiksemate
prognoosivigadega prognoose koostab Eesti Pank, kes avaldab oma prognoose ka kdige
hiljem, mis Ghtib ka Luikeri (2013) analulsis joutud tulemustega. Eriti suure eelise annab
voimalikult hilja avaldatud prognoos jooksva aasta kohta tehtud prognooside puhul .

Sarnaselt Saksamaa (Heilemann, Stekler 2013) ning USA ja UK (Fildes, Stekler 2002)
prognoosidele llehindavad Eesti prognoosid reaalse SKP kasvu languse perioodidel ja
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alahindavad kasvuperioodidel. Ka Eesti prognoosid ei suuda sarnaselt varasematele teiste
riikide pdhjal tehtud uuringutele (Culbertson, Sinclair 2014, Loungani 2001) ette ndha
majanduslangust enne kui see juba kaes on.

Vorreldes Eesti kohta tehtud prognooside keskmiseid absoluutseid ja ruutkeskmised
prognoosivigu tabelis 1 esitatud teistes riikides tehtud uuringute andmetega voib Oelda, et
Eesti kohta tehtud prognoosid on arenenud riikidest oluliselt suuremate prognoosivigadega ja
jadvad alla isegi arenenud arengumaade néitajatele. Kui vdrreldavates uuringutes olid kdigil
juhtudel aasta ette tehtud prognoosid paremad kui naiivsed prognoosid, siis Eesti puhul olid
ainult prognoositaval aastal tehtud prognoosid naiivsest prognoosist paremad. Kui aga
eemaldada andmete hulgast majanduslanguse periood, paranevad erinevad nditajad oluliselt
ning kdigi perioodide prognoosid muutuvad naiivsetest prognoosidest tapsemateks.

Olenemata juba kdllaltki pikast prognooside tegemise ajaloost ja aina suurema hulga
parema informatsiooni kédttesaadavusest, ei saa sarnaselt varasemate uuringutega (Heilemann,
Stekler 2013, Fildes, Stekler 2002, Loungani 2001) véita, et prognoosid oleksid muutunud
oluliselt tdpsemaks vaadeldud perioodi jooksul.

Kindlasti peab nende jarelduste puhul arvestama sellega, et autori kasutatud
prognooside periood ei olnud vaga pikk ning sellesse perioodi jai (iks suur majanduslanguse
periood, mis vois oluliselt vbimendada saadud tulemusi. Samuti ei saa seetdttu véita, et
varasemaid languse perioode ei suudetud samamoodi ette prognoosida. Viimastel aastatel on
aina rohkem asutusi hakanud avaldama enda makromajandusprognoose, mistdttu konkurents
selles valdkonnas on suurenenud ja prognoosid vdiks sellest tingituna muutuda aina
paremaks. Seetbttu oleks hea teha sarnane t06 uuesti kui on olemas juba infot rohkematelt
asutustel ja prognoositud perioode on olnud rohkem.

Kuna majanduslanguse perioode on olnud juba kllaltki palju ja tagantjargi on nende
pdhjuseid kullaltki ilmselged, siis oleks huvitav teada, milliseid muudatusi nende pdhjal on
prognooside koostamisel tehtud, et need enam ei korduks.

Kokkuvatlikult vdib Eesti kohta koostatud prognooside kvaliteeti pidada halvaks, sest
lisaks sellele, et prognoosides esinevad teiste riikidega sarnased probleemid, on Eesti
prognooside prognoosivead oluliselt suuremate isegi arengumaade kohta prognooside

prognoosivigadest.
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KOKKUVOTE

Reaalne SKP on uks iseloomustavamaid ja enimkasutatavamaid riigi majandusarengu
indikaatoreid, mille pdhjal saab vOrrelda erinevate riikide arengutaset. Selle naitaja
prognoosimisega on tegeletud eriti just arenenud riikides juba kullaltki pikka aega. Reaalse
SKP ehk majanduskasvu prognoose kasutavad enda tegevuse planeerimiseks vaga mitmed
astutused. See vOib olla sisendiks naiteks eelarvete koostamiseks, investeerimisotsuste
tegemisel erasektoris ning fiskaal- ja monetaarpoliitika elluviimiseks avalikus sektoris.

Prognoosimiseks on mitmeid erinevaid kvalitatiivseid ja kvantitatiivseid analtdsi
vBimalusi ning seda, millist metoodikat ks vdi teine asutus enda prognoosi koostamiseks
kasutab, Gldjuhul ei avalikustata. Kdige populaarsemateks v6ib pidada aegridade analidsil ja
regressioonanalulisil  pOhinevaid  6konomeetrilisi  mudeleid, mida téiustatakse ja
korrigeeritakse vastavalt iga riigi eriparadele. Prognoosimudelite, mis pdhinevad erinevate
naitajate vahelisel suurel korrelatsioonile minevikus, suurimaks probleemiks on see, et need ei
pdhine teoorial ja kui nende pohjal tehakse majanduspoliitilisi otsuseid vdivad need seosed
erinevate néitajate vahel kaduda.

Kéesoleva uurimistdd eesmark on anda hinnang Eesti kohta koostatud
majandusprognooside kvaliteedile. Eesmargi saavutamiseks vorreldakse
majandusprognoosides sisaldunud reaalse SKP prognooside tépsust teiste riikide labiviidud
sarnaste uuringute tulemustega. Analtiusitakse nii konsensusliku prognoosi Eesti kohta kui ka
erinevaid prognoose koostavaid asutusi eraldi, et hinnata, kas mdni neist on koostanud
oluliselt tapsemaid prognoose kui teised. Kuna prognoosid on koéige olulisemad, siis Kkui
majanduse suund muutub, siis vaadatakse ka seda, kas ja kuidas suutsid prognoosijad ette
néha majanduslanguse perioodi.

Eesmérgi  saavutamiseks moodustati andmebaas Eesti kohta  koostatud
majandusprognoosides avaldatud reaalse SKP muutuste prognoosidest. Kokku kasutatakse
to0s kaheksa erineva prognoosija poolt avalikustatuid prognoose. Kuna enamus prognoose on
leitavad alates 2001. aastast, siis analtisis kasutatakse andmeid alates sellest aastast ning

igast aastaks vOetakse vOimalusel (ks prognoos mdlemast poolaastast. Prognoositavate
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perioodide pikkus kdikus poolest aastast kuni 5 aastani, kuid kuna koige sagedamini
prognoositi lisaks jooksvale aasta ette veel kahte jargnevat aastat, siis kasutati analttsimiseks
uldjuhul, kas kogu andmebaasi v3i jargneva kahe aasta prognoose.

Analiuisimiseks kasutatakse pohiliselt prognoosivigu, mis leiti lahutades prognoositud
naitajast Eesti Statistikaameti poolt avalikustatud ESA 95 metoodika jargi leitud reaalne SKP.
Vigade vordlemiseks teiste sarnaste uuringutega arvutati prognoosivigade pdhjal absoluutsed
keskmised prognoosivead, ruutkeskmised prognoosivead ja Theil i U koefitsient vordlemaks
prognooside tapsust naiivse prognoosiga. Naitajad arvutati nii kogu andmebaasi keskmise ehk
konsensusliku prognoosi kui iga prognoosija I6ikes eraldi. Avaliku sektori, erasektori ja
rahvusvaheliste institutsioonide prognooside vaheliste seoste vordlemiseks leiti nende
gruppide aritmeetiline keskmine ehk konsensuslik prognoos ja leiti nende prognooside
vahelised korrelatsioonikordajad.

Erinevad prognooside koostajad on vordse prognoosivdimega, sest olenemata sellest,
milliseid meetodeid prognooside koostamiseks kasutatakse, tehakse samadel perioodidel
killaltki sarnaseid vigu. Seda kinnitavad nii kdesoleva uuringu tulemused kui ka varasemad
uuringud, kus on jéutud jareldusele, et tikski prognoosi koostaja ei ole teistest oluliselt parem.
Pigem oleneb prognoosi tépsus prognoosi tegemise hetkel teadaolevast informatsioonist ja
seetdttu on hiljem tehtud prognoosid varem koostatutest tdpsemad. Eriti suurt mdju avaldab
prognoosi avaldamise aeg jooksva aasta prognooside puhul, kus hiljem avaldatud prognoosid
on varasematest oluliselt tapsemad.

Sarnaselt teiste riikide uuringutega ebadnnestus ka Eestis majanduslanguse perioodi
prognoosimine, sest majanduslangust suudeti prognooside alles samal aastal kui see juba kaes
oli. Varasemate aastate prognoosivead olid majanduslanguse perioodil koguni kuus korda
suuremad Kui stabiilse kasvuga perioodidel. Kui Gldjuhul prognoosid alahindavad tegelikku
kasvu, siis majanduslanguse perioodidel Glehinnatakse oluliselt tegelikku majanduskasvu.

Vorreldes Eesti kohta tehtud prognooside keskmiseid absoluutseid prognoosivigu,
ruutkeskmised prognoosivigu ning prognooside kvaliteeti vorreldes naiivse prognoosiga voib
Oelda, et Eesti kohta tehtud prognoosid on oluliselt suuremate prognoosivigadega, jaades alla
isegi arengumaade naitajatele. Kui vorreldavates uuringutes olid kdigil juhtudel aasta ette
tehtud prognoosid paremad kui naiivsed prognoosid, siis Eesti puhul olid ainult
prognoositaval aastal tehtud prognoosid naiivsest prognoosist paremad. Kuid kuna stabiilse

kasvuga perioodidel pusivad prognoosivead killaltki madalal, siis eemaldades andmete

47



hulgast majanduslanguse periood, paranevad erinevad nditajad oluliselt ning kdigi perioodide
prognoosid muutuvad naiivsetest prognoosidest tdpsemateks.

Kuigi Eesti kohta koostatud prognoosides esinevad sarnased probleemid, mis teiste
rilkide kohta tehtud prognoosides, siis Eesti prognooside prognoosivead on mdnevorra
suuremad isegi arengumaade kohta tehtud prognooside prognoosivigadest ja seetdttu vdib
Eesti kohta tehtud prognooside kvaliteeti pidada pigem halvaks. Kuid kuna antud toos
kasutatakse andmeid perioodi kohta, kus oli ainult Uks majanduslanguse periood, siis vdib
oluliselt teise pildi anda tulevikus pika perioodi pdhjal tehtav analiiis, kus saaks kasutada ka
juba rohkemate prognoosijate prognoose, kes on viimastel aastatel alustanud enda
prognooside avaldamisega. Kuna peaaegu kdikide prognooside prognoosivead kasvasid
samas perioodis, siis vOiksid prognoosijad teha koost6dd analliisimaks, mis nende vigade

pdhjuseks on, et tulevikus samu vigu valtida.
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SUMMARY

ESTONIAN MACROECONOMIC FORECASTS ANALYSIS

Joosep Tonus

The real gross domestic product (GDP) is one of the most characterising indicators of
a state’s economic development which enables to compare the levels of development of
different countries. Developed countries have particularly dealt with the problem of
forecasting this indicator for quite a long time already. Several institutions use the real GDP
for planning their activities. This could be an input for example in case of preparing budgets,
making investment decisions in private sector, and carrying out fiscal and monetary politics in
public sector.

There are very many different ways to forecast the GDP and it is usually not revealed
which method was used. But the most popular ones are probably econometrical models based
on the analyses of time series and regression which are constantly being improved and
corrected according to the peculiarities of a state.

The aim of the following Master’s thesis is to analyse the validity of the forecasts
made about Estonia and to find out if they have improved in the course of time. And also to
compare those institutions and groups who make up different forecasts and to estimate if any
of them have made significantly more exact forecasts than the others. As forecasts are the
most essential when the business cycle changes, it is found out how they could predict a
recession.

To achieve this goal, a database was made up using the data of available economic
forecasts. The thesis uses the published forecasts of eight different institutions. As most of the
forecasts are available since 2001, the analysis uses data since then and from each year one
forecast from both half years was chosen. The forecast periods varied from a half year to five
years but mostly in addition to the current year also the two following years were forecast, so
the entire database or the forecast of the two following years was generally used.

49



Forecast errors were mostly used for analysing the data, which are the differences
between actual and forecasted values. To compare those mistakes with some other similar
studies we use mean absolute error (MAE), root mean square error (RMSE) and the quality of
the forecasts in comparison with naive forecast (Theil's U coefficient).

To sum up it is possible to say that it does not matter what methods are used to make
forecasts, quite similar mistakes are still made at the same periods. The result of the thesis
proves the conclusion that was also reached in the earlier study that none of the makers of the
forecasts is significantly better than the others. The exactness of the forecasts depends rather
on the information which is available at the time of making the forecasts and thus the
forecasts which were made later are more exact than the ones made earlier. Generally the
forecasts underestimate the real growth but at the times of recession the real situation is
significantly overestimated and thus we may admit that forecasts are useless just then when
we need them the most, for forecasting periods of recessions. During stable periods the
mistakes of forecasts stay at rather low levels. Neither can we state that the forecasts have
become more exact in the course of time.

Comparing the MAE, root mean square error and Theil's U coefficient, we must admit
that the forecasts about Estonia have significantly bigger forecast errors, even bigger than in
developing countries. When in the comparative studies the forecasts made a year earlier were
in all cases better than naive forecasts, then in case of Estonia only the forecasts made in the
same year were better than the naive forecasts. If to we eliminate the recession years from the
database, the forecast errors will be significantly smaller and all the forecasts will become
more exact than the naive forecasts.

As the following thesis uses the data for the period which had only one economic
decline, then the future analysis made for a longer period could use more forecasts made by
those who in recent years have started revealing their forecasts and thus they may come to
quite a different conclusion. As almost all the mistakes in forecasting increased at the same
period, then those who make forecasts might cooperate in order to analyze and find out the
causes of the mistakes and if possible correct them.

To summarize we must conclude that the quality of forecasting has remained at almost
the same level according to the previous studies as well as the current study, and there is still
quite a lot of improvement in making more exact forecasts, especially while forecasting

recession.
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LISAD

Lisa 1. Kasutatud prognooside andmebaas (avalik sektor)

Prognoosi pikkus

(t= jooksev aasta) t t+1

Aasta | Tegelik RAM1PA RAM 2 PA Eesti Pankl PA Eesti Pank 2 PA RAM1PA ([RAM2PA |(EP1PA |EP2PA
2014 7.04.2014| 2,0%|29.08.2014 0,5%(11.06.2014 0,7%110.12.2014 1,9% 3,6% 3,6% 4,2% 2,6%
2013 2,2%| 4.04.2013| 3,0%| 2.09.2013 1,5%(12.06.2013 2,0%(12.12.2013 1,0% 3,0% 3,0% 3,6% 3,0%
2012 4,5%| 3.04.2012| 1,7%|31.08.2012 2,2% ] 13.6.2012 2,6%(12.12.2012 2,9% 4,0% 3,0% 4,2% 1,9%
2011 8,7%111.04.2011| 4,0%| 7.09.2011 7,0%|14.06.2011 6,3%|14.12.2011 7,9% 4,0% 3,6% 4,0% 4,2%
2010 3,3%]13.04.2010| 1,0%|25.08.2010 2,0%|29.04.2010 1,0%| 1.10.2010 2,5% -2,5% -2,0% 0,2% 1,4%
2009 -14,1%131.03.2009 | -8,5%|27.08.2009 | -14,5%|30.04.2009 | -12,3%(22.10.2009 | -14,2% 6,4% 2,6% 3,0% -2,1%
2008 -4,1%| 3.04.2008| 3,7%|25.08.2008| -1,0%(21.04.2008 2,0%(31.10.2008 | -1,8% 8,3% 7,3% 6,5% 4,3%
2007 7,3%121.03.2007 | 9,2%|22.08.2007 8,1%| 1.03.2007 8,4%| 1.09.2007 7,3% 7,7% 8,3% 7,6% 8,3%
2006 10,2%|17.03.2006 | 8,2%|22.08.2006 9,6%| 1.03.2006 8,1%| 1.09.2006| 11,8% 6,2% 6,6% 6,2% 6,8%
2005 8,9%|14.02.2005| 5,9% |16.08.2005 6,5% | 1.03.2005 5,7%| 1.09.2005 8,0% 5,8% 5,9% 5,8% 5,6%
2004 6,2%120.02.2004 | 5,3%|30.07.2004 5,6%| 9.06.2004 5,5%| 1.12.2004 6,2% 5,4% 5,6% 5,7% 5,2%
2003 8,1%]19.03.2003 | 4,8%| 6.08.2003 4,5% | 15.04.2003 4,4%| 1.12.2003 4,4% 4,0% 5,5% 5,0%
2002 6,2%]11.03.2002 | 4,0%|22.07.2002 4,3% 4.12.2002 5,3% 5,0% 3,5%
2001 6,2% 30.08.2001 4,8% 22.11.2001 4,7%

Allikas: Viidatud asutuste majandusprognoosi
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Lisa 1 jatkub. Kasutatud prognooside andmebaas (avalik sektor)

Prognoosi pikkus

(t= jooksev aasta) t+2 t+3 t+4
Aasta Tegelik RAM1PA |RAM2PA |EP2PA |RAM1PA |RAM2PA |RAM1PA |RAM2PA

2014 3,4% 3,4% 4,0% 3,6% 3,5% 3,7% 3,5%
2013 2,2% 3,6% 3,3% 3,6% 3,9% 3,8% 4,0% 3,8%
2012 4,5% 4,2% 4,0% 3,8% 3,0% 3,0% 6,3% 5,2%
2011 8,7% 1,5% 1,5% 4,7% 6,5% 5,2% 7,4% 7,0%
2010 3,3% 6,8% 5,7% 3,0% 7,5% 7,2% 7,3% 7,4%
2009 -14,1% 7,7% 6,8% 5,7% 7,4% 7,6% 6,0% 6,3%
2008 -4,1% 7,5% 7,7% 7,6% 6,0% 6,3% 5,8% 6,0%
2007 7,3% 6,0% 6,3% 6,8% 5,9% 6,0% 6,0% 6,0%
2006 10,2% 5,6% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 2,0% 6,0%
2005 8,9% 6,0% 6,0% 5,8% 2,0% 6,0% 6,0%
2004 6,2% 7,0% 6,0% 6,0%

2003 8,1% 6,0% 4,8%

Allikas: Viidatud asutuste majandusprognoosid
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Lisa 2. Kasutatud prognooside andmebaas (erasektor)

Prognoosi pikkus
(t= jooksev aasta)

t

Eesti Konjunktuuriinstituut

Aasta | Tegelik Swedbank 1 PA Swedbank 2 PA 2PA Nordea 2 PA SEB 1 PA SEB 2 PA
2014 8.04.2014 1,8%]16.08.2014 0,8% 7.04.2014 2,7%| 3.09.2014 0,7%(26.03.1014 0,5% (8.10.2014 1,2%
2013 2,2%110.04.2013 3,3%|27.08.2013 1,9% 4.07.2013 3,0%( 4.09.2013 1,9%| 1.03.2013 3,8%(1.10.2013 1,3%
2012 4,5% (24.04.2012 2,7%21.08.2012 3,0% 5.07.2012 2,9% | 4.09.2012 3,0%| 1.03.2012 1,5%11.10.2012 2,5%
2011 8,7%| 7.04.2011 4,5% (23.08.2011 6,7% 6.07.2011 5,5%(13.12.2011 8,2%| 1.03.2011 5,0%(1.10.2011 6,5%
2010 3,3%(22.04.2010 1,8%121.09.2010 2,2% 7.06.2010 2,0%(28.10.2010 1,8%| 1.03.2010 2,0%(1.10.2010 2,3%
2009 -14,1%( 29.04.2009 | -10,5%|13.07.2009 | -13,5% 5.07.2009 -10,0% | 27.08.2009 | -14,0%| 1.03.2009| -12,0%|1.10.2009| -13,6%
2008 -4,1% | 30.04.2008 3,5%(17.07.2008 2,5% 1.06.2008 3,0%(27.08.2008| -1,1%| 1.03.2008 3,5%(1.10.2008| -1,5%
2007 7,3% | 15.05.2007 8,6% (26.07.2007 8,6% 1.06.2007 9,5% [ 30.08.2007 7,7%| 1.03.2007 8,0%(1.10.2007 7,0%
2006 10,2%| 6.05.2006 8,7% (20.07.2006 9,4% 1.06.2006 8,0% (21.04.2006 8,2%| 1.03.2006 9,0%(1.10.2006| 11,5%
2005 8,9% | 27.04.2005 5,9%(15.07.2005 6,1% 1.06.2005 6,5% | 7.09.2005 6,0%| 1.03.2005 6,3%(1.10.2005 7,0%
2004 6,2% | 3.05.2004 5,2%| 8.11.2004 5,6% 1.06.2004 6,0% 1.03.2004 5,4%(1.10.2004 5,8%
2003 8,1%(10.04.2003 5,5%(16.07.2003 4,9% 1.06.2003 7,0% 1.10.2003 4,4%
2002 6,2%| 1.04.2002 3,9% | 28.08.2002 3,8% 3.09.2001 6,0% 3.12.2002 5,0%
2001 6,2%| 2.04.2001 5,0%|15.08.2001 5,0% 6.07.2001 6,0% 4.06.2001 4,8%

Allikas: Viidatud asutuste majandusprognoosid
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Lisa 2 jatkub. Kasutatud prognooside andmebaas (erasektor)

Prognoosi pikkus
(t= jooksev aasta) t+1 t+2
SEB SEB

Aasta Tegelik Swedbank 1 PA |Swedbank 2 PA [Nordea2 PA |1PA |[2PA |Swedbank 1PA |Swedbank 2 PA |Nordea 2 PA |SEB 2 PA
2014 4,2% 3,9% 3,6%| 3,7%| 2,6% 4,3% 3,8% 4,0%
2013 2,2% 4,2% 4,0% 3,5%| 2,5%| 3,3% 4,0% 4,2% 4,0%
2012 4,5% 4,5% 4,2% 2,0%| 4,5%| 3,0% 2,9% 4,6% 4,0%
2011 8,7% 2,4% 1,5% 4,2%| 50%| 4,0% 2,0% 1,5% 4,0%
2010 3,3% 0,0% 0,0% -2,5%| -2,3%| -0,3% 5,0% 5,0% 2,0% 2,0%
2009 -14,1% 5,0% 4,0% -0,5% | 4,5%| -2,2% 6,6% 6,8% 5,5% 5,5%
2008 -4,1% 6,9% 6,9% 6,4%| 7,0%| 4,0% 7,4% 7,4% 6,5% 7,0%
2007 7,3% 8,1% 8,1% 6,8%| 8,5%| 8,0% 5,4% 6,4%
2006 10,2% 6,0% 6,0% 6,1%| 5,9%| 6,4% 5,9%
2005 8,9% 6,0% 6,0% 59%| 6,1% 5,9%
2004 6,2% 6,0% 5,6% 5,4%
2003 8,1% 5,2% 4,8%
2002 6,2% 5,4% 5,1%

Allikas: Viidatud asutuste majandusprognoosid
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Lisa 3. Kasutatud prognooside andmebaas (rahvusvahelised institutsioonid)

Prognoosi pikkus
(t= jooksev aasta)

Rahvusvaheline

Rahvusvaheline

Aasta| Tegelik Valuutafond 1 PA Valuutafond 2 PA Euroopa Komisjon 1 PA | Euroopa Komisjon 2 PA
2014 3.04.2014 2,4% 7.10.2014 1,2%| 5.05.2014 1,9%| 4.11.2014 1,9%
2013 2,2%(16.04.2013 3,0% 7.10.2013 1,5%| 3.05.2013 3,2%| 5.11.2013 1,3%
2012 4,5%|17.04.2012 2,0% 9.10.2012 2,4%|10.05.2012 1,6%| 7.11.2012 2,5%
2011 8,7%|11.04.2011 3,3% 21.09.2011 6,5% | 19.07.2011 4,9%| 9.11.2011 8,0%
2010 3,3% | 14.04.2010 0,8% 6.10.2010 1,8%|10.05.2010 0,9% | 25.11.2010 2,4%
2009 -14,1% | 16.04.2009 | -10,0% 22.09.2009 | -14,0% |16.06.2009 -10,3%| 3.11.2009 -13,7%
2008 -4,1% | 3.04.2008 3,0% 2.10.2008 -1,5% | 24.04.2008 2,7%|17.11.2008 -1,3%
2007 7,3% | 11.04.2007 9,9% 9.10.2007 8,0% | 7.05.2007 8,7% | 15.01.2008 7,8%
2006 10,2% | 13.04.2006 7,9% 14.09.2006 9,5% | 13.07.2006 8,9% | 11.12.2006 10,9%
2005 8,9% | 7.04.2005 6,0% 14.09.2005 7,0% | 4.05.2005 6,0% | 12.12.2005 8,4%
2004 6,2% | 14.04.2004 5,5% 29.09.2004 5,8% | 26.04.2004 5,4%| 3.12.2004 5,9%
2003 8,1% | 9.04.2003 4,9% 13.09.2003 5,0% 9.12.2003 4,4%
2002 6,2% | 18.04.2002 3,7% 25.09.2002 4,5%

2001 6,2% | 26.04.2001 5,5% 26.09.2001 4,5%

Allikas: Viidatud asutuste majandusprognoosid
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Lisa 3 jatkub. Kasutatud prognooside andmebaas (rahvusvahelised institutsioonid)

Prognoosi pikkus

(t= jooksev aasta) t+1 t+2 t+3
Aasta Tegelik IMF1PA (IMF2PA |EK1PA (EK2PA |(IMF 2PA |EK2PA |IMF2PA
2014 3,2% 2,5% 3,0% 3,0% 3,6% 4,0% 3,7%
2013 2,2% 3,6% 3,5% 3,8% 3,1% 3,9% 4,0% 3,2%
2012 4,5% 3,7% 4,0% 4,0% 3,2% 2,9% 3,5% 5,0%
2011 8,7% 3,6% 3,5% 3,8% 4,4% 6,3% 4,2%

2010 3,3% -1,0% -2,6% -0,8% -0,1% 2,0% 6,0%
2009 -14,1% 3,7% 0,5% 4,3% -1,2% 6,0% 6,2% 6,1%
2008 -4,1% 7,9% 6,0% 8,2% 6,4% 6,9% 8,4%

2007 7,3% 7,1% 8,0% 7,9% 9,5% 6,3% 7,4%

2006 10,2% 5,5% 6,0% 6,2% 7,2% 5,2% 6,2%

2005 8,9% 5,0% 5,4% 5,9% 6,0% 5,0% 5,1%

2004 6,2% 5,2% 5,1% 5,6% 5,0%

2003 8,1% 3,7% 5,0% 5,5%

2002 6,2% 5,5% 5,0%

Allikas: Viidatud asutuste majandusprognoosid
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