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SISSEJUHATUS

Viimaste aastate demograafilised muutused Eestis ja enamikes Euroopa riikides
nditavad stabiilset rahvaarvu vidhenemise ning vananemise tendentsi. Inimeste keskmine
eluiga kasvab ning muutunud vanuselise koosseisu tottu suureneb pensioniealiste inimeste arv
rahvastikus oluliselt. Vananev elanikkond seab senisele pensioni- ning sotsiaalkindlustus-
siisteemile suure viljakutse, sest prognooside kohaselt kasvab iilalpeetavate arv ning tooturult
lahkujate arv iiletab turule sisenejate arvu. Viimased muutused panevad toodealised elanikud
itha suurema surve alla, mida nditavad demograafilise tooturusurve indeks ja iilalpeetavate
médr. Prognooside kohaselt on Eesti demograafiline tooturusurve indeks pikemas
perspektiivis iithest viiksem, mis tdhendab, et tooturule potentsiaalselt sisenejate arv on
viiksem kui sealt potentsiaalselt lahkujate arv. Ulalpeetavate mira kohaselt oli Eestis 2010.
aastal iga 100 tooealise inimese kohta umbes 50 mittetodeas ehk iilalpeetavat inimest, kuid
aastaks 2060 prognoositakse iilalpeetavate arvu kasvu iile 80. (Servinski 2010) Samuti v&ib
viimaste aastate sotsiaaldemograafiline tendents Eesti jaoks tdhendada ettevotluse- ja
majandusarengu pidurdumist, sest tooealiste hulga kahanedes suureneb t66joupuudus.
Voéimalik majandusarengu pidurdumine ning vananeva elanikkonna osakaalu suurenemine
mojutab paratamatult pdlvkondade tegelikku ning oodatavat elatustaset.

Erialakirjanduse  ning  Pensionikeskuse sdnul on  sotsiaalkindlustuse ja
pensionisiisteemi riikliku toetuse eesmirgiks elanikkonnale ldbi aastate vdimalikult sarnase
sissetuleku ning elatustaseme garanteerimine, kuid eelkirjeldatud muutuste tottu ei ole riiklik
vanaduspension ega jooksva finantseerimisega pensionisiisteemid mirkimisviirse
toendosusega voOimelised elanikele pensionieas harjumuspédrast elustandardit tagama.
Pensionide piisavuse ning siisteemi jitkusuutlikkuse tagamiseks on enamus FEuroopa
liikkmesriike viimaste aastate jooksul oma seniseid pensionisiisteeme kohandanud vastavalt
muutustele tooturul ning rahvastiku struktuuris. Uhe meetmena on valdavalt toimunud
tileminek iihesambaliselt siisteemilt mitmesambalisele, mis tdhendab, et riikliku
sundkindlustuse korvale on loodud individuaalsest panusest soltuv  kohustuslik

kogumispension ning vabatahtlikkusele tuginev tdiendav kogumispension, millega piiiitakse



vihendada sundkindlustuse rolli. Muudatuse sisuliseks eesmirgiks on vidhendada
iimberjagamisskeemist makstavate hiivitiste osakaalu ning suurendada eelneval
finantseerimisel pohineva kindlustuse rolli, millega loodetakse pikas perspektiivis vihendada
pensionikindlustuse riiklikku rahalist puudujdédki. Viimase meetme kasuks on otsustanud ka
Eesti, kui 2002. aastal pensionireformi viimase etapina loodi varem eksisteerinud
kohustusliku jooksvalt finantseeritava (nn I sammas) ja vabatahtliku eelfinantseeritava
siisteemiosa (nn III sammas) korvale kohustuslik eelfinantseeritav osa (nn II sammas).

Uleminekuga jooksva finantseerimisega ja iimberjagamisel pohinevatelt skeemidelt
kogumispensionide suunas tahetakse itha enam majandus- ja demograafilisest olukorrast
tulenevaid ning pensioniea sissetuleku ebapiisavuse riske iile kanda riigilt iiksikisikule. Riski
voib defineerida kui tdendosust, et toimub mingi siindmus, millel on véimalikud juhuslikud
kahjulikud voi -kasulikud tagajirjed inimesele enesele voi teistele. Antud t60 kontekstis on
riskina késitletud kahjulike tagajirgedega siindmuse toimumise tdendosust nagu nditeks
sissetuleku ebapiisavusest tulenevad ohud. Riski mdiste defineerimisel on pohinetud G. A.
Holtoni (2004) riski midratlusele, mille pdhjal on risk olukord, kus indiviid on seotud
midramata mojuri(te)ga. Riski peamiseks eelduseks on objektiivne tdendosus teatud kahjuliku
voOi kasuliku olukorra ilmnemiseks (/bid.). Eelfinantseeritava pensionisiisteemi loomisega on
varasemast olulisemaks tousnud {iiksikisiku roll ja vastutus oma tuleviku elustandardi
kujundamise ees 1dbi majanduslike vahendite kogumise ja pensionikindlustusse
investeerimise kogu oma elutsiikli jooksul, sest riigi vastutus individuaalse tulemi ees on
viahenenud. Kuna inimestel on niiiid rohkem valikuid, on nad eelmainitud riskide vastu vihem
kaitstud. Teisest kiiljest on ldbimdeldud ning piisav pensionivarade kogumine pirast
pensionireformi iiha tdhtsam, sest reformitud pensionisiisteemid voivad suurendada
pensioniea sissetuleku ebapiisavuse ohtu paljude tootajate puhul juhtudel, kui
pensionikogumine katkeb nditeks tahtmatu karjddrikatkestuse tottu (tootus, haigus,
hooldusiilesannete tditmine). Karjddrikatkestuse voi haavatavate rilhmade puhul (liihiajaliste
lepingutega tootajad, ebatiiiipiliste lepingute alusel td6tajad) voivad sissemaksed
pensionikindlustusse oluliselt viheneda, mis omakorda mdjutab elustandardit pensionieas,
sest reformijargselt on pensioniea ressursside piisavus otseselt seotud tooeas tehtud
sissemaksetega pensionikindlustusse.

Kéesoleva magistritoo eesmirk on vilja selgitada, millised sotsiaalmajanduslikud

tegurid mojutavad sissemaksete tegemist vabatahtlikku pensionikindlustusse, et prognoosida



indiviidide rithma, kes vdivad suurema tOendosusega kogeda pensionieas madalamat
elatustaset. Eesmirgi saavutamiseks on autori poolt piistitatud jirgnevad uurimisiilesanded:

1. selgitada peamiste tarbimis- ja sddstmiskditumise teoreetiliste kontseptsioonide
olemust;

2. anda iilevaade ning voOrrelda varasemaid sddstmis- ning kindlustuskéitumist
analiiiisinud uuringute tulemusi;

3. selgitada, kuidas on erinevatest teoreetilistest kisitlustest ldhtuvalt vabatahtlik
ressursside kogumine tuleviku tarbeks seotud indiviidi sotsiaalmajanduslike
teguritega;

4. valida vilja andmete analiiiisimiseks sobiv meetod ning viia 1dbi praktiline uuring
Eesti néitel;

5. selgitada ning analiilisida uurimise kdigus saadud tulemusi, teha jéreldusi ja
ettepanekuid olukorra parandamiseks késitletud valdkonnas.

Kisitletava uurimisprobleemi valik on ajendatud Eesti iihiskonnas ning
pensionisiisteemis toimunud muutustest, mille tulemusel jadb pensionireformi jargselt
iksikisikule suurem vastutus. Viimasest tulenevalt on kiesoleva t66 keskmes indiviid oma
sotsiaalmajanduslike tegurite ja subjektiivsete eelistustega. Senised Eestis ldbi viidud
uuringud (vt Leppik 2006, Aaviksoo et al 2011) keskenduvad suuresti pensionisiisteemi
ritkkliku  jatkusuutlikkuse  prognoosimisele, mistdttu el soovi autor analiilisida
pensionireformiga kehtestatud kolmesambalise siisteemi jatkusuutlikkust ega pensionireformi
moju riigieelarvele, vaid vaadelda kolmesambalise pensionisiisteemi kehtestamise moju
elanike individuaalsest heaolust ldhtuvalt. Korgem prognoositav elatustase on antud td6
kontekstis samastatud indiviidi suurema heaoluga. Reeglina ei ole iihe elaniku vdimuses
riikliku kindlustussiisteemi muutmine, vaid individuaalse heaolu mdjutamine saab toimuda
peamiselt isiklike valikute kaudu. Viimasest eeldusest tulenevalt saab indiviid oma tuleviku
heaolu mojutada teadlike otsustega ning piisavate ressursside kogumisega kogu elutsiikli
jooksul. Elanike erinevad majandusotsused tingivad hiipoteetiliselt elatustasemete erinevuse
tulevikus, sest eelfinantseerimisega pensionisiisteemi puhul soltuvad tulevased véljamaksed
ning seega tuleviku elatustase riikliku baasosa korval otseselt sissemaksete suurusest
kogumispensionisse. Eelnevast voib jidreldada, et vaadeldes sarnaste tunnuste ja eelistustega
indiviide, on voimalik prognoosida selliste indiviidigruppide kindlustusotsust ning nende

pensioniea elatustaseme piisavust. Uuringu praktiline véartus tuleneb Eesti kontekstis uudsest



informatsioonist, millised elanikugrupid investeerivad vabatahtlikku kogumispensionisse
enam ning millistel indiviididel on suurem risk kogeda pensionieas ebapiisavast sissetulekust
tulenevaid ohtusid.

To6 on oma iilesehituselt jaotatud neljaks osaks. Esimene osa on teoreetiline ning
annab iilevaate tarbimis- ja sddstmisteooriate olemusest ning varasemate uuringute
tulemustest. Tutvustatakse viite peamist tarbimis- ja sddstmiskditumise teoreetilist
kontseptsiooni ning varasemate empiiriliste uuringute tulemusi, mis on leitud majapidamiste
saastmis- ning kindlustamisk&ditumist analiiiisides. Teoreetilise osa viimases alapeatiikis on
vilja toodud seniste teoreetiliste késitluste ning empiiriliste uuringute tulemuste pdhjal
piistitatud hiipoteesid majandussubjekti kditumise kohta vabatahtlikku pensionikindlustusse
investeerimisel. Teoreetiline analiilis pohineb tarbimis- ja sddstmisteooriate autorite
originaaltekstidel —ning  rahvusvaheliselt tunnustatud teadusajakirjades avaldatud
teadusartiklitel ja uurimustel. Too6 teise peatiikki moodutab {iildine sotsiaalkaitse ja
pensionisiisteemi olemuse tutvustus, samuti antakse iilevaade Eesti pensionisiisteemi
kujunemisest ning kehtiva siisteemi iilesehitusest. Kolmanda peatiiki moodustab empiiriline
osa, kus kirjeldatakse valitud andmeid ning nende tootlemise meetodeid. Peatiikk annab
iksikasjaliku ilevaate indiviiditasandi karakteristikute analiiiisi protsessist. T60 viimases osas
tuuakse vilja analiilisi peamised tulemused, voimalikud jireldused ning soovitused
tulevasteks uuringuteks. Siinkohal on oluline vélja tuua, et ldbiviidava analiiiisi pShjal leitud
pensioniea sissetuleku piisavuse prognoos pohineb vaid valitud tegurite analiiiisile ning
kindlasti ei ole see tidielik, sest investeeringud vabatahtlikku kogumispensionisse ei kajasta
indiviidide eluea sddstude ja investeeringute kogusuurust. Kiesolevas t60s on tuleviku
elatustaseme kujundajana arvestatud investeeringuid vabatahtlikku kogumispensioni
tulenevalt statistiliste andmete kittesaadavusest ning analiiiisi mahust. Empiirilises analiiiisis
kasutatud andmed parinevad Eesti Statistikaameti poolt 2012. aastal 14dbi viidud uuringu Eesti

Sotsiaaluuring (ESU) kiisitlusandmetest.



1. INVESTEERIMISE TEOREETILISED ALUSED

Investeerimist eelfinantseerimisel pohinevasse kogumispensioni siisteemi on koige
otstarbekam sarnaselt sddstmisega kisitleda edasililkatud tarbimisena. Modernses
makrookonoomikas on tarbimist vaadeldud kui osa diinaamilisest otsustusprotsessist, mida
mojutavad suur hulk tegureid, alates pakutavate tbokohtade mdjust perekonna planeerimisele
ja lastesaamise otsusele, kuni oodatava paranduse suuruse mdjuni. Tarbimisotsuse kujunemise
moistmine on makrookonoomikas keskse tdhendusega, sest tarbimise otsus on teisest kiiljest
alati ka sddstmise otsus, millest omakorda tekivad vdimalikud vahendid kapitali ning
investeeringute kogumiseks. (Attanasio 1999: 743) TeisisOnu on investeerimine vorreldav
sdadstmise otsuse kujunemisega, sest mdlemad tegevused toimuvad kiesoleva hetke tarbimise
arvelt tuleviku tarbimist silmas pidades. Tegemist on diinaamiliste nidhtustega, mis mojutavad
otseselt voimalikku tarbimismééra tulevikus.

Sadstude all kajastatakse teoreetilises kirjanduses jooksva tulu ning -kulu vahet ehk
summat, mis pdrast maksude mahaarvestamist majapidamisele kasutamiseks kitte jddb.
Keynes (1936: 36) defineerib sddstude maistet kui sissetuleku iilejddki tarbimiskulutustest ehk
saastude all peetakse silmas seda osa olemasolevast tulust, mida ei kulutata kaupade voi
teenuste ostmiseks. Tarbimiskulutustena méératleb Keynes (1936) kaupade miitigimomendi
koguviirtust tarbija jaoks. Keynes defineerib sdiste sissetuleku lineaarse funktsiooni kaudu,
mille kohaselt sissetuleku kasvades tarbimine suureneb, kuid vidiksemas mahus (Muradoglu &
Taskin 1996: 138). Jarelikult suureneb sissetuleku kasvades sdidstmine, sest suurenenud
sissetulekust sddstetakse suurem osa. Viimasel juhul voib sissetulekut pidada peamiseks
tuleviku tarbimismiira ning elukvaliteeti mdjutavaks teguriks. Hilisemas kirjanduses on
esitatud hulk Keynes'i misratlusega kattuvaid sddstude definitsioone. Uhinenud Rahvaste
Organisatsiooni (URO) definitsiooni kohaselt on siist jiikniitaja, mis on saadud lahutades
perioodi viljamaksed perioodi lackumistest. Definitsiooni peamiseks kitsaskohaks on
voimalik kéesoleva perioodi ning kulugruppide erinev médratlemine, millest tulenevalt
saastude 10ppsumma erineb, kuid antud probleemid tulevad enam esile riikide kontekstis

saastude arvestamisel mitte majapidamise sddstude modtmisel. (Blades & Sturm 1982)



Saddstmise moistega kattuvad suuresti kindlustamise ning investeerimise definitsioonid.
Kindlustust voib esmalt defineerida kui kokkulepet, mis pakub kindlustatule erinevate riskide
eest kaitset ning teisest kiiljest on kindlustus kui leping, mille kohaselt tehakse
kindlaksméératud tuleviku tingimustes makseid, viimased on reeglina reguleeritud avaliku
sektori ettekirjutuste poolt (Barr & Diamond 2010: 211). Kindlustuse korral teostab indiviid
voi ettevote kindlustusfirmale perioodilisi sissemakseid ning kahju tekkimise korral hiivitab
kindlustus kokkulepitud tingimustes tekkinud kulu. Kindlustusandja teenib tulu lédbi
kindlustussissemaksete investeerimise. (Downes & Goodman 1991: 202) Tédiendav
kogumispension pohineb sarnasel skeemil, kus teostatud sissemaksed investeeritakse
vastavalt valitud riskitasemele ning riik lisab maksetele omapoolse osa, mis vOimaldab
kindlustataval sissemaksetelt lisandvéaartust teenida ja pensionieas kogutud raha kasutada.
Perioodiliste kindlustusmaksete eesmirk on tdsta kindlustatute heaolu, vihendades inimeste
vajadust koguda vaesuse viltimiseks vdga suuri lisasddste. Kindlustamise ja sddstmise
peamine erinevus seisneb asjaolus, et kindlustusmaksete teostamine voib osaliselt sisaldada
kindlaksméératud voi kohustuslikkuse komponenti (nditeks kohustuslik kogumispension),
samas kui sddstude kogumine pohineb iildjuhul vabatahtlikkusel. Pdhjus, miks
pensionikindlustus ei saa tugineda vaid vabatahtlikul sddstmisel ning erakindlustusel, on
esmalt hulk vdimalikke turutdrkeid (inimeste ebapiisav sddstmiskalduvus, tuludejaotus,
pikaajaliste riskide maandamine ja jaotamine) ning samuti on riikliku siisteemi administratiiv-
ning tehingukulud oluliselt vdiksemad kui alternatiivsel erakindlustusel. (Barr & Diamond
2010) Kindlustus soltub sarnaselt investeeringutega otseselt varasemate sissemaksete
suurusest ning investeeringute tulususest.

Investeerimise moiste all kirjeldatakse teoreetilises kirjanduses rahaliste vahendite
paigutamist eesméargiga teenida tulu investeeringu viirtuse kasvust voi regulaarsetest
viljamaksetest (Downes & Goodman 1991: 209). Keynes (1936: 37) defineerib
investeeringute moistet kapitali lisandvédrtusena, mis on tingitud perioodi tootlikkusest.
Sarnaselt sdidstmisega on tegemist selle osa perioodi sissetulekuga, mida ei ole kulutatud
jooksvaks tarbimiseks, vaid mdlemad otsused toimuvad tarbimise edasiliikkamiseks tulevikku
ning rahaliste vahendite akumuleerimiseks tulevase tarbimise perspektiivis. Mdlema tegevuse
eesmérgiks on tarbija voi investori kasulikkuse pikemaajaline maksimeerimine. Kahe mdiste
peamiseks erinevuseks vOib pidada asjaolu, et sddstmine on ennekdike passiivne raha

kogumine, mis on suunatud olemasoleva kapitali véirtuse siilitamisele, samas kui



investeerimise eesmdrk on kapitali tootluse suurendamine. Viimase eesméirgi toOttu on
investeerimine seotud ka suuremate riskidega, kui passiivne sdidstude kogumine. Teisest
kiiljest tuleb silmas pidada, et investeerimine ning rikkuse juurdekasv saab toimuda vaid
olemasolevate sdistude arvelt.

Sadstmine, investeerimine ning kindlustamine toimuvad pikemat perspektiivi silmas
pidades ning need on otsused, mida tehakse tidnase tarbimise arvelt, et tulevikus oleks tagatud
suurem ressursside hulk. Jirelikult on sdidstud, investeeringud ja kindlustusmaksed seotud
inimeste sooviga jagada heaolu {ihtlaselt kdesoleva perioodi ning tuleviku vahel.
Pikemaajaline tihtlane tarbimine maksimeerib indiviidide heaolu ning tarbimise kasulikkus on
sellisel kujul koige suurem (Friedman 1957, Modigliani & Brumberg 2005). Tarbimise
iihtlustamine on tingitud asjaolust, et inimesed ei soovi oma heaolu maksimeerida vaid
iksikul ajahetkel, vaid pikema aja jooksul. Léhtuvalt viimasest seisukohast on inimesed
valmis pensionieaks sdistma ning sdiste tuleviku tarbeks investeerima, kusjuures siddstmine ei
toimu vaid tulenevalt isiklikest kaalutlustest, vaid inimesed muretsevad ka niiteks oma laste
ning partneri heaolu pérast (Barr & Diamond 2010: 27).

Eelnevate definitsioonide pdhjal on kéesolevas to0os eeldatud, et indiviidi
investeerimisotsust mojutavad sddstmis- ja kindlustuskditumisega sarnased tegurid. Viimast
eeldust toetab Keynes'i teoreetiline mottekdik (1936: 37), mille kohaselt on sissetulek vordne
viljundi kehtiva védrtusega, investeering on vordne selle osa kehtiva viljundi véirtusega,
mida ei tarbita ning sddstmine vordub sissetuleku iilejddgiga pdrast tarbimist. Keynes'i (1936)
piltlik skeem:

Sissetulek = valjundi vddrtus = tarbimine + investeeringud
Sddstmine = sissetulek — tarbimine

jarelikult
Sddstmine = investeeringud

Skeemist tulenevalt vOib sidédste ja investeeringuid reeglina késitleda identsete
vidrtustena, sest tegemist on vabatahtlikkusel pohinevate valikutega, mida mgjutavad mitmed
riigi- ja indiviiditasandi tegurid. Viimasel juhul prognoosivad indiviidide otsuseid
sissemaksete tegemisel vabatahtlikku kogumispensioni parimal moel tarbimis- ja
sadstmiskditumise teooriad, mis késitlevad indiviidi vOi majapidamise aspektis motiive
tarbida voi séddste koguda. Jargnevates alapeatiikkides on kirjeldatud antud teooriate pohiliike
ning vilja toodud olulisemad tulemused senistest uuringutest, mis on kisitlenud indiviidide

vO1 majapidamiste motiive sddstmis- ja kindlustusotsuse tegemisel.

10



1.1. Tarbimis- ja sdastmisteooriad

Tarbimis- ja sddstmisteooriad késitlevad motiive, mis ajendavad majapidamisi tarbima
vOi teenitud tulu sddstma. Aja jooksul on teooriates toimunud olulisi muutusi ning kriitika
eelnevate kisitluste kohta on olnud ajendiks uute teooriate siinnile. Jdrgnevalt antakse
ilevaade viiest peamisest tarbimis- ja sddstmiskditumise teooriast:

e absoluutse tulu hiipotees,

e suhtelise tulu hiipotees,

e clutsiikli hiipotees,

e piisiva tulu hiipotees,

e cttevaatussdidstude hiipotees.

Kisitluste kriitika ning omistatud kitsaskohad on kahtlemata olulised teooriate
praktilise vadrtuse moistmiseks, kuid kédesolev t60 keskendub teooriate iildiste pdhiideede
tutvustamisele, mis on aluseks voetud sisuliste hiipoteeside piistitamisel, prognoosimaks
indiviidide kiitumist sissemaksete tegemisel vabatahtlikku kogumispensionisse. Viie

kisitletava teooria kohta on koostatud pohiideid hdlmav tabel (vt Lisa 1).

1.1.1. Absoluutse tulu hiipotees

Majanduskirjanduses on mitmeid silmapaistvaid teooriaid indiviidide tarbimis- ja
sadstmiskiitumise kohta. Uhe esimese tarbimis- ja sddstmiskiitumise alusteooriana voib vilja
tuua J.M. Keynes'i (1936) poolt vilja tootatud absoluutse tulu hiipoteesi, mis vaatleb
tarbimist kui mehaanilist reageerimist sissetuleku hetkelisele tasemele. Tarbimine suureneb,
kui sissetulek kasvab, kuid mitte sissetuleku tdusu ulatuses vaid disproportsionaalselt, mis
tdhendab, et sissetuleku kasvades kulutatakse sellest jirjest vdiksem murdosa ning sddstmine
suureneb. Viimane seaduspirasus on tuntud kaasaegse iihiskonna iildise psiihholoogilise
seadusena, mille kohaselt netotulude kasvades kasvab ka tarbimiskulu, kuid aeglasemas
tempos, mis omakorda tihendab, et teatud tulude taseme iiletamisel hakkab inimene sidiistma.
(Keynes 1936: 52-53) Kokkuvdttes on Keynes'i véitel kdige olulisem determinant tarbimis- ja
saastmiskditumise kujunemisel jooksev netosissetulek, mille raames indiviidid oma valikuid
teostavad, kuid lisaks sissetuleku muutumisele mojutavad tarbimist ka muutus bruto- ja

netosissetuleku vahel; ettenigematud muutused kapitali viirtuses; intressiméddra muutus;
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muutused fiskaalpoliitikas; muutused kédesoleva ja tuleviku sissetuleku suhte ootuste osas
(Keynes 1936: 50-52). Viimased tegurid on Keynes'i viitel siiski sekundaarsed ning tarbimise

ja sddstmise suhte midrab enamjaolt majapidamiste netosissetuleku suurus.

1.1.2. Suhtelise tulu hiipotees

Keynes'i (1936) teooriale vastandub Duenesberry (1949) poolt vilja tootatud suhtelise
tulu hiipotees, mis pohineb seisukohal, et tarbimise-sissetuleku suhe sOltub suhtelisest tulust
mitte absoluutsest netosissetulekust. Teisisonu védidab suhtelise tulu hiipotees, et
tarbimiskulutuste osatdhtsus sissetulekust soltub indiviidi sissetuleku tasemest suhestatuna
teiste indiviidide sissetulekuga ning indiviidi enda varasema sissetulekuga (Parker 2010: 3).
Duenesberry (1967) viitel vordlevad majapidamised ennast teiste korgema ja madalama
staatusega majapidamistega ning majandussubjektide otsused soltuvad otseselt teiste
subjektide kditumisest, kellega majapidamine end samastab. Kdrgema sissetulekuga indiviidid
omandavad vorreldes madalama sissetulekuga indiviididega kOrgema tarbimisnivoo, kuid
neile on sarnaselt Keynes'i (1936) teooriale omane ka suurem siistmiskalduvus (Duenesberry
1967: 45). Duenesberry (1967) teooria eelduseks on asjaolu, et majandussubjektide
tarbimisharjumused on ajas poordumatud, mistdottu voOib sissetulekute langedes olla
indiviididel raske (liihiajalises perspektiivis) oma seniseid kulutusi kédrpida. Kulutuste taset
tiritatakse sissetuleku kahanedes stabiilsena hoida kogutud sédéstude arvelt, sest majapidamine
ei tunnista koheselt oma korgema staatuse kaotamist ning soovib siilitada eelnevalt kogetud

elatusstandardit.

1.1.3. Elutsiikli hiipotees

1950ndate aastate keskel tootasid Franco Modigliani ja Richard Brumberg vilja
elutsiikli hiipoteesi. Elutsiikli hiipotees (1954) pohineb ideel, et inimesed suudavad teha
ratsionaalseid valikud, kui palju nad soovivad igal ajahetkel oma elutsiikli jooksul tarbida.
Soovitud tarbimistaseme saavutamiseks ning ressursside kogumiseks hilisemate kulutuste
tarbeks, on indiviidid valmis sddstma ning vajadusel oma tarbimist piirama. (Muradoglu &
Taskin 1996, Modigliani & Brumberg 2005) Peamine stiimul sddstmiseks on soov kaitsta
ennast sissetulekute varieeruvuse eest, mis ilmneb majapidamise elutsiikli jooksul (Modigliani

& Brumberg 2005: 32). Elutsiiklit kujutatakse piiratud elueaga perioodina, mille viimaseks
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etapiks on pensioniiga, millal eeldatavasti sissetulek oluliselt langeb, mistdttu on eelnev
sdadstude kogumine hidavajalik sdilitamaks varasemates etappides harjumuspéraseks saanud
elustandardit. Hiipoteesi sisuline idee pohineb eeldusel, et elutsiikli alguses on
majandussubjektide sissetulek vidiksem vorreldes hilisema teenitava tuluga, tookarjddri
viimases etapis sissetulek tduseb ning see langeb jarsult pensioniikka joudes. (Parker 2010: 8)

Modigliani & Brumberg'i viitel ei ole tarbimise ja sddstmise médr elutsiikli jooksul
kindlaks madratud indiviidi sissetulekuga, vaid tarbimise mustrid on kujundatud
individuaalsete eelistuste ja elutsiikli vajadustega. Kuna indiviididel on vdimalus laenata, siis
el mojuta prognoositavad muutused sissetulekus tarbimist, vaid madalama sissetulekuga
perioodil kasutatakse laenukrediiti, kui usutakse, et sissetulek aastate jooksul kasvab. (Deaton
1992: 26) Elutsiikli hiipoteesi kohaselt eelistatakse madalama sissetulekuga eluetapis votta
laenu, korgema sissetulekuga perioodil laenu tagasi maksta ja joukust kasvatada ning
pensionieas kogutud sddste realiseerida (Parker 2010: 8). Kokkuvdttes on majapidamiste
sadastmiskditumine mojutatud oodatavate muutuste poolt tuleviku sissetulekus, kuid muutused
majapidamiste tarbimis- ja sddstmiskditumises on hiipoteesi kohaselt otseselt mdjutatud ka
nditeks vanusegruppide, siindimuse ja iilalpeetavate suhtarvu poolt. Teise grupi tegureid, mis
kirjeldavad majapidamiste positiivset sddstumddra toOealisena ning mitte sddstmist
pensionieas, moodustavad finantsmuutujad nagu intressimiir, inflatsiooniméér, olemasolevad
finantsinstrumendid ja esialgne rikkuse tase, mis mojutavad majapidamiste mitmeperioodilise

tarbimisotsuse kujunemist. (Muradoglu & Taskin 1996, Modigliani & Brumberg 2005)

1.1.4. Piisiva tulu hiipotees

Friedman'i (1957) teoreetiline kontseptsioon on elutsiikli teooriaga vidga sarnane —
molema teooria raames eeldatakse, et majapidamised on ratsionaalsed, tarbimise kasulikkust
pikemaajaliselt maksimeerivad, tulevikku vaatavad ja soovivad tarbida igal perioodil vordselt.
Peamine erinevus seisneb asjaolus, et kui Modigliani & Brumberg (1954) keskendusid
elutsiikli jooksul teenitavate ressursside koguhulgale, siis Friedman'i (1957) sonul mdjutab
indiviidide tarbimiskditumist vaid piisiv sissetulek. Liihiajalised kdikumised sissetulekus ei
mojuta tema soOnul oluliselt tarbimist, millest voib eeldada, et ajutine positiivne
sissetulekumuutus mdjutab sddstmist positiivselt, sest tarbimise miir ei suurene (Muradoglu
& Taskin 1996). Liihiajaliste sissetuleku kdikumiste moju elimineerimise tdttu nimetatakse

Friedman'i teoreetilist kontseptsiooni ka piisiva tulu hiipoteesiks.
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Friedman jagab majapidamiste sissetulekud piisivaks ning ajutiseks sissetulekuks
(positiivne vOi negatiivne), millest esimene on stabiilsem ja oodatud tulu ning viimane
ebaregulaarne prognoosimatu tulu. Piisivat sissetulekut voib vaadelda kui konstantset
sissetulekut, mis annab samasuguse perioodidevahelise eelarvepiirangu nagu tegelik oodatav
sissetulek. (Parker 2010: 9-10) Piisiv sissetulek on justkui hinnang majandussubjekti
fuitisilisele- ja inimkapitalile, sest selle suurus on médratud majandussubjekti haridustaseme,
vanuse, tegevusala ning kasutada oleva finants- ja materiaalse vara kaudu (Friedman 1957).
Ettendgematuid hilbeid sellest sissetulekust késitletakse ajutise tuluna ehk teisisdnu on ajutine
tulu defineeritud jooksva ja piisiva sissetuleku vahena. Piisiva tulu hiipoteesi kohaselt sdltub
tarbimine ning sdistmine vaid oodatavast sissetulekust ning need vodivad suureneda voi
viheneda vaid juhul, kui muutuvad ootused tulevaste piisivate rahavoogude osas (Deaton
1992: 134). Majandussubjekti eesmérk on sarnaselt elutsiikli hiipoteesiga maksimeerida oma
tarbimise kasulikkust terve eluperioodi viltel. Igal perioodil vOrdsel méédral tarbimine

maksimeerib majandussubjekti kasulikkust.

1.1.5. Ettevaatussiistude hiipotees

Viimane oluline majapidamiste sddstmist ja tarbimist mdjutav tegur on teooriate
kohaselt ebakindlus tuleviku suhtes, sest kahtlemata ei pruugi piistitatud ootused ning
prognoosid tuleviku sissetulekute osas alati tdpsed olla. Kindlustunde rolli tarbimisotsuse
tegemisel rohutab ettevaatussidistude hiipotees, mille autorid on Deaton (1992), Carroll ja
Weil (1993). Hiipoteesi kohaselt on sdidstmise peamiseks motiiviks soov kindlustada endale
tarbimise teatud tase juhuks, kui sissetulek nditeks toota jaidmise tottu viheneb. (Sults 2002:
209) Madalama sissetulekuga indiviidid on tuleviku suhtes ebakindlamad, mistdttu piiravad
nad oma tarbimist enam ning séddstavad tuleviku perspektiivis rohkem (Deaton 1992: 194).
Deaton (1992: 195) toob vilja, et ettevaatlikkus, kannatamatus ja laenupiirangud on
pohjusteks, miks domineerib majapidamiste kditumises sageli ettevaatussddstmine. Indiviide
ajendavad sddstma ettevaatuse motiivid nagu teadmatus tulevase sissetuleku, tervise
kvaliteedi ning tervisekulude suuruse kohta pensionieas (Deaton 1992: 192).

Erinevalt elutsiikli ja piisiva tulu hiipoteesidest ei eelda ettevaatussidistude hiipotees
noores eas suuremat laenamist, sest tulevalt indiviidide ebakindlusest arvestatakse
vOimalusega, et tulevane sissetulek ei pruugi nii palju kasvada, kui varasemas eluetapis

loodeti (Deaton 1992: 191). Samuti ei pruugi Carroll (1991) s6nul majapidamised iildse
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laenukohustuse kasuks otsustada, sest nad on ebakindlad tuleviku sissetuleku suhtes ning
kardetakse sissetuleku kaotamist. Carroll ja Weil (1993) sonul on peamised ajendid séddstude
kogumiseks indiviidi ettevaatlikkus, kannatamatus ja null-sissetuleku kartus. Erinevalt
Deaton’ist ei arvesta Carroll indiviidide sddstmiskéditumises likviidsuspiirangut ehk vdoimalust,
et isegi kui majapidamised tahaksid oma tarbimist laenude arvelt suurendada, siis ei pruugi
nad olla krediidikodlblikud. Carroll (1992: 62-63) viitel on ettevaatussiistu suuruse ja olemuse
midramisel kodige olulisem tegur tootuse komponent, sest reeglina seonduvad just selle
makromajandusliku suurusega kdige suuremad muutused sissetulekus ja elukvaliteedis. Oht
jdada tootuks ajendab majapidamisi suurendama oma rikkust ehk koguma varusid sissetuleku

ootamatu vihenemise tarbeks.

1.2. Sdastmiskéditumist mojutavad tegurid

Erialakirjanduses on esitatud mitmeid teoreetilisi késitlusi ja hiipoteese, mille abil
piilitakse majapidamiste sddstumiskiitumist prognoosida. Uldised pdhjused ehk motiivid
saastude kogumiseks nimetas Keynes juba 1936. aastal (57-58):

e cttevaatuse motiiv ehk reservide kogumine ettenigematute siindmuste tarbeks;

e clutsiikli motiiv ehk luua seos sissetuleku ja oodatud vajadustega tulevikus;

e motiiv tarbimist ajas iihtlustada ehk eelistatakse suuremat tarbimist tulevikus ja
vidiksemat tarbimist olevikus;

e parendamise motiiv ehk sdistmine selleks, et tarbida tulevikus enam kui tina;

e sdltumatuse motiiv ehk séista selleks, et tulevikus oma soove ellu viia;

e pirandamise motiiv;

e ahnuse motiiv ehk sddsta ressursside kogumise eesmargil;

e laenusissemakse motiiv.

Konkreetseid motiive sddstmiseks ning sddstmiskditumist mojutavaid tegureid on
piiiitud erinevate uuringute kdigus vilja selgitada suuresti kdigis arenenud riikides. Tabel 1
annab llevaate sddstmiskditumist kajastavatest uurimustest, mida kéesolevas to0s
pohjalikumalt kajastatakse. Oluline on markida, et nii vélisriikides kui Eestis 1dbi viidud
uurimuste kajastamine pohineb autori subjektiivsel valikul ning kindlasti ei ole koostatud

loetelud seetottu 10plikud.
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Tabel 1. Valik vilisriikides ldabiviidud sdidstmiskaitumist kasitlevatest uurimustest

Autorid, aasta

Valim, periood,
uurimise meetod

Peamised tegurid

Tulemused

Suruga, Valimis 1772 - perelitkmete arv; | Tulemused toetavad elutsiikli hiipoteesi
Tachibanaki Jaapani - vanus; ning vanusest tingitud nn kumerakujulist
(1991) majapidamist; - elukutse; sadstmist elutsiikli jooksul. Kdrgema
periood 1990. - koduomandi haridustasemega indiviididel on vdiksem
aasta; kasutati staatus; sdastumadr. Saastmiskditumise
OLS-i - isikliku eluaseme | mééramisel on oluline elanikke eristada
regressioonanaliiiisi | soetamise plaan koduomandi staatuse ning kodulaenu
tulevikus; olemasolu pohjal. Uiiripinnal elavatel

- sissetulek indiviididel on suurem sdéstumair kui
koduomanikel. Samuti on suurem
sdadastumiir kodulaenu omanikel.

Browning, Valimis USA - vanus; Puudub iithene kinnitus, et tarbimine on
Lusardi (1996) | majapidamised; - sissetulek; sissetuleku suhtes iilemééra tundlik.
periood 1990ndate | - ettevaatuse motiiv | Majapidamised voivad kiill teatud
algus; kasutati eluetapil ettevaatuse motiivil sddste
regressioonanaliiiisi koguda, kuid antud motiiv ei ole
sddstude kogumisel empiiriliselt oluline.
Muradoglu, Valimis 30 riiki (19 | - piisiv sissetulek; | Riigi arengutase mojutab oluliselt
Taskin (1996) | OECD riiki ja 11 - perekonnaliikmete | majapidamiste sddstmiskditumist.
arengumaad); arv; Arenenud riikides on sidédstudel
periood 1975-1989; | - vanus; negatiivne seos reaalsete intressimdirade
kasutati OLS-i - reaalne ning inflatsiooniga, sissetuleku tsiiklilise
regressioonanaliiiisi | intressimiir; komponendiga positiivne seos.

- inflatsioon Arengumaades on viimane seos
negatiivne ehk piisiva sissetuleku
kasvades suureneb tarbimine, kuid mitte
sédstmine.

Guariglia Valimis 10 000 - tootuse risk; Uuringu tulemused toetasid

(2001) Suurbritannia - toOtuse staatus ettevaatussdistude hiipoteesi kehtivust
majapidamist minevikus; ehk majapidamised sdédstavad enam, kui
(paneeluuring); - vanus; nad ootavad, et nende majanduslik
periood 1991-1998; | - haridustase olukord v6ib tulevikus halveneda.

kasutati Tobit

regressioonanaliiiisi

Guariglia, Kim | Valimis 3 522 - tootuse risk; Uuringu tulemused toetasid

(2004) Venemaa - korvaltookoha ettevaatussdistude hiipoteesi kehtivust.
majapidamist olemasolu; Subjektiivne vdimalus kaotada tulevikus
(paneeluuring); - palgateenijate arv | t60d, suurendab indiviidi sddstmist.
periood 1994-2000; | perekonnas Viimane seos on ndrgem mitme

kasutati OLS-i
regressioonanaliiiisi

palgateenijaga perekonnas ning
vastupidine majapidamises, kus iiks
pereliige omab rohkem kui iihte
tookohta.

Allikas: autori koostatud valitud uurimuste pohjal
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Eesti majapidamiste sddstmiskditumist on analiiiisitud nii mikro- kui makrotasandil

ning selle tulemusena on samuti leitud mitu olulist seaduspirasust. Tabel 2 annab {iilevaate

Eestis

labiviidud

pohjalikumalt kajastatakse.

saastmiskditumist késitlevatest uurimustest,

mida kédesolevas to0s

Tabel 2. Valik Eestis ldbiviidud sdastmiskaitumist kdsitlevatest uurimustest

Autorid, aasta

Valim, periood,
uurimise meetod

Peamised tegurid

Tulemused

Sults (2003) Valimis 820 - vanus; Korgema haridustasemega Pohja-
majapidamist; - haridustase; Eesti elanikel on suuremad
majapidamiste - eluaseme asukoht sddstud. Vanemaealised omavad
sdadstmine 1990ndatel suuremaid sddste. Samaaegselt
aastatel; kasutati sdadstmise kasvuga suureneb laenu
tihendatud gruppide votnud majapidamiste osakaal.
keskvéirtuste
hinnanguid

Kulikov, Valimis 12 500 - majapidamiste Majapidamiste sdist on positiivselt

Paabut, majapidamist; regulaarne ja ajutine | seotud sissetulekuga ning sdastmist

Staehr (2007) majapidamiste sissetulek; mojutavad ka hooajalised

sddstmine perioodil
2002-2005; kasutati
OLS-i

regressioonanaliiiisi

- sissetuleku tiiiip;
- mittefinantsvara
omamine;

- finantsvara
omamine;

- kestvuskaupade
omamine;

- laenu- ja
liisingukohustused;
- vanus;

- haridustase

sissetulekud. Sissetuleku ja
rikkusega seotud niitajad on Eesti
majapidamiste sddstmiskditumise
iseloomustamisel kdige tdhtsamad.

Nestor, Rell,
Tinits,
Jiirgenson
(2013)

6 fookusrithma, sh 2
venekeelse
elanikkonna seas;
fookusrithma
sadstmine ja hoiakud
sdastmise suhtes 2010
aastal;
dokumendianaliiiis ja
fookusrithmaintervjuud

- vanus;

- sissetuleku vahemik;
- emakeel;

- laste olemasolu;

- eluasemelaenu
olemasolu

Sddstmisk&ditumine sdltub enim
indiviidi vanusest, vihem
eluasemelaenu olemasolust ning
emakeelest pigem iildse mitte.
Sadstmist peetakse koigis
vanuserithmades vajalikuks, kuid
teadlikult tegelevad pikaajalise
sddstmisega kdige enam
lapsevanemad. Vanemaealised on
pikaajalise sddstmise osas
skeptilised, pensionisiisteemile
ildjuhul ei loodeta ning pigem
investeeritakse ja loodetakse
vanaduses laste abile.

Allikas: autori koostatud valitud uurimuste pohjal
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Uuringute tulemuste pohjal sdltub sddstmine peamiselt jargmistest indiviiditasandi
teguritest: sissetulek, vanus, haridustase, leibkonnaliikmete arv, sotsiaalne kuuluvus ja
ootused tuleviku suhtes (Sults 2003, Kulnikov et al 2007b, Nestor et al 2013). Kdige
ildisemaks sddstmiskditumist prognoosivaks teguriks vdib pidada vanuse tegurit, sest vanuse
kaudu avaldub ka niiteks indiviidi sotsiaalse seisundi ning sissetuleku moju. Alates vanusest
45-49 hakkab kasvama nii mittetdotajate, toovOimetuspensiondride kui ka halva voi viga
halva tervisega inimeste osakaal ning vanusest 60-64 hakkab kasvama tdendosus, et leibkond
kuulub esimesse ehk kdige madalama sissetulekuga kvintiili (Aaviksoo et al 2011). Viimased
faktid kirjeldavad nn sotsiaalsete riskide kuhjumise tendentsi teatud vanusest ehk asjaolu, et
vanadus on selgelt korreleerunud ka haigestumise, toovoimetuse ja tootuse riskiga.

Enamiku arenenud riikide andmete pohjal tehtud uurimustest on selgunud, et vorreldes
teiste vanusegruppidega on suurim sddstumddr reeglina keskealistel, sest sellel perioodil on
leibkonnal eeldatavasti suurim sissetulek (Browning & Lusardi 1996). Viimane seaduspirasus
on kooskolas elutsiikli hiipoteesiga, mille kohaselt on sdidstmiskdver kumer ning kdige enam
ressursse sddstude kogumiseks on keskealistel. Browning & Lusardi (1996: 25) sdénul kasvab
saastumaar kuni 60ndate eluaastateni ning sealt edasi hakkab sddstumiddr kahanema. Viimast
tendentsi voib selgitada asjaoluga, et tulenevalt motiivist tarbimist ajas iihtlustada hakkavad
vanemaealised kogutud sdéste nimetatud perioodil kasutama tarbimise finantseerimiseks, sest
sissetulek on pensionieas vihenenud. Eesti puhul on aga leitud, et viimane seaduspérasus on
siin vastupidine. Kulikov et al (2007b) uuringu pdhjal sddstavad Eestis keskealistest enam nii
vanemad kui ka nooremad leibkonnad. Viimase uuringu tulemuste pdhjal on Eestis
sdadstmismaidr madalaim leibkonnas, kus leibkonnapea on 29-aastane. Teise Eestis varasemalt
labi viidud uuringu pdhjal (vt Sults 2003) on Eesti elanike seas suurima sidfistumédraga
vanemaealised.

Eesti vanusstruktuuriga sarnast sadstmistendentsi toetab Venemaal lébi viidud uuring,
mille pohjal séddstavad nooremad ja vanemad leibkonnad rohkem kui keskealised
majapidamised (Guariglia & Kim 2004). Eesti ja Venemaa majapidamiste suuremat
saastumadra noorte puhul voib seostada parendamise ja laenusissemakse motiiviga, sest
noored loodavad tulevikus omada paremat elustandardit ning sddstmine toimub eeldatavasti
ka vajalike kestvuskaupade omandamise eesmirgil. Vanemad indiviidid vdivad oma sddstmist
suurendada ettevaatuse vOi pidrandamise motiivist ldhtuvalt. Sults (2003: 104) on

vanemaealiste sddstude olemasolu Eestis seostanud suure osakaalu tootavate pensionidridega,
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millest tulenevalt saavad vanemaealised lisaks pensionile palgalist sissetulekut, mis loob
vOimaluse osa ressursse sddsta. Samuti on siinkohal oluline vélja tuua, et Sults (2003) poolt
labiviidud uuringus ei olnud arvestatud sddstude suurust, vaid ainult sddstude olemasolu.
Keskealiste oodatavast viiksem sddstude méir voib tuleneda suuremast hulgast ootamatutest
viljaminekutest, sest eeldatavasti kuulub siia vanusegruppi suurim osakaal lastega leibkondi,
kelle viljaminekud on suuremahulised ning edasilikkamatud (Sults 2003). Viimast
mottekidiku toetab {iildises sotsiaalmajanduslikus kontekstis asjaolu, et Eestis makstavad
lastetoetused on vorreldes teiste Euroopa riikidega iisna madalad (esimese ja teise lapse kohta
toetuse midr kuni 2015. aastani 19,18 eurot kuus'). Viike riigipoolne toetus paneb suure
surve leibkonna sissetulekule ning sellest tulenevalt ei ole suurel osal lastega leibkondadel
voimalust tuleviku perspektiivis sddste koguda. Riikidevaheline sddstmiskditumise
(voimaluse) erinevus voib seega tuleneda ka riikide majandusliku ja sotsiaalse keskkonna
erinevast arengustaadiumist. Ka Muradoglu & Taskin (1996) on oma t66s leidnud, et
siirderiikide sddstmiskditumine voib oluliselt erineda arenenud riikide seaduspérasustest.

Saastmiskditumine nii Eestis kui teistes riikides on positiivses korrelatsioonis indiviidi
palgalise sissetulekuga. Suurem sissetulek tingib suurema sddstuméira (Kulikov et al 2007b).
Sarnasele tulemusele on joutud niditeks USA-s, Venemaal ja Jaapanis varasemalt ldbi viidud
uuringute tulemusel — sissetuleku ning sddstuméira vahel on kdige tugevam positiivne seos
ning korgemasse sissetuleku kvantiili kuuluvad majapidamised sdistavad enim (Suruga &
Tachibanaki 1991, Browning & Lusardi 1996, Guariglia & Kim 2004). Siinhulgas on leitud,
et lisaks pidevale palgalisele sissetulekule, mojutavad sddstumiddra hooajalised sissetulekud
(preemiad). Kusjuures hooajalist sissetulekut ei kasutata reeglina tdiesmahus jooksva
tarbimise finantseerimiseks, vaid osaliselt sddstetakse see sihtotstarbeliselt (Suruga &
Tachibanaki 1991: 358, Kulikov et al 2007a: 36). Sissetuleku tiiiipi silmas pidades on
saastmiskalduvus tunduvalt vdiksem ettevotlustulu kui palgat6o puhul (Kulikov er al 2007b:
39). Viimane tulemus on {iillatav, sest ratsionaalse késitluse korral peaks ettevotlustulu
varieeruvus vastupidiselt ajendama indiviide enam sdédstma.

Analiitisides jargnevalt leibkonna suuruse ning laste arvu (lastena voetakse arvesse

koik alla 15-aastased leibkonnaliikmed) moju leibkonna sddstmiskéditumisele, on leitud, et

! Alates 2015. aastast toetuse suurus esimese ja teise lapse kohta 45 eurot ning kolmanda ja iga jargmise lapse
kohta 100 eurot
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suurem laste arv mojutab sddstumidra reeglina negatiivselt. Kdige suurem siddstumiédr on
vanematel ilma lasteta leibkondadel. Ilma lasteta leibkondadest omas sdiste 32,7%, samas kui
erineva arvu lastega leibkondadel oli sddste vaid 24-28%-1 (Sults 2003: 104). Browning &
Lusardi (1996: 25) on leidnud, et suurima sidistumidraga on abielus ilma iilalpeetavateta
perekonnad. Koige viiksema sddstuméddraga on Browning & Lusardi (1996) sonul
iksikvanemad, mis on prognoositav tulemus, sest iiksikvanemal vdib sissetuleku ning kulude
suhet arvestades puududa tdiendav sddstmisvoimalus. Lisaks leibkonna suurusele omavad
saastmiskditumise kujunemisel modju sotsiaaldemograafilised tegurid nagu leibkonnapea
rahvus ja sugu. Rahvaste 10ikes sdédstavad Eestis vihem eestlased. Mitte-eestlaste sddst on
enamasti korgem, mis vOib tuleneda suuremast vOimalikust médramatusest tookoha
(sissetuleku) suhtes. Sugude Idikes sdédstavad Eestis senise uuringu tulemustel vihem naisest
leibkonnapeaga majapidamised ning sarnast tendentsi on tdheldatud ka arenenud riikides.
(Kulikov et al 2007b)

Saddstmiskditumine on tdiendavalt oluliselt mojutatud leibkonnaliikme haridustaseme
poolt. Siinkohal jagunevad seniste uuringute tulemused selgelt kaheks. Esimene seisukoht on,
et korgema haridustasemega leibkondade sddstumiddr on vidiksem kui madalama
haridustasemega leibkondadel (Browning & Lusardi 1996, Kulikov et al 2007b). Viimast
seost selgitatakse asjaoluga, et korgema omandatud haridustasemega indiviididel on tuleviku
suhtes suurem kindlustunne ning nende ootused tulevaste sissetulekute osas on
optimistlikumad, mistdttu ei peeta vajalikuks igal ajahetkel piisivate sddstude kogumist.
Tulevaste sissetulekute olemasolus ollakse nii kindlad, et ettevaatusmotiiv on jaanud
tahaplaanile. See tendents on omane just siirderiikidele, sest enamasti on arenenud riikides
korgema haridusega leibkondade sddstumédr suurem (Kulikov er al 2007b: 39). Teise
seisukoha pohjal on kdrgema omandatud haridustaseme ning sddstmise vahel positiivne seos
ehk korgema erialase haridusega indiviidid omavad vastupidiselt enam sidiste. Eestis
2000ndate alguses ldbi viidud uuringu tulemusel kehtib Eestis viimane seaduspérasus (vt
Sults 2003). Siinkohal voOib vastupidiselt eelnevale tulemusele viita, et korgema
haridustasemega indiviidid on tuleviku osas suurema tdendosusega ettevaatlikumad ning kuna
parem haridus on reeglina korrelatsioonis suurema joukusega, siis sddstavad korgema
haridustasemega indiviidid olemasolevaid ressursse tuleviku kindlustamiseks enam.

Analiitisides sddstmiskditumist iildise ettevaatusmotiivi paikapidavuse 1dikes, voib

eeldada, et kui leibkond usub, et tulevikus on oht jddda tootuks, suurendab see
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leibkonnaliitkmete sddstumédra, kuid seniste uuringute pdhjal ei pea viimane eeldus alati
paika. Eesti puhul ei ole leitud kinnitust, et suurem ebakindlus vdimaliku tookaotuse kujul
mojutaks inimeste sddstmiskditumist (Kulikov et al 2007b: 38). Erinevalt Eesti puhul
kehtivast tendentsist, kinnitavad Venemaal ning Suurbritannias ldbiviidud sadstmiskditumise
uuringud ettevaatusmotiivi paikapidavust. Maddramatus tuleviku sissetulekute osas suurendab
sealsete majapidamiste sddstumddra oluliselt (Guariglia 2001, Guariglia & Kim 2004).
Guariglia & Kim (2004) uuringu podhjal on sddstumidra ning tuleviku sissetulekute
midramatuse vaheline positiivne seos siiski ndrgem mitme palgateenijaga majapidamiste
puhul ning vastupidine seos kehtib majapidamistes, kelle leibkonnapea omab mitut tookohta.
Viimast tulemust vOib selgitada asjaoluga, et kui majapidamises on kaks vdi enam
palgateenijat, saavad nad riske jagada ning vajadus ettevaatuse motiivil sddsta viheneb.
Leibkonnapea, kes tootab mitmel ametikohal, kasutab oma lisatood  kui
kindlustusmehhanismide alternatiivi, et kaitsta ennast ja oma perekonda pohisissetuleku
médramatuse vastu. (Guariglia & Kim 2004: 305)

Majapidamiste sddstuméddra kujunemine on suuresti mojutatud mittefinantsvara,
kestvuskaupade ning laenu- ja liisingukohustuste omamise vOi mitteomamise poolt. Eesti
majapidamiste sddstumiir on negatiivses korrelatsioonis nii kestvuskaupade omamisega kui
laenu- ja liisingukohustuste olemasoluga. Voib eeldada, et kestvuskaupade omamine vilistab
sddstude kogumise, mis toimub tihti just kestvuskaupade omandamise eesmirgil, samuti vdib
laenutoote puhul perekond olla koormatud tdiendava laenukohustusega, mis vihendab
leibkonna sddstmisvoimalusi. (Kulikov et al 2007b) Laenu- ja liisingukohustused mojutavad
sddstu negatiivselt, sest laenamine toimub teatavasti tulevaste tulude arvelt. Laenukrediit
lubab liihiajaliselt tarbimist laiendada ning loob potentsiaali tulevikus teenitavate
sissetulekute suurendamiseks, kuid lithiajaline investeering voib osutuda ka ebatulusaks, mis
vihendab oluliselt tuleviku sdidstmise vOimalusi (Barba & Pivetti 2008). Vaadates
mittefinantsvara, selgub, et kinnisvara omamine ei mojuta Eesti majapidamiste puhul
sadastumddra (Kulikov er al 2007b: 46). Jaapanit ja USA-d kisitlevate analoogiliste uuringute
tulemused viitavad vastupidisele tulemusele. Suruga & Tachibanaki (1991) poolt 1dbi viidud
uuringu pohjal erines iiiirnike ja kinnisvaraomanike sddstumddr mdirgatavalt, kusjuures
tilirnike sddstumédr iiletas korteriomanike sddstumiidra. Selline tulemus voib viidata
parendamise motiivile, mis tdhendab, et sdidste kogutakse nditeks leibkonna

krediidikolbulikuks muutmise eesmargil, et finantseerida tulevikus eluaseme Vvoi
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kestvuskaupade soetamist laenurahaga. Browning & Lusardi (1996: 26) sonul sddstavad
reeglina rohkem koduomanikud. Viimast tendentsi vOib seostada asjaoluga, et igakuised
elatuskulud on tiiirimakse vorra viiksemad.

Kokkuvéttes on Eesti elanike sddstumiir késitletud uurimuste pohjal kdige otsesemalt
seotud indiviidi vanuse, sissetuleku ning leibkonna struktuuri teguri poolt. Leibkondade
sissetulekuid ja tarbimiskulutusi analiiisides on leitud, et suurema sissetulekuga indiviidid
saastavad enam, kusjuures sissetuleku tiilipi silmas pidades on suurem sddstmiskalduvus
palgatootajatel. Analiitisides leibkondade vanusstruktuuri ning siddstmiskalduvust, on leitud, et
Eestis sddstavad enam vanemad ja nooremad leibkonnad. Viimane tendents on vastuolus
elutsiikli hiipoteesiga, mille kohaselt peaksid suurima sdistuméddraga olema keskealised
elanikud, sest nende sissetulek on reeglina suurim. Sddstumééra ja omandatud haridustaseme
16ikes ei jareldu Eesti puhul iihest seost, sest erinevate uuringute tulemusel on joutud
vastandlikele tulemustele. Sotsiaaldemograafiliste niitajate 1doikes vidhendab sddstumidra
eestlase rahvus, naissugu ning suurem laste arv leibkonnas. Samuti sddstavad Eesti
leibkonnad vihem kestvuskaupade ning laenu- ja liisingukohustuste olemasolu korral. Eesti
elanike sddstumidra puhul ei ole leitud statistiliselt olulist seost kinnisvara omamise voi

voimaliku todpuuduse vahel.

1.3. Kindlustuskiitumist mojutavad tegurid

Majandussubjekti kindlustuskditumise otsus on mojutatud hulga tegurite poolt, mida
vOib klassifitseerida jargnevatesse kategooriatesse: situatsiooni tegurid; tegurid, mis on seotud
kindlustusfirmade  reklaamtegevusega;  viliskeskkonna  tegurid  (demograafilised,
majanduslikud, seadusandlikud ja tehnoloogilised tegurid); tegurid, mis on seotud tarbija
sotsioloogiliste eripdradega (nditeks kultuur, sotsiaalne klass, referentsgrupp, perekond);
tegurid, mis peegeldavad tarbija individuaalseid karakteristikuid (vanus, individuaalne
elutsiikli etapp, sugu, t6ohdive, majanduslik staatus, haridustase) (Ioncica et al 2012: 4154).
Kéesolev t60 keskendub olemasolevate empiiriliste andmete tottu ennekdike demograafiliste
ja sotsiaalmajanduslike tegurite analiiiisile, mistdttu on eelnevatest kategooriatest jirgnevalt
pohjalikumalt kirjeldatud individuaalsete karakteristikute ning sotsioloogiliste eripdrade
kategooriasse kuuluvate tegurite moju kindlustuskditumisele. Antud moju kirjeldamisel

tugineb autor valitud uurimustele, mis on keskendunud kindlustusvaliku selgitamisele nii
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arenenud Liidne

toostusriikides

kui

ka arenguriikides.

Tabel 3 annab iilevaate

kindlustusk&itumist késitlevatest uurimustest, mida antud t66s pohjalikumalt kajastatakse.

Tabel 3. Valik vilisriikides ldbiviidud kindlustuskiitumist kisitlevatest uurimustest

Autorid, aasta

Valim, periood,
uurimise meetod

Peamised tegurid

Tulemused

Hanson (2001)

Valimis 3 231
Ameerika
Uhendriikide
majapidamist; periood
1996-2000
(paneeluuring);
tihendatud gruppide
keskvéirtuste
hinnangud

- perekonnaseis;

- toohoive;

- tervislik seisund;

- sugu;

- vanus;

- haridusaastate arv;
- sissetuleku tase;

- laste olemasolu;

- laste vanus

Kindlustust omavad perekonnad
on reeglina kahe vanemaga, kus
modlemad vanemad on
keskealised ning kdrgema
haridustasemega. Kindlustamist
prognoosib tdisajaga
tookoormus ning suurem
sissetulek. Nooremate laste (alla
6-aastased) arv perekonnas
korreleerub kindlustuse
omamisega negatiivselt.

Sapelli, Vial (2003) | Valimis 134 262 - sissetulek; Kindlustusse investeerivad enam
Téiili elanikku (35 - tervislik seisund; korgema sissetulekuga, eakamad
730 majapidamist); - elukoht; naissoost elanikud. Samuti
periood 1985-1996; - haridusaastate arv; | prognoosib kindlustamist
kasutati korrelatsioon- | - sugu; suurem leibkonnaliikmete arv,
ja regressioonanaliiiisi | - pensionikonto laste olemasolu, kdrgem
omamine omandatud haridustase ning
sissemaksete teostamine
pensionikontole.
Chatterjee (2009) Valimis 12 686 - sissetuleku Elanikud, kes seisavad silmitsi
Ameerika ebakindlus; suurema sissetuleku
Uhendriikide - sissetuleku tase; ebakindlusega, ei oma suurema
elanikku; periood - vanus; toendosusega ravikindlustust.
1979-2006 - haridustase Kindlustuse olemasolu
(paneeluuring); tdendosus suureneb sissetuleku-
kasutati kaheetapilist ja haridustaseme kasvades.
probit regressiooni Kindlustusega hdivatute osakaal
on suurem abielus ning
naissoost vastajate seas.
M. Ioncica, Valimis 59 Rumeenia |- haridustase; Elanikud ei investeeri
Petrescu, D. elanikku; periood - toOhoive; kindlustusse, sest neil puudub
Toncica, 2009-2011; kasutati - sissetuleku tase; teadmine kindlustustoodete
Constantinescu Likerti skaalat, - sissetuleku elastsus; |olemusest. Kindlustustooteid ei
(2012) tthendatud gruppide | - riskikartlikkus; nihta investeerimisvahendina.
kesk- védrtuste - sugu Haridustase ning t66hdive
hinnanguid, omavad kindlustusotsuse

ithiseid korreleerunud
efekte

langetamisele kdige olulisemat
mdju.

Allikas: autori koostatud valitud uurimuste pohjal
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Seniste uuringute pohjal on leitud, et indiviidide kindlustusotsuse kujunemine on
koige otsesemalt mdjutatud indiviidi sissetuleku ning haridustaseme poolt. Kindlustusega
holmatute madr suureneb stabiilselt sissetuleku ja omandatud haridustaseme kasvades
(Scannell & Hong 1997, Sapelli & Vial 2003, Chatterjee 2009, loncica et al 2012). Sapelli &
Vial (2003) pohjendavad viimast tulemust asjaoluga, et kdorgemalt haritud indiviididel on
informatsiooni hankimiseks madalamad kulud ning nad on seetdttu paremini informeeritud.
Kindlustusotsuse teostamine nduab teatavat kasulikkusanaliiiisi ldbiviimise oskust ning
arusaama kindlustussiisteemi olemusest. Suuremad informatsioonikulud véhemharitud
inimeste jaoks on samuti vilja toonud Curtis (2002), mistottu madalama haridustasemega
indiviidid liituvad vabatahtliku kindlustusega vihem. Madalama haridustasemega indiviidid
on pensionikindlustuse olemusest ning iilesehitusest vihem teadlikud, mistottu ei liituta
kindlustuspakkujaga ning liikkatakse otsustamise momenti edasi tulevikku.

Teise peamise kindlustuskditumist positiivselt mdjutava tegurina on enamikes
uurimustes vélja toodud indiviidi sissetulek, kuid varasemate uurimuste puhul on tdheldatud
ka vastupidist tendentsi. Jacob & Lundin (2005) on leidnud, et kindlustusega liitumine on
mojutatud sissetuleku elastsuse ning indiviidi riskitundlikkuse poolt. Juhul, kui on tegemist
konstantse riskikartlikkusega indiviidiga ja tema sissetulekuelastsus on iihest vdiksem, siis
ndudlus kindlustuse jirgi viheneb indiviidi sissetuleku kasvades. Sissetulekuelastsus mdddab
noudluse muutust sdltuvalt sissetuleku muutumisest ning juhul kui kindlustuse néol on
indiviidi jaoks tegemist viheviirtusliku kaubaga, siis selle ndudlus viheneb, kui sissetulek
kasvab, sest suurenenud sissetulek vdimaldab iile minna normaalkaupade tarbimisele ja
loobuda vihemviirtuslike kaupade ostmisest. Antud kontekstis vdib normaalkaubaks olla
moni alternatiivne investeerimisviis. Analiiiisides kindlustuskéitumist tdokoormuse 1dikes, on
leitud, et tdisajaga tootajad omavad suurema tdendosusega kindlustust kui osaajaga tootajad
(Scannell & Hong 1997, Ioncica et al 2012). Samuti korreleerub pikem toostaaz kindlustuse
omamise tunnusega positiivselt (Chatterjee 2009: 1251).

Tarbija individuaalsete karakteristikute nagu vanus ja sugu mdju on varasemate
uuringute pohjal kindlustusméérale samuti oluline. Leibkonnapea vanem iga ning naissugu
suurendab tdendosust kindlustusega liitumiseks (Fronstin 2000, Chatterjee 2009). Voib
oletada, et voOrreldes meestega tunnevad naised tdiendava kindlustuse jargi vajadust
lapseootuse, -hoolduse voi viiksema keskmise palga tottu (Short 1998). Lisaks on

sissemaksete teostamine kindlustusse mojutatud leibkonnaliikmete perekondliku staatuse ning
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struktuuri poolt. Kindlustatute ulatus on suurem abielus indiviidide seas (Sapelli & Vial 2003,
Chatterjee 2009). Perekonna struktuuri moju kindlustuskiitumisele ei ole iiheselt selge, sest
senised uuringud on oma tulemuste osas vastandlikud. Short (1998) ja Hanson (2001) on
leidnud, et laste olemasolu perekonnas vihendab kindlustuse omamise tdendosust, samas kui
Sapelli & Vial (2003) ja Chatterjee (2009) sonul noorte laste olemasolu leibkonnas suurendab
kindlustamise tdendosust.

Analiitisides kindlustuskéitumist {ildise ettevaatusmotiivi paikapidavuse 1dikes, voib
eeldada, et suurema ebakindluse tingimustes, teostavad indiviidid tuleviku kindlustamiseks
suurema toendosusega sissemakseid. Uuringute tulemustest jdreldub aga vastupidine seos —
indiviidid, kellel on tulevase sissetuleku osas suurem ebakindlus, ei oma suurema
tdendosusega kindlustust (Robst et al 1998, Chatterjee 2009). Teisisonu, kui indiviid on oma
tulevase sissetuleku osas ebakindlam, siis seovad nad ennast viiksema tdendosusega
pikaajalise sddstmisotsusega ja selle asemel kasutatakse olemasolevat sissetulekut jooksvaks
tarbimiseks (Chatterjee 2009: 1247). Vastupidise seoseni on joutud kindlustusmiéidra ning
indiviidi tervislikku seisundit analiiiisides. Sapelli & Vial (2003: 469-470) sonul suurendab
fikseeritud terviserike kindlustamise tdendosust.

Analiitisides tegureid, mis mdjutavad indiviidide investeeringute teostamist
pensionikindlustusse, voib vaadelda elanike seniseid valikuid nditeks era- ja riikliku
ravikindlustuse vahel. Riikliku kindlustust vdib antud kontekstis samastada riikliku
pensioniga ning erakindlustust vabatahtliku kogumispensioniga. Kindlaksmidratud
tunnustega indiviidid, kes pooldavad erapakkujal pdhinevat ravikindlustust, voivad suurema
tdendosusega  pensionisiisteemis  pooldada  sissemaksete  tegemist  vabatahtlikku
kogumispensioni, sest mdlemad eelistused on enam seotud indiviidide vabatahtlikkusel
pohineva kaalutletud valikuga. Sapelli & Vial (2003) on Tsiilis 1dbi viinud uuringu, mis
analiiiisis tegureid, mis mdjutavad indiiviidide otsust era- ja riikliku ravikindlustuse vahel.
Uuringu tulemustest jidreldus, et erakindlustuse kasuks otsustavad suurema tdendosusega
jargnevate omadustega indiviidid: suurem sissetulek, noorem vanus, viiksem iilalpeetavate
arv, elukoht linnas, korgem haridustase, tookoht suurema tootajaskonnaga ettevottes. Riikliku
kindlustuse kasuks otsustasid enam vanemaealised ning suurema {iilalpeetavate arvuga
indiviidid. (Sapelli & Vial 2003: 471) Viimaste tegurite pohjal voib eeldada, et investeerimist
vabatahtlikku kogumispensioni eelistavad nooremad haritud leibkonnad. Tulemus erineb

eeltoodud {ildise kindlustuskditumise analiilisi tulemustest peamiselt vaid vanuselise
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komponendi poolest, sest varasemalt kirjeldatud uuringutes on kindlustusse investeerimine
vastupidiselt kasvanud indiviidi vanuse suurenedes.

Kisitletud tegurite 16ikes on kindlustuse méaar kdige otsesemas positiivses seoses
indiviidi omandatud haridustasemega. Reeglina on seos leibkonna sissetuleku ning
kindlustuse omamise vahel samuti positiivne, kusjuures kindlustamist soodustab enam
tdisajaga tookoormus ning pikem toOstaaz. Analiiiisides leibkonna demograafiliste tegurite
ning struktuuri moju, on leitud, et kindlustusmidr on reeglina positiivne jargmiste tegurite
puhul: leibkonnapea vanem iga, naissugu ning abieluline staatus. Laste arv leibkonnas ei oma
kindluskditumisele iihest moju. Leibkonna tulevase sissetuleku ebakindluse tingimustes
viheneb kindlustuse omandamise tdendosus, sest suurema tdoendosusega kulutatakse viimasel
juhul olemasolev sissetulek jooksvaks tarbimiseks. Ettevaatusmotiivil kindlustamine toimub
fikseeritud terviserikke ilmnemisel, mil indiviidid soovivad tuleviku tarbeks ning vdimalike

haiguskulude katteks kindlustust omada.

1.4. Teoreetilistel alustel pohinevad hiipoteesid

Majanduslike ressursside kogumise otsus tulevase sissetuleku kindlustamiseks on
mojutatud indiviiditasandi sotsiaalmajanduslike ning iihiskonna kui terviku tasemel
demograafiliste ja makromajanduslike nditajate poolt. Lihtudes seniste uuringute tulemustest
ja teoreetilistest seisukohtadest, on kéesolevas alapeatiikis piistitatud oodatavad seosed
majandussubjektide karakteristikute ning sissemaksete tegemise vahel vabatahtlikku
kogumispensionisse. Niitajad, mis prognoosivad seniste teoreetiliste kontseptsioonide ning
uuringute pohjal suuremat sddstmis- ning kindlustusmédra, on samastatud suurema
tdendosusega teha sissemakseid vabatahtlikku pensionikindlustusse.

Hiipotees 1: Sissetuleku kasvades siistab indiviid suurema osakaalu oma
sissetulekust ning teostab sissemakseid vabatahtlikku kogumispensionisse. Keynes'i
(1936) absoluutse tulu hiipoteesi kohaselt reageerib tarbimine mehaaniliselt sissetuleku
muutustele. Sissetuleku kasvades suureneb tarbimine, kuid mitte sissetuleku kasvu
absoluutsuuruses, vaid sissetuleku kasvades suureneb ka s#ddstmise osakaal. Viimasel
seisukohal on ka Duenesberry (1949), kelle viitel mdjutab indiviidi tarbimist ja sddstmist kiill
mitte absoluutse vaid suhtelise tulu suurus. Suhtelise tulu hiipoteesi kohaselt vorreldakse

majapidamise netosissetulekut teiste majapidamiste sissetulekutega ning korgemasse
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sissetulekugruppi kuuluvad indiviidid omandavad korgema tarbimisnivoo, kuid sarnaselt
Keynes'i (1936) teooriale on joukamatele majapidamistele omane suurem sddstmiskalduvus.

Hiipotees 2: Sissemakseid vabatahtlikku pensionikindlustusse teostatakse enam
keskeas, millal sissetulek on koige korgem. Kui Keynes'i (1936) ja Duenesberry (1949)
teoreetiliste kontseptsioonide kohaselt soltub indiviidi sddstmiskditumine suuresti vaid
kdesoleva perioodi kasutatavast sissetulekust, siis jdrgnevad teoreetilised kisitlused
pohinevad ideel, et ratsionaalselt tegutsev majandussubjekt piitiab tarbimise kasulikkust
maksimeerida iile terve eluperioodi. Indiviid tahab tarbida igal perioodil vordselt, sest nii on
tarbimise kasulikkus kdige suurem. Optimaalse koguse arvutamiseks kasutatakse oma eluaja
oodatavat sissetulekut, mis jagatakse terve eluea peale vordseteks osadeks. Esimene tarbimis-
ja sddstmiskditumise teooria, mis vaatles indiviidi tarbimiskulutusi ning séddstude kogumist
pikemas perspektiivis, oli Modigliani ja Brumberg'i (1954) elutsiikli hiipotees. Elutsiikli
hiipoteesi pohialuseks on tdhelepanek, et inimeste sissetulekud soltuvad suuresti nende
vanusest. Noortel on sissetulekud enamasti viiksemad, kuid isikliku elu alustamisega seotud
kulud suured. Keskeas on sissetulekud reeglina kdige suuremad ning pensionieas sissetulekud
kahanevad oluliselt.

Hiipotees 3: Ajutise positiivse sissetuleku muutuse korral siéstetakse ressursid
tuleviku tarbeks ning viimasel juhul toimub sissemaksete teostamine vabatahtlikku
pensionikindlustusse. Sarnaselt elutsiikli teooriale ldhtub Friedman'i (1957) piisiva tulu
hiipotees ideest, et indiviid soovib oma tarbimist terve elutsiikli jooksul maksimeerida ning
ihtlustada. Erinevalt elutsiikli hiipoteesist mdjutab majandussubjekti tarbimistaset aga vaid
oodatav piisiv ehk stabiilne sissetulek, mistottu tarbivad majandusagendid nii nagu oleks
nende sissetulekud kogu aeg iihesugused ehk vordsed pideva sissetulekuga. Tarbimistaset
muudetakse vaid juhul, kui tegemist on (majapidamise arvates) kestva Sokiga, sest sellisel
juhul vdheneb ka oodatav tulevane sissetulek. Ajutised sissetulekuSokid tarbimist ei mdjuta
ning seetdottu mojutavad positiivsed ja negatiivsed muutused sissetulekus sddstmise médra
(positiivse Soki korral sddstmine suureneb ning vastupidi negatiivse Soki korral kulutatakse
varasemaid sédste).

Hiipotees 4: Suurema ebakindluse tingimustes oma tulevase sissetuleku osas
investeeritakse vabatahtlikku pensionikindlustusse enam. Sarnaselt kahe eelneva
teooriaga arvestatakse tuleviku sissetulekut ka ettevaatussdédstude hiipoteesi puhul, kuid

varasemast olulisem on tuleviku mairamatuse roll. Tuleviku madramatuse kontekstis viheneb
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majapidamiste kindlustunne ning viimasel juhul suurendatakse sddstumiira, et koguda
ressursse ootamatuteks tuleviku viljaminekuteks. Suurem ebakindlus tuleviku suhtes
suurendab tdendosust, et tarbimist piiratakse ning sddstetakse suurem osakaal kédesoleval
hetkel teenitavast sissetulekust. Ettevaatussddstude hiipoteesi pohjal on kdige olulisem
sdadastmiskditumist mojutav tegur to6otuse komponent, mis tihendab, et kui tarbijate hinnangul
on toenioline kaotada tulevikus oma tookoht, siis suurendatakse sdistude osakaalu oma
sissetulekust (Carroll 1992). Kuna reeglina on just vidiksema sissetulekuga majapidamised
tuleviku (sissetuleku) suhtes ebakindlamad, siis sddstavad viiksema sissetulekuga
majapidamised enam, mis on vastuolus nditeks Keynes'i (1936) ja Duenesberry (1949)
teoreetiliste seisukohtadega.

Hiipotees 5: Sissemakseid vabatahtlikku kogumispensionisse teostavad enam
tiistookoormusega ja pikema toostaaziga palgatoolised. Varasemate empiiriliste uuringute
kohaselt erinevad sddstmis- ning kindlustuskditumist prognoosivad tegurid omavahel osaliselt
ning on kohati vastuolulised. Sadstmiskditumist mdjutavate teguritena on kodige olulisem
positiivne seos indiviidi palgalise sissetuleku ning sddstmise vahel. Sissetuleku kasvades
suurendatakse sddstmise maédra, kusjuures hooajalised sissetulekud niiteks preemia kujul
sadstetakse (Suruga & Tachibanaki 1991, Kulikov ef al 2007a). Viimane tulemus kattub
Keynes'i (1936) ja Duenesberry (1949) teoreetiliste seisukohtadega ning kindlustuskéaitumist
analiilisivate uuringute tulemustega, mille kohaselt korgema sissetulekuga indiviidid on
korgema kindlustusmédraga (Scannell & Hong 1997, Sapelli & Vial 2003, Chatterjee 2009,
Ioncica et al 2012). Lisaks sissetuleku suurusele on indiviidide tarbimisotsus mdjutatud t66
olemuse ning koormuse poolt. T66 olemuse 10ikes on leitud, et sddstmiskalduvus on suurem
palgatoolistel (Kulikov et al 2007b). Suurem kindlustuskalduvus on prognoositud
tdaistookoormuse ning pikema toostaaZi korral (Scannell & Hong 1997, Chatterjee 2009,
Ioncica et al 2012).

Hiipotees 6: Lasteta leibkonnad investeerivad enam vabatahtlikku
pensionikindlustusse. Individuaalsete karakteristikute 16ikes nagu vanus, sugu, haridustase
ning laste arv perekonnas ei ole vaadeldud uuringute tulemused iiheselt kattuvad.
Majapidamiste sddstmiskéditumist analiiiisivad uuringud on sarnaselt Modigliani ja Brumberg'i
(1954) elutsiikli hiipoteesile leidnud kinnitust, et vorreldes teiste vanusegruppidega on
keskealiste sddstumdir suurim (Browning & Lusardi 1996). Siiski ei ole viimane

seaduspdrasus kindel reegel, sest varasemate uuringute pohjal on joutud ka vastupidisele
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tulemusele — niiteks Eestit ning Venemaad késitlenud uuringute puhul jouti tulemusele, et
vanemad ja nooremad leibkonnad sédéstavad rohkem kui keskealised (Guariglia & Kim 2004,
Kulikov et al 2007b). Kindlustuskditumist analiitisides on leitud, et kdrgemat kindlustusmééra
prognoosib leibkonnapea vanem iga (Fronstin 2000, Chatterjee 2009). Analiiiisides laste
olemasolu perekonnas, on lidbiviidud uuringute tulemused samuti lahknevad. Viiksem
sdadastumddr on leibkondadel, kuhu kuuluvad iilalpeetavad lapsed (Browning & Lusardi 1996,
Sults 2003). Kindlustusmédrale ei avalda laste arv perekonnas iihest mdju (Short 1998,
Hanson 2001, Sapelli & Vial 2003, Chatterjee 2009).

Hiipotees 7: Korgema haridustasemega indiviidid teostavad enam sissemakseid
vabatahtlikku pensionikindlustusse. S&idstmis- ja kindlustuskditumine on mdjutatud
leibkonnaliikmete haridustaseme poolt. Kindlustuskditumist analiiiisinud uuringute pdhjal on
kindlustuse maar koige tugevamalt mdjutatud leibkonna haridustaseme poolt, kusjuures
haridustaseme kasvades kindlustuse méaér suureneb (Scannell & Hong 1997, Sapelli & Vial
2003, Chatterjee 2009, Ioncica et al 2012). Sddstmiskditumist analiiisinud uuringute pdhjal ei
jareldu haridustaseme 10ikes iihest seost, sest iithe arvamuse kohasel on korgema
haridustasemega leibkondade sddstumiddr viiksem kui madalama haridustasemega
leibkondadel (Browning & Lusardi 1996, Kulikov et al 2007b). Viimast seost on pdhjendatud
korgema haridustasemega indiviidide suurema kindlusega tuleviku suhtes, mistdttu ei peeta
vajalikuks sdidstude kogumist. Teise arvamuse kohaselt on korgema haridustasemega
leibkondade sddstuméddr suurem, sest nad on suurema tdendosusega tuleviku osas
ettevaatlikumad. Samuti on kdrgem haridustase reeglina korrelatsioonis suurema joukusega,
mis tingib ressursside varumise voimalikkuse tuleviku tarbeks (Sults 2003). Kokkuvdttes voib
ka eeldada, et korgema omandatud haridustasemega indiviidid on paremini informeeritud ning
tulevikule motlevad, misjuhul langetatakse suurema tdendosusega otsus kindlustamise kasuks
(Curtis 2002, Sapelli & Vial 2003).

Hiipotees 8: Mehed ning naised teostavad vabatahtlikke kogumispensionimakseid
vordsel méiral. Sddstmis- ja kindlustuskditumise empiiriliste uuringute tulemused lahknevad
otseselt soolise karakteristiku analiiisimisel. Séddstmiskditumist analiiiisinud uuringud on
leidnud, et enam sdistavad meessoost leibkonnapeaga majapidamised (Kulikov et al 2007b),
samas kui kindlustuskditumist analiiisinud uuringute tulemuste pohjal teevad tuleviku
kindlustamiseks enam investeeringuid naised (Fronstin 2000, Chatterjee 2009). Viimast

tendentsi on selgitatud asjaoluga, et vorreldes meestega tunnevad naised kindlustamise jargi
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enam vajadust lapseootuse, -hoolduse vOi viiksema palgalise sissetuleku tottu (Short 1998).
Kokkuvdttes ei jireldu vaadeldud uuringute pdhjal sugude 1dikes iihest erinevust vabatahtliku
kogumispensioniga liitumise prognoosimiseks.

Hiipotees 9: Negatiivsem hinnang oma tervislikule seisundile suurendab
sissemakseid vabatahtlikku pensionikindlustusse. Ettevaatusmotiivi on sarnaselt tarbimis-
ja sdistmisteooriatega kisitletud sddstmis- ja kindlustuskditumist analiilisinud uuringutes.
Empiiriliselt on leitud kinnitust, et méadramatus tuleviku sissetulekute osas suurendab
sarnaselt ettevaatussddstude hiipoteesi seisukohaga majapidamiste sddstumdidra (Guariglia
2001, Guariglia & Kim 2004). Kindlustusméédr on seniste uuringute kohaselt ebakindla
sissetuleku tingimustes aga negatiivse korrelatsiooniga ehk ebakindla tulevase sissetuleku
korral vidhendavad majapidamised oma kindlustusmakseid (Robst er al 1998, Chatterjee
2009). Majapidamised ei soovi oma sissetulekut siduda piisivate kindlustusmaksetega juhul,
kui tulevase sissetuleku osas puudub kindlus ja stabiilsus. Uhe kindlustuskiitumist m&jutava
tegurina on uuringutes vilja toodud ka indiviidi tervisliku seisundi niitaja, mille kohaselt
fikseeritud terviserike suurendab leibkonna investeeringuid kindlustusse (Sapelli & Vial

2003).
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2. KOLMESAMBALINE PENSIONIMUDEL NING EESTI
PENSIONISUSTEEM

Antud peatiikis antakse iilevaade sotsiaalkaitse peamistest riiklikest funktsioonidest,
sealhulgas pensionisiisteemi eesmirkidest ning voimalikest mudelitest. Sotsiaalkindlustus on
iiks sotsiaalse kaitse mehhanisme, mille eesmérgiks on tagada sotsiaalkindlustusega hdolmatud
isikutele kaitse sissetulekute sotsiaalsetest riskidest tingitud vidhenemise, kaotamise voi
véiljaminekute suurenemise korral (Medar & Medar 2007: 12). Koik tidnapidevased
sotsiaalkindlustussiisteemid kannavad endas kahte omavahel seotud, kuid eraldiseisvat
eesmirki. Uhelt poolt on nad uuendatud "Robin Hood" mehhanismid, mis jagavad ressursse
maksustamise kaudu korgema sissetulekuga elanikelt viiksema sissetulekuga indiviididele —
isikutevaheline timberjaotus. Teisest kiiljest peab sotsiaalkindlustussiisteem kandma ressursse
indiviidi eluea jooksul kdrgema sissetulekuga perioodidelt viiksema sissetulekuga perioodi —
isikusisene iimberjaotus. (Falkingham & Harding 1996: 1) Sotsiaalkindlustuse liikideks on
riiklik pensionikindlustus, ravikindlustus ja tootuskindlustus ehk kindlustusega tagatakse
kaitse vastavalt vanaduse, haiguse ning tookaotuse vastu. Riiklik pensionikindlustus
moodustab Eesti kolmesambalisest pensionisiisteemist esimese samba, mis tagab elanikele
baassissetuleku ning voimaldab sellega viltida absoluutset vaesust palgalise sissetuleku
kaotamise korral. Alljargnevalt antakse pohjalikum {iilevaade sotsiaalkaitse peamistest

funktsioonidest ning Eesti pensionisiisteemi arengust ja selle iilesehitusest tdnapieval.

2.1. Pensionisiisteemi eesmirk ja peamised mudelid

Sotsiaalse kaitse moiste tdhendab traditsioonilise kisitluse kohaselt maksudest
saadavate tulude {imberjaotamist riiklike toetustena eelarvesiisteemi kaudu nii-Gelda
standardsete riskide (vanadus, invaliidsus, toitjakaotus, haigus, emadus, to6tus, toovigastus)

leevendamiseks ja kriitilise piirini joudnud vaeste abistamiseks (Kore 1998: 9-10). Riiklik
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pensionisiisteem on sotsiaalse kaitse iiks mehhanisme, mille kaudu jagatakse indiviidi
tarbimist iihtlasemalt kogu tema elueale ja vilditakse vaesust vanas eas. Pensionisiisteemi
voib kirjeldada kui kombinatsiooni elustandardi siilitamise, ebavordsuse vdhendamise ja
sotsiaalse kaasatuse soodustamise vahel vanemaealistele vOi neile, kes ei ole vOimelised
tootama. Siisteemi eesmirgiks on sotsiaalkaitse miinimumtaseme tagamine ldbi iimberjaotuse
funktsiooni, kusjuures pensionimaksete suurus soltub kas indiviidi varasemast panusest
tooturul voi indiviidi panusest pensionifondi. (Kulu & Reiljan 2004: 9). Barr & Diamond
(2010) ja Kulu & Reiljan (2002) toovad pensionisiisteemi peamiste eesméarkidena vélja kolm
funktsiooni:
e iimberjaotus kindlustatud elanikkonnagruppidelt vidhemkindlustatud gruppidele, et
leevendada vaesust;
e kindlustuse pakkumine vaesuse vastu vanemas eas, millal indiviid ei ole enam
voimeline endale tooga sissetulekut garanteerima;
e sadstude jagamine elueale, et tagada iihtlane ressursside hulk kogu elutsiikli jooksul.
Eesti pensionisiisteemi eesmirgina on Pensionikeskus (Eesti pensionisiisteem, PK)
sonastanud soovi aidata inimestel pensionile minnes sdilitada senine sissetulek ja elustandard.
Senise sissetuleku sdilitamine aitab indiviididel jatkata oma harjumuspérast elustandardit ning
tarbimist vaatamata vanusest tuleneva palgalise sissetuleku vidhenemisele. Tarbimise
tihtlustamine tdhendab vOimalust valida sobivaimat aega olemasolevate ressursside
tarbimiseks oma t66- ning pensioniea vahel (Barr & Diamond 2010: 27). Senise elustandardi
sdilitamine seondub omakorda kindlaksméératud aktsepteeritava alampiiri olemasoluga.
Miinimumpensionina on mdiiratletud iildise sotsiaalse toetuse tase, mida on Oigus saada
olenemata sissetuleku tasemest voi toOstaazist, et viltida kriitilist vaesusriski (Kulu & Reiljan
2004: 10). Ténasel pdeval on miinimumpensionina kehtiv rahvapensioni miér, milleks on
140.81 eurot. Uldises plaanis on pensionikindlustus iiles ehitatud pohimoéttel, et kindlustatu
sissetulek on vdhemalt osaliselt kindlaks méératud indiviidi panusega siisteemi (palga suurus,
tootatud aastate arv, ametikoha eripdrad) ning miinimumgarantiide viljamaksmine toimub
pigem erandkorras. 2013. aastal oli rahvapensioni saajaid 6436 inimest, mis on 1,6% koigist
pensioniealistest inimestest (autori arvutus allika Riiklik pensionikindlustus, ES pohjal).
Viimane suhtarv néditab, et miinimumgarantiidest sdltuvate eakate inimeste arv on suhteliselt

viike ning suuremal osal elanikel on Gigus todpanusest sOltuvale pensionile.
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Pensionisiisteeme on voimalik klassifitseerida mitmel moel, vottes aluseks erinevad
parameetreid, mille kaudu on skeem defineeritud. Jaotuslikke parameetreid ei saa pidada
tiksnes tehnilisteks aspektideks, vaid need on elemendid, mis modjutavad kehtiva
pensionsiisteemi iimberjaotusfunktsiooni efektiivsust. Pensionisiisteeme voib klassifitseerida
alljargnevate parameetrite alusel (Leppik 2006: 14):

e valikulisus (kohustuslik voi vabatahtlik),

tulutiitip (kindlasummaline voi sissetulekuga seotud),
e tulutase (asendusméir 0% kuni 100%),
e skeemi tiilip (defineeritud panus voi defineeritud tulu),
e finantseerimisinstrument (sissemaksed, sihtotstarbeline maks voi iildised maksud),
e finantseerimise podhimdte (jooksva- voi eelfinantseerimisega siisteem),
e pensionifondi haldaja (riik voi erasektor).

Demograafiliste tendentside tottu on majandus- ning rahvastikuteadlaste peamine
tdhelepanu viimastel aastatel suunatud pensionisiisteemi rahastuspdhimotete analiiiisile.
Lihtudes siisteemi finantseerimisest, eristatakse traditsiooniliselt kahte tiilipi pensioniskeeme.
Esimese, jooksva finantseerimisega pensionisiisteemi (pay-as-you-go scheme) puhul
finantseeritakse = maksulaekumistest ostujou iimberjaotust pensiondridele. Jooksva
finantseerimisega pensionisiisteemi puhul on tegemist solidaarsuspohimdttel pdohineva
skeemiga ning Gigus saada pensioni on iga indiviidi fundamentaalne digus, mis on tagatud
riigi poolt. (Eatwell 1999: 59) Inimesed, kes mingil ajamomendil tootavad, katavad
pensionidridele samal ajamomendil tehtavad viljamaksed. Seeldbi kannab jooksva
finantseerimisega skeem endas pdlvkondadevahelist iimberjaotusfunktsiooni, kuid ei tdida
iihe polvkonna raames ei sddstmiseesmairki (ei jaota indiviidi tarbimist kogu tema elueale) ega
paku kindlustusvoimalust (ei paku garantiid, et indiviidile on tagatud rahalised vahendid ka
siis, kui ta pole enam voOimeline tootama). (Reiljan & Kulu 2002: 9) Jooksva
finantseerimisega pensionisiisteemi peamine ldhtekoht seisneb asjaolus, et indiviidile
tulevikus makstava pensioni suurus ei soltu vahetult sellest, kui palju on kindlustatu oma
eluea jooksul siisteemi sissemakseid teinud (Barr & Diamond 2010: 32).

Eelfinantseerimisega siisteemi (fully funded scheme) puhul teeb indiviid kohustuslikke
vOi vabatahtlikke sissemakseid pensionifondi, need investeeritakse ning teostatud
sissemaksete arvelt makstakse tulevikus indiviidile pensioni. Eelfinantseerimisega

pensioniskeem voib olla reguleeritud riigi poolt, kuid reeglina on tegemist erasektori poolt
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juhitud skeemiga. Eelfinantseerimisega siisteemi puhul on tegemist sissemaksetele vastava
skeemiga, kus Oigus saada pensioni on individuaalne finantsiline digus. (Eatwell 1999: 59)
Viimasel juhul s6ltub pensioni suurus erinevalt jooksva finantseerimisega siisteemist
konkreetse indiviidi poolt pensionifondi tehtud panusest ning investeeringutelt saadud
tuludest. Kuna sissemaksetele vastava siisteemi puhul ei ole garanteeritud miinimumpensioni,
siis puudub elanikel garantii tulevikus saadava sissetuleku osas, mis loob omakorda vajaduse
tdiendava sotsiaalse kaitse vorgustikuks (Eatwell 1999). Viimane risk on iildjuhul lahendatud
pensionisiisteemide kombineerimisega mitmesambaliseks mudeliks, mis sisaldab endas nii
jooksva- kui ka eelfinantseerimisega pensionisiisteemide tunnuseid, et elanikele oleks isikliku
panuse korval tagatud minimaalne sotsiaalne kaitse.

Téanapdeva demograafilise situatsiooni tingimustes hinnatakse eelfinantseerimisega
pensionisiisteemi  kokkuvottes jatkusuutlikumaks, sest pensionimaksed kohanduvad
automaatselt vastavalt olemasolevatele vahenditele ning vOib oletada, et olukorras, kus
sissetulekute tase oleneb iiheselt sissemaksete suurusest ja investeeringute tulususest,
suureneb elanike sddstmine. (Eatwell 1999) Kuivord jooksva finantseerimisega
pensionisiisteemi puhul indiviidide kidest kogutud maksutulusid ei investeerita, vaid
kasutatakse jooksval perioodil pensionite maksmiseks, siis vihendab selline siisteem iildise
arvamuse kohaselt sddstmist (Reiljan & Kulu 2002: 9). Kahe pensionisiisteemi vordluses on
timberjaotav skeem ldbipaistvam ning madalamate administreerimiskuludega, kuid teisest
kiiljest seab jooksva finantseerimisega siisteem suurema koormuse riigieelarvele.
Eelfinantseerimisega siisteemi puudusteks voib pidada korgeid administreerimiskulusid ning
puuduvat garantiid tulevikus saadava sissetuleku osas, mis tingib tdiendava vajaduse

sotsiaalse kaitse vorgustikuks. Kahe pensioniskeemi kokkuvatlik iilevaade on toodud lisas 2.

2.2. Eesti pensionisiisteem

Eesti pensionisiisteemi ajalugu ning arenemine on olulised tegurid inimeste
hinnangute ning kditumise kujundamisel seoses pensionikindlustusega. Elanike hinnanguid
mojutavad oluliselt niiteks negatiivsed kogemused minevikust, kus ollakse kaotanud oma
pikaajalised sdistud seoses riikliku korra voi majandusolukorra muutustega (néiteks riigikorra
muutus, rahareform v6i Vene kriis) (Nestor e al 2013: 31). Eesti pensionisiisteemi on

vajaduspohiselt reformitud alates Eesti iseseisvumisest 1991. aastal. Késumajanduse
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tingimustes oli Eestis seni kehtinud iiksnes jooksva finantseerimisega pensionisiisteem, kuid
eelkdige madala pensioniea ning sellest tuleneva pensioniride suure hulga tottu, oli varasem
stisteem kujunenud riigile viaga kulukaks. (Paas et al 2004: 32). Kirjeldatud tingimustes oleks
jooksva finantseerimisega siisteemi jiatkamine tdhendanud liiga suurt koormust riigieelarvele
ning takistanud riigi majanduslikku arengut.

Eesti pensionisiisteemi reformimiseks voeti siirdeperioodil vastu rida seadusi, millest
esimene oli Pensionifondide seadus, mille joustumisega rakendus alates 1. augustist 1998.
aastal pensionisiisteemi kolmas sammas. Tegemist oli vabatahtlikkusel pShineva siisteemiga,
et pakkuda elanikele negatiivse sissetulekuSoki korral tdiendavaid sdédste ning kindlustust
(Paas et al 2004: 34). 1. jaanuaril 1999. aastal joustus uus sotsiaalmaksuseadus, millega
kehtestati riigieelarve tuludest riikliku pensionikindlustuse maksetena tdiendavad eraldised
lapsehoolduspuhkusel olijatele, ajateenijatele ja arvelolevatele tootutele. Tidiendava
tuluallikana lisandus ka fiiiisilisest isikust ettevotjale pandud kohustus maksta sotsiaalmaksu.
Enne seaduse vastuvotmist oli pensioni sihtkapitali arvele lackuv 20%-line sotsiaalmaksu
midr praktiliselt ainus pensionisiisteemi finantseerimisallikas. (Reiljan & Kulu 2002: 16)
Alates 1. aprillist 2000. aastal joustus uuendatud Riikliku pensionikindlustuse seadus ning
kéivitus esimene riikliku pensionisiisteemi sammas. Teine sammas kéivitus alates 1. juulist
2002. aastal. (Paas et al 2004: 35) 2002. aastal toimus pohimdtteliselt tileminek jooksva
finantseerimisega pensionisiisteemilt kindlustusprintsiibil pohinevale eelfinantseerimisega
siisteemile. Uleminek mitmesambalisele mudelile pidi vihendama Eestis elanikkonna
vananemisega tekkivaid siisteemi rahastamise probleeme. Pensionikindlustussiisteemi
eesmirk oli muuta see ennast ise finantseerivaks, kus enamik vanaduspdlves saadavatest
hiivedest on kogutud iga indiviidi enda poolt.

Mitmesambaline pensionisiisteem tugineb eeldusel, et pensioniea sissetulek peab
kujunema mitmest erinevast allikast, mille oiguslikud, korralduslikud ja rahastamis-
pohimétted on erinevad (Eesti pensionistrateegia...). Samuti soovitakse mitmesambalise
siisteemiga hajutada riske, mis ohustaksid iihesambalise siisteemi efektiivsust
(demograafilised riskid, investeerimisrisk, poliitilised riskid) (Oorn 2004: 62). Eestis kehtiva
pensionisiisteemi osadeks on alates 2002. aastast:

1) riiklik pensionikindlustus,
2) kohustuslik kogumispension,

3) tdiendav kogumispension.
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Esimese samba moodustab kohustuslik jooksvale finantseerimisele tuginev riiklik
pensionikindlustus, mille eesmirk on pakkuda baassissetulekut koigile pensioniealistele
(Oorn 2004, Paas et al 2004). Riikliku pensionikindlustuse poolt tagatav kaitse koosneb
omakorda kahest tasemest, millest esimese moodustab kdigile elanikele tagatud rahvapension
ning teise toOpanusel poOhinevad vanadus-, toovOimetus- ja toitjakaotuspensionid (Eesti
pensionistrateegia...). Pensionikindlustatu on Riikliku pensionikindlustuse seaduse (2002 §3-
§4) kohaselt isik, kes on maksnud v&i kelle eest on makstud sotsiaalmaksu ja isik, kellel on
muudel alustel digus riiklikule pensionile ning kelleks voib olla Eesti alaline elanik voi
tidhtajalise elamisloa alusel Eestis elav vilismaalane. Riikliku pensionikindlustuse seaduse
(2002 §2) kohaselt on riiklik pension solidaarsuspohimottele tuginev igakuine rahaline
sotsiaalkindlustushiivitis vanaduse, toovoimetuse voi toitja kaotuse korral, mida makstakse
riigieelarves riikliku pensionikindlustuse kuludeks maédratud vahenditest, milleks on
sotsiaalmaksu pensionikindlustuse osa ja muud katteallikad.

Alates 1999. aastast soltub vanaduspensionidiguse arvestus iiksnes makstud voi
arvestatud sotsiaalmaksust. Kuni 1999. aastani toimus toOpanuse arvestamine toostaazi
pikkuse alusel. (Eesti pensionistrateegia...) Vanaduspension koosneb uue siisteemi kohaselt
kolmest osast, milleks on baasosa, staaziosak ja kindlustusosak. Pohi- ehk baasosa suurus on
alates 1. aprillist 2013. aastast 126.80 eurot. Staaziosaku suurus soltub sellest, kui palju on
pensionisaajal pensionidiguslikku staazi ehk tddaastaid ja toOtamisega vOrdsustatud aastaid
(néiteks laste kasvatamine, ajateenistus). Kindlustusosaku suurus soltub sellest, kui palju on
pensionisaaja palgast alates 1999. aasta 1. jaanuarist makstud sotsiaalmaksu.
(Vanaduspension, PK) Kindlustusosaku suuruse arvutamise aluseks on pensionikindlustuse
aastakoefitsientide summa, mis niditab inimese tooOtasult kalendriaasta jooksul tasutud
sotsiaalmaksu suhet Eesti keskmisesse. Pensionikindlustatu aasta koefitsiendi arvutamiseks
jagatakse isiku eest konkreetsel kalendriaastal makstud voi arvestatud sotsiaalmaksu riikliku
pensionikindlustuse osa summad Eesti keskmise sotsiaalmaksu pensionikindlustuse osa
summaga. (Eesti pensionistrateegia...) Alates 2000. aastast rakendatavat pensionivalemit vdib
kirjeldada jargmiselt (Eesti pensionistrateegia...):

X, =BP +i;xT+ p xK (1)
kus

X; - vanaduspensioni védrtus;

BP, - Riigikogu poolt aastaks t kehtestatud baasosak;
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i, - Valitsuse poolt kehtestatud staaZiaasta hinne;

T -tooOstaazi aastad;

p, - Valitsuse poolt kehtestatud pensionikindlustuse aastakoefitsendi hinne;
K - pensionikindlustatu aastakoefitsentide summa.

Valemist ndhtuvalt mojutavad pensionide reaalvédrtuseid pensioni baasosaku viirtus,
staaziosak ja kindlustusosak. Aastahinde vddrtused kuuluvad regulaarsele indekseerimisele.
Uhe staaZiaasta rahaliseks viirtuseks kuupensionis on 4.70 eurot. (Vanaduspension, PK)
Oigus vanaduspensionile on isikul, kes on saanud 63-aastaseks ja kellel on Eestis omandatud
pensionistaazi vihemalt 15 aastat (Medar & Medar 2007:13).

Vanaduspensioni korval moodustavad riikliku pensionikindlustuse teise taseme veel
toovoimetus- ja toitjakaotuspension. ToOovoimetuspension méiiratakse piisiva toovOimetuse
ajaks ning digus toovoimetuspensionile on koigil isikutel, kes on vanuses 16 aastat kuni
vanaduspensionieani; isikul, kes on tunnistatud piisivalt t6ovOoimetuks toOovdime kaotusega
40-100% ja isikutel, kellel on olemas toovOoimetuspensioni midramiseks noutav
pensionistaaz. Toitjakaotuspension on pension, mis mdiiratakse toitja surma korral tema
ilalpidamisel olnud perekonnaliikmetele. (Medar & Medar 2007: 13)

Riikliku pensionikindlustuse esimese taseme moodustab koigile elanikele tagatud
rahvapension, millele on digus alates 63ndast eluaastast, tingimusel, et isik on elanud enne
pensioni taotlemist Eestis vidhemalt viis aastat (Eesti pensionistrateegia...). Rahvapension
midratakse elanikule, kellel ei ole digust saada teist liiki pensioni; piisivalt toovoimetuks
tunnistatud isikule, kelle t60voime kaotuse protsent on vihemalt 40 protsenti, kuid kellel
puudub toovdimetuspensioni midramiseks nodutav pensionistaaz vdi vanaduspensioniikka
joudnud isikule, kellele maksti piisiva toovoimetuse alusel rahvapensioni kuni
vanaduspensionieani. (Medar & Medar 2007: 13) Riikliku pensionikindlustuse
finantseerimine toimub peamiselt sotsiaalmaksu riikliku pensionikindlustuse osa arvelt.
Sotsiaalmaksu middr on 33% maksustatavatelt tuludelt, millest 13 protsendipunkti on
eraldatud ravikindlustuse kuludeks ja 20 protsendipunkti pensionikindlustuseks. Teise
sambaga liitunud isikutel jaguneb sotsiaalmaksu pensionikindlustuse osa omakorda riikliku
pensionikindlustuse osaks 16% ja kogumispensioni osaks 4%. (Oorn 2004: 64) Riikliku

pensionikindlustuse liikide proportsionaalsed suurused on toodud joonisel 1.
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Joonis 1. Riiklik pensionikindlustus kuus aastatel 2001-2013 (eurot)
Allikas: Statistikaamet (autori koostatud)

Riikliku pensionikindlustuse liikide 10ikes moodustab rahaliselt kdige suurema osa
toopanusel pohinev vanaduspension, mille iihekuiseks keskmiseks suuruseks oli 2013. aastal
314.96 eurot. Alates 2008. aastast on riikliku pensionikindlustuse liikidest kdige vidiksem
koigile elanikele tagatud rahvapension, mille keskmine kuine toetus oli 2013. aastal 104.37
eurot. Kokkuvottes on keskmine kuupension kuni 2009. aastani stabiilselt kasvanud ning sealt
edasi on selgelt ndha keskmise pensioni kasvu peatumine. Keskmine pension tduseb peamiselt
labi iga-aastase pensioniindeksi korrigeerimise, millega korrutatakse 1dbi riiklike pensionide
arvutamise aluseks olevaid niitajaid nagu pensioni baasosa, aastahinne ning rahvapensioni
madr. 2009. aasta pensionitdus tuleneb suuresti indekseerimise tulemusest. Lisaks
indekseerimisele vOib pensioni suurendada pensioniaasta jooksul sotsiaalmaksuga
maksustatava tulu teenimine. Samuti mdjutab keskmise pensioni suurust pensionisaajate
jagunemine pensioniliigi jargi — vanaduspension, todvdimetuspension, toitjakaotuspension,
rahvapension.

Eesti pensionisiisteemi teine sammas on eelfinantseerimisele tuginev kohustuslik
kogumispension, mida haldavad eradiguslikud fondivalitsejad (Paas et al 2004: 34). Oma
olemuselt on teine sammas individuaalne sddstmisskeem, kus pensioni suurus sdltub otseselt
maksete kogusummast ja pensionifondi tootlusest. Kogumispensioniga liitumine oli

kohustuslik alates 1983. aastast siindinud inimestele. Kogumispensioni rahastamine toimub
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6%-lisest maksumdirast, millest tootaja tasub 2% oma brutopalga arvelt ning riik lisab sellele
tootaja palgalt arvestatava 33% sotsiaalmaksu arvelt 4%. (Kogumispension, PK) 2012. aasta
16pus oli teise sambaga liitunud 635 893 inimest ehk 71,9% tooealisest rahvastikust. Teise
samba fondide maht oli 2012. aasta 16pus 1,47 miljardit eurot. (Riikliku vanaduspensioni...)

Pensionisiisteemi ~ kolmanda  samba  moodustab  eelfinantseerimisele  ja
vabatahtlikkusele tuginev tdiendav kogumispension. Kolmanda samba pensioniskeeme
pakuvad vabatahtlikud pensionifondid ja elukindlustusseltsid, mis on rangelt valitsuse poolt
reguleeritud ning kontrollitud, et garanteerida elanikele tdiendavaid sédédste ning kindlustust
(Paas et al 2004: 34). Taiendav kogumispension on vabatahtlik ning individuaalne leping,
mida rahastatakse sissemaksetega, mille suuruse maédrab iga elanik individuaalselt.
Vabatahtliku kogumispensioni eesmirk on soodustada véljakujunenud elustandardi jitkamist
vanaduspdlves, sest kaks esimest sammast ei suuda seda reeglina tagada. Viljakujunenud
elustandardi hoidmiseks peab uuringute kohaselt inimese pension olema ligikaudu 65-70%
sissetulekust. Hinnanguliselt annavad riiklik pension ja kohustuslik kogumispension kokku
vaid umbes poole inimese pensionieelsest kuusissetulekust. (Tdiendav kogumispension, PK)
Viimasest tulenevalt ergutab riik tdiendavates kogumispensioniskeemides osalemist erinevate
maksusoodustuste  pakkumisega. Niiteks annab kolmanda samba leping 21%
tulumaksusoodustust aasta jooksul tehtud sissemaksetelt, mis ei iileta 15% indiviidi
brutosissetulekut (alates 1. jaanuarist 2012 kehtib absoluutne lagi sissemaksetele: 6 000
eurot). Ka viljamakseid maksustatakse tavapdrasest madalama tulumaksumdiiraga.
Vabatahtlikust pensionifondist tehtud viljamaksetele kehtib 10% tulumaksumdir iildise 21%
asemel, kui viljamakse tegemiseks tagasivOetavate osakute esmasest omandamisest on
lepingujéargselt moodunud vihemalt viis aastat. (Oorn 2004, Tdiendav kogumispension, PK)
Kokkuvéttev iilevaade Eesti pensionisiisteemi iilesehitusest on toodud lisas 3.

Vaatamata kolmanda sambaga liitumiseks kehtestatud maksusoodustustele, on vaid
ligikaudu 14% t66j0ust vabatahtliku kogumispensioniga liitunud. Kolmanda pensionisambaga
liittunute arv kasvas kiiresti kuni 2008. aastani, ulatudes 135 000 inimeseni. Alates 2008.
aastast on liitunute arv stabiilselt vihenenud. 2014. aastal oli liitunute arvuks 107 200.

Liitunute arvu muutumine viimastel aastatel on toodud joonisel 2.
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Joonis 2. III sambaga liitunud isikute arv aastatel 2002-2014
Allikas: Rahandusministeerium

Prognoosides liitunute osakaalu stabiilse vihenemise pohjuseid, voib varasemate Eesti
elanike hinnanguid ja usaldust kehtiva pensionisiisteemi vastu analiilisinud uuringute
tulemustele tuginedes eeldada, et viike liitunute ning sissemaksete teostajate osakaal on
tingitud elanike umbusaldusest kehtiva pensionisiisteemi ja otsesemalt kogumispensioni
vastu. Nimetatud seisukoht on vélja toodud niiteks Nestor et al (2013) uuringus, mille pohjal
on elanikud skeptilised kolmanda pensionisamba tulukuse osas ja kardetakse, et inflatsioon
mojutab tuleviku véljamakseid sedavOrd, et tegelikult tulu ei teenita. Vabatahtliku
kogumispensioni puhul on mitteliitumise pohjustena ka teiste uuringute pohjal iilekaalukalt
vilja toodud wusaldamatust, millele jirgneb teadmatus (Lepane 2013). Samuti vd&ib
mitteliitumise otsus olla seotud Eesti keskmise palgaga, mis jdidb alla Euroopa Liidu
liikmesriikide keskmist taset. Voib eeldada, et madalam palk ei motiveeri tidiendavaid
makseid tegema, sest ei usuta, et on voimalik koguda draelamiseks piisavat summat.

Kokkuvdéttes voib eeldada, et kolmesambaline pensionisiisteem suudab vananeva
rahvastiku tingimustes sotsiaalse kaitse funktsioone paremini tdita. Esimene sammas
garanteerib miinimumpensioni ning voimaldab sellega leevendada absoluutset vaesusriski.
Teine sammas kannab endas sdidstmisfunktsiooni ja jagab indiviidi sissetulekud iimber kogu

tema elueale. Investeerimine kolmandasse sambasse annab indiviidile tdiendava voimaluse
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kindlustada oma sissetulek juhuks, kui indiviidi tabab tulevikus negatiivne sissetulekuSokk.
Seejuures peavad kohustuslikud pensionimaksed olema piisavalt madalad, et erasektoril
jatkuks rahalisi vahendeid, mida kolmandasse sambasse paigutada. OECD (2012: 106)
pensioniuuringute pohjal oli 2011. aastal Eesti keskmise sissetuleku juures jooksva
finantseerimisega riikliku ja eelfinantseerimisega kohustusliku kogumispensioni asendusmaér
alla 60% ehk keskmise vO1 madalama palga teenijatel ei ole vdoimalik kahe esimese sambaga
liitudes tagada pensionieaks senist elustandardit. Rahandusministeeriumi pensionistatistika
pohjal oli 2014. aastal keskmine I ja II samba vanaduspension kokku 348.00 eurot (Riikliku
vanaduspensioni...). Viimasest tulenevalt on tdiendavate sddstude kogumine lisaks riiklikule
pensionile ning kohustuslikule kogumispensionile iitha olulisem, et tagada pensionieas

ressursside piisavus ning harjumuspérane tarbimistase.
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3. EESTI ELANIKE INVESTEERIMISOTSUST
KUJUNDAVATE TEGURITE OKONOMEETRILINE
ANALUUS

Kéesolevas peatiikis uurib autor Eesti elanike sotsiaalmajanduslike tegurite seost
investeeringutega vabatahtlikku pensionikindlustusse ning analiiiisi tulemusena tuuakse vélja
konkreetsed tegurid ning nende modju parameetrid valitud soltuvale muutujale. Esimeses
alapeatiikis on vilja selekteeritud ning kirjeldatud indiviidide sotsiaalmajanduslikud néitajad,
mis teoreetiliste kontseptsioonide ning varasemate uuringute pohjal voOivad mojutada
indiviidide liitumist ning sissemaksete teostamist vabatahtlikku kogumispensionisse.
Nimetatud peatiikis kirjeldatakse valitud muutujate konstrueerimist ning analiilisi eesmérgist
vO1 andmete kittesaadavusest tulenevalt 1dbi viidud teisendusi. Jargnevalt on esitatud valimi
kirjeldus ning antakse iilevaade muutujaid kirjeldavatest statistilistest suurustest. Viimase osa
moodustavad kahe 6konomeetrilise mudeli koostamise ning saadud tulemuste kirjeldused.
Investeerimist vabatahtlikku pensionikindlustusse on metoodilises osas analiiiisitud Eesti
majapidamiste nditel 2012. aastal. Empiirilises analiiiisis kasutatavad statistilised andmed
piarinevad [Eesti Statistikaameti poolt 1dbi viidud Eesti Sotsiaaluuringu (ESU)

kusitlusandmetest.

3.1. Uuritavate niitajate valik ja analiiiisi metoodika

Uuringu eesmirgist tulenevalt on analiiiisi iilesandeks leida tegurid, mis mojutavad
indiviidi liitumist ja sissemaksete teostamist vabatahtlikku pensionikindlustusse. Ulesandest
lahtuvalt on 6konomeetriliste mudelite sdltuvateks muutujateks valitud néitajad, kas indiviid
on liitunud vabatahtliku kogumispensioniga (ESU kiisimus , Kas olete liitunud
pensionikindlustuse Il sambaga? ‘) ning kui palju on indiviid aasta jooksul vabatahtlikku
pensionikindlustusse sissemakseid teostanud (ESU kiisimus ,,Kui palju maksite eelmisel

kalendriaastal pensionikindlustuse IIl sambasse?*). Nimetatud niitajad on soltuvate
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muutujatena liilitatud jidrgnevalt koostatud okonomeetrilistesse mudelitesse. Esialgsel ehk

teisendamata kujul on valitud muutujad vilja toodud tabelis 4.

Tabel 4. Valitud muutujad

Séltuvad muutujad

Muutuja Muutuja viirtused
Liitumine vabatahtliku Jah, ei
kogumispensioniga

Eelmise kalendriaasta
maksed pensionikindlustuse
IIT sambasse

Kogusumma pideva tunnusena

Indiviidi iseloomustavad
karakteristikud

Sugu Mees, naine

Rahvus Eesti, muu

Vanus Vanus pideva tunnusena

Haridustase I taseme haridus, II taseme haridus, III

taseme haridus

Sotsiaalmajanduslik seisund

Tootav, tootu, mitteaktiivne, 16-24
aastane Opilane

Leibkonna ja majapidamise
karakteristikud

Perekonnaseis

Vallaline ja ei ole vabaabielus; abielus
ja elab koos abikaasaga; vabaabielus;
lahutatud véi lesk ja pole uuesti
abiellunud/ kooselus, abielus ja elab
oma seaduslikust abikaasast lahus,
pole uuesti abiellunud/kooselus

Leibkonna liitkmete arv

1 liige, 2 liiget, 3 liiget, 4 liiget, 5
liiget, 6 vdi rohkem liiget

Alla 25-aastaste laste arv
leibkonnas

Ei ole sellises vanuses litkmeid, 1
liige, 2 liiget, 3 liiget, 4 vOi rohkem
liiget

Tootamisega seotud
karakteristikud

Tooalane staatus

Ettevdtja, alaline palgatotaja, ajutine
palgatdotaja

Tootatud tundide arv nddalas

1 kuni 20 tundi, 21-39 tundi, 40 tundi,
41 ja enam tundi

Tootatud aastate arv

Aastate arv pideva tunnusena

Tootajate arv ettevottes

Kuni 10, 11 ja enam

Korvaltookoht Jah, ei

Sissetulek Sissetulek pideva tunnusena
Mitterahaline sissetulek Jah, ei

Lisatasu Jah, ei

Tookoha kaotamise Kindlasti, tdendoliselt jah, tdendoliselt
voimalikkus mitte, kindlasti mitte, raske oelda

Uue tookoha leidmise
toendosus

Kindlasti, tdenidoliselt jah, tdendoliselt
mitte, kindlasti mitte, raske delda

Tervise karakteristikud

Hinnang tervislikule
seisundile

Viga hea, hea, ei hea ega halb, halb,
viga halb

Pikaajaline haigus

Jah, ei

Allikas: autori koostatud
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Kiisitlusandmetest on esialgu vilja valitud 20 selgitavat muutujat. Valitud muutujad
on parema liilevaate andmiseks grupeeritud muutuja karakteristikute pohjal — indiviidi
iseloomustavad, leibkonna ja majapidamise, tootamisega seotud ning tervisega seotud.
Indiviiditasandi karakteristikutest on mudelitesse kaasatud vastaja sugu, rahvus, vanus,
haridustase ning sotsiaalmajanduslik seisund. Vanuse nditajana on arvestatud vastaja vanus
kiisitluse teostamise momendil ning muutuja on mudelitesse liilitatud pideva tunnusena.
Varasemate uuringute ning kontseptsioonide pdhjal on vanus iiks olulisematest indiviidi
finantskditumist mojutavatest teguritest, kuigi mdju suuna osas on joutud vastandlikele
jareldustele. Browning & Lusardi (1996) sonul séddstavad enam keskealised ning indiviidide
sdadstumddr kasvab reeglina kuni 60ndate eluaastateni, samas kui Kulikov er al (2007b)
uuringu pohjal sddstavad Eestis enam just vanemad ja nooremad leibkonnad.

Haridustaseme niitajana on mudelitesse valitud ISCED kolmel tasemel pdhinev
haridustasemete liigitus. Esimese taseme hariduse hulka kuuluvad jérgnevad haridusliigid:
alghariduseta, algharidusega, pohiharidusega, baashariduseta kutseharidus. Teise taseme
hariduse moodustab keskharidus, kutsedpe pohihariduse baasil ning kolmanda haridustaseme
hulka kuuluvad kutsedpe keskhariduse baasil, kdrgharidus, magister, doktor. Haridustaseme
nditaja kaasamine on vidga oluline, sest mitmete varasemate uuringute pdhjal suurendab
korgem omandatud haridustase sddstmist ning kindlustamise tdendosust, mistdttu on ka antud
toos eeldatud, et korgema taseme haridus korreleerub vabatahtlike sissemaksete ning
kogumispensioniga liitumisega positiivselt.

Leibkonna ja majapidamise karakteristikute 16ikes on vaadeldud jargnevaid néitajaid:
perekonnaseis, leibkonna liikmete arv, alla 25-aastaste laste arv leibkonnas. Varasemate
uuringute tulemuste pohjal omab sddstmise ning kindlustuskditumisega positiivset seost
abieluline perekonnaseis ning iilalpeetavate puudumine leibkonnas (vt Sapelli & Vial 2003,
Sults 2003, Browning & Lusardi 2006, Chatterjee 2009). Teisest kiiljest esineb uuringuid, mis
on joudnud vastandlike tulemusteni ehk lapsevanematel on vastupidiselt suurem sddstmisméaér
(vt Nestor et al 2013), mistottu on muutuja kaasamine analiiiisi oluline vilja selgitamaks selle
moju vabatahtliku kogumispensioni maksetele. Leibkonna liikmete arvu kontekstis ei teosta
suurema toendosusega kindlustusmakseid iiksikud indiviidid ehk suurem leibkonna liikmete
arv prognoosib sissemakseid ning liitumist vabatahtliku kogumispensioniga (vt Sapelli & Vial

2003).
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Tootamisega seotud karakteristikutest on analiiiisi kaasatud kiimme muutujat. Esimene
muutuja viéljendab vastaja toOalast staatust, see tdhendab, kas indiviid, kelle
sotsiaalmajanduslikuks seisundiks on ,,tdotav“, on palgatootaja voi mitte. Néitaja on analiiiisi
kaasatud varasemate uuringute tulemuste tottu, mille pohjal on palgatdotajatel suurem
sadstmiskalduvus ning seetdttu on sarnast seost eeldatud indiviidi investeerimiskéditmise puhul
vabatahtlikku pensionikindlustusse. Tootatud tundide arvu nditaja on analiiiisi kaasatud
pohjusel, et tdisajaga tootajatel on tdheldatud suuremat sddstu- ja kindlustusmédra kui
osaajaga tootajate puhul (vt Scannell & Hong 1997, Hanson 2001, loncica et al 2012),
mistottu on nimetatud niitaja hilisema analiilisi tarvis teisendatud binaarseks tunnuseks
(tootunde nddalas kuni 39 = osaline todaeg, tootunde niddalas 40 ja enam = tdistodaeg).
Samuti korreleerub kindlustuse omamise tunnusega positiivselt pikem toostaaz (vt Chatterjee
2009), mistdttu on analiilisi kaasatud niitaja, mitu tdisaastat on indiviid oma praegusel
tookohal tootanud. Siinkohal tuleb mirkida, et antud nditaja puhul ei ole arvestatud
varasematel ametikohtadel tootatud aastate arvu, mistottu pole voimalik kontrollida, kas
koikidel ametikohtadel kokku tootatud aastate arvu niditaja omaks valitud sdltuva muutujaga
suuremat seost voi mitte.

Lisaks on tootamisega seotud karakteristikutest analiilisi kaasatud tootajate arvu
niitaja vastaja tookohas (ettevote/asutus/iiksus), sest nditeks Sapelli & Vial (2003) poolt 1dbi
viidud kindlustuskditumise uuringu pohjal voib eeldada, et suurem tootajate arv ettevottes
prognoosib vabatahtliku kindlustusega liitumist. Kahjuks ei ole viimases uuringus
konkreetselt midratletud suure ning viikese ettevotte todtajate arvu, mistottu tuleneb
kdesoleva t66 méiiratlus olemasolevate andmete jaotusest. Viikse ettevottena on méératletud
tookoht, kus tootab kuni kiimme tdotajat ja suurena ettevote, kus todtab iiksteist vOi enam
tootajat. Tootamisega seotud nditajatest on vaadeldud ka indiviidi korvaltookoha omamist
vastamisele eelneval niddalal. Varasema uuringu pdhjal (vt Guariglia & Kim 2004) tdidab
korvaltookoht justkui alternatiivset kindlustusmehhanismi rolli, millest vdib oletada, et
korvaltookohta omavad indiviidid teostavad viiksema tOendosusega sissemakseid
vabatahtlikku pensionikindlustusse.

Varasemate uuringute ning teoreetiliste kontseptsioonide podhjal on olulise mdjuga
indiviidi regulaarne rahaline sissetulek kui ka ajutiselt saadavad sissetulekud ning lisatasud.
Regulaarse sissetuleku nditajana on antud t60s vaadeldud indiviidi poolt isiklikult teenitud

sissetuleku suurust aastas. Ajutiste sissetulekute arvestamiseks on analiilisi kaasatud
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lisatasude tegur, mis holmab vihemalt iihte jdrgneva lisatasu teenimise liiki: puhkusetasu,
joulutoetus, tulemustasu, iiletunnitasu, asendustasu, aastapreemia, tulu kasumi jaotamisest voi
tootasuna saadud osaku- voi aktsiaoptsiooni. Voimalikud lisatasude liigid on analiiiisi tarbeks
summeeritud ning lisatasu teenimisena on arvestatud olukorda, kui vastaja kinnitas vihemalt
ithe lisatasu liigi saamist. Analiilisi on eraldi tegurina kaasatud ka mitterahalise sissetuleku
komponent, sest vOib eeldada, et osadel tookohtadel moodustab mitterahaline sissetulek ning
erinevad kompensatsioonid markimisvadrse osa. Mitterahalise sissetuleku voimaldamisena on
vaadeldud t6dandja poolt jargnevalt tehtavaid tegevusi: tootaja autokiituse eest tasumine;
tthissdiduki kasutamise eest tasumine; tasuta vOi soodushinnaga toidu vodimaldamine
tookohal; kommunaalmaksete eest tasumine; tasuta voi soodustingimustel ametikorteri
kasutada andmine; (mobiil)telefoni- ja postiteenuse eest tasumine; raviteenuste ja
meditsiiniliste kaupade eest tasumine; t6oga mitteseotud koolituste eest tasumine; tasuta voi
soodushinnaga sportimise vOimaldamine; puhkusereisi eest tasumine; tasuta vOi
soodushinnaga toiduainete saamise vOimaldamine; liisingu vOi laenu soodusintressiga
andmine; seadmete ja/vdi muude vahendite kasutamise vdimaldamine isiklikuks otstarbeks;
monda muud liiki mitterahalise sissetuleku vdimaldamine. Sarnaselt erinevate vdimalike
lisatasu liikidega on mitterahalise sissetuleku teenimisena arvestatud olukorda, kus vastaja
kinnitab vihemalt iihe mitterahalise sissetuleku liigi saamist.

Tooga seotud karakteristikute 10ikes on viimasena vaadeldud vastaja subjektiivset
hinnangut oma praeguse tookoha kindlusele ning isiklikule tooalasele voimekusele. Vastavad
kiisimused sotsiaaluuringus: ,, Kas peate voimalikuks, et jdrgmise aasta jooksul kaotate oma
praeguse tookoha? “ ning ,, Tookoha kaotuse puhul kas 6nnestuks leida oma ametioskustele ja
kogemustele vastav  tookoht?“. Viimaste niitajatega soovitakse moOta vastaja
kindlust/ebakindlust tuleviku (sissetulekute) osas. Mitmed senised uuringud (vt Carroll 1992,
Guariglia 2001, Guariglia & Kim 2004) ning kdige otsesemalt ettevaatussaddstude hiipotees
prognoosib suuremate sddstude osakaalu juhul, kui indiviidil on suurem ebakindlus oma
praeguse tookoha voi tulevase sissetuleku osas. Kindlustusmiddra osas on varasemate
uuringute pohjal joutud osaliselt vastandlikele tulemustele ehk suurem ebakindlus tulevase
sissetuleku osas vihendab vastupidiselt kindlustamise tdendosust (vt Robst et al 1998,
Chatterjee 2009). Vastandlike eelduste tottu on muutujate kaasamine oluline, et vilja selgitada

vastaja ebakindluse voimalik m&ju vabatahtliku kogumispensioniga liitumisele.
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Tervise karakteristikutest on mudelisse kaasatud kaks muutujat. Esimene néitaja on
vastaja subjektiivne hinnang oma tervislikule seisundile (ESU kiisimus ,, Milliseks hindate
oma tervist iildiselt?) ning teise moddikuna on mudelisse kaasatud vastaja pikaajalise
haiguse olemasolu niitaja (ESU kiisimus ,,Kas Teil on moni pikaajaline (krooniline) haigus
voi terviseprobleem?*). Tervise karakteristikud on mudelisse kaasatud seoses varasemate
uuringute tulemustega, mille pohjal indiviidi tervislik seisund ning hinnang oma
tervisenditajatele mojutavad nii indiviidi sddstmis- kui kindlustuskéitumist. Fikseeritud
terviserike ning halvem tervislik seisund suurendavad séddstmis- ning kindlustusmééra (vt
Hanson 2001, Sapelli & Vial 2003).

Empiirilises analiiiisis kasutatavad andmed périnevad Eesti Statistikaameti poolt 2012.
aastal 1dbi viidud Eesti Sotsiaaluuringu (ESU) kiisitlusandmetest. Uuring hdlmab kogu
elanikkonda ja voimaldab seega teha iildistusi riigi kui terviku kohta. Samuti baseerub
Sotsiaaluuring Euroopa Liidu Ministrite Noukogu ja Euroopa Parlamendi méérusel, mis
kehtestab {iihtlustatud andmete kogumise ndouded. Seega ldhtub sotsiaaluuring harmoneeritud
soovitustest, mis voimaldavad saada Euroopa Liidu riikidega vorreldavaid andmeid. Eesti
Sotsiaaluuringu kiisitlusandmete kasutamise puudusena vOib vilja tuua asjaolu, et
isikukiisitlused on ldbi viidud terve aasta jooksul, mis tdhendab, et nditeks vastanute todalane
kditumine vOis olenevalt kiisitluse perioodist osaliselt varieeruda (niiteks korvaltéokoha
omamine vOi todtatud tundide arv niddalas), sest indiviidi tooharjumused voivad erineda
nditeks suve- ja talvekuudel. Kuna suurem osa mudelitesse kaasatud muutujatest on

plisivamad vOi muutumatud néitajad, ei ole antud asjaolu arvestatud olulise puudusena.

3.2. Valimi kirjeldus

2012. aastal kuulus Eesti Sotsiaaluuringu isikukiisitluse valimisse 14 257 indiviidi
vanuses 16-101 aastat. Vastajate mediaanvanuseks oli 47 aastat. Kiisimusele, kas isik on
liitunud vabatahtliku kogumispensioniga on vastanud 11 775 indiviidi, kellest 11 166 indiviidi
ei ole vabatahtliku kogumispensioniga liitunud ning 609 indiviidi on liitunud. 56 indiviidi ehk
9,2% ei teosta vabatahtlikke sissemakseid, kuigi on vabatahtliku kogumispensioniga liitunud.
Liitunute maksimaalseks sissemaksete suuruseks on 3180.00 eurot ning keskmise makse
suuruseks 346.00 eurot (makse eelmise kalendriaasta ehk 2011. aasta kohta). Uldvalimist on

vabatahtliku kogumispensioniga liitunud iisna vidike osa ning suur osa on jidtnud
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vaatlusalusele kiisimusele vastamata (2482 Kkisitletut). Jargnevalt antakse kokkuvotlik
ilevaade valimit kirjeldavatest statistilistest suurustest.

Uldvalimisse kuulus 5446 meest ning 6329 naist, kelle hulgast on vabatahtliku
kogumispensioniga liitunute seas ka rohkem naisi (vastavalt 276 ja 331). Proportsionaalselt
on liitumine sugude 1dikes sarnane ehk 5,1% meestest ning 5,2% naistest on vabatahtliku
kogumispensioniga liitunud. Vastaja rahvuse 16ikes on valimis ning liitunute seas rohkem
eestlasi kui muu rahvuse esindajaid. Gruppide osakaalusid arvestades on III sambaga liitunud
vastavalt 5,3% kiisimusele vastanud eestlastest ja 4,6% muust rahvusest indiviididest.
Liitunute mediaanvanuseks on 45 aastat. Suurem osakaal liitunutest on korgema
haridustasemega ning sotsiaalmajandusliku seisundi jirgi tootavad. Leibkonna ja
majapidamise karakteristikute 1dikes ilmneb, et perekonnaseisu jdrgi on liitunute hulgas
proportsionaalselt kdige enam vallalisi ning kooselus voi abielus mitte olevaid indiviide.
Kodige viiksema osakaalu liitunutest moodustavad vabaabielus olevad indiviidid. Leibkonna
liikkmete arvu 1dikes on liitunute seas suurima osakaaluga kuue vOi rohkema liikmega
leibkonnad ning koige vidiksema osakaaluga iiheliikmelised leibkonnad. Samuti mdjutab alla
25-aastaste laste suurem arv liitumist pigem positiivselt, sest liitunute seas on kdige enam
nelja vOi enama alla 25-aastaste lastega indiviide. Viikseima osakaalu liitunutest
moodustavad indiviidid, kelle leibkonnas ei ole selles vanuses liikmeid.

Tootamisega seotud karakteristikute 16ikes on liitunute seas enam ettevotjaid vorreldes
palgatootajatega, tdistodajaga tootajaid vorreldes osalise to0ajaga toOtajatega ning
korvaltookohta omavaid indiviide vorreldes korvaltookohta mitte omavate indiviididega.
Tootatud aastate arvu 10ikes on vabatahtliku kogumispensioniga liitunute keskmiseks 22
aastat, samas kui mitteliitunute keskmine on 27 aastat. Tootajate arvu 1dikes todkohal on
liitunute seas rohkem suurema tootajaskonnaga ettevottes tootavaid indiviide (11 ja enam)
vorreldes viiksemas ettevottes tootavate indiviididega (kuni 10). Liitunute keskmise teenitava
sissetuleku suuruseks on 9541.00 eurot, samas kui mitteliitunud teenivad aastas keskmiselt
4730.00 eurot. Antud kiisimuse juures oli osa vastajatest mérkinud sissetuleku suuruseks
negatiivse summa, mis on autori poolt vaatluse alt vilja jdetud kui mittevastav tunnus.
Ootuspdraselt on liitunute seas enam vihemalt iihte mitterahalise sissetuleku voi lisatasu liigi
saajaid vorreldes iihegi liigi mittesaajatega. Subjektiivse hinnangu 1dikes oma praeguse
tookoha kaotamise kohta investeerivad vabatahtlikku pensionikindlustusse koige enam

indiviidid, kes ei pea oma tookoha kaotamist tdendoliseks. Indiviidid, kes peavad oma
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praeguse tookoha kaotamist kiill pigem vOimalikuks, kuid kes usuvad, et neil dnnestuks leida
oma ametioskustele ja kogemustele vastav uus tdookoht, teostavad sissemakseid enam
vorreldes indiviididega, kes usuvad, et neil pigem ei onnestuks uut tookohta leida.
Uldvalimisse kuulunud indiviidide tervislik seisund oli suuremas osas hea voi viga
hea, mida vdis leitud mediaanvanuse juures oodata. Vabatahtliku pensionikindlustusega
liitunute seas domineeris samuti hea voi viga hea tervisliku seisundiga indiviidide osakaal
ning kdige vdiksema osa moodustasid halva v6i vidga halva tervisega indiviidid. Alternatiivse
tervise karakteristiku — pikaajalise haiguse olemasolu — kontekstis avaldus sarnane tulemus

ehk liitunute seas esines rohkem indiviide, kellel puudus pikaajaline haigus.

3.3. Okonomeetrilised mudelid

Too edasine metoodika holmab kahe Okonomeetrilise mudeli — lineaarne
regressioonimudel ja logitmudel — Kkonstrueerimist ning mudelite kasutamist analiiiisil.
Analiiist  kdigus hinnatakse kvantitatiivselt indiviidide vabatahtliku kogumispensioni
sissemaksete teostamist mojutavaid tegureid, nende moju suunda ja tugevust ning statistilist
olulisust. Mudelite baasil lahendatakse statistiline prognoosiilesanne: prognoosida
vabatahtliku kindlustuskditumise tGendosuslikku arengut etteantud maksimaalselt lubatava
eksimuse tOendosuste juures. Hinnatakse mudelite selgitusvéimet ning usaldusvéirsust.
Valitud mudelitega piiiiab autor empiiriliselt kontrollida varasemalt kirjeldatud
majandusteoreetiliste seisukohtade ja hiipoteeside paikapidavust. Andmeanaliiiis viiakse 1dbi

andmetootlusprogrammiga SPSS 22.0.
3.3.1. Lineaarne regressioonimudel

Regressioonanaliiiis voimaldab selgitada majandusndhtustevaheliste seoste tugevuse,
usaldatavuse ning méirata seose funktsionaalse vormi. Lineaarne regressioonimudel on
statistiline andmeanaliilisi meetod, mille eelduseks on asjaolu, et sdltuv muutuja on
ithesuunaliselt seotud hulga iiksikute selgitavate muutujatega. Regressioonanaliilisi eesmirk
on vilja selgitada, millised valitud karakteristikud prognoosivad kdige paremini
investeerimist vabatahtlikku pensionikindlustusse ja millised on nende muutujate parameetrid.

Mudeli headust on hinnatud mudeli kirjeldatuse tasemega, mida viljendab mitmene
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korrelatsioonikordaja ehk determinatsioonikordaja. Lisaks muutujate parameetrite ja mudeli
kirjeldatuse taseme hindamisele, tuleb regressioonmudeli kasutamisel hinnata mudeli ja tema
parameetrite statistilist olulisust ja parameetrite usalduspiire, tulemuste vastavust
modelleerimisele aluseks olevatele majandusteoreetilistele seisukohtadele ning nende alusel

pustitatud hiipoteesidele. Lineaarse regressioonimudeli pdhikuju on jirgnev:

Y=byp+b;X; +bXo+... + DX +e 2)
kus
Y - s0ltuv muutuja;
X;,X5,..., X, - sOltumatud ehk selgitavad muutujad;
by - vabaliige, mis véljendab sdltumatu muutuja muutumise moju sdltuvale

muutujale Y juhul, kui teised sdltumatud muutujad on konstantsed;

by, by, ..., by - regressioonmudeli parameetrid ehk regressioonikordajad;

e - juhuslik liige, mis on statistilises mdttes mittevaadeldav regressioonmudeli
osa ning millega kirjeldatakse majandusnéhtuste ja nendevaheliste seoste
juhuslikkust ja méddramatust.

Empiirilises analiitisis késitletavad muutujad on mudelisse liilitatud varasemate
majandusteoreetiliste seisukohtade ning viimaste pohjal piistitatud hiipoteeside alusel.
Regressioonimudeli konstrueerimisel on empiirilise analiiiisi kdigus 1dbi viidud ka
korrelatsioonanaliiiis, mille tulemused voimaldavad valida olulisemaid resultaatndhtust
mojutavaid tegureid ning kontrollida muutujatevahelise multikollineaarsuse tugevust.
Korrelatsioonanaliiiisi tulemuste pdhjal on valitud olulisemad selgitavad muutujad, mis on
lillitatud regressioonimudelisse. Korrelatsioonikordaja statistilise olulisuse kontrollimisel on
Studenti t-kriteeriumi ja Fisheri F-kriteeriumi korval kasutatud korrelatsioonikordaja kriitilist
védrtust. Juhul, kui leitud korrelatsioonikordaja véértus on olulisuse nivool a ning valimi
mahu n korral suurem vastavast kriitilisest viairtusest (|ryy| > Tiriititine), Kehtib néhtuste
vahel statistiliselt oluline korrelatiivne seos. Muutujad, mis on resultaatnihtusega omanud
kdige tugevamat seost, on liilitatud regressioonimudelisse.

Regressioonanaliiiisi teostamisel on osaliselt enne ning osaliselt pérast analiiiisi 14bi
viimist testitud valitud muutujate ja leitud tulemuste vastavust meetodi teoreetilistele
eeldustele. Eelduste mitte tdidetuse korral voib mudeli parameetrite hindamisel ja
tolgendamisel tekkida mitmeid tehnilisi ning sisulisi probleeme. Jargnevalt on vilja toodud
regressioonaliiiisi kasutamise eeldused, millega on mudeli konstrueerimisel arvestatud:

1. Valimi suurus. Regressioonimudeli konstrueerimiseks ning selle parameetrite

hindamiseks on oluline, et andmestiku maht n oleks suurem kui mudeli sdltumatute muutujate
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arv k. Soleman (2006: 248) pohjal peab regressioonanaliiiisi kasutamiseks olema valimi maht
vihemalt 50 + 8m (N > 50 + 8m, kus m = tegurite arv). Kdesoleva 6konomeetrilise mudeli
raames on vaadeldud 11 775 indiviidi néitajaid esialgu valitud 20 selgitava muutuja 1dikes
ehk valimi esinduslikkuse eeldus on tdidetud.

2. Normaaljaotus. Soltuv muutuja ning jadkliikmed peavad alluma normaaljaotusele.
Kéesolevas to0s on normaaljaotuse kontrollimiseks kasutatud graafilist meetodit ning Jarque-
Bera testi. Leitud Jarque-Bera teststatistiku vddrtus nditab, et tunnus allub normaaljaotusele
(p > 0.05). Normaaljaotuse graafiliseks kontrollimiseks koostatud histogrammi pdhjal voib
samuti véita, et sissemaksete tunnuse jaotus on tugeva nihketa ehk normaaljaotusele vastav (vt
Lisa 4). Jadkliikmete normaaljaotusele vastavust on kontrollitud pirast regressioonimudeli
koostamist.

3. Lineaarsus. Soltuva ja soltumatute tunnuste vahel peab lineaarse regressioonimudeli
puhul kehtima otsene lineaarne seos. Pidevate tunnuste omavahelise seose kontrollimiseks on
koostatud hajuvusdiagrammid, mille pShjal avaldub muutujate vahel positiivne lineaarne seos
(vt Lisa 5-7).

4. Homoskedastiivsus. Regressioonimudeli konstrueerimise eelduseks on jadkliikmete
dispersioonide konstantsus ja soOltumatus eksogeensetest muutujatest. Antud t60s on
homoskedastiivsuse testimiseks kasutatud graafilist ning statistilist 1ihenemist. Graafilise
lahenemise pohjal on homoskedastiivsuse ndue tdidetud valimi korral, kus jddklitkmete
varieeruvus on vdoimalikult sarnane prognoositud keskvaartustega. Statistiliseks kontrolliks on
antud t60s kasutatud White testi, mille puhul kehtib reegel, et mudelis esineb
heteroskedastiivsus, kui p < 0.05. Homoskedastiivsuse graafiline ning statistiline kontroll on
labi viidud 16pliku regressioonimudeli koostamise etapis.

5. Multikollineaarsuse puudumine. Lineaarse regressioonimudeli konstrueerimise
oluliseks eelduseks on asjaolu, et sdltumatud muutujad ei ole omavahel kollineaarsed.
Soltumatute muutujate vahelist multikollineaarsust hinnatakse kidesolevas t6os TOL- ja VIF-
statistikute pohjal. Multikollineaarsus esineb mudelis juhul, kui TOL on viiksem kui 0.01
ning VIF suurem kui 10. Muutujate multikollineaarsuse hindamiseks on selgitavate muutujate
vahel ldabi viidud ka korrelatsioonanaliiis. Korrelatsioonide méadramisel on kasutatud
lineaarset ehk Pearsoni korrelatsioonikordajat. Korrelatsioonanaliiiisi tulemustest nédhtub, et
kahe selgitavate muutujate paari (vanus ja tootatud aastate arv; alla 25-aastaste laste arv

leibkonnas ja leibkonna liikmete arv) korrelatsioonikordaja on suurem kui .85, mis tdhendab,
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et antud muutujate vahel eksisteerib iisna tugev multikollineaarsus. Multikollineaarsuse
probleemiga on tegemist juhul, kui kahe selgitava muutuja vaheline korrelatsioonikordaja on
vordne vai suurem kui .80 (Gujarati 1995). Ulejiinud kordajad jidvad vahemikku .00 ja .50,
mis tdhendab, et multikollineaarsus ei ole selgitavate muutujate puhul probleemiks.

Regressioonimudelisse sobivate selgitavate muutujate leidmiseks on jirgnevalt
vastavalt muutujate tiiiibile 1dbi viidud t-testid (independent t-tests) ning ANOVA testid (one-
way ANOVA tests). T-testi kasutatakse kahe grupi keskmiste vidirtuste vordlemiseks ning
erinevuse statistilise olulisuse leidmiseks. T-test pohineb t-statistikul, mis modddab
standardhilbe iihikutes, kui palju erinevad kahe grupi keskmised. Gruppide keskmiste suur
erinevus tingib suurema t-statistiku absoluutvéértuse ning mida suurem on t-statistiku viértus,
seda tdendolisemalt on erinevus kahe grupi keskmiste vahel statistiliselt oluline. (Soleman
2006: 151) Dispersioonanaliiiis (ANOVA) on kogum statistilistest meetoditest kolme voi
enama grupi keskmiste vOrdlemiseks ning erinevuse statistilise olulisuse leidmiseks.
Koguhajuvuse hindamiseks kasutatakse dispersioonanaliiiisil F-testi ning saadud F-statistik
nditab sarnaselt t-statistikuga, kui palju erinevad standarhilbe iihikutes kahe grupi keskmised.
Mida suurem on F-statistiku véartus, seda tdenédolisemalt on erinevus kahe grupi keskmiste
vahel statistiliselt oluline. (Soleman 2006: 169-170) Nimetatud testid on 1dbi viidud eeldusel,
et kui selgitav muutuja ei oma eraldiseisvalt sOltuva muutujaga statistiliselt olulist seost, ei
parandaks muutuja tdendoliselt ka iildmudeli selgitusvdimet.

Statistiliste testide tulemusel avaldub hinnatuna standard usaldatavuse juures
(p < 0.05) statistiliselt oluline seos jargnevate kvalitatiivsete muutujate 16ikes: vastaja sugu,
haridustase, sotsiaalmajanduslik seisund ning tervislik seisund. Soo 1dikes on keskmiste
vabatahtlike sissemaksete suuruseks meeste puhul 379.00 eurot aastas ning naiste puhul
317.50 eurot ehk naised teostavad meestega vorreldes viiksemaid sissemakseid. Viimane
tulemus on tdendoliselt otseselt seotud naiste madalama keskmise palga néitajaga. Omandatud
haridustaseme 10ikes teostavad suuremaid sissemakseid korgema haridusega indiviidid.
Korgema haridusega indiviidide sissemaksete keskmiseks suuruseks on 378.60 eurot aastas,
samas kui madalama haridustasemega indiviidide keskmiseks on 307.00 eurot. Keskmiste
erinevust voib ka siinkohal tdendoliselt selgitada madalama haridustasemega indiviidide
madalama teenitava palgaga, mistOttu jddb viimastel vidhem vahendeid vabatahtlike
sissemaksete teostamiseks. Vastajate sotsiaalmajandusliku seisundi 16ikes teostavad

ootuspdraselt suuremaid sissemakseid tootavad indiviidid vorreldes tootute, mitteaktiivsete
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vOi 16-24 aastaste Opilaste gruppi kuuluvate indiviididega. Tootavate indiviidide keskmiseks
sissemaksete suuruseks on 363.00 eurot, samas kui teistesse gruppidesse kokku kuulunud
vastajad teostavad aasta jooksul makseid keskmiselt suuruses 237.00 eurot.

Keskmiste maksete suurim erinevus avaldub indiviidide tervisliku seisundi 1dikes.
Viga hea, hea v0i vahepealse tervisliku seisundi hinnanguga indiviidid teostavad
sissemakseid keskmiselt suuruses 354.00 eurot ning halva vo6i vdga halva hinnanguga
indiviidid suuruses 223.00 eurot. Viimast erinevust vib pohjendada asjaoluga, et tdenéoliselt
on véga halva tervisega indiviidid tooturult korvale jadnud ning nende elatustase ei voimalda
suuremate sissemaksete teostamist. Samuti ei pruugi suurema tdendosusega vidga halva voi
halva tervisega indiviidid pidada esmatihtsaks pensionikindlustusse investeerimist.
Kokkuvdéttes ndhtub avaldunud seoste pdhjal, et sissemaksete teostamine on eeldatavasti
erinevate tegurite kaudu seotud indiviidi sissetuleku teguriga.

Selgitavate muutujate moju vabatahtlike sissemaksete suuruse tegurile on jirgnevalt
kontrollitud ka korrelatsioonanaliiiisi ldbiviimisega. Mudelisse liilitati esialgu kdik valitud
selgitavad muutujad, kuid siinkohal on vilja toodud tegurid, mis omasid sdltuva muutujaga
statistiliselt olulist seost. Tulemused on nihtavad tabelis 5. Korrelatsioonanaliiiisi tulemused
kinnitavad varasemalt 1dbi viidud t-testide ning dispersioonanaliiiisi tulemusi. Soltuval
muutujal on statistiliselt oluline seos kuue selgitava muutujaga, milleks on vastaja sugu,
vanus, haridustase, sotsiaalmajanduslik seisund, indiviidi poolt isiklikult teenitav sissetulek
ning subjektiivne hinnang oma tervislikule seisundile. Teisest kiiljest avaldub leitud
korrelatsioonikordajate pohjal sdltuva muutujaga {isna nork seos Irl < .30, mis tdhendab, et

valitud muutujad ei pruugi sdltuva muutuja hajuvust piisavalt histi selgitada.
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Tabel 5. Vabatahtliku pensionikindlustuse sissemaksete suuruse ja selgitavate tegurite

korrelatsioonimaatriks

B 2 2 .s E s
22| c | ¢ | EE | 2 | 2%
£ E % g = = 3 =
g g 2 > g=! S 4 SR)
4= s 27 A = @
»n = T 3 2
Sissemaksed | .097* .079* d12% 135%* .264%* -.085%
III sambasse (.016) (.050) (.006) (.001) (.000) (.038)
Sugu .097* 1 - 109%* | - 134%* 084%#* 167%* -.043%*
(.016) (.000) (.000) (.000) (.000) (.000)
Vanus .079* -.109%* 1 .068** -211%* .073%* A401%*
(.050) (.000) (.000) (.000) (.000) (.000)
Haridustase 112%* - 134%% 1 068%* 1 213%* 267%* -.084%*
(.006) (.000) (.000) (.000) (.000) (.000)
Sotsiaalmajan- 135%* 084%% | _211%* | 2]3%* | .500%* =321 %*
duslik seisund (.001) (.000) (.000) (.000) (.000) (.000)
Sissetulek 264 %% 167%* .073%* 267%* 500%* 1 - 112%*
(.000) (.000) (.000) (.000) (.000) (.000)
Tervislik seisund -.085%* -.043%% | 401%* | -.084%* =321 %* - 112%* |
(.038) (.000) (.000) (.000) (.000) (.000)

Selgitused: ** - olulisuse nivoo 0,01;

toendosus

Allikas: autori arvutused

* - olulisuse nivoo 0,05. Sulgudes on toodud olulisuse

Tabel 5 pohjal on vabatahtlike pensionikindlustuse sissemaksete teguril kdige olulisem
seos sissetuleku teguriga ehk sissetuleku kasvades suureneb sissemaksete kogusumma.
Positiivne seos esineb ka sotsiaalmajandusliku seisundi, haridustaseme ning vanuse teguriga.
Sotsiaalmajandusliku seisundi 10ikes teostatakse suuremaid sissemakseid juhul, kui indiviid
on t6otav ning haridustasemete 1dikes esineb suurem sissemaksete kogusumma korgema
omandatud haridusega indiviidide seas. Korgem vanus on korrelatsioonis suuremate
sissemaksetega. Negatiivne seos esineb halva tervisliku seisundi ning sissemaksete
kogusumma vahel ehk halb tervislik hinnang vidhendab sissemakseid vabatahtlikku
pensionikindlustusse.

Uldmudelisse liilitatavate selgitavate muutujate valik tugineb libiviidud statistilise
analiiiisi meetodite tulemustele ning eelnevale majandusprobleemi teoreetilisele analiiiisile.
Statistilise analiiiisi tulemusel leiti oluline seos sdltuva muutuja ja kuue selgitava muutuja

vahel, mis on jiargnevalt liilitatud lineaarse regressiooni iildmudelisse. Majandusprobleemi

sisulise analiilisi pohjal esialgselt vilja valitud selgitavatest muutujatest on erinevatel
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pohjustel tildmudelist vilja jddnud neliteist muutujat. Konkreetsed muutujad ning nende
tildmudelist vélja jitmise pohjused on toodud tabelis 6. Muutujate viljajitmise peamiseks

pohjuseks on statistiliselt olulise seose puudumine séltuva muutujaga.

Tabel 6. Lineaarsest regressioonimudelist vilja jietud muutujad

Muutuja Viljajidtmise pohjus
Indiviidi iseloomustavad Rahvus Muutuja polnud statistiliselt
karakteristikud oluline
Perekonnaseis Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Leibkonna litkmete arv Multikollineaarsuse esinemine,
Leibkonna ja majapidamise muutuja polnud statistiliselt
karakteristikud oluline
Alla 25-aastaste laste arv Multikollineaarsuse esinemine,
leibkonnas muutuja polnud statistiliselt
oluline
Todalane staatus Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Tootatud tundide arv nddalas Vihene vaatluste arv (<300),
muutuja polnud statistiliselt
oluline
Tootatud aastate arv Multikollineaarsuse esinemine,
muutuja polnud statistiliselt
oluline
Tootajate arv ettevottes Muutuja polnud statistiliselt
Tostamisega seotud oluline
karakteristikud Korvaltookoht Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Mitterahaline sissetulek Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Lisatasu Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Tookoha kaotamine Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Uue tookoha leidmine Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Tervise karakteristikud Pikaajaline haigus Ig/llllllllil;tlléja polnud statistiliselt

Allikas: autori koostatud

Uldmudelisse kaasatud muutujad ning konkreetsete muutujate konstrueerimise
kirjeldused on toodud tabelis 7. SOltuv muutuja ning sissetuleku tunnus on pidevate

tunnustena iildmudelisse lillitatud logaritmitud kujul, mis vOimaldab saadavate tulemuste
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tolgendamist protsentuaalsel kujul. Teisendatud mudelis on vaatluse all indiviidid, kes on III

sambaga liitunud ning teostavad null-summast suuremaid sissemakseid (553 vastajat).

Tabel 7. Lineaarsesse regressioonimudelisse kaasatud muutujad

Muutuja Muutuja konstrueerimine

Eelmise kalendriaasta maksed Kogusumma pideva tunnusena

Soltuv muutuja pensionikindlustuse IIT

sambasse

Sugu Mees = 1; naine =0

Vanus Vanus pideva tunnusena
Selgitavad Haridustase Korgem haridus = 1; muu = 0
muutujad Sotsiaalmajanduslik seisund Tootav =1; muu =0

Isiklik sissetulek Sissetulek pideva tunnusena

Hinnang tervislikule seisundile | Halb=1; muu=0

Allikas: autori koostatud

Lineaarse regressioonimudeli tulemustest ilmneb, et olulisuse nivool 0,01 osutus
statistiliselt oluliseks indiviidi poolt isiklikult teenitud sissetuleku ja vanuse komponent ning
olulisuse nivool 0,05 olid statistiliselt olulised ka soo ja haridustaseme komponendid. Mudeli
tulemuste pohjal tingib suuremad sissemaksed vabatahtlikku pensionikindlustusse meessugu,
korgem vanus, korgem omandatud haridustase ning suurem teenitav sissetulek. Vastaja
sotsiaalmajanduslik seisund ning tervislik seisund ei selgitanud iildmudelis statistiliselt
olulisel maéddral vabatahtlike sissemaksete variatiivsust, mida niitas ka muutujate
elimineerimine mudelist, mis vdhendas mudeli selgitusvoimet kokkuvdttes viga vihesel
midral. Antud to0s kasutati regressioonimudeli konstrueerimisel samm-sammulist vilistamise
meetodit, mille kdigus liilitati esialgsesse mudelisse koik valitud selgitavad muutujad ning
samm-sammult elimineeriti mudelist statistiliselt mitteolulised muutujad ehk muutujad, mis ei
aidanud kaasa sOltuva muutuja variatiivsuse selgitamisele. Elimineerimine toimus kuni
mudelisse jdid vaid statistiliselt olulised muutujad. Kokku koostati kolm mudelit ning 16plik
nelja muutujaga mudel selgitab kokkuvottes sdltuva muutuja hajuvusest 5,8%. Mudeli

modelleerimistulemused on kajastatud tabelis 8.
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Tabel 8.  Vabatahtliku  pensionikindlustuse  sissemaksete =~ muutuja  lineaarse

regressioonanaliiiisi tulemused

Parameetrite hinnangud Mudel 1 Mudel 2 Mudel 3
Vabaliice 4.330 4.363 4.322
& (.000) (.000) (.000)
Sugu (mees) A51% .150% .149%*
£ (.026) (.027) (.028)
Vanus .010%* .009%** .009%**
(.005) (.005) (.005)
. 2 133 136%* .136*
Haridustase (.045) (.040) (.040)
Sissetulek .099%* .089%** .092%*
(.010) (.010) (.007)
C e 3 =215 -.193
Tervislik seisund (188) (225) -
. . o 4 -.076
Sotsiaalmajanduslik seisund (.540) - -
Mudeli headust kirjeldavad
niitajad
Determinatsioonikordaja .061 .061 .058
Reguleeritud
determinatsioonikordaja 051 052 051
Standardviga 12 11 12
F-statistik 5.749%* 6.832%* 8.164%*

Selgitused: ** - olulisuse nivoo 0,01; * - olulisuse nivoo 0,05. Sulgudes on toodud olulisuse
toendosus
Allikas: autori arvutused

Regressioonimudelist ndhtub, et meessoo korral suurenevad vabatahtliku
pensionikindlustuse sissemaksed 14,9% vorra. Korgema haridustaseme omandamine
suurendab sissemakseid 13,6% vorra. Teenitava sissetuleku iiheprotsendiline suurenemine
suurendab sissemaksed vabatahtlikku pensionikindlustusse kdikide muude tingimuste samaks
jaades keskmiselt 9,2% protsendi vOrra. Soltuv muutuja omab kdige ndrgemat seost vanuse
teguriga ning vanuse muutumisega iihe tdisaasta vorra suurenevad sissemaksed ligikaudu 1%

vOrra aastas. Siinkohal koostas autor veel iithe regressioonimudeli testimaks vanuse teguri

? Haridustasemeid vérreldakse korgharidusega.
* Tervise seisundit virreldakse halva tervisliku seisundiga.
4 Sotsiaalmajanduslikke seisundeid vérreldakse to6tava seisundiga.
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moju muutumist sissemaksete tegurile, kui mudelisse kaasata vaid kuni 60 aastased vastajad,
sest varasema analiiiisi tulemuste pohjal langeb antud vanusest mérgatavalt niiteks sddstude
kogumine (vt Browning & Lusardi 1996). Saadud tulemuste pdhjal avaldub ootuspiraselt
vanuse teguri ja sissemaksete vahel varasemast tugevam seos ning sissemaksete teostamine
aastas on suurenenud veel ithe protsendi vorra.

Mudeli headust kirjeldavate niitajate hinnangul prognoosib nelja muutujaga mudel
statistiliselt olulisel mé&édral sissemaksete teostamist vabatahtlikku kogumispensioni.
Multikollineaarsuse testimiseks on vaadeldud kahte kollineaarsusstatistika niitajat: TOL ja
VIF (vt Lisa 8), mille pohjal ei esine mudelis multikollineaarsuse probleemi. Jidklitkmete
jaotuse kuju allub normaaljaotusele ning nimetatud liikmed jddvad -3 ja 3 vahele, mis nditab,
et normaaljaotuse eeldus on tdidetud (vt Lisa 9). Samuti ndhtub standardiseeritud jaikliikmete
normaaljaotuse jooniselt diagonaaljoon koos viiksemate korvalekalletega, mis néitab, et ka
homoskedastiivsuse eeldus on tdidetud (vt Lisa 10). Statistiliselt on homoskedastiivsuse
eeldust kontrollitud White testiga, mille tulemus kinnitab, et antud mudelis puudub
heteroskedastiivsus (p = .453). Viimaste néitajate pohjal on autor jadnud antud mudeli juurde,
kuid lisaks on jdrgnevalt muutujate vahel ldbi viidud paarisregressioonid, et kontrollida
selgitavate muutujate moju soltuvale muutujale ka eraldiseisvalt. Paarisregressioonide
tulemused on toodud koondtabelis 9.

Tabel 9 pohjal toetavad paarisregressioonide tulemused iildmudeli tulemusi ning
olulisuse nivool 0,01 avaldub statistiliselt oluline seos vabatahtliku pensionikindlustuse
sissemaksete suuruse ning kolme valitud selgitava muutuja vahel. Olulisuse nivool 0,05
osutus statistiliselt oluliseks ka indiviidi soo komponent. Suuremaid sissemakseid
prognoosivad kokkuvottes meessugu, korgem vanus, korgem omandatud haridustase ning

suurem sissetulek.
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Tabel 9. Vabatahtliku pensionikindlustuse sissemaksete ning selgitavate muutujate

paarisregressioonide tulemused

P trit Sotsiaal- Tervislik
ararectrize Sugu Vanus | Haridustase | majanduslik | Sissetulek .
hinnangud . seisund

seisund
Vabaliice 5.656 5.234 5.619 5.583 4.477 5.723
& (.000) (.000) (.000) (.000) (.000) (.000)
Reoressioonikordaia 119% O11%* .166%* 144 138%* -.253
& J (.050) (.001) (.008) (.149) (.000) (.119)
Mudeli headust
kirjeldavad niitajad
Determinatsiooni- 007 020 013 004 033 004
kordaja
Reguleeritud 1 0 018 011 002 031 003
determinatsioonikordaja
Standardviga 728 723 125 729 721 726
F-statistik 3.694* 11.154%%* 7.183%% 2.086 18.412%* 2.440

Selgitused: ** - olulisuse nivoo 0,01; * - olulisuse nivoo 0,05. Sulgudes on toodud olulisuse
toendosus
Allikas: autori arvutused

Mudelite headust kirjeldavate nditajate pohjal on suurima kirjeldustasemega
sissetuleku (3,3%) ja vanuse tegur (2,0%). Ulejiinud mudelite selgitusvdimed on madalamad
ehk koostatud paarisregressiooni mudelitega on kirjeldatud iisna viike osa sdltuva muutuja
kogumuudust, mis on vaatlusaluse majandusnihtuse keerukust arvestades ootuspidrane
tulemus. Mudelite madalat kirjeldatavuse taset niditavad ka ilisna korged standardvea néitajad,
mille pdhjal voib tegelik sissemaksete suurus mudelite pdhjal saadud prognoosidest

keskmiselt erineda ligikaudu 72% vaorra.

3.3.2. Logitmudel

Logitmudel prognoosib uuritava siindmuse toimumise toendosust ja selle muutumist
soltuvalt argumenttunnuse vadrtuse muutumisest. Logitmudeli 14bi saab ennustada, millisesse
kahte kategooriasse soOltumatud muutujad tdendoliselt kuuluvad teatud informatsiooni
olemasolul. Tegemist on regressiooni mudeliga, mis on 6konomeetrilises analiiiisis levinud
mudel analiilisimaks probleeme, kus soltuv muutuja omab kahte viirtust. (Hosmer &

Lemeshow 2000) Antud t66s on soltuvaks muutujaks valitud tegur, kas indiviid on
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vabatahtliku kogumispensioniga liitunud vo6i mitte (ESU kiisimus: ,,Kas olete liitunud
pensionikindlustuse Il sambaga?*). Valitud muutuja on oma olemuselt fiktiivne muutuja
ning omab kahte voimalikku véértust (1 = on liitunud; O = ei ole liitunud), mille pdhjal saab
prognoosida erinevate karakteristikutega indiviidide kuulumist kahte vdimalikku gruppi.
Logitmudeli aluseks on logistiline jaotusfunktsioon, kus leitavad tdendosuste hinnangud

jddvad alati vahemikku [0;1]. Logit mudeli pdhikuju on jargnev (Gujarati 1995: 555):

P;
ln(ﬁ/:ﬁl + B X +u 3)
kus
P; ST
In ( . / - logaritmiline Sanss;
B, - vabaliige ehk Sansside suhte véaartus, kui koigi selgitavate muutujate viértus on
null;
B, - Sansside suhte muut, kui antud selgitav muutuja muutub iihe iihiku vorra ja teised
selgitavad muutujad jadvad samaks;
X; - sO0ltumatud ehk selgitavad muutujad;
u - vealiige.

Pohikuju pdhjal on logitfunktsioon logaritm Sansside suhtest (odds ratio) ehk
tdendosuste suhtest. Kuna esinemistdendosus ning Sansside suhe on iiks-iiheselt seotud, saab

vorrandit teisendades leida ka valitud gruppi kuulumise tdendosuse prognoosi:

L1+ X
Pi= oo ®
kus
P; - gruppi kuulumise tdendosuse hinnang;
ef - logistilise regressioonikordaja £ eksponent, mis niitab mitu korda muutub stindmuse

toimumise Sanss argumendi muutumisel iihe {ihiku vorra.

Logitmudeli puhul on parameetrite mérkide abil voimalik vélja selgitada sdoltumatute
muutujate moju suunda sodltuvale muutujale. Parameetrite positiivne mirk nditab, et antud
selgitava muutuja mdju soltuvale muutujale on positiivne. Negatiivse mirgi puhul on mdju
vastassuunaline. Parameetrite véirtusi kvantitatiivselt ei tdlgendata. Moju suuruse
hindamiseks kasutatakse mudelis marginaalseid efekte ja tdendosuste erinevusi. Marginaalne
efekt nditab, kuidas muutub sdltuv muutuja, kui selgitav muutuja muutub marginaalselt ehk
tthiku vorra. (Gujarati 1995: 555) Antud niditaja leitakse {iildiselt selgitavate viirtuste
keskviirtuste kohal, kuid kuna kidesolevas t00s on suurem osa selgitavatest muutujatest

fiktiivsed muutujad, esitatakse marginaalne efekt tdendosuste erinevusena.
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Jargnevalt on koostatud tabel 10 muutujate kohta, mis varasemate uuringute pdhjal
oleksid vdinud vabatahtlike sissemaksete teostamist mdjutada, kuid mida ei ole kédesolevas

t60s iildmudelisse kaasatud. Lisatud on pdhjus, miks konkreetne muutuja on vaatluse alt vilja

jaanud.

Tabel 10. Logitmudelist vilja jietud muutujad

Muutuja Viljajidtmise pohjus
Sugu Muutuja polnud statistiliselt
oluline
Rahvus Muutuja polnud statistiliselt

Indiviidi iseloomustavad
karakteristikud

oluline

Leibkonna ja majapidamise
karakteristikud

Vanus Multikollineaarsuse probleem,
muutuja polnud statistiliselt
oluline

Perekonnaseis Muutuja polnud statistiliselt

oluline

Leibkonna litkkmete arv

Multikollineaarsuse probleem,
muutuja polnud statistiliselt
oluline

Alla 25-aastaste laste arv
leibkonnas

Multikollineaarsuse probleem,
muutuja polnud statistiliselt
oluline

Tootamisega seotud
karakteristikud

Tooalane staatus

Muutuja polnud statistiliselt
oluline

Tootatud tundide arv niddalas

Vaatluste arv viheneb oluliselt,
muutuja polnud statistiliselt
oluline

Tootatud aastate arv

Multikollineaarsuse probleem,
muutuja polnud statistiliselt
oluline

Tootajate arv ettevottes

Vaatluste arv viheneb oluliselt,
muutuja polnud statistiliselt
oluline, mudeli kirjeldatuse tase
muutus kehvemaks

Korvaltookoht

Vaatluste arv viheneb oluliselt,
muutuja polnud statistiliselt
oluline

Tookoha kaotamine

Vaatluste arv viheneb oluliselt,
mudeli kirjeldatuse tase muutus
kehvemaks

Uue tookoha leidmine

Multikollineaarsuse probleem,
vaatluste arv viheneb oluliselt,
mudeli kirjeldatuse tase vihenes

Tervise karakteristikud

Pikaajaline haigus

Multikollineaarsuse probleem,
muutuja polnud statistiliselt
oluline

Allikas: autori koostatud
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Tabel 10 pohjal avaldub muutujate peamise véljajitmise pohjusena statistiliselt olulise
seose puudumine sOltuva muutujaga, mida on antud td0s kategooriliste muutujate puhul
testitud hii-ruut testi (y2-test) ldbiviimisega. Hii-ruut test on klassikaliseim kahemddtmeline
sagedustabeli alusel diskreetsete muutujate vahel teostatav test. (Soleman 2006: 226) Juhul,
kui hii-ruut test avaldas statistiliselt olulise seose, on hinnatud leitud seose tugevust (phi voi
Crameri V koefitsiendiga). Phi koefitsienti on kasutatud, et modota korrelatsiooni kahe
dihhotoomse (kahevéirtuselise) tunnuse vahel ning iilejadnud juhtudel vaadeldi Crameri V
koefitsienti. Juhul, kui hii-ruut testi puhul avaldus muutujate vahel statistiliselt oluline seos,
kuid logitmudelis statistiliselt oluline mdju sdltuvale muutujale puudus vdi muutuja ei
parandanud mudeli kirjeldusvoimet, on muutuja tildmudelist vilja jaetud.

Libiviidud kontrollide tulemusel leiti oluline seos sdltuva muutuja ja kuue selgitava
muutuja vahel, mis on jiargnevalt liilitatud 16plikku logitmudelisse. Mudelisse kaastatud

muutujad ning konkreetse muutuja konstrueerimise kirjeldus on vilja toodud tabelis 11.

Tabel 11. Logitmudelisse kaasatud muutujad

Muutuja Muutuja konstrueerimine
Soltuv muutuja Liitumine pensionikindlustuse | 1 = on liitunud; O = ei ole

III sambaga liitunud

Haridustase Korgem haridus = 1; muu =0

Sotsiaalmajanduslik seisund Tootav = 1; muu =0
Selgitavad Isiklik sissetulek Sissetulek pideva tunnusena
muutujad Mitterahaline sissetulek Jah=1;ei=0

Lisatasu Jah=1;ei=0

Hinnang tervislikule seisundile | Halb=1; muu=0

Allikas: autori koostatud

Logitmudeli parameetrite hindamisel ilmneb, et vabatahtliku pensionikindlustusega
liitumise otsust mojutab indiviidi korgeim omandatud haridustase, sotsiaalmajanduslik
seisund, isiklikult teenitav rahaline ja mitterahaline sissetulek, lisatasude saamine ning
subjektiivne hinnang oma tervislikule seisundile. Olulisuse nivool 0,01 osutus statistiliselt
oluliseks vastaja haridustaseme, sotsiaalmajandusliku seisundi ning rahalise ja mitterahalise
sissetuleku komponent. Lisatasude saamise ning tervisliku seisundi komponent osutus
statistiliselt oluliseks nivool 0,05. Lopliku ehk parima logitmudeli parameetrite hinnangud

ning nende statistilised olulisused, standardvead ja riskisuhted on toodud tabelis 12.
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Tabel 12. Loplik logitmudel vabatahtliku pensionikindlustusega liitumise kohta

Parameetrite Regressiooni- | g qardviga | Wald'i statistik Riskisuhe
hinnangud kordaja
. -4.533
Vabaliige (.000) 123 1350.048 011
Haridustase’ I14x 090 103.337 2.495
(.000) ) ) )
Sotsiaalmajanduslik 1.220%**
seisund® (.000) 136 80.907 3.387
Sissetulek 0007 000 64.329 1.000
(.000) ) ) )
Mitterahaline A11%*
sissetulek (.000) 105 15.424 1.509
Lisatasu 241 102 5.582 1.273
(.018) ) ) )
L 7 -.534%
Tervislik seisund (011 .209 6.492 587
Mudeli headust
kirjeldavad niitajad
Hii-ruut statistik 666.932 (.000)
Nagelkerke R .168
Vaatluste arv 11 496

Selgitused: ** - olulisuse nivoo 0,01; * - olulisuse nivoo 0,05. Sulgudes on toodud olulisuse
toendosus
Allikas: autori arvutused

Haridustasemete vordluses selgub, et korgharidusega indiviidid on suurema
tdendosusega vabatahtliku kogumispensioniga liitunud vorreldes madalama haridustasemega
indiviididega. Samuti on sotsiaalmajandusliku seisundi 16ikes oluline erinevus todtavate ning
teiste seisundite (t00tu, mitteaktiivne, 16-24 aastane Opilane) vahel. Oluline on mérkida, et
antud komponendi riskisuhe on vordlemisi korge, mis on ka ootuspirane, et vabatahtliku
pensionikindlustusega liitunute seas on enam todtavaid indiviide. Sissetuleku suurenemine
iithe ithiku ehk euro vorra aastas ei suurenda vabatahliku kogumispensioniga liitumise
tdendosust, kuid antud juhul v&ib seose puudumist selgitada sissetuleku komponendi tihikuga
(aastane rahaline sissetulek eurodes). Sissetuleku moju kontrollimiseks on jargnevalt niitaja

mudelisse lisatud logaritmitud kujul, mille pohjal sissetuleku 1%-line suurenemine aastas

> Haridustasemeid vérreldakse korgharidusega.
6 Sotsiaalmajanduslikke seisundeid vorreldakse to6tava seisundiga.
7 . . . ~ . s . .

Tervise seisundit vorreldakse halva tervisliku seisundiga.
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suurendab vabatahtliku kogumispensioniga liitumise tdendosust 52,5%. Logaritmitud kujul
muutujaga iildmudelist on matemaatilise teisenduse tottu vélja jdinud varasemast suurem osa
vaatlusi (null-sissetuleku teenijad), mistdttu on mudeli headust kirjeldavad néiitajad
kokkuvdttes halvenenud. Teisendatud kujul iildmudel on toodud lisas 11.

Logitmudeli  parameetrite  hinnangute  pohjal  suurendavad  vabatahtliku
kogumispensioniga liitumise toendosust rahalise sissetuleku kasvu korval ka mitterahalise
sissetuleku ning lisatasude teenimine. Indiviidid, kes saavad vidhemalt iihte mitterahalise
sissetuleku liiki, on 50,9% suurema tdendosusega vabatahtliku kogumispensioniga liitunud
kui indiviidid, kes ei saa iihtegi mitterahalise sissetuleku liiki. Lisatasu teenimine suurendab
liitumise tdendosust 27,3%. Valitud muutujatest on negatiivse mojuga tervisliku seisundi
komponent, mille pohjal halva vdi vidga halva tervisliku seisundi hinnanguga indiviidid on
ligikaudu 0,6 korda viiksema tdendosusega vabatahtliku pensionikindlustusega liitunud.
Viimast niitajat iimberpoorates on vOimalik tuletada taustgruppi kuulumise tdendosus ehk
teiste tervisliku seisundi hinnangutega (védga hea, hea, ei hea ega halb) indiviididel on 70,4%
(1 70,587 = 1,704) suurem tdendosus olla vabatahtliku kogumispensioniga liitunud kui
negatiivsema hinnanguga indiviididel.

Mudeli headust kirjeldavate néditajate pdhjal on koostatud mudel tervikuna statistiliselt
oluline ehk usaldusvéidrne. Mudeli headuse testimiseks on 1idbi viidud Hosmer-Lemeshow test,
mille pohjal voib viita, et koostatud mudel sobib antud andmetele (p = .182, mis on suurem
kui 0,05). Nagelkerke R” alusel on hinnatud, kui palju sdltuva muutuja hajuvusest on
koostatud mudeli poolt kirjeldatud. Viimase néitaja alusel on mudeli kirjeldatuse tasemeks

16,8%, mille pohjal kirjeldab antud mudel vastuvoetaval médral sdltuva muutuja hajuvusest.
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4. EMPIIRILISED TULEMUSED

Kéesoleva uurimuse eesmirgiks oli vilja selgitada tegurid, mis mdjutavad
sissemaksete tegemist vabatahtlikku pensionikindlustusse, et prognoosida, milliste
sotsiaalmajanduslike teguritega indiviidid vdivad suurema tdendosusega pensionieas kogeda
madalamat elatustaset. Selleks viidi 1dbi valitud teoreetiliste uurimuste analiiiis ning koostati
okonomeetrilised mudelid, mis aitavad teha jareldusi vaatlusaluse seose kohta. Kéesolevas
peatiikis on vilja toodud empiirilise analiilisi kdigus saadud tulemused ning nende vOimalik
tolgendus. Samuti on vilja toodud ettepanekud olukorra parandamiseks kisitletud valdkonnas

ning edasist uurimist vajavad aspektid seoses kisitletud uurimisprobleemiga.

4.1. Tulemused ja kokkuvotvad jireldused

Libiviidud okonomeetrilise analiiiisi kdigus koostati kaks mudelit, mille tulemused
prognoosisid sissemaksete teostamisega ja vabatahtliku pensionikindlustusega liitumisega
statistiliselt olulist seost kokku kaheksa selgitava muutujaga. Tulemuste pdhjal nédhtub, et
suurema osa statistiliselt oluliste tegurite puhul on tegemist indiviidi iseloomustavate voi
tootamisega seotud karakteristikutega. Samuti on vabatahtliku pensionikindlustusega
liitumine mojutatud indiviidi tervisliku seisundi hinnangu poolt. Okonomeetrilise analiiiisi

kiigus 1dbi viidud mudelite kokkuvatlik tabel on esitatud jargnevalt (vt Tabel 13).
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Tabel 13. Okonomeetrilisel analiiiisil 14bi viidud mudelite kokkuvote

Lineaarne
Muutujad Logitmudel
regressioonimudel

Sugu (mees) +

Rahvus (eestlane)

Indiviidi iseloomustavad
Vanus +

karakteristikud Haridustase (kdrgem) + +

Sotsiaalmajanduslik +
seisund (t60tav)

Perekonnaseis
(abielus, vabaabielus)

Leibkonna ja

. ; Leibkonna liikmete
majapidamise

arv

karakteristikud Alla 25-aastaste laste

arv leibkonnas

Tooalane staatus
(palgatootaja)

Tootatud tundide arv
nddalas

Tootatud aastate arv

Tootajate arv
ettevottes

e Korvaltookoht
Tootamisega seotud

karakteristikud Sissetulek + T

Mitterahaline +
sissetulek

Lisatasu +

Tookoha kaotamine
(tdendoliselt kaotab)

Uue tookoha
leidmine

Tervislik seisund .

Tervise karakteristikud | (halb, véiga halb)

Pikaajaline haigus

Selgitused: Halliga on tidhistatud tildmudeli statistiliselt olulised muutujad. ,,+“ mérk niitab
positiivset seost ja“—,, mdark niitab negatiivset seost sOltuva muutujaga. Libi kriipsutatud
lahter tdhendab, et antud muutujat ei ole Idppmudelisse kaasatud. Tiihja lahtri puhul ei
osutunud muutuja mudelis statistiliselt oluliseks

Allikas: autori koostatud

Indiviidi  iseloomustavatest  karakteristikutest =~ mdjutab  investeerimisotsust

regressioonikordaja alusel koige tugevamini indiviidi sugu — meessugu suurendab
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sissemakseid 14,9%. Viimane tulemus on kooskdlas Eestis varasemalt 1dbi viidud uuringuga
(vt Kulikov er al 2007b). Hii-ruut testi keskmiste erinevuse hinnangul ning logitmudeli pohjal
ei olnud vastaja soo komponent aga statistiliselt oluline. Siinkohal on oluline meelde tuletada,
et soolise karakteristiku osas lahknesid otseselt ka varasemate sddstmis- ja
kindlustuskiditumise empiiriliste uuringute tulemused. Antud juhul sarnaneb vabatahtlikku
pensionikindlustusse investeerimine enam sddstmiskditumisega, sest kindlustuskditumise
analiiiisi pohjal liituvad vabatahtliku kindlustusega suurema ebakindluse tottu (vdiksem
keskmine palk, lapseootus, -hooldus) enam naised (vt Short 1998). Analiiiisi tulemus sugude
I6ikes on huvitav, sest vaadates liitunute koguhulka, on liitunute seas protsentuaalselt enam
naisi, kuid mudeli tulemusest nihtub, et enam sissemakseid teevad mehed. Vaadates liitunute
sissemaksete suuruseid vastaja soo 1dikes, voib néha, et null-sissemaksete teostajate hulgas on
tdepoolest enam naisi (56-st vastajast, kes on vabatahtliku kogumispensioniga liitunud, kuid
ei teostanud eelmisel kalendriaastal sissemakseid, on 33 naised ja 23 mehed), mis annab
kinnitust, et kokkuvottes teostavad suuremas mahus sissemakseid mehed. Voib oletada, et
naised on kiill vabatahtliku kogumispensioniga varasemalt liitunud, kuid néiteks
lapsehoolduse tottu ei sooritata regulaarseid sissemakseid. Meeste korgem keskmine palk
ning suurema tdendosusega mitte pikemalt t60lt eemal viibimine ei katkesta vabatahtlikke
sissemakseid, mistdttu voib eeldada, et mehed on pensionieas paremini kindlustatud.
Jargnevalt ndhtub mudelite kokkuvdtvast tabelist, et nii lineaarse regressiooni- kui
logitmudel prognoosivad vabatahtliku kogumispensioniga liitumist ning suuremaid
sissemakseid vastaja korgema haridustaseme korral (kutsedpe keskhariduse baasil,
korgharidus, magister, doktor) vorreldes madalamate tasemete haridustega. Lineaarse
regressioonimudeli pdhjal suurendab korgema haridustaseme omandamine sissemakseid
13,6% vorra. Viimane tulemus on vastavuses mitmete varasemate sddstmis- ja
kindlustusk&itumist analiiiisinud uuringutega (vt Scannell & Hong 1997, Sapelli & Vial 2003,
Chatterjee 2009, Ioncica et al 2012). Siinkohal voib leitud tulemust selgitada asjaoluga, et
korgema haridusega indiviidide teenitav sissetulek on suurem kui madalama taseme
haridusega indiviididel, mistdottu on esimestel eeldatavasti enam ressursse sissemaksete
teostamiseks. Sarnasel seisukohal on varasemalt Eestis 1dbi viidud sddstmisuuringu autor
Sults (2003), kelle sonul korreleerub korgem haridustase suurema joukuse ning tuleviku
sissetulekut kindlustava kéditumisega. Viimast seisukohta jagavad niiteks Curtis (2002) ning

Sapelli & Vial (2003), kelle viitel on korgemalt haritud indiviidid paremini informeeritud
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ning pikemalt tulevikule motlevad, mistottu piiiitakse enam oma tuleviku elatustaset
kindlustada.

Sotsiaalmajandusliku seisundi 16ikes puudub statistiliselt oluline seos lineaarse
regressioonimudeli pdhjal, kuid Sansside suhte pdhjal suureneb tootava seisundi korral
vOimalus olla vabatahtliku pensionikindlustusega liitunud iisna olulisel maédral. Leitud
tulemus on loogiline ning on mdistetav, et vorreldes tootute, mitteaktiivsete vdi Oppivate
indiviididega on tootavatel indiviididel enam ressursse sissemaksete teostamiseks, mistottu
tuleneb indiviidi sotsiaalmajanduslikust seisundist markimisvddrne erinevus vabatahtlikku
pensionikindlustusse investeerimisel. Koige viiksema osakaalu vabatahtliku kogumis-
pensioniga liitunute seast moodustavad sotsiaalmajandusliku seisundi 1dikes 16-24 aastased
Opilased. Antud tendentsi voib lisaks vidiksemale sissetulekule voi isikliku sissetuleku
puudumisele seostada elutsiikli hiipoteesiga, mille pdohjal antud vanuses indiviididel on
isikliku elu alustamise kulud kdige suuremad, mistdttu ei toimu antud perioodil tuleviku
tarbeks ressursside sddstmist ega investeerimist (vt Modigliani & Brumberg 2005).

Vaadates vanuse muutujat eraldi, on korgem vanus tdepoolest korrelatsioonis
suuremate sissemaksetega vabatahtlikku pensionikindlustusse. Iga-aastane vanuse kasv
suurendab aastaseid sissemakseid ligikaudu 1%. Vanuse mdju on kooskdlas Modigliani ja
Brumberg'i elutsiikli hiipoteesiga (1954) kui ka varasemate empiiriliste uuringutega (vt
Suruga & Tachibanaki 1991, Hanson 2001, Nestor ef al 2013), mille pohjal sdltub sdistude
kogumine voi kindlustusega liitumine indiviidi vanusest ning kodige suurem sddstu- ja
kindlustusmidr on keskealistel indiviididel. Browning & Lusardi (1996) on leidnud, et
sadastumddr kasvab kuni 60ndate eluaastateni ning sealt edasi hakkab sddstmine vidhenema.
Sarnane vaatepilt avaldub kéesoleva uuringu valimi pdhjal, kui vaadata varasemalt koostatud
hajuvusdiagrammi kiisitletu vanuse ja vabatahtlike sissemaksete jaotuse kohta (vt Lisa 5).
Diagrammilt on selgelt nihtav, et kdige suuremaid sissemakseid teostatakse vanuses 30-60
ning alates 60ndast eluaastast vihenevad oluliselt nii sissemaksete teostajate arv kui ka
maksete kogusuurused. Kaasates regressioonimudelisse vaid kuni 60-aastased vastajad,
avaldus vanuse teguri ning sissemaksete suuruse vahel varasemast tugevam seos ning
viimasel juhul prognoosib vanuse aastane kasv sissemaksete suurenemist keskmiselt 2%
vorra. Nihtust voib selgitada antud eluperioodil (60ndatel eluaastatel) sissetuleku
vihenemisega, sest suurem osa elanikest siirdub pérast 60ndaid eluaastaid pensionile, misjarel

hakatakse varasemaid siddste ning kogutud investeeringuid enam kasutama. Leitud tulemus on
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vastavuses ka nn sotsiaalsete riskide kuhjumise tendentsiga, mille kohaselt vanuses 60-64
hakkab kasvama tdendosus, et indiviidi sissetulek viaheneb, sest antud vanuses on suurem
haigestumise, toovoimetuse ja nditeks tostuse risk (vt Aaviksoo et al 2011).

Tootamisega seotud karakteristikutest osutus molema mudeli tulemuste pohjal
statistiliselt oluliseks indiviidi poolt isiklikult teenitava sissetuleku komponent.
Regressioonikordaja pohjal toob indiviidi sissetuleku 1%-line kasv aastas kaasa 9,2%-lise
vabatahtlike sissemaksete suurenemise. Logitmudeli Sansside suhte pohjal suurendab
sissetuleku 1%-line kasv vabatahtliku kogumispensioniga liitumise tdendosust 52,5%, mis
viljendab kahe muutuja vahel védga tugevat seost. Antud tulemus on kooskdlas varasemalt
kirjeldatud teoreetiliste kontseptsioonidega ning vaadeldud empiiriliste uuringute
tulemustega. Suurem sissetulek tingib Keynes'i (1936) ja Duenesberry (1949) hiipoteeside
kohaselt suurema sdidstmismaira, sest sissetuleku suurenedes tarbimine kiill suureneb, kuid
seda viiksemas osas kui sissetuleku kogukasv, mis tidhendab, et sissetuleku kasvades
suureneb ka sddstmine. Viimase reeglipirasuse pohjal oli eeldatud, et positiivne seos esineb
ka sissetuleku kasvu ning vabatahtliku kogumispensioniga liitumise ja sissemaksete
teostamise vahel. Piistitatud eeldus pdhines ka nditeks Suruga & Tachibanaki (1991),
Browning & Lusardi (1996), Sapelli & Vial (2003), Guariglia & Kim (2004), Kulikov et al
(2007) ning Chatterjee (2009) uuringutele, mille pohjal sidistavad ning kindlustavad enam just
korgema sissetulekutasemega indiviidid.

Avaldunud seos teenitava sissetuleku ning vabatahtlike investeeringute vahel oli
kokkuvottes ootusparane, kuid t66 kidigus leiti kinnitust ka asjaolule, et rahalise sissetuleku
korval omab liitumisotsusele olulist mdju ka mitterahalise sissetuleku teenimine. Nimelt
suurendab  vihemalt {ihte liiki  mitterahalise  sisetuleku saamine vabatahtliku
kogumispensioniga liitumise tdendosust 50,9%. Mitterahalise sissetuleku osakaal vdib
paljudel tookohtadel olla iisna olulise médraga ning viimasel juhul jddb tootajale enam rahalisi
vahendeid, mida on vdimalik investeeringuteks kasutada. Mitterahalise sissetuleku liikidest
tasus todandja koige enam (mobiil)telefoni- ja postiteenuse eest ning teisena vodimaldas
tooandja tasuta voi soodushinnaga toitu tookohal. Rahalise ja mitterahalise sissetuleku korval
mojutavad vabatahtliku kogumispensioniga liitumise tdendosust positiivselt tootajale
makstavad lisatasud nagu puhkusetasu, joulutoetus, tulemustasu, iiletunnitasu, asendustasu,
aastapreemia, tulu kasumi jaotamisest voi tootasuna saadud osaku- voi aktsiaoptsioonid.

Nimetatud lisatasu liikidest saadi vastajate hulgas kdige enam puhkusetoetust ja joulutoetust
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ning kolmandal kohal oli tulemustasu saamine. Indiviidid, kes saavad oma todkohal vihemalt
tihte lisatasu liiki, on 27,3% suurema tOendosusega vabatahtliku kogumispensioniga liitunud
kui indiviidid, kellele ei vdoimaldata tookohal iihtegi lisatasu liiki. Lisatasu teenimist voib
vorrelda ajutise positiivse sissetulekuSokiga, mis Friedman'i (1957) piisiva tulu hiipoteesi
kohaselt séddstetakse, sest indiviidid arvestavad tarbimiskulutuste tegemisel vaid oma piisiva
sissetulekuga. Nimetatud hiipoteesi kohaselt ei suurenda indiviidid oma tarbimist, kui
tegemist on ajutise sissetulekusSokiga ning seetdttu séddstetakse positiivse sissetulekusoki ajal
lisandunud sissetulek. Viimasele tulemusele on joudnud ka Suruga & Tachibanaki (1991) ja
Kulikov et al (2007a), kelle uuringute pohjal ei kasutata hooajalisi sissetulekuid kogumahus
jooksva tarbimise finantseerimiseks vaid vihemalt osaliselt sdiistetakse see sihtotstarbeliselt.
Vabatahtlikku kogumispensioni investeerimise kontekstis vdib eeldada, et indiviidid, kes
saavad lisatasu, ei kuluta lisandunud sissetulekut jookvaks tarbimiseks, vaid raha kantakse
tuleviku tarbeks vabatahtliku kogumispensioni kontole.

Tervise karakteristikute 10ikes oli kéesolevas to0s varasemate uuringute pohjal
piistitatud hiipoteesiks, et negatiivsem hinnang oma tervislikule seisundile suurendab
sissemakseid vabatahtlikku pensionikindlustusse. Negatiivsem tervislik hinnang on seostatud
suurema ebakindlusega tuleviku sissetuleku osas, mis ettevaatussddstude hiipoteesi ning
niditeks Guariglia (2001) ja Guariglia & Kim (2004) pdhjal peaks majapidamiste sddstuméiéra
oluliselt suurendama. Sapelli & Vial (2003) kindlustuskditumist késitlenud uuringu tulemuste
kohaselt suurendab fikseeritud terviserike ehk halvem tervislik seisund samuti leibkonna
investeeringuid kindlustusse. Kiesoleva t60 tulemused nditavad aga vastupidist seost ehk
halvem tervislik seisund (subjektiivne hinnang halb voi viga halb) vihendab tdenédosust olla
liitunud vabatahtliku kogumispensioniga. Positiivsem hinnang suurendab vastupidiselt
liitumise tdendosust 70,4%. Viimast tulemust voib selgitada asjaoluga, et halvema tervisliku
hinnanguga indiviididel v4ib suurema tdendosusega olla viiksem sissetulek voi sissetulek
puududa, sest tervislikel pOhjustel ei ole vOimalik t66] kédia. Samuti ei pruugi vdga halva
tervisega indiviid pidada esmatidhtsaks pensionivarade kogumist. Antud tulemus kattub Robst
et al (1998) ja Chatterjee (2009) uuringutega, mille pdhjal on kindlustusmiir ebakindla
sissetuleku tingimustes negatiivse korrelatsiooniga ehk ebakindla tulevase sissetuleku korral
vihendavad majapidamised oma kindlustusmakseid.

Kokkuvottes leidsid ldbiviidud ©Okonomeetriliste mudelite pohjal kinnitust neli

esialgset hiipoteesi ning kaks hiipoteesi liikati analiiiisi tulemuste pohjal {imber.
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Okonomeetriliste mudelite pohjal ei leitud kiesolevas toos kinnitust hiipoteesidele, mis
puudutasid vabatahtliku kogumispensioniga liitumise ning sissemaksete teostamise seost
indiviidi tookoormuse, toostaazi ja tooalase staatusega (palgatdotaja voi ettevotja). Samuti ei
avaldunud sissemaksetele olulist moju laste arv leibkonnas ning suurema ebakindluse
kogemine tulevase sissetuleku osas, mida vaadeldi subjektiivse tdendosusena kaotada
jargmisel aastal oma praegune tookoht. Loplikud kinnitust leidnud seosed on sOnastatud
jargnevalt:
1. Rahalise ja mitterahalise sissetuleku suurenedes teostatakse enam sissemakseid
vabatahtlikku pensionikindlustusse.
2. Positiivse sissetulekusoki (lisatasu) korral toimub sissemaksete teostamine
vabatahtlikku pensionikindlustusse.
3. Sissemakseid vabatahtlikku pensionikindlustusse teostatakse enam keskeas,
millal sissetulek on koige suurem.
4. Korgema haridustasemega indiviidid teostavad enam sissemakseid vabatahtlikku
pensionikindlustusse.
5. Vabatahtlikku pensionikindlustusse investeerivad enam mehed.
6. Negatiivsem hinnang oma tervislikule seisundile vihendab sissemakseid
vabatahtlikku pensionikindlustusse.

Autori hinnangul on mirkimisvéddrne vilja tuua, et vabatahtliku kogumispensioniga
liitumine ning sissemaksete teostamine ei ole seotud ebakindlusega tuleviku (sissetulekute)
osas, vaid tegemist on kaalutletud otsusega korgemalt haritud, kdrgema sissetulekuga ning
keskeas indiviidide poolt. Liitumist prognoosivate tegurite kokkuvotvaks mérksonaks voib
tuua ressursside piisavuse (todtav sotsiaalmajanduslik seisund, suurem sissetulek,
mitterahalise sissetuleku ja lisatasu teenimine, parem tervis). Nimetatud tegureid arvestades
liituvad vabatahtliku kogumispensioniga eeldatavasti paremal elujirjel ning paremini
kindlustatud indiviidid. Indiviidid, kellele koguneb kehtiva kohustusliku pensionisiisteemi
kaudu viiksem pensionivara, suurendavad oma pensioniea sissetuleku ebapiisavuse riski
valikuga mitte teostada tdiendavaid ehk vabatahtlikke pensionimakseid. Siinkohal on oluline
vilja tuua, et kuigi antud t60 iilesandepiistituses on eeldatud, et suuremad vabatahtlikud
sissemaksed on seotud koOrgema elatustasemega pensionieas, ei ole kidesoleva uurimuse
raames analiiiisitud vabatahtliku kogumispensioni tasuvust pikemas perspektiivis vOi

vorreldes alternatiivsete investeerimisvoimalustega, mistottu ei saa iiheselt viita, et indiviidid,
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kes lisanduvaid sissemakseid ei teosta, seisavad pensionieas silmitsi madalama
elatustasemega. Vabatahtliku kogumispensioni investeeringute tootlikkust eraldiseisvalt voi
vordluses teiste investeerimisvOoimalustega on vidga raske hinnata ning kindlasti vajaksid
antud arengusuunad eraldiseisvate uuringute ldbiviimist, et analiitisida III samba tasuvust ning
prognoosida, kas III sambaga liitumine on voimalikke arenguid ning alternatiive arvestades
otstarbekas valik.

Libiviidud analiiiisi pohjal on jargnevalt oluline mérkida, et antud uuringu koguvalimi
pohjal avaldus vidga viike vabatahtliku kogumispensioniga liitunute osakaal. Mitteliitumine
vOib vidhemalt osaliselt olla tingitud elanike umbusaldusest kehtiva pensionisiisteemi ja
kogumispensioni vastu, mistottu on autori hinnangul oluline tdsta elanike teadlikkust
pensionisiisteemi ja nende raha investeerimise kohta, et mitteliitumine oleks teadlik otsus
teise investeerimis- vOi sddstmisvoimaluse kasuks mitte teadmatusest vOi iildisest
usaldamatusest tingitud otsus. Majapidamised vajavad kindlustunnet tuleviku tulude suhtes
ning selgemat iilevaadet, kuidas nende isiklikud pensionivarad investeeritakse ning milline on
nende tootlus, et saada paremat iilevaadet ning kindlust, et pensionisiisteemi investeeritud
raha ka sdilib ning vdimaldab tuleviku elatustaset parandada. Kokkuvottes usub autor, et
parem informeeritus ning siisteemi ldbipaistvus tingiks kogumispensionile suurema toetuse
ning parandaks elanike elatustaset pensionieas, mis on oluline, sest kehtiva siisteemi puhul
seavad ennast ebapiisava pensioniea sissetuleku ohtu just vihem kindlustatud ning madalamat

sissetulekut teenivad indiviidid.
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KOKKUVOTE

Tinapdeva demograafilise olukorra tingimustes, kus tdoealiste inimeste arv vdheneb,
pensiondride arv suureneb ja oodatav eluiga tduseb, avaldub pensionisiisteemi
jatkusuutlikkusele ning funktsionaalsusele iitha suurem surve. Riiklikul tasandil on
pensionisiisteemi jatkusuutlikkuse probleemi piiiitud lahendada mitmesambalise siisteemi
ning individuaalse sddstmisskeemi kehtestamisega, kus riikliku pensionikindlustuse korval on
kohustuslik ning tdiendav kogumispension. Eelfinantseerimisel pohineva vabatahtliku
pensioniskeemi eesmérgiks on soodustada viljakujunenud elustandardi jitkamist pensionieas,
kuid viimaste aastate trendide pohjal teostavad tdiendavaid sissemakseid vabatahtlikku
kogumispensionisse stabiilselt vidhenev osakaal elanikke. Liitumine vabatahtliku
kogumispensioniga on kasvanud 2008. aastani, kuid sealt alates on liitunute arv stabiilselt
vihenenud. Teisest kiiljest on eelfinantseeritava pensionisiisteemi ja antud demograafilise
olukorra tingimustes indiviidil varasemast suurem vastutus oma tulevase sissetuleku
kujundamise ees, sest riigi vastutus individuaalse tulemi ees on vihenenud.

Pensionid mojutavad tuluallikana suure osa elanike heaolu, kuid varasemate uuringute
tulemuste pohjal ei ole inimesed teadlikud oma tulevase pensioni suurusest ning ei tehta
reaalseid samme pensionide suurendamiseks. Riiklik pensionikindlustus ja kohustuslik
kogumispension suudavad tagada ligikaudu poole inimese pensionieelsest kuusissetulekust,
mistottu on tdiendavate sddstude kogumine vOi investeeringute tegemine senise sissetuleku
ning harjumuspirase elustandardi siilitamiseks hddavajalik. Kédesoleva t60 eesmirk oli vilja
selgitada tegurid, mis mdjutavad sissemaksete tegemist vabatahtlikku kogumispensionisse, et
prognoosida, milliste sotsiaalmajanduslike teguritega indiviidid voivad suurema tdendosusega
pensionieas kogeda madalamat elatustaset ning sissetuleku ebapiisavusest tulenevaid ohtusid.
Analiitisimaks indiviiditasandi sotsiaalmajanduslike tegurite ja vabatahtlikku kogumis-
pensionisse investeerimise seotust Eestis, koostati kidesoleva uurimuse raames kaks
okonomeetrilist mudelit — lineaarne regressioonimudel ja logitmudel. Investeerimise
indikaatorina vaadeldi esmalt sissemaksete kogusuurust vabatahtlikku kogumispensionisse

ning logitmudelis vabatahtliku kogumispensioniga liitumise vOi1 mitteliitumise néitajat.
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Siinkohal on veelkord oluline vilja tuua, et investeerimine vabatahtlikku kogumispensionisse
el kajasta indiviidi sdédstude ning investeeringute kogusuurust, kuid tulenevalt statistiliste
andmete kittesaadavusest ja analiiiisi mahust, on tuleviku elatustaseme maojutajana kdesolevas
to0s vaadeldud vaid nimetatud indikaatorit. Vabatahtliku kogumispensioni investeeringute
tasuvuse analiiiis vOrreldes alternatiivsete investeerimisvdoimalustega ning pensioniea
elatustaseme prognoos arvestades eluea kogusidistude ja —investeeringute suurust oleksid
edasist uurimist vajavad arengusuunad.

Empiirilises osas selgitati esmalt vilja, millised teoreetilistes kontseptsioonides ja
varasemates uurimustes vilja toodud néitajad sobivad kodige paremini valitud indikaatori
hajuvuse selgitamiseks. Sobivate nditajate leidmiseks viidi 1dbi korrelatsioonanaliiiisid ning
kategooriliste muutujate puhul on sobivust testitud hii-ruut testi ldbiviimisega. Lineaarse
regressioonanaliilisi tildmudelis osutusid statistiliselt oluliseks soo, vanuse, haridustaseme ja
rahalise sissetuleku komponendid. Logitmudeli modelleerimisel avaldus statistiliselt oluline
seos haridustaseme, sotsiaalmajandusliku seisundi, rahalise sissetuleku, mitterahalise
sissetuleku, lisatasu ja subjektiivse tervisliku seisundi hinnangu komponentidega.
Okonomeetriliste mudelite headust kirjeldavad niitajad kinnitavad, et mudelite kasutamise
teoreetilised eeldused on tdidetud ning koostatud mudelid on aktsepteeritaval tasemel
spetsifitseeritud.

Empiirilise analiiisi ning okonomeetriliste mudelite tulemused on suuremas osas
vastavuses varasemate teoreetiliste seisukohtadega. Lineaarse regressioonanaliiiisi tulemusel
osutus koige suurema mojuga teguriks vabatahtlike sissemaksete suuruse seletamisel soo
komponent. Logitmudeli puhul puudus soo komponendil vabatahtliku kogumispensioniga
liitumisele statistiliselt oluline mdju. Mudelite tulemuste varieeruvus voib tuleneda asjaolust,
et kuigi sugude 16ikes on liitunute osakaalud vordsed, siis null-sissemaksete teostajate hulgas
on suurem osakaal naisi. Leitud seose pdohjal vdib oletada, et naiste suurema tdendosusega
mitte sissemaksete teostamine on seotud nditeks lapseootuse, -hoolduse voi viiksema
keskmise palgaga, millele on viidanud ka varasemad kindlustuskditumist analiitisinud
uuringud. Viimane seaduspdrasus nditab, et pensionieas on naistel vorreldes meestega suurem
risk kogeda ebapiisavat sissetulekut ning madalamat elatustaset.

Jargnevalt osutus lineaarse regressioonimudeli pohjal kdige suurema mdjuulatusega
teguriks omandatud korgeim haridustase. Nimetatud tegur omas samuti statistiliselt olulist

modju  logitmudelis.  Vabatahtlike = sissemaksete  teostamine ning  vabatahtliku
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kogumispensioniga liitumise tdendosus suureneb haridustaseme kasvades. Leitud seost vOib
sarnaselt varasemate uuringute tulemustega selgitada korgemalt haritud indiviidide parema
informeeritusega ning suurema teenitava sissetulekuga, mis vodimaldab tuleviku tarbeks
saastmist ja sddstude arvel investeeringute tegemist. Vabatahtliku kogumispensioniga
liitumist mojutab indiviidi sotsiaalmajanduslik seisund. Logitmudelis on nimetatud
komponendi Sansside suhe vordlemisi korge, mis on ootuspirane tulemus, et vabatahtliku
pensionikindlustusega liitunute seas on enam tdotavaid indiviide. Viimast tulemust voib
samuti seostada korgema teenitava sissetulekuga, mistottu on todtavatel indiviididel vorreldes
teistesse  sotsiaalmajanduslike seisundite gruppidesse kuuluvate isikutega paremad
voimalused tdiendavate investeeringute teostamiseks.

Indiviidi iseloomustavatest karakteristikutest omab vabatahtlike sissemaksete
suurusega positiivset seost vanus. Analiiiisi tulemuste pohjal teostavad enam ja suuremaid
sissemakseid keskealised inimesed. Leitud tulemus on kooskdlas elutsiikli hiipoteesiga, mille
pohjal soovivad indiviidid tarbimist oma elutsiikli jooksul iihtlustada ning kuna elutsiikli
keskmisel perioodil on oodatav sissetulek kdige suurem, siis toimub nimetatud perioodil
ressursside varumine pensionieaks, millal oodatav sissetulek langeb. Samuti on tulemus
vastavuses nn sotsiaalsete riskide kuhjumise tendentsiga, mille kohaselt vanuses 60-64
hakkab kasvama tdendosus, et indiviidi sissetulek viaheneb, sest antud vanuses on suurem
haigestumise, toOovOimetuse ja tootuse risk. Sissetuleku vihenedes ei teostata suurema
tdendosusega sissemakseid vabatahtlikku kogumispensionisse.

Tootamisega seotud karakteristikute hulgast avaldus ootuspéraselt positiivne seos
indiviidi rahalise sissetuleku ning vabatahtlike sissemaksete teostamise vahel. Sissetuleku
komponenti vOib pidada votmeteguriks, mis omab selgitava muutujaga mdlemas mudelis
tugevat seost. Avaldunud seos on kooskdlas absoluutse ja suhtelise tulu hiipoteesiga, mille
pohjal mojutab tarbimist ja sddstmist sissetuleku muutumine ning sissetuleku kasvades
suureneb tarbimine disproportsionaalselt, mis tihendab, et sissetuleku kasvades kulutatakse
sellest jarjest vdiksem murdosa ehk suureneb sddstmine. Rahalise sissetuleku komponendi
korval leiti kdesolevas toos kinnitust asjaolule, et vabatahtliku kogumispensioniga liitumise
otsus on mdjutatud ka mitterahalise sissetuleku ning lisatasu teenimisega. Antud tulemuste
pohjal voib eeldada, et tooga seonduvate kulutuste kompenseerimine tddandja poolt ja
lisatasude maksmine on paljudel tookohtadel olulise méédraga, mis voimaldavad kokkuvdttes

tootajale suuremat rahalist sissetulekut. Lisatasu teenimise positiivset mdju voib seostada
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piisiva tulu hiipoteesiga, mille kohaselt arvestavad indiviidi oma tarbimiskulutuste tegemisel
vaid piisiva sissetulekuga ning ajutine sissetulek siistetakse sihtotstarbeliselt.

Kisitletud teoreetilistest kontseptsioonidest ei leidnud kéesolevas t60s kinnitust
ettevaatussddstude hiipotees, mille podhjal sddstavad enam tuleviku (sissetulekute) osas
ebakindlamad indiviidid. Hiipoteesi kohaselt peaksid oma tarbimist piirama ning enam
sadstma madalama sissetulekuga indiviidid, kuid varasemalt kirjeldatud sissetuleku mdju
ning statistiliselt oluline vastassuunaline seos indiviidi tervisliku seisundi muutujaga kinnitab,
et hiipotees ei pea antud juhul paika. Kdesoleva to6 tulemuste pohjal suurendab positiivsem
hinnang oma tervislikule seisundile vabatahtliku kogumispensioniga liitumise tdendosust
70,4%. Viimast tulemust vOib selgitada asjaoluga, et halvema tervisliku seisundiga
indiviididel vdib suurema tdendosusega olla vidiksem sissetulek voi sissetulek puududa, sest
tervislikel pohjustel ei ole vdimalik regulaarselt to6l kdia. Samuti ei pruugi vidga halva
tervisega indiviid pidada esmatdhtsaks pensionivarade kogumist.

Kokkuvéttes voib jireldada, et eelfinantseerimisega pensionisiisteem soodustab eluea
jooksul paremini kindlustatud isikute pensioniea sissetuleku suurenemist ning suurendab
eluea jooksul halvemini kindlustatud isikute pensioniea sissetulekute ebapiisavuse riski.
Liitumist prognoosivate tegurite kokkuvotvaks mirksdnaks vOib tuua ressursside piisavuse
(tootav sotsiaalmajanduslik seisund, suurem sissetulek, mitterahalise sissetuleku ja lisatasu
teenimine, parem tervis). Siinkohal voib arutleda sotsiaalkaitse siisteemi jaotuse digluse iile,
kuid autor soovib enam tidhelepanu juhtida asjaolule, et madalam pensioniea sissetulek ei
tohiks olla tingitud elanike teadmatusest voi usaldamatusest kehtiva pensionisiisteemi vastu.
Viimasel juhul on oluline nditeks ldbi siisteemi suurema ldbipaistvuse ning informeerituse
vihendada mitteliitumise pohjustena teadmatuse ja usaldamatuse rolli, mis on tdnaseks
peamised  vabatahtliku = kogumispensioniga  mitteliitumise  pdhjused.  Kisitletud
uurimisprobleemi  vOimalikuks edasiarenduseks oleks autori hinnangul vabatahtliku
kogumispensioniga liitumise uurimine seoses majandustsiikliga. Investeerimiskditumise
tsiiklilisuse seletamiseks tuleks analiilisi kaasata demograafilisi ja majanduspoliitilisi muutusi
holmavaid komponente. Samuti oleks huvitav analiiiisida investeerimiskaitumise tsiiklilist
arengut erinevate riikide 10ikes, et vorrelda tendentside sarnasusi vOi erinevusi soltuvalt

ritkide arengutasemest ning iildisest hinnangust kehtivale pensionisiisteemile.
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SUMMARY

FACTORS AFFECTING INVESTMENT DECISION INTO THE
SUPPLEMENTARY FUNDED PENSION FUNDS IN ESTONIA

Anni Malgi

In recent years a demographic shift characterized by low birth rates and increasing
longevity has occurred in many industrialised countries. One consequence of an aging
population is the strain it puts on public pension systems. In fact, a shrinking supply of
workers relative to retirees makes pay-as-you-go pension systems unsustainable and creates a
need for more diversified pension system. To adapt pension systems to demographic trends
many countries, including Estonia, have been reducing pay-as-you-go public pension levels
and lifting retirement ages. In Estonia the multi-pillar pension system was established in
2002, which combines elements of both pay-as-you-go and funded systems.

Contemporary pension systems in developed countries contain the expanded role of
funded pensions to resist the demographic challenge and to maintain the sustainability of
social security system. Funded systems on the other hand transmit the risks derived from
economic and demographic situation from state to individual. Accordingly, individuals have
increased responsibility for designing their future standard of living. According to previous
researches the state pension and the mandatory funded pension will not be able to maintain
the individuals pre-pension life standard, therefore the additional investments into
supplementary pension funds could be one possibility to ensure an adequate income for
retirement. Nevertheless, joining the voluntary pension has been decreasing since 2008, which
makes it possible to assume that one group of people is likely to face the risk of unsufficient

income on retirement because they have not contributed enough during their working days.
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The aim of this study was to find out socio-economic factors which are affecting
Estonians investment decision regarding supplementary funded pension funds. In this
research paper it is assumed that smaller investments into supplementary pension funds are
related with bigger risk of income insufficiency on retirement. Due to the content of analysis
and available data the alternative investment opportunities and savings are not included in
analysis though the author acknowledges they could form a significant proportion of future
income.

First, to find the main factors which are affecting an investment decision, five theories
of consumption and saving were analysed. An overview was given about following theories:
the absolute income hypothesis (Keynes 1936), the relative income hypothesis (Duenesberry
1949), the life-cycle hypothesis (Modigliani & Brumberg 1954), the permanent income
hypothesis (Friedman 1957) and the precautionary saving hypothesis (Deaton 1992). Next,
the previous studies of saving and the choice of insurance were analysed. Several authors, for
example Suruga & Tachibanaki (1991), Browning & Lusardi (1996), Muradoglu & Taskin
(1996), Guariglia (2001), Hanson (2001), Sapelli & Vial (2003), Guariglia & Kim (2004),
Chatterjee (2009) and Ioncica et al (2012), have analysed factors which are affecting the
individual decision for saving or insurance. Estonian household's saving behaviour was
analysed in Sults (2003), Kulikov et al (2007) and Nestor et al (2013) research papers.

According to previous researches and empirical approaches the investment decision is
influenced by many demographic and socio-economic factors. Authors have aggregated the
factors into four different groups of characteristics: individual, household, employment-
related and health. To perform the empirical analysis of selected factors the data from
Estonian Social Survey (ESS) was used. Survey has been conducted in year 2012 and the
sample consisted of 14 257 inhabitants aged 16 to 101. Two econometric models were used to
analyse the effect of independent factors — linear regression and logit-model.

On the whole, the results of the analysis suggest that increasing volumes of
investments into supplementary funded pension funds are related to better standard of living
during the lifetime of individual. Characteristics of the individual and employment-related
characteristics had a substantial effect on investment decision. According to the results the
supplementary investments are positively related to the following individual factors: male sex,
higher age, higher level of education, socio-economic status as working. The study found that

females are contributing less than males and according to the income statistics it could be the
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result of lower average salary and longer absence from work because of pregnancy or child
care. According to the factor of age the investment volumes and quantity meet their maximum
on middle age when individuals earn their highest income of the life-cycle. Higher level of
education predicts the higher payments into supplementary funded pension funds. Previous
result is supported by earlier studies which have found that higher educated individuals are
more future-thinking and cautious. Additionally, it can be presumed that higher educated
individuals have higher income and this enables additional investments. Based on the
employment-related factors the insurance decision is positively influenced by salary as well as
non-pecuniary income and additional pay. Results indicate that irregular and additional
income will be more likely saved for the intended purpose. These results are mostly similar to
results found in the previous literature.

The results of current research did not confirm the presumption of precautionary
saving hypothesis. Hypothesis states that individuals with lower income are more uncertain
about the future income and because of this they reduce their consumption and save more for
the future. In Estonia individuals who earn lower income are investing less into
supplementary funded pension funds. Also, the biggest difference in comparison with earlier
researches was about subjective health condition. It was assumed that negative health
condition is related with higher uncertainty about the future income and therefore individuals
invest more for the future but previous hypothesis was confuted. The result might be
explained with Estonian relatively low average income and social compensations which do
not allow an individual to save and invest the surplus of income for the future.

In conclusion, with funded pension systems individuals have to make contributions to
ensure sufficient income for retirement but unfortunately individuals who will accumulate
smaller amount of financial resources with mandatory pension pillars are likely to face the
risk of unsufficient income on retirement because they have not contributed regularly during
their working days. Taking into account all the findings of current paper, it is important to
raise people's awareness of the amount of the retirement income. For the future research it is
suggested to analyse the investment decision according to dynamical framework. Also, it
would be interesting to analyse payments into supplementary pension funds on international

database including information about other European countries.
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LISAD

Lisa 1. Tarbimis- ja siastmisteooriad

Kaitumist mojutav

kui tema sissetulek
tulevikus ootamatult
viheneb/kaob

Teooria Pohiidee tegur Autor Aasta
Absoluutse tulu Tarbimine kui Jooksev J.M. Keynes 1936
hiipotees mehaaniline netosissetulek

reageerimine sissetuleku
hetkelisele tasemele
Suhtelise tulu Tarbimise-sissetuleku Indiviidi sissetuleku | J.S. 1949
hiipotees suhe soltub suhtelisest | tase suhestatuna teiste | Duenesberry
tulust indiviidide
sissetulekuga ning
indiviidi enda
varasema
sissetulekuga
Elutsiikli hiipotees | Indiviidid suudavad teha | Oodatavad muutused |F. Modigliani; |1954
ratsionaalsed valikud, tuleviku sissetulekus, |R. Brumberg
kui palju nad soovivad |individuaalsed
igal ajahetkel oma eelistused ja elutsiikli
elutsiikli jooksul tarbida | vajadused
Piisiva tulu Indiviidide Stabiilne, oodatav M. Friedman 1957
hiipotees tarbimiskditumist plisitulu
mdjutab oodatav piisiv
sissetulek. Liihiajalised
kdikumised sissetulekus
ei mojuta indiviidi
tarbimist
Ettevaatussddstude |Indiviid soovib Ebakindlus tulevase | A. Deaton; 1992;
hiipotees kindlustada tarbimise sissetuleku osas C.D Carroll; 1993
teatud taseme juhuks, D.N. Weil

Allikas: autori koostatud valitud allikate pohjal
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Lisa 2. Pensioniskeemide klassikaline jaotus

Jooksva finantseerimisega
pensioniskeem

Eelfinantseerimisega
pensioniskeem

Indiviidi pensioni suurus ei sdltu
otseselt indiviidi poolt eluea

Pensioni suurus soltub indiviidi
poolt pensionifondi tehtud panustest

| . ) . .
dee jooksul teostatud sissemaksetest ning investeeringutelt saadud
tuludest
Umberjaotav Sissemaksetele vastav (kindlustus)
Iseloom

(solidaarsuspdhimdte)

Indiviidi sissetulek

- Garanteeritud miinimumpension
- Sissetulekute tase mairatakse dra
riiklikul tasandil

- Sissetulekute tase soltub

- Miinimumpensioni ei garanteerita
- Sissetulekute tase sdltub
investeeringu tulususest

pensionile jadides -~ ! nv
demograafilistest ja poliitilistest
teguritest
Poliitiline ja demograafiline risk Majanduslik investeerimisrisk
Risk (tuleneb inflatsiooni- ja
finantsriskist)
- Lihtsus ja ldbipaistvus - Suurendab s@idstmist ning edendab
- Madalad administreerimiskulud | seeldbi majanduskasvu ning
- H6lmab suurt osa elanikkonnast | finantsturgude arengut
- Progressiivne iimberjaotus - Tulu siisteemile 14bi
Hinnangulised investeeringute

majanduslikud eelised

- Indiviidil on valikuvoimalus, kuhu
oma vahendeid suunata

- Kohandab siisteemi tulud ja
viljamaksed automaatselt

- Poliitiliselt vahem tundlik

Hinnangulised
majanduslikud
puudused

- Suur koormus eelarvele (kogutud
maksutulusid ei investeerita)

- Uhe polvkonna raames ei tiida
sddstmiseesmirki ega paku
kindlustusvdimalust

- Probleemne rahvastiku
vananemise tingimustes

- Kaasaja majanduslikus
situatsioonis tagab vanaduses
viiksema sissetuleku vorreldes
eelfinantseerimisega siisteemiga
- Poliitiliselt tundlik

- Kdrged administreerimiskulud

- Regressiivne timberjaotus

- Piiratud ulatus

- Puudub garantii tulevikus saadava
sissetuleku osas

- Vajab tidiendavat sotsiaalse kaitse
vorku siisteemiga hdlmamata
inimeste jaoks

Allikas: autori koostatud allika Kulu & Reiljan (2002: 11) pdhjal
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Lisa 3. Eesti pensionisiisteem

Liik Eesmiirk Finantseerimise | Finanatseerimis | Pensionisamba
pohimote e allikad haldaja
RIIKLIK PENSION | Baassissetuleku | Jooksva Tootava Riik
1. To6panusest tagamine koigile |finantseerimisega | elanikkonna
soltuvad vanadus-, pensioniealistele | pensioniskeem | poolt makstav
toovoimetus- ja sotsiaalmaks.
toitjakaotuspension 33%-lisest
2. Rahvapension sotsiaalmaksust
20% kogutakse
pensionikindlus-
tuseks
KOHUSTUSLIK Lisavahendite Eelfinatseerimi- | 6%-line Eradiguslikud
KOGUMISPENSION | kogumine riikliku | sega maksumér, fondivalitsejad
pensioni korval. | pensioniskeem millest to6taja
Individuaalne tasub 2% oma
sddstmisskeem, brutopalga arvelt
kus pensioni ning riik lisab
suurus soltub sellele tootaja
otseselt maksete palgalt
kogusummast ja arvestatava 33%-
pensionifondi lise
tootlusest sotsiaalmaksu
arvelt 4%
TAIENDAV Soodustada Eelfinantseerimi- | Sissemaksete Vabatahtlikud
KOGUMISPENSION | viljakujunenud | sega suuruse mddrab | pensionifondid
elustandardi pensioniskeem  |iga elanik ja
jitkamist individuaalselt elukindlustus-
pensionieas seltsid

Allikas: autori koostatud
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Lisa 4. Vabatahtliku pensionikindlustuse sissemaksete normaaljaotus
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Lisa 5. Hajuvusdiagramm Kkiisitletu vanuse ja III samba sissemaksete kohta
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Lisa 6. Hajuvusdiagramm tootatud aastate arvu ja III samba sissemaksete

kohta
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Lisa 7. Hajuvusdiagramm leibkonnaliikme poolt isiklikult saadud

sissetuleku ja III samba sissemaksete kohta
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Lisa 8. Lineaarse regressioonimudeli statistikud

Mittestandardiseeritud Standardiseeritud Kollineaarsus-
koefitsiendid koefitsiendid t— Olulisus- statistika
Mudel Regressioon- L . .. | tdendosus
mudeli | Standardvead St?dzrqlsgem“d statistik | = 0 | roL | VIR
kordajad (B) ordajad ()

Vabaliige 4.322 310 - 13.942 .000 - -
Sugu .149 .068 .101 2.204 .028 .838 | 1.193
Vanus .009 .003 123 2.795 .005 919 | 1.088

Haridustase .136 .066 .092 2.055 .040 .883 | 1.133

Sissetulek .092 .034 122 2.703 .007 868 | 1.152

Allikas: autori arvutused




Lisa 9. Standardiseeritud jiikliikmete histogramm

So6ltuv muutuja: Sissemaksed lll sambasse
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Lisa 10. Standardiseeritud jidkliikmete normaaljaotus

Expected Cum Prob
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Lisa 11. Loplik logitmudel vabatahtliku pensionikindlustusega liitumise
kohta

Parameetrite Regressiooni- | g qardviga | Wald'i statistik Riskisuhe
hinnangud kordaja
. -7.623
Vabaliige (.000) 561 184.805 .000
Haridustase® 887 090 96.070 2.427
(.000) ) ' )
Sotsiaalmajanduslik 1.079%**
seisund’ (.000) 148 53.469 2.942
Sissetulek (In) 4220 068 38.313 1.525
(.000) ] ] )
Mitterahaline A17%*
sissetulek (.000) 104 16.181 1.518
Lisatasu 223" 101 4.877 1.250
(.027) ' ' '
D 10 -.619%*
Tervislik seisund (.004) 212 8.524 538
Mudeli headust
kirjeldavad niitajad
Hii-ruut statistik 581.019 (.000)
Nagelkerke R 155
Vaatluste arv 10 241

Selgitused: ** - olulisuse nivoo 0,01; * - olulisuse nivoo 0,05. Sulgudes on toodud olulisuse
toendosus

Allikas: autori arvutused

® Haridustasemeid vérreldakse korgharidusega.
° Sotsiaalmajanduslikke seisundeid vorreldakse to6tava seisundiga.
10 . . . ~ T . .

Tervise seisundit vorreldakse halva tervisliku seisundiga.
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