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ABSTRAKT

T66 pealkiri on: Nouded tegevusaruandele ja nende tolgendus.

Bakalaureusetd6 eesmérgiks oli hinnata tegevusaruande olulisust ning tegevusaruandele
kehtivate nduete arusaadavust raamatupidajate, pearaamatupidajate finantsjuhtide ning
juhatuse liikmete seas. T60s analiiiisiti tegevusaruande sisu reguleerivaid digusakte ning nende
selgesonalisust. Nouete arusaadavuse hindamiseks tehti ka kiisitlus. Lisaks analiiiisiti erinevate
ettevotete tegevusaruannetes avaldatud informatsiooni ning analiiiisiti, kas vastajate hinnangute
ning aruannetes esitatud informatsiooni vahel on seoseid.

Hinnangute viljaselgitamiseks viidi 1dbi uuring raamatupidajate, pearaamatupidajate,
finantsjuhtide ning juhatuse liikmete seas. Kiisimustikus uuriti, kui oluliseks peectakse
tegevusaruannet, kuidas hinnatakse tegevusaruandele kehtivaid ndudeid ning millist
informatsiooni tegevusaruannetes avaldatakse.

Labiviidud uuringu tulemustest selgus, et tegevusaruandele kehtivad nduded on liiga
tildiselt maaratletud. RPS § 24 1dikes 2 avaldatud nduded on aruande koostajate jaoks
arusaadavamad kui RPS § 24 15ikes 3 toodud nduded. Uldine hinnang seaduses toodud nduete
arusaadavusele oli pigem madal. Aruannete analiitisist selgus, et vastajate poolt madalamalt
hinnatud nduete kohta esitati ka tegevusaruannetes vihem informatsiooni.

Tegevusaurande olulisust ei hinnatud samuti viga korgelt. Samas selgus, et ettevotted
ndevad tegevusaruannet kui maine kujundamise vahendit ning vastajate arvates on vdimalik

tegevusaruande kaudu infotarbijates usaldusvéarsust tekitada.

Votmesonad: majandusaasta aruanne, tegevusaruanne, tegevusaruandele kehtivad

nduded, nduete arusaadavus, tegevusaruande kvaliteet



SISSEJUHATUS

2016. aastal joustus Eestis uus raamatupidamise seaduse redaktsioon, mille eesmérgiks
oli raamatupidamise secaduse kooskolla viimine Euroopa Liidu direktiividega. Uue
redaktsiooniga lisandus raamatupidamise seadusesse ettevotete liigitus nende suuruse jargi ning
seoses sellega joustusid ka uued nduded majandusaasta aruande esitamisele. Bakalaureusetoos
keskendub autor {ihele majandusaasta aruande osale — tegevusaruandele.

Kui majandusaasta aruande raamatupidamise aastaaruande osa annab muuhulgas
ilevaate raamatupidamiskohustuslase varadest ja kohustistest ning aruandeaasta tuludest ja
kuludest, siis tegevusaruanne annab ettevotte juhtkonnale voimaluse selgitada aruandeaasta
tulemusi ning tulevikuks piistitatud eesmaérke.

Raamatupidamise seadus sdtestab majandusaasta aruandele kehtivad nduded -
sealhulgas nii raamatupidamise aastaruandel kui ka tegevusaruandele. Raamatupidamise
aastaaruande, kui numbrilise aruande, koostamine on enamasti iiheselt moistetav koigile, sest
pohineb igapdevasel raamatupidamisel, mis on reguleeritud rahvusvaheliste finantsaruandlus
standarditega voi Raamatupidamise Toimkonna juhenditega. Tegevusaruandele kehtivaid
ndudeid saab tdlgendada aga véga erinevalt.

Bakalaureuset66 eesmirk on hinnata kui oluliseks peetakse tegevusaruannet ning kui
arusaadavalt on tegevusaruandele kehtivad nouded raamatupidamise seaduses sonastatud.
Lisaks uuritakse erinevate ettevotete poolt avaldatud tegevusaruandeid ning analiiisitakse, kas
vastajate hinnangute ning aruannetes avalikustatud informatsiooni vahel on seoseid.

Uurimismeetodina kasutatakse kvantitatiivset meetodit, mis voimaldab anda hinnangut
erinevatele tegevusaruannet puudutavatele viidetele. Teema uurimiseks ja uuringu
labiviimiseks koostatakse kiisimustik ning viiakse ldbi kiisitlus raamatupidajate,
pearaamatupidajate, finantsjuhtide ning juhatuse liikmete seas. Pérast andmete kogumist
teostakse andmeanaliiiis, mis voimaldab uuringu tulemustest teha jareldusi.

Bakalaureuset6d struktuur on jaotatud kaheks osaks. Esimene annab iilevaate
majandusaasta aruande olemusest ning sellest, millistest osadest majandusaasta aruanne
koosneb. Jargnevalt keskendutakse t66s tegevusaruande olemusele. Autor toob vilja erinevaid
tegevusaruande tolgendusi  ning uuritakse, millised O&igusaktid tegevusaruande sisu

reguleerivad. Samuti antakse esimeses peatiikis iilevaade raamatupidamise seaduses



kehtestatud nduetest tegevusaruandele ning uuritakse, kes on kohustatud tegevusaruannet
koostama. Autor analiiiisib seaduses toodud nduete arusaadavust ning selgesonalisust.

To6 teine osa annab llevaate uuringu ldbiviimise metoodikast. Kirjeldatakse t66
valmimise protsessi: andmete kogumise meetodit ning té6tlemist, mis oli vajalik t66 edasiseks
analiiiisiks. Samuti annab t00 teine osa tilevaate sellest, kelle aruanded valiti tegevusaruannete
sisu analiiisimiseks ning mille alusel valik tehti. Lisaks on teises peatiikis analiiiisitud
labiviidud uuringu tulemusi ning esitatakse autoripoolsed jareldused ja ettepanekud uuritud

teema kohta.



1. TEGEVUSARUANDE OLEMUS JA SELLELE
ESITATAVAD NOUDED

1.1 Majandusaasta aruanne

Eestis reguleerib raamatupidamise korraldamist raamatupidamisseadus, mille
,eesmirgiks on Oiguslike aluste loomine ning pohinduete kehtestamine rahvusvaheliselt
tunnustatud pohimotetest ldhtuva raamatupidamise ja finantsaruandluse korraldamiseks* (RPS,
§ 1). Vastavalt raamatupidamise seadusele (RPS) peab iga Eesti Vabariigis registreeritud era-
voOi avalik-0iguslik juriidiline isik, kohaliku omavalitsuse {iksus ning Eesti registrisse kantud
vélismaa é&ritihingu filiaal esitama korra aastas majandusaasta aruande. (RPS, § 2 ja § 14)
Majandusaasta aruanne on raamatupidamiskohuslase poolt koostatud finantsseisundi iilevaade
eelnenud majandusaasta kohta ja sellel on kaks osa: tegevusaruanne ning raamatupidamise
aastaaruanne.

,,Raamatupidamise aastaaruande koostamise ja avaldamise eesmérk on anda aruande
kasutajale, kellel on aruandest arusaamiseks piisavad finantsalased teadmised,
raamatupidamiskohustuslase finantsseisundi, -tulemuse ja rahavoogude kohta asjakohast ning
toeparaselt esitatud informatsiooni, mida aruande kasutaja saaks oma majandusotsuste
tegemisel kasutada“ (RPS, § 15 p 1). Raamatupidamise aastaaruanne koosneb neljast
pohiaruandest ja lisadest. Pohiaruanneteks on bilanss, kasumiaruanne, rahavoogude aruanne ja
omakapitali muutuste aruanne.

Lisaks raamatupidamise aastaaruandele peab raamatupidamiskohustuslane koostama ka
tegevusaruande. ,,Selle eesmirgiks on anda iilevaade raamatupidamiskohustuslase tegevusest
ja asjaoludest, millel on méiérav tdhtsus raamatupidamiskohustuslase finantsseisundi ja
majandustegevuse hindamisel, olulistest siindmustest majandusaastal ning eeldatavatest
arengusuundadest” (RPS, § 24 p 1).

10. detsembril 2015. aastal voeti Riigikogus vastu ,,Raamatupidamise seaduse
muutmise ja sellega seonduvalt teiste seaduste muutmise seaduse eelndu®, mille eesmirgiks oli
raamatupidamise seaduse kooskodlla viimine Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiividega
2013/34/EL ning 2014/95/EL. Raamatupidamise seaduse muutmise iiheks eesmérgiks oli
vihendada Eesti Vabariigis tegutsevate mikro- ja viikeettevotjate halduskoormust, vahendades

antud ettevotete majandusaasta aastaaruannetele kehtivaid ndudeid. (Raamatupidamise...2015)



Seoses sellega toodi Eesti raamatupidamise seadusesse iile ettevotete liigitus nende suuruse

jargi ning kehtestati jargmised mdisted (RPS, § 3):

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

,mikroettevotja on osaiihing, kelle nditajad vastavad aruandeaasta bilansipdeval
koikidele jargmistele tingimustele: varad kokku kuni 175 000 eurot; kohustised ei
ole suuremad kui omakapital; tiks osanik, kes on ka juhatuse liige ja kelle miiigitulu
on aruandeaastal kuni 50 000 eurot;

viikeettevotja on Eestis registreeritud ariiihing, kes ei ole mikroettevdtja ja kelle
nditajatest vOib aruandeaasta bilansipdeval vaid ks {iletada jargmisi tingimusi:
varad kokku 4 000 000 eurot, miiiigitulu 8 000 000 eurot ja keskmine tootajate arv
aruandeaasta jooksul 50 inimest;

keskmise suurusega ettevotja — Eestis registreeritud 4driithing, kes ei ole
mikroettevotja ega viikeettevotja ja kelle néitajatest voib aruandeaasta bilansipdeval
vaid iiks tletada jargmisi tingimusi: varad kokku 20 000 000 eurot, miitigitulu 40
000 000 eurot ja keskmine tdotajate arv aruandeaasta jooksul 250 inimest;
suurettevotja — Eestis registreeritud drilihing, kelle niitajatest aruandeaasta
bilansipdeval vihemalt kaks iiletavad jargmisi tingimusi: varad kokku 20 000 000
eurot, miitigitulu 40 000 000 eurot ja keskmine toGtajate arv aruandeaasta jooksul
250 inimest;

viaike konsolideerimisgrupp — konsolideerimisgrupp, kelle aruandeaasta
bilansipdeva konsolideeritud niitajatest rohkem kui iiks ei iileta véikeettevotja
mdistes margitud tingimusi;

keskmise suurusega konsolideerimisgrupp — konsolideerimisgrupp, kes ei ole viike
konsolideerimisgrupp ja kelle aruandeaasta bilansipdeva konsolideeritud niitajatest
rohkem kui {iks ei iileta keskmise suurusega ettevotjale kehtivaid ndudeid;

suur konsolideerimisgrupp — konsolideerimisgrupp, kelle aruandeaasta bilansipdeva
konsolideeritud néitajatest vihemalt kaks iiletavad suurettevotja moistes nimetatud

tingimusi.*

Varem kehtinud RPS-e jargi kehtisid majandusaasta aruande esitamisel koikidele

ettevotetele lihesugused nduded. Kohustuslik oli esitada majandusaasta aruanne, mis koosnes

neljast pdhiaruandest: bilanss, kasumiaruanne, omakapitali muutuste aruanne ning

rahavoogude aruanne. Lisaks sellele olid ettevotted kohustatud esitama tegevusaruande ning

raamatupidamise aastaaruande lisad. 30.12.2015 vastu vdetud redaktsiooni jargi hakkasid



kehtima uued nouded aruande koostamisele. Tabelis 1 vilja toodud nduded joustusid alates
2016. aasta 1. jaanuarist algavate aruandeperioodi kohta esitatud majandusaasta aruannetele

(Raamatupidamise...2015) .

Tabel 1. Majandusaasta aruande osad

Ettevotte litk Majandusaasta aruande osad

Mikroettevote 2 pohiaruannet (bilanss ja kasumiaruanne) + kuni 3
lisa

Viikeettevote ja viike 2 pohiaruannet (bilanss ja kasumiaruanne) + kuni 9
konsolideerimisgrupp lisa + tegevusaruanne
Keskmise suurusega ettevote |4 pohiaruannet (bilanss, kasumiaruanne,
ja keskmise suurusega omakapitali muutuse aruanne ja rahavoogude
konsolideerimisgrupp aruanne) + lisad + tegevusaruanne
Suurettevote ja suur 4 pdhiaruannet (bilanss, kasumiaruanne,
konsolideerimisgrupp omakapitali muutuse aruanne ja rahavoogude

aruanne) + lisad + tegevusaruanne

Allikas: (Autori koostatud Raamatupidamise seaduse alusel)

Joustunud muudatustega viahendati mikro- ja viikeettevotete halduskoormust olulises
osas. Varasema nelja pohiaruande asemel on véimalus esitada kaks pohiaruannet. Tabelis vilja
toodud nduded on miinimum nduded ning soovi korral voivad ettevotted esitada ka tdiendavat
informatsiooni. Vastavalt direktiivi 34/2013/EL artikkel 3 15ige 10 kohaselt toimub iihest
kategooriast teise liikumine juhul kui kaks jarjestikkust aastat kategooria piirmédrasid
tiletatakse. Seega, esimesel ja teisel aastal, kui ettevote liigitub oma finantstulemuste poolest
jargmisse kategooriasse, vOib ta esitada veel vdiksema kategooria aruandeid.

Bakalaureustoos  keskendutakse  majandusaasta aruande iihele osale —
tegevusaruandele. Autor uurib, mis on majandusaasta aruande esimestel lehekiilgedel paiknev

tegevusaruanne ning millist informatsiooni peaks see aruanne lugejatele andma.

1.2 Tegevusaruande olemus

Tegevusaruanne on iiks majandusaasta aruande osa, mille eesmérgiks on anda iilevaade
ettevotte tegevusest tervikuna. , Tegevusaruanne sisaldab &iglast {ilevaadet ettevotja
majandustegevuse arengust, tulemustest ja tema seisundist ning ettevotja peamiste riskide ja

mi4ramatuste kirjeldust. Ulevaade on ettevdtja majandustegevuse arengu ja tulemuste ning
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seisundi tasakaalustatud ja pdhjalik analiiiis, mis vastab tema majandustegevuse suurusele ja
keerukusele.” (EL 2013/34, art 19 pl). Ghani ja Haverty on tegevusaruannet kirjeldanud
jargmiselt.  Tegevusaruandes  avaldatavad  informatsiooni  eesmdrk on  anda
raamatupidamislikele tulemustele selgitav kontekst, et anda strateegiline lilevaade ettevottest.
(Ghani & Haverty, 1998)

Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Noukogu (IASB — International
Accounting Standards Board) poolt avaldatud artiklis on tegevusaruande olemust tdlgendatult
aga nii. See on juhtkonna hinnanguline raport, mis sisaldab selgitusi ettevotte finantsseisundi,
majandustulemuste ning rahavoogude kohta. Samuti annab tegevusaruanne juhtkonnale
voimaluse selgitada oma eesmérke ning strateegiaid piistitatud eesmérkide saavutamiseks. Kui
raamatupidamise aastaaruanne annab iilevaate méddunud aasta kohta, siis tegevusaruandes on
voimalik anda iilevaade ka tulevikus planeeritavatest tegevustest. Paljude ettevotete jaoks on
tegevusaruanne oluline osa kapitaliturgudega suhtlemisel. (IFRS Practice ... 2010)

Ulaltoodud tdlgendustest saab jireldada, et tegevusaruanne peaks andma diglase ning
tervikliku {iilevaate ettevotte seisundist, sisaldades informatsiooni nii positiivsete kui ka
negatiivsete tegurite kohta, mis mojutavad raamatupidamiskohustuslase tegevust.

Autori arvates on tegevusaruanne tidhtis osa majandusaasta aruandest, sest
tegevusaruanne annab ettevotte juhtkonnale voimaluse selgitada raamatupidamise
aastaaruandes avaldatud finantsseisundit ja -tulemusi ning nende tagamaid. Ettevotte
juhtkonnal on unikaalne iilevaade ettevdttest. Tavapdraselt, on selline informatsioon, mis on
juhtkonna jaoks oluline é&rijuhtimisel, oluline ka aruande lugejatele modistmaks ettevotte
finantsseisundit ning valjavaateid. (Exposure... 2009)

Tegevusaruande tdhtsust kiputakse aga tihti alahindama. Tegevusaruande koostamine
on paljudes ettevotetes raamatupidaja, mitte ettevotte juhtkonna kohustus. Selline olukord ei
ole aga aktsepteeritav, sest nduetele vastav tegevusaruanne sisaldab iilevaatliku analiiiisi ka
sellistest valdkondadest, mida finantsarvestusega tegelev personal tavaliselt ei tea voi millele
on ainult juhtkonna tasandil vdimalik anda adekvaatne hinnang. (Aripdeva kisiraamat, 2006)
Paljudes ettevotetes on levinud arusaam, et driregistrile majandusaasta aruande esitamine on
pigem ettevitjale pandud lisakohustus kui voimalus oma tegevuste selgitamiseks (Siilak, 2002).
Tihti ei moelda sellele, milline roll on aruande kvaliteedil maine kujundamisel. Aruande
lugejateks on kolmandad osapooled: konkurendid, koostdopartnerid, investorid ning

riigiasutused, kes oma arvamust ning otsuseid aruande pdhjal kujundavad. Tegevusaruande
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lugejad kasutavad juhtkonna informatsiooni, et hinnata ettevotte viljavaateid ning riske kui ka
juhtkonna strateegia edukust eesmirkide saavutamisel (IFRS Practice... 2010).
Tegevusaruande kohta avaldatud kriitikas on vilja toodud, et ettevotete poolt koostatud raportid
el vasta tihti kasutajate ootustele, seda eriti ettevottega seotud riskide ning ebakindlustust
puudutavate lisade osas (Kravet & Muslu, 2013).

,Vastavalt raamatupidamise seadusele on koigil ettevotetel voimalik valida, kas
koostada oma aruandeid vastavuses Euroopa Komisjoni poolt vastu voetud rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) voi Eesti Hea Raamatupidamistavaga® (RTJ, 0).
Viimane pdhineb rahvusvahelistel standartidel ning sétestab reeglid raamatupidamise
korraldamiseks. Seega annab raamatupidamise aastaaruande finantsiline pool lugejatele, kellel
on aruandest arusaamiseks piisavad finantsalased teadmised, {iiheselt mdistetavat
informatsiooni. Tegevusaruande sonastuse valik on aga seda olulisem, sest tegevusaruande
sOnastuse, toese informatsiooni ja ldbipaistvusega on ettevotte juhatusel voimalik lugejate seas
huvi oma ettevote vastu tekitada ning seeldbi ka mainet kujundada. Rahvusvahelises
finantsaruandlus standardites puudub standard tegevusaruande kohta. Selle viljatéGtamine ei
ole 1ASB jaoks prioriteediks, sest tegevusaruande nouded kaetakse kohalike digusaktidega
(Comptabilité, 2006). CFA Centre of Financial Marketing Integrity arvates peaks
tegevusaruanne olemas tiheks IFRS-i osaks, sest seal avaldatav informatsioon on méérav
moistmaks ettevotte finantstulemusi kui tervikut (McConnel, Palacky 2005). Jérgnev

alapeatiikk annab iilevaate sellest, millised normdokumendid tegevusaruande sisu reguleerivad.

1.3 Nouded tegevusaruandele

Majandusaasta aruanded on oluliseks vahendiks ettevitete kohta informatsiooni
kogumisel. Et garanteerida aastaaruannetes avaldatud informatsiooni kasulikkust on
kohustusliku informatsiooni maht aastate jooksul suurenenud. (Alcaniz et al. 2011)
Tegevusaruannet puudutavad regulatsioonid on olnud arutelu teemaks juba aastaid. Uuringud,
milles on késitlenud juhtkonna hinnanguliste lisade regulatsioone, on véljendanud muret hetkel
kehtiva siisteemi efektiivsuses iile. Norkusena on vilja toodud, et tegevusaruannet puudutavad
nduded on mitmeti tdlgendatavad/ebatdpselt madratletud. (Beattie, McIlnnes 2006)

Euroopa Parlamendi ja Noukogu Direktiiv 2013/34/EL jérgi tuleks ettevotte arengust

ja selle seisundist esitada ettevotte suuruse ja keerukusega kooskolas oleval viisil diglane
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iilevaade. Mida peetakse aga silmas diglase iilevaate all? Eesti keele seletav sonaraamat annab
sona Oiglane kohta jargmised selgitused: erapooletu, ideaalis koiki vordselt kohtlev, koiki
asjaolusid arvestav, arenenud oiglustundega, tildisele diglustundele vastav (EKSS). Seega saab
direktiivi tolgendades jareldada, et ettevotte juhtkonnalt oodatakse koiki asjaolusid arvestavat
ning erapooletut informatsiooni ettevotte tegevuse kohta. Mis on aga {ihe jaoks kdike hdlmav
ja erapooletu, ei pruugi seda olla teise jaoks. Samuti voib ettevotte juhtkond anda enda
seisuskohast vaadates koike holmavat iilevaadet, mis ei ole aga sama iiheselt mdistetav aruande
lugeja jaoks, kellel puudub ettevotte tegevusvaldkonnast selline tilevaade nagu seda on ettevotte
juhtkonnal. Samas aga iitleb IASB viljaanne, et management commentary peab andma
juhtkonna seisukohast hinnangu ettevotte positsioonile, suutlikkusele ja arengule. Aruanne
peaks sisaldama informatsiooni, mis on oluline ettevotte juhtkonnale dri juhtimisel. (IFRS
Practice ... 2010)

Seega joutakse arutelu kdigus tagasi selleni, milline peaks olema seadus, et kogu oluline
informatsioon saaks tegevusaruandes avaldatud. Uks suurimaid véljakutseid seadustiku juures
on sobiva ja toimiva digusakti loomise keerukus (Admati, Pfleiderer 2000). Ehk teisisonu,
kuidas defineerida piisava informatsiooni hulk kohustuslikele nduetele (Baldwin et al. 2011).

Tegevusaruande kehtivad omadused/nouded muudavad seaduse loojatele keeruliseks
tasakaalu leidmise lugejate ja juhtkonna vahel (Bini et al. 2015). Piisav informatsioon maht
peaks seaduses olema defineeritud nii, et tagada lugejate jaoks soovitud informatsiooni ja
ettevotete poolt soovitud diskreetsuse vaheline tasakaal. Liiga tldiselt reguleeritud nduded
voivad viia madala ldbipaistvuseni, vdoimaldades juhtkonnal jatta vélja olulist informatsiooni.
Teisest kiiljest voib iile reguleeritud siisteem viia selleni, et ettevotte juhtkonnal pole voimalik
véljendada oma nagemust voi kaotab selle aruandes sootuks. (Baldwin et al. 2011)

Euroopa Liidus reguleerib tegevusaruandes avaldatavat informatsiooni EL Direktiiv
2013/34 ning liikmesriikides kehtestatud seadused. Direktiivis kehtestatud reeglid
tegevusaruande sisule on madratletud véga tldiselt. Regulatsioon koosneb isoleeritud ning
ildistest reeglitest, mis jatab ulatusliku Giguse soovitud informatsiooni avalikustamiseks
juhtidele. Kehtivates nduetes puudub detailne kirjeldus selle kohta, millist informatsiooni tuleb
edasi anda, et see oleks piisav ja samuti pole tdpsustatud, millisel kujul peab vajalik
informatsioon aruandes avalikustatud olema. (Bini et al. 2015) KPMG poolt lébiviidud
uuringus on vilja toodud, et Euroopa Liidu litkmesriigid, kes votsid direktiivi tile, ei ole iildiselt

lisanud {iihtegi detailsemat selgitust kohalikul tasemel, mis tdpsustaks tegevusaruandes
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avaldatavat informatsiooni (Carrots ... 2013). Teatud riikide puhul on sekkutud piiratud mahus,
lisades ainult moningaid soovitusi voi selgitusi seadusandja poolt kasutatud terminoloogiale
(Bini et al. 2015). Naiteks Eestis on raamatupidamiskohustuslane kohustatud avaldama
informatsiooni oluliste tegevustega kaasnevate keskkonna ning sotsiaalsete mdjude kohta
(RPS, § 24 1g 3 p 3). Sarnane ndue kehtib ka Prantsusmaal — borsil tegutsevad ettevotted peavad
avaldama informatsiooni sotsiaalsete ja keskkonnaga seotud mé&jude kohta (Bini et al. 2015).
Saksamaa Raamatupidamise Standardite Noukogu (German Accounting Standards Boards)
avaldas 2005. aastal kohaliku standardi number 15, mis sétestab nduded tegevusaruandele.
Standardi jargi tuleks avaldada kodige sagedamini kasutavad finantssuhtarvud, (performance
indicatiors) niiteks finantsvoimendus, kasumlikkus, volakordaja ning likviidsusnéitajad (GAS
15). Poola digusaktides reguleerib ndudeid tegevusaruandele kohalik raamatupidamise seadus
(Accouting act), mille jéargi tuleks tegevusaruandes avaldada informatsiooni varade struktuuri
ning ettevote finantsseisundi kohta, sisaldades tulemuslikkuse hindamist ning tuvastatud riskide
ja ohtude kirjeldusi. (Nowak, 2015) Ulaltoodud niidetest on niha, et erinevad liikmesriigid pole
suutnudmtegevusaruandele kehtivaid ndudeid vdga detailselt esitada ning pigem on
tegevusaruandes avaldatava informatsiooni maht ja sisu jaetud ettevotte juhtkonna defineerida.

Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Noukogu poolt avaldatud viljaandes on
tegevusaruande koostamiseks antud tunduvalt rohkem juhtnore kui Euroopa Liidu direktiivis.
Niiteks tegevuskeskkonda puudutavas peatiikis on vilja toodud nduandeid, millist
informatsiooni tuleks esitada ning on selgitatud, miks see oluline on. Viljaande jirgi peaks
ettevotte juhtkond avaldama éri kirjelduse selleks, et aruande lugejad saaksid iilevaate ettevotte
tegevusest ning keskkonnast, kus ettevote tegutseb. See informatsioon annab  aruande
lugejatele aluse moistmaks ettevote tulemusi, strateegiat ning véljavaateid. IASB soovitab
tegevuskeskkonda puudutavas 1digus avaldada lisaks tegevusvaldkonnale ja pakutavatele
toodetele/teenustele informatsiooni ka ettevdtte tegevust mojutavate digusaktide kohta. Samuti
voiks kirjeldada ettevotte struktuuri ning Kkuidas see ettevotte jaoks vaartust loob. (IFRS
Practice ... 2010)

Tegevuse eesmirke ja strateegiat puudutava informatsiooni kohta on maérgitud, et
juhtkond peaks kirjeldama oma eesmaérke ja strateegiaid sellisel viisil, mis voimaldab aru saada
juhtkonna prioriteetidest ning tegevusplaanidest ning sellest, milliseid ressursse eesmérkide
taitmiseks plaanitakse kasutada. Juhtkond peaks lisaks kirjeldama seda, kuidas ettevotte

edukust hinnatakse ning kui pika perioodi jooksul juhtkond uute strateegiate elluviimist ja
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tulemusi hindab. Riske puudutavas 16igus peaks juhtkond vilja tooma peamised riskid ning
nende riskide muutused aasta jooksul. Lisaks peaks avaldama informatsiooni riskide juhtimise
ja maandamise kohta ning strateegia tulemuslikkuse kohta. (IFRS Practice ... 2010)

Lisaks eeltoodule annab IASB conceptual framework nouandeid selle kohta, kuidas
informatsiooni esitada. Aruandes avaldatav informatsioon peaks vastama jédrgnevatele
kvalitatiivsetele tunnustele (Nowak, 2015):

e vorreldavus — voimaldab kasutajatel tuvastada ja moista sarnasusi ja erinevusi aruandes
avaldatud informatsiooni hulgast;

e kontrollitavus — tagab kasutajatele kindluse, et informatsioon on esitatud tdetruult;

e Jigeaegsus — teave on Oigeaegselt infotarbijatele kittesaadav, mis voimaldab
informatsiooni otsuste langetamisel kasutada;

e arusaadavus — teave on esitatud selgelt ja arusaadavalt.

Tegevusaruandes tuleks sarnaselt raamatupidamise aastaruandega tuua vélja
vordlusperioodi  informatsioon. Avaldatav informatsioon peaks olema vastavuses
raamatupidamise aastaaruandes esitatud informatsiooniga, et tagada selle kontrollitavust. IASB
rohutab informatsiooni arusaadavust. Tegevusaruande puhul méangib tekstisdnastus viga olulist
rolli. Kvaliteetse aruande tiheks tunnuseks on esitatud informatsiooni jarjepidevus, mis tuleks
tagada jargnevate alajaotuste 15ikes (Nowak, 2015):

e majanduslik informatsioon vs. mitte majanduslik informatsioon;
e 3ajalooline vs. tulevikule suunatud informatsioon;
e cttevotte sisene VS. viline informatsioon;
e perioodide 16ikes avaldatud informatsioon.
Tegevusaruandes avaldatud informatsioon peab olema vastavuses aruande teistes

osades avaldatud informatsiooniga, et tagada aruande iihtsus.

1.4 Tegevusaruandele kehtivad néuded Eestis

Tegevusaruandes avaldatavat informatsiooni reguleerib Eestis raamatupidamise seadus.
2016. aastal joustunud muudatuse kohaselt ei pea tegevusaruannet enam esitama
mikroettevotjad. Kaikidele teistele raamatupidamiskohustuslastele on tegevusaruande
esitamine kohustuslik. Raamatupidamise seaduse § 24 16ike 1 kohaselt ,antakse

tegevusaruandes iilevaade raamatupidamiskohustuslase tegevusest ja asjaoludest, millel on
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madrav tdhtsus raamatupidamiskohustuslase finantsseisundi ja majandustegevuse hindamisel,
olulistest siindmustest majandusaastal ning eeldatavatest arengusuundadest™ (RPS, § 24 Ig 1).
Lisaks eelmainitule peab tegevusaruandes avaldama informatsiooni (RPS, § 24 Ig 2):

1) ,,peamiste tegevusvaldkondade, toote- ja teenusegruppide kohta;

2) olulisemate aruandeaasta jooksul toimunud ning ldhitulevikus planeeritavate

investeeringute kohta;

3) oluliste uurimis- ja arendustegevuse projektide ning nendega seotud véljaminekute

kohta aruandeaastal ja jargmistel aastatel;

4) raamatupidamise aastaaruande koostamise perioodil toimunud oluliste siindmuste,

mis ei kajastu raamatupidamise aastaaruandes, kuid mis oluliselt mdjutavad voi vdivad

mojutada jargmiste majandusaastate tulemusi.*

RPS § 24 16ikes 2 toodud nduded tegevusaruandele on autori arvates selgesti sdnastatud.
On arusaadav, et tegevusaruandes peavad ettevotjad avaldama informatsiooni ettevotte
tegevusvaldkonna ning toodete ja teenuste kohta. T66 eelmises alapeatiikis sai viljatoodud, et
selline informatsioon annab aluse raamatupidamise aastaaruande modistmiseks. Tavaliselt
raamatupidamise aastaaruannetest ei selgu, millega ettevote tegeleb ning seega on oluline, et
aruande lugeja saaks tegevusaruandest vajaliku tilevaate, et mdista majandusaasta aruannet kui
tervikut. Samuti on autori arvates arusaadavalt sonastatud ka investeerimistegevuste kohta
avaldatava informatsiooni ndue. Autor leiab, et lisaks selle, kuhu investeeriti/investeeritakse
tuleks avalda informatsiooni ka selle kohta, miks seda tehakse ning millist majandusliku kasu
loodetakse sellest tulevikus saada. Neljanda ndude sisu pole aga enam nii iitheselt mdistetav.
Kas olulised siindmused on makromajanduslikud siindmused, mis mojutavad ettevotte tegevust
vOi hoopis ettevottesisesed siindmused, nditeks mdne olulise to6taja vahetus. Samuti leiab
autor, et oluliste siindmuse alla vdiks avaldada informatsiooni pooleli olevate kohtuvaidluste
kohta. Autori arvates on oluliste siindmuste all avaldatava informatsiooni maht ja sisu
arusaamatu ning jaetud pigem ettevotte juhtkonna defineerida.

Kui raamatupidamiskohustuslasel on audiitortegevuse seaduse jargi kas auditi voi
tilevaatus kohustus tuleb tegevusaruandes esitada lisaks tdiendavat informatsiooni. Nouded,
mille korral on majandusaasta aruande audit voi lilevaatus kohustuslik, on esitatud lisas 1. Kui
ettevottel on audiitortegevuse seaduse jargi auditi voi tilevaatus kohustus tuleb tegevusaruandes
esitamisel ldhtuda ka RPS § 24 16ikest 3 ning kirjeldada lisaks (RPS, § 24 1g 3):
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1) ,raamatupidamiskohustuslase tegevuskeskkonna iildist (makromajanduslikku)

arengut ja selle moju tema finantstulemusele;

2) raamatupidamiskohustuslase é&ritegevuse hooajalisust vOi majandustegevuse

tstiklilisust;

3) raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevaid olulisi keskkonna- ja

sotsiaalseid mojusid,

4) finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmérke ja pohimdtteid ning

majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside,

intressimddrade ja borsikursside muutumisega seonduvaid riske;

5) peamisi finantssuhtarve majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta kohta

ning nende arvutamise metoodikat.*

Lisaks eelmainitule tuleb tegevusaruandest avaldada tdiendavat informatsiooni kui
aritthingust raamatupidamiskohustuslase omakapital bilansipdeva seisuga ei vasta
ariseadustikus  kehtestatud nduetele. Sellisel juhul tuleb tegevusaruandes Kirjeldada
kavandatavaid tegevusi omakapitali vastavusse viimiseks driseadustikuga. (RPS, § 24 1g 4).

Eelpool toodud nouete analiiiisist selgus, et koikidele ettevotetel kehtivad nduded (RPS
§ 24 16ikes 2 toodud nduded) olid autori arvates pigem arusaadavalt sonastud. Auditeeritavatele
aruannetele kehtivad nduded pole aga nii tiheselt mdistetavad. Kui eelnevalt sai arutletud selle
iile, kas oluliste siindmuste puhul peaks avaldama informatsiooni makromajanduslikke
stindmuste voi ettevotte siseste oluliste siindmuste kohta, siis RPS § 24 15ikest 3 selgub, et
auditeeritavatel ettevotetel on kohustus avaldada informatsiooni makromajanduslike arengute
ning nende mojude kohta. Seega saab oletada, et oluliste siindmuste 16igus tuleks kirjeldada
pigem ettevotte siseseid stindmusi.

Auditeeritavad ettevotted peavad tegevusaruandes avaldama informatsiooni tegevusega
kaasnevate oluliste keskkonna- ja sotsiaalsete mdjude kohta. Raamatupidamise seadus ei
tdpsusta, mida moeldakse oluliste keskkonna- ja sotsiaalsete mojude all. Kas sotsiaalse moju
16igus peaks kirjeldama ettevotte tegevuse mdju tema tootajatele voi tihiskonnale? Sama
kiisimus tekib ka keskkonna moju kohta. Kui me mdtleme néiteks ehitusettevotte peale. On
kindel, et ettevotte tegevusega kaasneb moju keskkonnale. Kas ettevate peaks analiilisima seda,
kas konkreetsel aruande perioodil toimus siindmusi, mis avaldasid moju keskkonnale voi peaks
aruande koostaja tooma vilja, millised tagajirjed voivad kaasneda ettevotte tegevusega

tulevikus ning milline on ettevotte strateegia keskkonna mdjude hindamisel. Autor leiab, et
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antud punktis avaldatav informatsioon on jélle suuresti aruande koostaja defineerida ning ndue
on viga lildiselt sonastatud.

Kui IASB viljaanne andis tdiendavaid noduandeid tegevusaruandes avaldatava
informatsiooni kohta, siis Eestis ei ole digusakti/normdokumenti, mis annaks tdiendavaid
nduandeid tegevusaruande koostamisel. Seaduses pole otseselt vilja toodud, kas aruandes
tuleks avaldada informatsiooni nii toimunud kui ka tulevikus planeeritavate siindmuste kohta.
Kas avalda tuleks vorreldavate perioodide informatsiooni ning mida teha siis, kui ndude kohta
pole ettevottel informatsiooni avaldada.

Eestis tegutsevatest ettevottest paljud ettevotted kuuluvad mikro- ja viikeettevotja
kategooriasse. Statistikaameti avaldatud andmetel oli 2015. aastal Eestis 117 398
majanduslikult aktiivset ettevotet, millest 109 722-s ettevottes tootas viahem kui 10 inimest.
Vidhemalt 250 tootajaga suurettevotteid oli 191, neist ligi 70% tegutseb Harjumaal.
(Statistikaamet, 2015) Kui mikroettevotja on kehtiva seaduse jargi tegevusaruande esitamise
kohustusest vabastatud, siis vdikeettevotjad peavad endiselt tegevusaruande esitama. Paljudel
viikeettevotjatele on raamatupidamise aastaruande lilevaatuse voi auditeerimise kohustus ning
seega rakenduvad ka neile RPS § 24 1dikes 3 kehtestatud nduded. Viikeettevotja kategooriasse
kuuluvad enamasti mingit teenust osutavad ettevotted: raamatupidamisteenus, Gigusabi, e-
kaubandusega tegelevad ettevotjad jne. Viikestes ettevotetes el toimu aruandeaastal tavaliselt
olulisi investeeringuid ega olulisi siindmusi. Enamasti ei puuduta Kirjeldatud ettevotte tegevust
ka makromajanduslikud siindmused ning ilmselt ei kaasne ettevdtte tegevusega ka olulisi
keskkonnamgjusid. Sel juhul tekib kiisimus, millist informatsiooni peaks ettevotte juhatuse
liige tegevusaruandes avaldama? Raamatupidamise seaduse § 24 ei ole tépsustatud, mida teha
siis, kui eelnimetatud asjaolusid aruande aasta jooksul ei ilmnenud: kas tuleb jatta
informatsiooni esitamata voi tuleks tegevusaruandes avaldada, et olulisi siindmusi/keskkonna
mdjusid majandusaasta jooksul ei esinenud.

Sarnaselt teistele Euroopa Liidu riikidele on ka Eestis tegevusaruandes avaldatav
informatsiooni maht suuresti aruande koostaja otsustada. Raamatupidamise seaduses sétestatud
nouded on vorreldes Euroopa Liidu direktiiviga tdpsemad, kuid nduete sisu on kohati liiga
iildine. Autori arvates on tegevusaruande sisu pigem ettevotte juhtkonna defineerida ning
seaduses sonastud nouded kohati ebatidpselt midratletud.

Bakalaureusett6 kédigus viis autor 1dbi kiisitluse, et hinnata tegevusaruandele kehtivate

nduete arusaadavust raamatupidajate, finantsjuhtide ning juhatuse liikmete seas. Tdiendavalt
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uuris autor tegevusaruandeid, analiilisimaks kuidas on tegevusaruande kehtivaid ndudeid

tolgendatud. T60 jargmises osas antakse iilevaade uuringu metoodikast ning tulemustest.
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2. TEGEVUSARUANDE NOUETELE VASTAVUSE UURINGU
METOODIKA, TULEMUSED JA TULEMUSTE ANALUUS

2.1 Uuringu metoodika

Bakalaureusetod eesmirk on vilja selgitada, kui arusaadavad on tegevusaruandele
kehtivad nduded raamatupidajate, pearaamatupidajate, finantsjuhtide ning juhatuse liikmete
arvates. Lisaks uuriti, millist informatsiooni ettevitete tegevusaruannetes avaldatakse ning
vorreldi, kas tegevusaruannetes avaldatava informatsiooni ning vastajate hinnangute vahel on
seoseid. Uuring viidi 14bi raamatupidajate, pearaamatupidajate, finantsjuhtide ning juhatuse
litkkmete seas kvantitatiivsel meetodil. Uuringu ldbiviimine ning vastuste kogumine toimus
8. veebruarist kuni 20. mértsini 2017. aastal.

Uuring labiviimiseks koostas autor kiisimustiku, milles esitatud véaited kuuluvad
jargnevatesse teemavaldkondadesse: tegevusaruande tdhtsus, noduete arusaadavus ja
tegevusaruandes avaldatav informatsiooni.

Andmete  kogumiseks  kasutati  Google  Forms  keskkonnas  koostatud
internetiktisimustikku, mille link saadeti vélja 80-le potentsiaalsele vastajale. E-kirjade
adressaadid valiti ettevotete kodulehekiilgedelt, kus oli vastav informatsioon avaldatud. Lisaks
jagas t00 autor kiisimustiku linki enda tuttavate seas. Vastuste kogumiseks postitati kiisimustik
ka Raamatupidamis- ja maksuinfoportaali www.rmp.ee. Kiisitlusele vastas kokku 44 inimest.

Kiisimustik koosnes 14-st kiisimusest (vaata Lisa 2). Esmalt mérkisid vastajad oma
ametikoha, ettevotte juriidilise vormi ning eelmise majandusaasta miiiigitulu, varade mahu ja
tootajate arvu. See oli oluline selleks, et tulemuste analiiiisi kdigus oleks voimalik vorrelda
tulemusi ettevotete suuruse 1dikes. Teises osas uuriti, kes koostab ettevdttes tegevusaruande,
kas aruannet auditeeritakse ja kui oluliseks peetakse tegevusaruannet. Kiisitluse jargmises 0sas
uuriti, kuidas hinnatakse tegevusaruandele kehtivate nduete arusaadavust ning paluti hinnata
tegevusaruande kohta esitatuid véiteid. Nendele kiisimustele oli voimalik vastata Likerti
skaalal, kus korgeim vdimalik hinnang oli ,,5-ndustun tdielikult®, sellele jargnesid ,,4-pigem

ndustun®, ,,3-ei oska 6elda®, ,,2-pigem ei ndustu‘ ning ,,1-ei ndustu*.
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Andmete tootlemiseks kasutati programmi  MS Excel. Google Forms keskkond
voimaldas vastuste eksportimist MS Excelisse. MS Excelis koostati vastuste analiiiisimiseks
tdiendavad tabelid ning sorteeriti vastuseid erinevate niitajate 15ikes.

Lisaks valis autor vilja iiheksa majandusaasta aruannet ning uuris nende
tegevusaruandeid. Ettevotted valiti vdlja Eesti Konkurentsivime 2016. aasta edetabelisse
kuulunud ettevotete hulgast. Kokku valiti vélja kolm ettevatet igast kategoorast: suurettevotte,
keskmise suurusega ettevote ja viike ettevotte grupist. Mikroettevotete tegevusaruandeid ei
uuritud, sest alates 2017. aastast esitatud majandusaasta aruannetes ei pea mikroettevotted
tegevusaruannet koostama. Konkurentsivoime edetabelis olid suurettevotetena liigitatud
ettevotted, kelle miitigitulu (kdive) oli viimasel majandusaastal - iile 50 miljoni euro voi
tootajate arv oli iile 250 voi omakapital oli tile 20 miljoni euro. Viike- ja keskmiste ettevotete
edetabelisse kuulusid ettevotted, mis ei kvalifitseeru suurettevitete gruppi. (Eesti
Konjunktuuriinstituut) Autor valis edetabelitest vilja iiheksa ettevotet, mis vastavalt
raamatupidamise seaduses toodud moistele vastavad suurettevotte, keskmise suurusega
ettevotte ning viikeettevotte kriteeriumitele. Valituks osutusid jargnevate ettevotete
majandusaasta aruanded: Knoobus OU, Pindi Kinnisvara AS, Microsoft Estonia OU,
Kulinaaria OU, AS Mivar, Packivitoodete Tehase OU, AS Silberauto, Enics Eesti AS ja Telia
Eesti AS. To66 analiitisimiseks valiti ettevotete 2015. aasta majandusaasta aruanded, sest
koikidel ettevotetel ei olnud veel esitatud 2016. aasta majandusaasta aruannet. Valitud
ettevotete 2015. aasta majandusaasta aruanded olid auditeeritud.

Tegevusaruannete analiiiisi kdigus uuriti, milliste nduete kohta informatsiooni avaldati

ning kuidas ettevotted tdlgendasid tegevusaruandele esitatud ndudeid.

2.2 Tegevusaruande nouetele vastavuse analiiiis

Tegevusaruande nduetele vastavuse analiiiisi osas antakse iilevaade labiviidud uuringu
tulemustest ja analiilisi kdigus leitud olulistemast seosetest tegurite vahel. Lisaks antakse
tilevaade ka uuringu tulemuste pohjal tehtud autoripoolsetest jareldustest. Esmalt analiiiisitakse
vastajate profiili ja siis tegevusaruandele kehtivate nduetega seotud kiisimusi ning aruannetes
avaldatud informatsiooni.

Kisitlusele vastas kokku 44 inimest, kellest 36% olid juhatuse liikmed, 14%

finantsjuhid, 32% pearaamatupidajad ja 18% raamatupidajad. 14 vastaja ettevotte juriidiline
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vorm oli aktsiaselts ja 30 vastaja puhul osaiihing. Ukski vastaja ei olnud seotud tiisiihingu,
usaldusiihingu, mittetulundusiihingu ega sihtasutusega. (Lisa 3)

Kiisimustiku esimeses 0sas tuli vastajatele méérata ettevotte eelmise aasta miitigitulu,
varade maht ja tootajate arv. Vastuste pdhjal oli autoril véimalik liigitada vastajad ettevotte
suuruse jargi gruppidesse. Kiisitlusele vastajad jagunesid jargnevalt: 6 vastajat oli seotud
mikroettevottega, 28 vastajat viikeettevottega, 7 vastajate keskmise suurusega ettevottega ning
3 vastajat oli seotud suurettevottega (Tabel 2). Mikroettevdttena on t60 analiiiisis késitletud
ettevotet, mille miitigitulu aruandeperioodil oli alla 50 000 euro, varade maht alla 175 000 euro
ja tootajate arv vahemikus 1-10. Viike- , keskmise suurusega ning suurettevotte liigitus vastab

raamatupidamise seaduses toodud moistetele.

Tabel 2. Vastajate liigitus ettevdtte suuruse jargi

Ettevote liik Vastajate arv Osakaal
Mikroettevote 6 14%
Viikeettevote 28 64%
Keskmise suurusega ettevote 7 16%
Suurettevote 3 7%

Allikas: (Autori koostatud lisa 3 alusel)

Kiisimustiku abil uuriti vastajatelt, kas nende ettevitte eelmise aasta majandusaasta
aruannet auditeeriti. Mikroettevotetel puudub auditeerimiskohustus, kuna nad ei iileta seadusest
kehtestatud piirméddrasid. Keskmise suurusega ettevotetel ja suurettevotetel seevastu on
kindlasti auditeerimise kohustus. Kiisitlusele vastas kokku 28 viikeettevotet, kellest 11
aruannet auditeeriti. 52% vastaja majandusaasta aruannet ei auditeeritud ning 48% vastaja
majandusaasta aruannet auditeeriti (Tabel 3). Seega on vastajate seas peaaegu vordselt

auditeeritavate ja mitte auditeeritavate ettevotete esindajaid.

Tabel 3. Vastajate liigitus auditeerimiskohustuse jérgi

1 Auditeeritakse Ei auditeerita
Ettevotte liik : -

(vastajate arv) (vastajate arv)
Mikroettevdte 0 6
Viikeettevote 11 17
Keskmise suurusega ettevote 7 0
Suurettevote 3 0
Kokku 21 23

Allikas: (Autori koostatud lisa 3 alusel)
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Vastajatelt uuriti, kes koostab nende ettevottes tegevusaruande. 46% (20) vastanutes
vastas, et tegevusaruande koostab raamatupidaja/pearaamatupidaja. 34% (15) vastanutest
markis, et tegevusaruande koostajaks on juhatuse liige ning 20% (9) finantsjuht. (Lisa 3) T66
esimeses peatiikis tdi autor vilja, et paljudes ettevotetes koostab tegevusaruande ettevotte
raamatupidaja mitte juhtkond. Uuringu tulemuste analiiiisist on ndha, et paljudes ettevotetes see
ka nii on.

Lisaks wuuriti kiisimustiku abil, kui oluliseks pidasid vastajad tegevusaruannet
majandusaasta aruande osana. Selleks paluti vastajatel valida iiks alljargnevatest vdidetest:

1) On oluline, sest aitab aruande lugejal paremini mdista raamatupidamisaasta aruandes

olevat informatsiooni.

2) Pigem ei ole oluline, sest vajalik informatsioon on raamatupidamisaasta aruandes

avaldatud.

3) Ei anna iildse lisandvéértust raamatupidamise aastaaruandele.

43% (19) vastanutes pidas tegevusaruannet majandusaasta aruande oluliseks osaks. 46%
(20) arvates tegevusaruanne pigem ei ole oluline, sest piisav informatsioon majandusaasta
aruande moistmiseks on toodud vilja raamatupidamise aastaaruandes. 11% (5) vastajate arvates
ei anna tegevusaruanne lisandvéirtust raamatupidamise aastaaruandele. Kodige korgemalt
hindasid tegevusaruande olulisust raamatupidajad ja juhatuse liikmed. (Lisa 4)

Vastajatelt uuriti, kas nende arvates on tegevusaruande kaudu vdimalik ettevitte mainet
kujundada. 73% (32) vastanutest leidis, et tegevusaruande kaudu on vdimalik mainet
kujundada. 27% (12) vastanutest arvas aga vastupidi. (Lisa 5) Kiisitluse abil paluti vastajate
hinnata ka jargnevaid viiteid:

1) Hasti koostatud tegevusaruanne annab ettevottele vOimaluse positiivse maine
kujundamiseks

2) Sisuliselt ja kaalutletult koostatud tegevusaruandega on vodimalik infotarbijas
usaldust tekitada

Keskmine hinnang esimesele viitele oli 3,95 ning teisele viitele 4,0 (Lisa 6).
Tulemustest saab jareldada, et hasti koostatud tegevusaruanne annab raamatupidajate,
finantsjuhtide ning juhatuse liikmete arvates vdimaluse maine kujundamiseks ja kvaliteetse
tegevusaruandega on vdimalus aruande lugejate seas usaldusvéadrsust tekitada. Autori arvates

ei teadvusta aruande koostajad tihti tegevusaruande téhtsust, seda on néha ka iilapool toodud
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vastuste analiilisist. Samas niahakse tegevusaruannet, kui maine kujundamise vahendit. Aruande
koostajad peaksid endale rohkem teadvustama, et majandusaasta aruande lugejad kujundavad
oma arvamust ka tegevusaruande pohjal.

Jargenvalt keskendutakse t66 analiiiisis raamatupidamise seaduses § 24 15ige 3 toodud
nduetele. Bakalaureusetoo kiisimustikus lihes osas uuriti vastajatelt kui arusaadavalt on
tegevusaruandes avaldatava informatsiooni nduded seaduses sonastatud. Nouete arusaadavust
oli vdimalik hinnata eeclnevalt kirjeldatud Likerti 5-palli skaalal. Vastata tuli jargnevale
kiisimusele: ,,Kas tegevusaruandes avalikustatava informatsiooni nduded on Teie arvates
seaduses arusaadavalt vilja toodud. Palun hinnake tegevusaruandes ndutava informatsiooni
arusaadavust 5 palli skaalal.

1) raamatupidamiskohustuslase tegevuskeskkonna iildist (makromajanduslikku)

arengut ja selle mdju tema finantstulemusele;

2) raamatupidamiskohustuslase dritegevuse hooajalisust voi majandustegevuse

tstiklilisust;

3) raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevaid olulisi keskkonna- ja
sotsiaalseid mdjusid,

4) finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmérke ja pohimdtteid ning
majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside,
intressimddrade ja borsikursside muutumisega seonduvaid riske;

5) peamisi finantssuhtarve majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta kohta
ning nende arvutamise metoodikat.*

Noude ,,raamatupidamiskohustuslase tegevuskeskkonna iildist (makromajanduslikku)
arengut ja selle moju tema finantstulemusele arusaadavust hinnati jargnevalt. 32% vastajatest
vastas hindega ,,5-noustun tdielikult”, 18% vastajatest vastas hindega ,,4-pigem ndustun®.
Vastusevarianti ,,3-ei oska Oelda“ valiti 14 korral, mis on 32% kogu vastajatest. Kokku 18%
vastajatest vastas hindega kas ,,2-pigem ei ndustu® voi ,,1-ei ndustu. (Joonis 1) Hinde ,,3*
osakaal oli vastajate seas suur. Hinde 3 valinute seas oli kaks mikroettevotet ning 11
viikeettevotet (Lisa 7). Paljudel neist puudub majandusaasta aruande auditi kohustus ning
tilaltoodud ndue seetdttu ka nende poolt koostatud tegevusaruandele ei rakendu. Autori arvates
voivad hindega ,,3* vastajate hulka kuuluda ka need, kes kiisimusesse téielikult ei stivenenud

ning seetdttu ei osanud ka oma arvamust avaldada.
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32% W |- ei ndustu
B 2- pigem ei ndustu
m 3- ei oska oelda

4- pigem ndustun

5- ndustun téielikult

18%

Joonis 1. Vastajate hinnang ndudele ,, Tegevuskeskkonna iildine areng*

Allikas: (Autori koostatud lisa 7 alusel)

Autor analiiiisis vdlja valitud tegevusaruannetes RPS § 24 16ige 3 p 1 ndude kohta
avaldatud informatsiooni. Viies aruandes ei avaldatud informatsiooni tegevuskeskkonna iildise
arengu kohta. Neljas aruandes oli informatsioon avaldatud, neist kahes véga detailselt. Nditeks
avaldas Kulinaaria OU oma tegevusaruandes jirgmise informatsiooni: ,Statistikaameti
andmetel langes tarbijahinnaindeks 2015. aastal 2014. aasta keskmisega vdrreldes 0,5%, sh
odavnesid 2015. aastal sama palju toit ja mittealkohoolsed joogid. Toidukaupade kaupluste
jaemiiik oli kogu aruandeaasta moningases kasvus, ehkki kogu jaekaubandus kasvas
joudsamalt. 2016. aastal jadb majanduskasv majandusanaliiiitikute hinnangul tagasihoidlikuks.
Majanduse peamiseks kasvumootoriks prognoositakse vélisndudluse kasvu, kuid suurimaks
riskiks to6turgu ja Venemaaga seotud ebakindlust. Statistikaameti teatel kasvasid 2015. aastal
Eestis tervikuna t66joukulud kiiremas tempos, kui puhaskasum. Todpuudus on endiselt viga
madal ning palgasurve ei kao ka 2016. aastal. Kulinaaria OU td6tas 2013. aastal vilja palga- ja
personalipooltika, mis on ka 2015. aastal taganud personali voovaluse vihenemise mddduka
palgakulu kasvu juures. ... (Kulinaaria OU, 2015).

Telia Eesti AS tegevusaruandes toodi samuti vilja palgasurve ning majanduspoliitiline
olukord Venemaal ning selle m&ju ettevotte tulemustele. Viikeettevotte kategooriasse kuuluv
Microsoft Estonia OU avaldas oma tegevusaruandes jirgmise 15igu: ,,Microsoft Estonia OU

2015/2016. aasta miitigitulemit hindame heaks, arvestades iildist majandusolukorda, kus uute
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personaalarvutite soetamine kahaneb, samas uueneb nutiseadmete valik pidevalt ning
pilveteenuste kasutamine aina kasvab.* (Microsoft Estonia OU, 2015) Aruannete analiiiisist on
niha, et sarnaselt hinnangutele jaguneb ka aruandes informatsiooni avaldamine enam vihem
kaheks: viis ettevotet ei avaldanud ja neli avaldas informatsiooni tegevuskeskkonna iildise
arengu kohta. Aruannete valimi pohjal ei saa vilja tuua, et iiks ettevotete grupp oleks teistest
paremini tegevuskeskkonda puudutavat informatsiooni avalikustanud. Igas suurusgrupis oli
ettevote, kes tegevuskeskkonna iildise arengu kohta informatsiooni avaldas. Samas olid
detailsemad seletused esitatud keskmise suurusega ettevotte ning suurettevotte aruandes.
Jargnevalt analiitisitakse, kuidas hindasid raamatupidajad, finantsjuhid ning juhatuse
lilkkmed nduet, mille jargi peavad raamatupidamiskohustuslased avaldama informatsiooni
dritegevuse hooajalisuse vdi majandustegevuse tsiiklilisuse kohta. Kokku 61% vastajates leidis,
et tegevusaruandele kehtiv ndue on arusaadavalt sonastatud (vastas hindega ,,4 voi ,,5°). 25%
vastajatest ei osanud ndude selgesonalisust hinnata (vastas hindega ,,3°). Kokku 14%
vastanutest leidis, et ndue pole arusaadav (vastas hindega ,,1 voi ,,2°). (Joonis 2) Vorreldes

eelmise ndudega on aruande koostajate jaoks antud ndue arusaadavamalt sonastatud.

32% M |- ei ndustu
B 2- pigem ei ndustu
m 3- ei oska oelda

4- pigem noustun

5- noustun téielikult

29%

Joonis 2. Vastajate hinnang ndudele ,,Aritegevuse hooajalisus vdi majandustegevuse
tsiiklilisus*

Allikas: (Autori koostatud lisa 7 alusel)
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Autori uuritud tegevusaruannetest ainult kahes oli avaldatud informatsiooni &ritegevuse
hooajalisuse vOdi majandustegevuse tsiiklilisuse kohta. ,,Toiduainesektorile omaselt vdib
Kulinaaria OU toodete keskmisest kdrgemat tarbimist tiheldada jaanipdeval ning aasta 15pus,
kuid see ei oma olulist mdju ettevotte dritegevusele ning hooajalisi kdikumise ettevotte
4ritegevuses ei ole seetdttu voimalik vilja tuua® (Kulinaaria OU, 2015). Mircosoft Estonia OU
tdi oma aruandes vilja, et ettevotte tegevust ei saa iseloomustada kui tsiiklilist voi perioodilist
(Microsoft Estonia OU, 2015).

Mbdlema ettevotte puhul on ndha, et nende tegevusega ei kaasne hooajalisust ning selle
kohane teave on avaldatud ka aruannetes. Valitud ettevotete seas on iiks ehitusalal tegutsev
ettevote (tegeleb katusepaigaldusega), kelle puhul voiks eeldada, et tema tegevusega kaasneb
hooajalisus, kuid seda ei olnud aruandes vilja toodud. Ulejiinud ettevdtete puhul leiab autor,
et hooajalisus voib pigem puududa (nditeks: Telia Eesti AS, AS Silberauto), kuid aruande
koostajad ei olnud vastavat informatsiooni aruandes vélja toonud.

Kiisitlusele vastajad hindasid teist nduet pigem arusaadavaks. Kui vorrelda aruannetes
avaldatud informatsiooni RPS § 24 16ikes 3 p 2 toodud noude kohta, ei saa seda aga vdita.
Autor arvab, et antud ndude sisu on kiill arusaadav, kuid paljude ettevitete tegevusega ei kaasne
hooajalisust/tsiiklilisust ning seetdttu ei ole ka vastavat informatsiooni aruannetes avaldatud.

Kiisitluses osalenute vastusest selgus samuti, et kui ettevottel pole vastava noude kohta
informatsiooni avaldada, siis pigem ei esitata selle kohta midagi (64% vastajatest). 36%
vastajatest vastas, et kui teatud ndude kohta pole midagi avalikustada, siis toovad nad aruandes
vilja avalikustamata jatmise pdhjuse (Lisa 5). Siinkohal joutakse t66 teoreetilises osas arutatud
kiisimuse juurde, et kas aruande koostajad peaksid sellisel juhul avaldama, et hooajalisust ei
esine vOi on piisav, kui selle kohta aruandes kommentaare ei esitata?

Kiisitluse abil paluti raamatupidajatele, pearaamatupidajatel, finantsjuhtidel ning
juhatuse liikmetel hinnata ka nduet, mille kohaselt tuleb tegevusaruandes avaldada
informatsiooni raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevate oluliste keskkonna- ja
sotsiaalsete mojude kohta. 17 vastajat hindas ndude arusaadavust hindega ,,4* voi ,,5%, mis on
39% kogu vastajatest. 18 vastajat ehk 41% vastanutest vastas hindega ,,3*. 9 vastajat hindas
ndude arusaadavus hindega ,,1* voi ,,2* ehk 20% vastajate arvates ei ole arusaadav, millist
informatsiooni peaks tegevusaruandes keskkonna- ja sotsiaalselt mojude kohta avaldama.

(Joonis 3) Vastajate keskmine hinnang ndudele oli 3,2 (Lisa 7), mis oli iihtlasi ka koige
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madalam keskmine hinnang RPS § 24 15ikes 3 toodud nduetele. Autori arvates néitab kiisitluse

tulemus seda, et noude sisu on aruande koostajate jaoks pigem arusaamatu.

B |- ei ndustu

B 2- pigem ei ndustu

27% m 3- ¢i oska oelda
4- pigem ndustun

5- noustun téielikult

Joonis 3. Vastajate hinnang ndudele ,Olulised keskkonna- ja sotsiaalsed mojud
majandusaastal*
Allikas: (Autori koostatud lisa 7 alusel)

Uuritud tegevusaruannetest mitmes oli keskkonna- ja sotsiaalsete mdjude kohta
informatsiooni avaldatud. Telia Eesti AS oli oma 2015. aasta tegevusaruandes esitanud
jargneva 1digu: ,,Telia tegevus ei avalda olulist mdju looduskeskkonnale, kuid ettevotte
vastutustundlikust kéitumisest ldhtuvalt tegutseb Telia energiasdistlikult. Kuna {iiheks
suuremaks energiakulu allikaks on serveriruumide jahutus, taaskasutatakse serveriruumide
soojust enda maja ja ka lahilimbruse hoonete kiitmiseks ja soojavarustuse tagamiseks. Nii
kasutatakse Betooni tehnoloogiamaja serveriruumide soojust maja kiitteks ja tarbevee
soojendamiseks, hoides kokku ligi 50 000m® maagaasi aastas. Sdpruse puiestee maja
serveriruumide soojusega koetakse ka iimbruskonna hooneid. Lisaks on Telia algatanud
erinevaid projekte, aitamaks kaasa okoloogilise jalajélje vahendamisele. Nii on Ettevote ldinud
seda teed, et loobuda klientidele paberarvete saatmisest ja asendada need e-arvetega. (Telia
Eesti AS, 2015)
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Autori arvates on Telia Eesti AS aruandes avaldatud informatsiooni vdga hésti ning
tilevaatlikult kirjutatud. Aruande koostaja oli avaldanud, et olulist moju ettevote tegevusega ei
kaasne, aga samas oli toodud vilja punkte, mida ettevote teeb keskkonna hoidmiseks ning
millised positiivsed tulemused sellega kaasnesid.

Paekivitoodete Tehase OU tdi oma aruandes vilja, et ettevdtte kogu tegevus on iiles
ehitatud keskkonnakaitse nduetele, mis on kinnitatud sertifikaatidega ISO 14001-2004. Samulti
toi ettevote vilja, et parendused ja muudatused ettevotte tegevuses aitavad lahendada jargmisi
probleeme: vihendada tolmu heitmeid vélisdhku ja vdhendada vajadust kacvandamisel tekkiva
suure koguse karjiiri vee tagasipumpamist loodusesse. (Paekivitoodete Tehase OU, 2015)
Autor leiab, et antud aruandes avaldatud informatsioonist jdi arusaamatuks, millised
parendused aitavad eesmérke saavutada ning millal neid parendusi planeeritakse teha voi kas
need on juba teostatud.

Lisaks eeltoodud niidetele oli veel kahes aruandes (Kulinaaria OU, Microsoft Estonia
OU) avaldatud informatsiooni keskkonna- ja sotsiaalsete mdjude kohta. Analiiiisiks valitud
aruannetest viies ei olnud informatsiooni antud ndude kohta avaldatud. Tegevusaruandes
avaldatud informatsioon kinnitab vastajate hinnanguid - paljudes aruannetes pole
informatsiooni keskkonna- ja sotsiaalsete mojude kohta avaldatud, mis voib olla tingitud sellest,
et aruande koostajad ei tea, millist informatsiooni peaks avaldama.

RPS § 24 loige 3 p 4 sitestab, et raamatupidamisekohustuslased peavad
tegevusaruandes esitama informatsiooni finantsinstrumentide finantsriskide maandamise
eesmirkide ja pShimotete kohta. Lisaks tuleb avaldada informatsiooni ka majandusaastal ja
aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside, intressimddrade ja borsikursside
muutumisega seonduvate riskide kohta. Kiisimustiku abil hinnati ndude arusaadavust
jargnevalt: 20% vastajatest hindas antud ndude arusaadavaust ebaselgeks (hinne ,,1 voi ,,2).
32% vastajatest hindas ndude arusaadavust hindega 3. Hinde 3 valinud ettevdtetest enamus olid
mikro- ja viikeettevotted, kelle tegevusaruandele ei pruugi noue rakenduda. Autor arvab, et
mikro- ja viikeettevottega seotud inimesed ei siivenenud seetottu ka tdielikult kiisimusse, sest
neil puudub kohustus tilaltoodud ndude osas informatsioon avaldada. 48% vastajatest leidis, et
on arusaadav, mida peaks seoses finantsinstrumentide ja valuutariskidega tegevusaruandes

avaldama (hinne ,,4* voi ,,5°). (Joonis 4) Keskmine hinne ndudele oli 3,4 (Lisa 7).
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23%
B |- ei ndustu
B 2- pigem ei ndustu
| 3- ei oska oelda

4- pigem ndustun

25% 5- ndustun taielikult

Joonis 4. Vastajate hinnang ndudele ,,Finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmérk
ja pohimdtteid ning . . .*

Allikas: (Autori koostatud lisa 7 alusel)

Uuritud ettevotete majandusaasta aruannetest iihel ettevottel oli  kasutusel
finantsinstrument — fowardleping, valuutakursi kodikumisest tuleneva riski maandamiseks.
Fowardlepingu kohta oli informatsioon avaldatud raamatupidamise aastaruandes.
Tegevusaruandes oli kiill informatsioon toodud selle kohta, et 2015. aastal mojutas
maailmamajandust USD valuuta jérsk tugevnemine, kuid informatsiooni finantsinstrumentide
kohta avaldatud polnud. (Enics, 2015) Kaks ettevotet olid tegevusaruandes avaldanud
informatsiooni valuutariski kohta. Viikeettevdte Microsoft Estonia OU aruandes toodi vilja, et
peamised tehingud tarnijatega toimuvad eurodes ning sellest tuleneval on valuutariski tase
madal (Microsoft Estonia OU, 2015). Sarnaselt Microsoft Eesti OU-le oli keskmise suurusega
ettevotte gruppi kuulnud ettevote AS Mivar avaldanud aruandes jargmise 16igu: ,,Tehingud
tarnijatega toimuvad osaliselt USA dollarites ning nimetatud tehingute valuutakursi risk 2015.
aastal oli kdrge seoses suurte valuutakursi muutustega (euro odavnemine). Majandusaastal ja
aruande koostamise perioodil ei ilmnenud EURIBOR-iga seotud laenude intressiméérad
koikumisega suuremaid riske, kuna ettevottel puuduvad pikaajalised laenud.* (AS Mivar, 2015)
Ulejésinud kuues aruandes ei olnud finantsinstrumentide ega valuutariskide kohta

informatsiooni avaldatud.
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Autori arvates, saavad paljud aruande koostajad aru, millist informatsiooni peab
valuutariski puudutavas 16igus avaldama, kuid paljude ettevotete jaoks on valuutarisk olematu
(tehingud toimuvad eurodes) ning seetottu ka seda infot ei avaldata. Finantsinstrumente
kasutavad pigem suurettevotted, kelle laenukoormus on korge ning intressimiirade
koikumistest tuleneva riski maandamine vajalik. Autor leiab, et finantsinstrumente puudutav
informatsioon voiks pigem olla avalikustatud raamatupidamise aastaruandes kui
tegevusaruandes, sest raamatupidamise aastaaruandest tuleb vilja, mille jaoks instrumente
kasutati ning milline oli mdju majandustulemustele. Tegevusaruannetes avaldatav
informatsiooni finantsinstrumentide kohta on viga iildine ning ei anna aruande lugejatele
lisandvairtust.

Koige korgemalt hindasid vastajad nduet, mis puudutas finantssuhtarve ning nende
arvutamise metoodikat. Keskmine hinne ndudele oli 3,8 (Lisa 7). 68% vastajatest (hinne ,,4*
voi ,,5%) leidis, et seaduses sitestatud ndue on arusaadav. 18% vastajatest (hinne ,,3°) ei osanud
ndude arusaadavust hinnata ning 14% vastanutest (hinne ,,1* voi ,,2°) leidsid, et ndue vdiks olla

paremini sdnastatud. (Joonis 5)

[v) . ~
29% B |- e1 noustu

B 2- pigem ei ndustu
B 3- ei oska oelda

4- pigem ndustun

5- noustun téielikult

39%

Joonis 5. Vastajate hinnang ndudele ,,Peamised finantssuhtarvud ning nende arvutamise
metoodika*

Allikas: (Autori koostatud lisa 7 alusel)

Kiisitluse analiiiisist selgunud tulemused sai kinnitust ka majandusaasta aruannete

analiiiisi kiigus. Uheksast uuritud tegevusaruandest kaheksas olid finantssuhtarvud ning nende
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arvutamise valemid avaldatud. Paljud ettevotted olid lisaks finantssuhtarvudele toonud vilja ka
peamised majandusnditajad nagu miitigitulu, kasum, varade maht, omakapitali suurus ja
tootajate arv. Niiteks Microsoft Estonia OU oli finantssuhtarvude osas toonud vilja 10 erinevat
nditajat, millest ainult 3 olid suhtarvud (Lisa 9). Autor leiab, et seadusest tulenev noue ecldab
siiski finantssuhtarvude avaldamist, mitte pohiliste majandusniitajate vilja toomist.
Majandusaasta aruande raamatupidamise aastaaruanne sisaldab peamisi finantsniitajaid ning
aruande lugejatel on voimalus selle informatsiooniga tutvuda.

To60 kédigus analiiiisitud tegevusaruannetes oli keskmiselt avaldatud 5 suhtarvu. Koige
rohkem oli suhtarve vélja toonud Pindi Kinnisvara AS, kokku 8 suhtarvu (Lisa 10). Koige
vihem ehk 3 suhtarvu oli avaldatud Microsoft Estonia OU tegevusaruandes (Lisa 9).
Sagedamini esitatud suhtarvudeks olid koguvara puhasrentaablus (ROA), omakapitali
puhasrentaablus (ROE) ja vdlakordaja. Lisaks olid vélja toodud jargnevad finantssuhtarvud:
maksevoime kordaja, varude kdibekiiruse suhtarvud, miitigitulu to6taja kohta, investeeringute
suhe miitigikdibesse ning kasum aktsia kohta.

Raamatupidamise seadus § 24 1dige 2 jérgi peavad ettevotted oma tegevusaruannetes
avaldama informatsiooni:

1) tegevusvaldkondade, toote- ja teenusegruppide kohta;

2) olulisemate investeeringute kohta;

3) oluliste uurimis- ja arendustegevuse projektide ning nendega seotud véljaminekute
kohta;

4) raamatupidamise aastaaruande koostamise perioodil toimunud oluliste siindmuste
kohta.

Raamatupidamise seadus § 24 10ikes 2 sitestatud nouded tunduvad pigem iiheselt
mdistetavad, siis kiisitluse kdigus nende nduete arusaadavust vastajatel hinnata ei palutud.
Autor uuris valitud ettevotete tegevusaruandeid, et saada aru kui palju tegelikult informatsiooni
tilaltoodud punktide kohta avaldatakse. Peaaegu kdik ettevotted olid avaldanud informatsiooni
oma tegevusvaldkonna, toodete voi teenuste kohta (Tabel 4). AS Mivar tegevusaruandes oli
avaldatud, et ettevotte tegevusvaldkondades pohimottelisi muudatusi ei toimunud (AS Mivar,
2015). Tegevusaruandest ei tulnud vilja, millises valdkonnas ettevote tegutseb. Autor leidis
raamatupidamise aastaaruande miitigitulu lisast, et ettevotte miiigitulu jagunes jargmiste
tegevusalade vahel: kodutekstiilide tootmine, kangaste ja Omblustarvikute hulgimiiiik,

tekstiilitoodete jaemiiiik, kinnisvara rent, toitlustuskohad, kaupluse ja t66stusmoobli tootmine,
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materiaalse vara rentimine ning muud tegevused. Miiiigitulu jaotusest voib eeldada, et ettevote
tegeleb kodutekstiili tootmisega, sest see moodustas 92% kogu miiiigitulust, mida aga ettevote
tdpsemalt toodab jéi t66 autorile arusaamatuks.

Koik wvalitud ettevotted olid avaldanud informatsiooni tehtud investeeringute voi
planeeritavate investeeringute kohta (Tabel 4). Enamasti oli avaldatud informatsioon selle
kohta, millesse investeeriti, mis rahasummas investeeringud tehti ning mdnel juhul ka seda,

millist kasu investeeringust oodatakse.

Tabel 4. Tegevusaruannetes avaldatud informatsioon

Ettevotte nimi Ettevotte RPS § 24 16ige 2 nduded:
litk tegevusvaldkond | investeeringud uurimis- ja olulised
arendustegevused | stindmused
Microsoft Estonia OU viike jah jah jah jah
Knoobus OU véike jah jah ei jah
Pindi Kinnisvara AS véike jah jah jah jah
Packivitoodete tehase OU | keskmine | jah jah jah ei
Kulinaaria OU keskmine | jah jah jah ei
AS Mivar keskmine | ei jah ei ei
AS Silberauto suur jah jah jah ei
Enics Eesti AS suur jah jah jah ei
Telia Eesti AS suur jah jah jah jah

Allikas: (Autori koostatud tabelis toodud ettevitete 2015. aasta majandusaasta aruannete alusel)

Telia Eesti AS tegevusaruandes avaldati investeeringute kohta jargimine informatsioon:
,»2015. aastal investeeris Ettevote 49 miljonit eurot klientidele jatkuvalt korge kvaliteediga
teenuse pakkumiseks. Olulisemateks investeeringuteks oli LTE (Long Term Evolution) 4G
mobiilsidevorgu kiire edasiarendamine. 2015. aastal ehitas Telia koostdds Ericssoniga
rekordmahus mobiilivorku: aastaga ehitati ja uuendati kokku 742 tugijaama, mis on aluseks
klientidele pakutavate teenuste kvaliteedile. Seda kinnitasid ka Tehnilise Jarelevalve Amet
(TJA) poolt novembris tehtud mobiilse interneti kiiruste mootmised Telia, Elisa ja Tele2
vOrgus, mis nditasid, et Telia vorgus on taaskord suurimad keskmised alla- (52 Mbit/s) ja
tileslaadimise (25,4 Mbit/s) kiirused. Lisaks on Telial TJA hinnangul riigi parim 4G vorgu
katvus. Ettevdte jatkab investeeringutega nii mobiili- kui lairibavorku ka 2016. aastal.” Autori
arvetes on Telia Eesti AS aruandes avaldatud 15ik aruande lugeja jaoks iilevaatlikult esitatud.

See annab iilevaate tehtud investeeringutest ning selle maksumusest. Samuti ka tulemustest
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ning sellest, mis oli juhtkonna hinnangute aluseks (Tehnilise Jarelevalve Ameti poolt teostatud
modtmised).

Uurimis- ja arendustegevuste kohta oli avaldatud mérgatavalt vihem informatsiooni kui
investeeringute kohta. Mones aruandes oli investeeringuid ja uurimis- ja arendustegevusi
vaadeldud kui iiht ja sama asja. Niiteks Paekivitoodete Tehase OU aruandes oli toodud eraldi
161k investeeringute kohta, mille all kirjutati, et teostati made-geoloogilisi uuringuid. Sarnaselt
oli kisitletud kahte nduet ka AS Silberauto aruandes. ,,Silberauto kontserni ettevotted on
investeerinud arendustegevuseks 2015. aastal umbes 915 (2014. aastal 780) tuhat eurot* (AS
Silberauto, 2015). Autor arvab, see ei ole korrektne. Investeeringuid ja uurimis- ning
arendustegevust ei saa vaadelda kui iiht asja. Ettevotte voib tegeleda uurimis- ja
arendustegevusega, kuid sellele ei pruugi jargneda investeeringuid.

Tegevusaruannete analiitisimisel uuris autor, kuidas olid ettevotted tdlgendanud nduet:
»tegevusaruandes peab avaldama informatsiooni raamatupidamise aastaaruande koostamise
perioodil toimunud oluliste stindmuste kohta, mis ei kajastu raamatupidamise aastaaruandes,
kuid mis oluliselt mojutavad voi voivad mojutada jargmiste majandusaastate tulemusi (RPS §
24 1g 2 p 4) . Uheksast aruandest neljas oli autori arvates avaldatud sellist informatsiooni, mida
voib tdlgendada kui olulist sindmust. Niiteks Mircosoft Estonia OU aruandes oli vilja toodud,
et 2015. aastal tunnistati ettevote koige pere- ja tootajasObralikumaks ettevotteks Eestis
(Microsoft Estonia OU, 2015). Autor pole kindel, kas antud tiitel avaldab olulist mdju ettevotte
majandustulemustele ning seetottu kuulub ka raamatupidamises seaduse moistes olulise
siindmuse alla.

Telia Eesti AS td1 samuti oma aruandes vélja kahe konkursi vditmise: aasta
muusikasobralikuma ettevotte tiitli ning 2015. aasta oktoobris toimunud ettevatluskonkursil
,Eesti Ettevotete Konkurentsivoime Edetabel 2015" sai Telia Eesti (siis veel AS Eesti Telekom)
konkurentsivoimelisima side-, kommunikatsiooni- ja IT ettevotte tiitli. Samuti oli oluliste
stindmustena avaldatud, et 2015. aastal viidi 16pule Telia kahe biiroohoone miiiik Tallinnas
Endla ja Valgel tdnaval. (Telia Eesti AS, 2015) Autori arvates oleks Telia Eesti AS aruandes
voinud olulise siindmusena kajastada hoopis nimevahetust, millega kaasnes ka ettevotte logo
ning identiteedi muutus. (Eesti telekom..., 2016)

Pindi Kinnisvara AS avaldas 2015. aasta tegevusaruandes jirgneva teksti:
,,Korrastamaks ettevotte juhtimiskorraldust ja suurendamaks kasumlikkust, kaasati novembris

juhtimisse konsultandina pikaajalise eduka juhtimiskogemusega Lauri Tabur. Tema eestvottel
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alustati juba aasta 10pus ettevotte juhtimissiisteemi arendamist, millega jatkatakse ka 2016.
aasta jooksul.” (Pindi Kinnisvara AS, 2015) Autori arvates voib avaldatud informatsiooni
pidada oluliseks slindmuseks, sest uus juhtimisstiil vOib avaldada mdju ettevotte
majandustulemustele.

Uhes aruannetes oli avaldatud informatsiooni tiitarettevotte soetuse kohta (Knoobus
0U, 2015). Autori arvates vdib tiitarettevdtte soetus antud aruande kontekstis pidada oluliseks
stindmuseks, sest tegemist on viikeettevottega, kelle tulemust voib tiitarettevotte seotus olulisel
madral mojutada. Samas leiab autor, et aruandes oleks vdinud tdiendavalt vilja tuua
kommentaari selle kohta, millist mdju vdib tiitarettevotte Soetus avaldada jargneva
majandusaasta tulemustele.

Aruannete analiiiisist selgus, et antud ndude kohta avaldatav informatsioon pigem ei
vasta raamatupidamise seaduses sitestatud ndudele voi aruande koostajad tdlgendavad olulist
stindmust teisti. Valitud aruannetes toodi vilja erinevate tiitlite vdite, mis on kiill olulised
ettevotte maine kujundamisel, kuid ei oma ilmselt olulist moju ettevotte finantstulemustele.
Uuritud aruannetest kolmes oli avaldatud informatsioon, mida vdib autori arvates pidada
oluliseks stindmuseks, millel on mdju majandustulemustele. Samas tihe aruande puhul tuli
avaldatud informatsioon vilja ka raamatupidamise aruandest — tiitarettevotte soetus. Nagu t66
autor eelpool vilja t0i, oleks voinud tegevusaruandes esitada informatsiooni selle kohta, millist
mdju voib ettevotte seotus avaldada majandustulemustele.

Kokkuvdtlikult vaadates avaldati aruannetes rohkem informatsiooni RPS § 24 Ig 2
nduete kohta kui RPS § 24 lg 3 nduete kohta (Tabel 5). Autori arvates olid raamatupidamise
seaduse 1dikes 2 toodud nduded arusaadavamalt sdnastatud kui sama seaduse 15ikes 3 sitestatud
nduded. Aruannete analiiiisi Kinnitas seda, et RPS § 24 1g 2 nduete kohta avaldati rohkem
informatsiooni. Kdige vdhem oli RPS § 24 Ig 2 toodud nduetest avaldatud informatsiooni

oluliste siindmuste kohta.
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Tabel 5. Tegevusaruannetes avaldatud informatsiooni kokkuvdate

Informatsiooni Informatsiooni ei
avaldati (aruannete | avaldatud (aruannete Vastajate

RPS 24 nduded: arv) arv) keskmine hinnang
Tegevusvaldkond 8 1 -
Investeeringud 9 0
Uurimis- ja arendustegevus 7 2
Olulised siindmused 4 5
Tegevuskeskkonna {ildine areng 4 5 3,5
Hooajalisus/tsiiklilisus 2 7 3,7
Keskkonna- ja sotsiaalsed m&jud 4 5 3,2
Finantsinstrumendid/valuutarisk 2 7 3,4
Finantssuhtarvud 8 1 3,8

Allikas: (Autori koostatud lisa 7 ning analiiiisitud tegevusaruannete alusel)

RPS § 24 1g 3 sitestatud nouetest hindasid kiisitluses osalejad kdige korgemalt nduet,
mis puudutab finantssuhtarve. Aruannete analiiiisis selgus, et antud nduete kohta oli kdige
rohkem ka informatsiooni avaldatud. Kiisitluses osalenute jaoks oli pigem arusaadav ka noue,
mis puudutas dritegevuse hooajalisust voi majandustegevuse tsiiklilisust. Aruannetes oli selle
kohta informatsiooni aga avaldatud véhe. Autor leiab, et paljude ettevotete tegevusega ei kaasne
hooajalisust voi tsiiklilisust ning seetdttu ei toodud seda ka tegevusaruannetes vilja.

Kiisimustiku {ihes osas uuriti vastajatelt, millist informatsiooni ettevotte
tegevusaruandes avaldatakse. Vastustest selgus, et kdige rohkem (93% vastajatest) avaldatakse
informatsiooni tegevusvaldkonna, toote ja teenusgruppide kohta. 75% vastanutest avaldab
informatsiooni toimunud ja planeeritavate investeeringute kohta ning 70% vastanutes
finantssuhtarvude kohta. Koige vdhem (70% vastajatest) avaldatakse informatsiooni
keskkonna- ja sotsiaalsete mdjude ning finantsinstrumentide puudutava ndude kohta. Samuti
selgus vastuste analiiiisist, et dritegevuse hooajalisuse ning uurimis- ja arendustegevuste kohta
ei avalda paljud ettevotted seaduses ette nahtud informatsiooni. (Lisa 11)

Kiisitluse tulemuste ja aruannete analiiiisi vahel on seos. Uuritud aruannetest avaldati
kodige rohkem informatsiooni samade nduete kohta: tegevusvaldkonna ning investeeringute
kohta. Koige vdhem oli avaldatud informatsiooni é&ritegevuse hooajalisuse ning
finantsinstrumentide kohta.

Uuritud aruannete pdhjal ei saa vilja tuua seda, et keskmise suurusega ettevotted voi

suurettevotted  avaldaksid  tegevusaruannetes rohkem ndutud informatsiooni  kui
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viikeettevotted. Koigi liheksa ndude kohta oli informatsiooni avaldanud véikeettevote
Microsoft Estonia OU. Ettevdte oli oma tegevusaruandes vilja toonud selle, kui mdne ndude
kohta informatsiooni avaldada polnud (niiteks: puudub hooajalisus). Kaheksa noude kohta oli
informatsiooni avaldanud keskmise suurusega ettevdte Kulinaaria OU. Kdige vihem
informatsiooni seaduses esitatud nduete kohta avaldasid viikeettevdte Knoobus OU ning
keskmise suurusega ettevotte AS Mivar. Molemad ettevotted olid avaldanud informatsiooni

kolme noude kohta.

2.3 Jireldused ja ettepanekud

Uuringu analiiiisist selgus, et paljudes ettevotetes koostab tegevusaruande
raamatupidaja, pearaamatupidaja voi finantsjuht mitte aga juhatuse liige. Autor leiab, et see
pole dige. Tegevusaruanne peaks olema juhtkonna hinnanguline raport, mis tdiendab
raamatupidamise aastaaruandes avaldatud informatsiooni. Seega on oluline, et ettevotte
juhtkond selgitaks raamatupidamise aastaaruandes avaldatud finantstulemusi ning tuleviku
viljavaateid.

Kiisitluses osalenute arvates on tegevusaruande kaudu voimalik ettevOtte mainet
kujundada ning samuti leidsid paljud vastajad, et sisuliselt ja kaalutletult koostatud
tegevusaruandega on voimalik aruande lugejate seas usaldust tekitada.

Raamatupidajate, pearaamatupidajate, finantsjuhtide ning juhatuse liikmete seas
labiviidud uurigu tulemustest selgus, et tegevusaruannetele kehtivate nduete arusaadavus on
pigem madal.

T66 analiiiisi kdigus selgus, et kdige madalamalt hinnati nduet, mille kohaselt peab
tegevusaruandes avaldama informatsiooni  raamatupidamisekohustuslase tegevusega
kaasnevate oluliste keskkonna- ja sotsiaalsete mojude kohta. Autor leiab, et seaduses voiks olla
tdiendav selgitus selle kohta, millist informatsiooni peaksid ettevotted avaldama. Lisaks voiks
Eestis olla sarnane viljaanne IASB poolt avaldatud véljaandega, mis tooks vilja
nduandeid/ndited, mida ettevitte juhtkond voiks keskkonna- ja sotsiaalsete mdjude kohta
avaldada.

Samuti leiab autor, et finantssuhtarve puudutavas osas voiks seaduses vilja tuua,
millised on peamised finantssuhtarvud. Aruannete analiiiisis jdi silma, et paljud ettevotted

toovad suhtarve puudutavas osas vélja peamised finantsnéitajad. Autor leiab, et finantsniitajaid
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on aruande lugejatele kattesaadav raamatupidamise aastaaruandes ning tegevusaruandes neid
tdiendavalt vilja tooma ei peaks.

Investeeringuid ning uurimis- ja arendustegevust puudutavaid noudeid oli mones
aruandes kasitletud kui iihte nouet. Autor leiab, et see ei ole korrektne. Uurimis- ja
arendustegevusi viiakse 14bi néiteks selleks, et tuua turule uusi tooteid, tdsta olemasolevate
toodete/teenuste kvaliteeti voi laiendada ettevotte tegevust. Uurimis- ja arendustegevusele voib
aga el pruugi alati jirgneda investeeringuid. Igale investeeringule ei pea samuti eelnema
uurimistegevust, nditeks otsustab ettevote vilja vahetada amortiseerunud pohivara. Seega leiab
to0 autor, et antud ndudeid tuleks vaadata eraldiseisvalt.

Paljude nduete puhul tdheldas autor, et aruannetes informatsiooni ei avaldatud.
Analiiiisides ettevotte tegevust voib jareldada, et ettevottel pole teatud ndude kohta voimalik
informatsiooni avaldada, sest see ndue ei puuduta ettevdtte tegevust (valuutarisk,
finantsinstrumendid, &dritegevuse hooajalisus). Autori arvates voiks seaduses olla tipsustav
informatsioon selle kohta, mida teha siis, kui ndue ei ole ettevotte jaoks kehtiv. Néiteks puudub
ettevotte dritegevuses hooajalisus. T60 koostaja leiab, et ettevotted voiks oma tegevusaruandes
viélja tuua kommentaari, kui antud ndue nende ettevitte tegevusega seotud ei ole, sest nii oleks
aruande lugejale selgelt arusaadav ning ei tekiks kiisimust, kas ettevote ei esitanud infot voi
seos tegelikult puudub.

Labi viidud kiisitluse tulemustest ning aruannete analiiiisist selgus, et tegevusaruandele
kehtivad nouded on aruande koostajate jaoks tihti arusaamatud ning seetottu voiks
raamatupidamise seadus voi Eesti finantsaruandluse standardis leiduda tdiendavaid nduandeid

tegevusaruande sisu kohta.
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KOKKUVOTE

Bakalaureusetoo eesmérgiks oli hinnata tegevusaruandele kehtivate nduete
arusaadavust raamatupidajate, pearaamatupidajate, finantsjuhtide ning juhatuse liikmete seas.
Lisaks analiiiisiti erinevate ettevotete tegevusaruandeid, et hinnata, kas tegevusaruannetes
avaldatud informatsiooni vastab kiisitluse tulemustele.

T66 esimeses 0sas uuriti, mis on majandusaasta aruande osaks olev tegevusaruanne ning
kes peavad tegevusaruande avaldama. Esimeses peatiikis toodi vélja erinevaid tegevusaruande
tolgendusi ning uuriti, millised digusaktid Euroopa Liidus tegevusaruande sisu reguleerivad
ning kui selgelt on nendes tegevusaruandele kehtivad nduded sdnastatud. Uhes alapeatiikis
toodi vilja tegevusaruandele kehtivad nduded Eestis. Eraldi uuriti, millised nduded kehtivad
ettevotetele, kelle tegevusaruandeid ei auditeerita ning millised on tdiendavad nduded
ettevotetele, kelle majandusaasta aruannet auditeeritakse. Samuti analiiiisis autor
raamatupidamise seaduses sitestatud nduete arusaadavust.

Bakalaureusetoo teises osas kirjeldati 14bi viidud uurimuse metoodikat ning analiiiisiti
tulemusi. T66 autor koostas teema uurimiseks kiisimustiku, mis avaldati internetikeskkonnas
Google Forms. To6o kiisimustik oli sunnatud raamatupidajatele, pearaamatupidajatele,
finantsjuhtidele ning juhatuse liitkmetele. Vastuste analiilisimiseks kasutati MS Excel
programmi. Kiisimustikus esitatud kiisimused kuulusid teemavaldkondadesse, milleks on
tegevusaruanne, tegevusaruande tdhtsus, nduete arusaadavus ja tegevusaruandes avaldatav
informatsiooni.

Lisaks valiti Eesti Konkurentsivoime 2016. aasta edetabelis vélja tiheksa (kolm ettevotet
igast kategoorast: suurettevotte, keskmise suurusega ettevote ja viike ettevotte) majandusaasta
aruannet ning uuriti, millist informatsiooni ettevotted tegevusaruannetes avaldavad.

RPS § 24 1g 2 nduete arusaadavust hindas t66 autor tegevusaruannete pohjal ehk t66
kédigus uuriti, kui paljud ettevotted antud nduete kohta informatsiooni avaldasid. Kiisitluse
kéigus paluti vastajatel hinnata RPS § 24 1g 3 nduete arusaadavust. Uuringu tulemustest selgus,
et raamatupidamise seaduses sitestatud nduete arusaadavust ei hinnatud véga korgelt. Kdige
korgemaks hinnati nduet, mis puudutas finantssuhtarve ning kdige madalamalt hinnati nduet,
mille kohaselt tuleb avaldada informatsiooni sotsiaalsete-ja keskkonna méjude kohta.

T606 analiitisi kdigus sai Kinnitust teoreetilises osas avaldatud autori arvamus: RPS § 24

Ig 2 avaldatud nduded on aruandes koostajate jaoks arusaadavamad kui 16ikes 3 toodud nduded.
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Samuti leidis autor, et ettevotted tdlgendavad noudeid erinevalt. Néiteks oluliste siindmuste
puhul olid ettevdtted avaldanud informatsiooni vdidetud auhindade kohta. Seaduses sitestatud
ndude kohaselt tuleks tegevusaruandes avaldada informatsiooni oluliste siindmuste kohta, mis
el kajastu raamatupidamise aastaaruandes, kuid mis oluliselt mdjutavad voi voivad mojutada
jargmiste majandusaastate tulemusi. Erinevate tiitlite vditmised on kiill olulised siindmuse
ettevotete jaoks, aga seda pigem sotsiaalsest kiiljest. Samuti on selline informatsioon oluliseks
osaks maine kujundamisel.

Autor leiab, et tegevusaruandes avaldatava informatsiooni kohta voiks olla olemas
tdpsema seletuskiri, kus aruande koostajatele antakse juhiseid, kuidas tegevusaruanne koostada
ning millist informatsiooni seal avaldada. Kindlasti peaksid ka ettevotte juhid endale
teadvustama tegevusaruande olulisust ning tegevusaruannete koostamisel rohkem kaasa
mdtlema. Autori arvates aitaksid tegevusaruande sisu kohta avaldatud néited voi tdiendavad

suunised kaasa sisukamate aruannete esitamisele.
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SUMMARY

REQUIREMENTS FOR MANAGEMENT REPORT AND THEIR INTERPRETATION IN
ANNUAL REPORTS

Liis Maidla

Annual report has become an important and valuable element of financial reporting. It’s
an important tool while communicating with stakeholders, competitors and government. It also
gives an opportunity to create image of the company. Annual reports consist of two separate
reports: management report and financial statements.

This study focuses on the management report, which is a narrative report prepared by
company’s administration. This report gives management a change to interpret the financial
position and financial performance of the company. It also gives an opportunity to explain
company’s future objectives and strategies for achieving those objectives.

The aim of this report is to evaluate how clearly is the content of management report
regulated in European Union and in Estonia. Author investigated EU regulations and Estonian
Accounting Act to understand if requirements are clearly or loosely formulated. Also a
questionnaire was compiled to evaluate accountants, chief accountants, chief financial officers
and board members opinions if the requirements specified in Accounting Act are
understandable. Estonian companies’ management reports were analysed to find out if there are
links between respondent’s opinion and information disclosed in reports.

Questionnaire also examined from respondents if they consider management report as
important part of annual report and whether it is possible to shape the company's image via
management report.

The results of this study revealed that according to accountants, chief accountants, chief
financial officers and board members requirements in Accounting Act are not clearly
understood. Management reports analysis also showed that companies interpret requirements
in a different way and in many reports the required information is not disclosed. In author
opinion it indicates that annual report compilers did not understand which information should
be disclosed in management reports. Many companies do not disclose information about certain

points, since it does not affect the company operations and due to that they leave it undisclosed.
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The respondents believed that it is possible to create an image of the company trough
management report and well written reports will help to generate credibility among readers.

The author of this paper finds that there should be more detailed memorandum in
Estonian Accounting Act or in Estonian Financial Reporting Standards, which explains more

the content of management report and gives examples for companies.
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LISAD

Lisa 1. Majandusaasta aruande audiitorkontrolli ja iilevaatuse kohustus

Audit voi iilevaatus on ka kohustuslik raamatupidamiskohustuslasele, kelle aastaaruandes

toodud néitajatest vihemalt kaks iiletab alljargnevaid tingimusi:

Niitaja Audit Ulevaatus
Miiiigitulu voi tulu (eurodes) 4 000 000 1 600 000
Varad bilansipdeva seisuga (eurodes) 2 000 000 800 000
Keskmine tdo6tajate arv 60 24

Allikas: (Audiitortegevuse seadus § 91-92)

Audit voi iilevaatus on ka kohustuslik raamatupidamiskohustuslasele, kelle aastaaruandes

toodud néitajatest vahemalt {iks iiletab alljargnevaid tingimusi:

Niitaja Audit Ulevaatus
Miitigitulu vai tulu (eurodes) 12 000 000 4 800 000
Varad bilansipdeva seisuga (eurodes) 6 000 000 2 400 000
Keskmine tootajate arv 180 72

Allikas: (Audiitortegevuse seadus § 91-92)
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Lisa 2. Kiisimustik

Olen Tallinna Tehnikaiilikooli iilidpilane ja kirjutan bakalaureuset6dd teemal
»legevusaruandes avaldatav informatsioon ja selle olulisus®. Kiisitluse eesmérk on vélja
selgitada, kui oluliseks peavad ettevotte raamatupidajad/juhtkond tegevusaruannet
majandusaasta aruande osana ning millist informatsiooni tegevusaruandes avaldatakse.
Kiisitlus on suunatud ettevotte raamatupidajatele, pearaamatupidajatele, finantsjuhtidele ning
juhatuse liikmetele.

Kiisimustiku tditmiseks kulub orineteeruvalt 5-10 minutit.

Aitah vastamast!

Kiisimustik: Tegevusaruandes avaldatav informatsioon ja selle olulisus ettevotte
raamatupidajate/finantsjuhtide ning juhatuse lilkmete arvates

1. Teie ametikoht ettevottes:
e raamatupidaja
e pearaamatupidaja
¢ finantsjuht
e juhatuse liige

2. Teie ettevotte juriidiline vorm:
e Tiislihing
e Usaldusiihing
e Osatihing
o Aktsiaselts
e Mittetulundusiihing
e Sihtasutus

3. Teie ettevotte eelmise majandusaasta:

3.1 Miitigitulu voi tulu (eurodes):

e kuni 50 000

e 50001 -8 000000

e 8000 001 - 40 000 000
e Ule 40 000 000
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3.2 Varade maht (eurodes):

e Kuni 175000

e 175000 -4 000 000

e 4000 000 - 20 000 000
e iile 20 000 000

3.3 Keskmine tdotajate arv aruandeaasta jooksul:

e 1-10
e 11-50
e 51-250

e 250 v0i enam

4. Teie ettevottes koostab majandusaasta aruande koosseisu kuuluva tegevusaruande:
e Raamatupidaja/pearaamatupidaja
e Finantsjuht
e Juhatuse liige

5. Kas ettevotte majandusaasta aruannet auditeeritakse ?
e Jah
e Ei

6. Kas olete teadlik, millised muudatused joustusid tegevusaruandele 2016. aastal?
e Jah
e Ei

7. Kuidas hindate tegevusaruande olulisust majandusaasta aruande osana?
e On oluline, sest aitab aruande lugejal paremini mdista raamatupidamisaasta aruandes
olevat informatsiooni.
e Pigem ei ole oluline, sest vajalik informatsioon on raamatupidamisaasta aruandes
avaldatud.
e FEianna iildse lisandvéairtust raamatupidamise aastaaruandele
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8. Palun hinnake jargmisi viiteid 5 palli skaalal:

1 (Ei 2 3 (Ei 4 5
ndustu) | (Pigem oska (Pigem | (Noustun
ei Oelda) | ndustun) | tdielikult)
noustu)

Hasti koostatud tegevusaruanne annab ettevdttele
vodimaluse positiivse maine kujundamiseks

Sisuliselt ja kaalutletult koostatud tegevusaruandega
on voimalik infotarbijas usaldust tekitada

Labimdeldud tegevusaruanne aitab kaasa ettevdtte
sisemisele arengule (Koostamisel vorreldakse
viimaste aastate finantsnéitajaid, hinnatakse
pakutavate toodete-teenuste turul valitsevaid riske ja
nende maandamise voimalusi ning seatakse tuleviku
eesmaérke)

Tegevusaruande olulisus on aastate jooksul
suurenenud

(Alates 01.01.2016 joustus lithendatud
majandusaasta aruande esitamise vdimalus
mikroettevotjatele, mille kohaselt ei ole kohustuslik
esitada tegevusaruannet.)

Mikroettevotjate vabastamine tegevusaruande
kohustusest on Teie arvates digustatud

9. Kas tegevusaruandes avalikustatava informatsiooni nouded on Teie arvates
seaduses arusaadavalt vilja toodud. Palun hinnake tegevusaruandes noutava
informatsiooni arusaadavust 5 palli skaalal.

Raamatupidamise seaduse § 24. 10ike 3 kohaselt peab raamatupidamiskohustuslane, kelle
majandusaasta aruandeid auditeeritakse voi seadustest lahtuvalt tuleb auditeerida, kirjeldama
tegevusaruandes lisaks jargnevaid punkte:
1) raamatupidamiskohustuslase tegevuskeskkonna iildist (makromajanduslikku) arengut
ja selle mgju tema finantstulemusele

Néutud informatsiooni sisu on selgesti arusaadav:

1 (Ei ndustu) 2 (Pigem ei 3 (Ei oska delda) | 4 (Pigem ndustun) | 5 (NOustun téielikult)
noustu)
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2) raamatupidamiskohustuslase dritegevuse hooajalisust voi majandustegevuse
tstiklilisust

Noutud informatsiooni sisu on selgesti arusaadav:

1 (Ei ndustu) 2 (Pigem ei 3 (Ei oska delda) | 4 (Pigem ndustun) | 5 (Noustun tdielikult)
ndustu)

3) raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevaid olulisi keskkonna- ja sotsiaalseid
mojusid

Noéutud informatsiooni sisu on selgesti arusaadav:

1 (Ei ndustu) 2 (Pigem ei 3 (Ei oska delda) | 4 (Pigem ndustun) | 5 (Noustun tdielikult)
ndustu)

4) finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesméirke ja pohimdtteid ning
majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside, intressimééarade ja
borsikursside muutumisega seonduvaid riske

Noutud informatsiooni sisu on selgesti arusaadav:

1 (Ei ndustu) 2 (Pigem ei 3 (Ei oska delda) | 4 (Pigem ndustun) | 5 (Noustun tdielikult)
ndustu)

5) peamisi finantssuhtarve majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta kohta ning
nende arvutamise metoodikat

Noutud informatsiooni sisu on selgesti arusaadav:

1 (Ei ndustu) 2 (Pigem ei 3 (Ei oska delda) | 4 (Pigem ndustun) | 5 (N&ustun tédielikult)
ndustu)
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10. Palun mirkige, millist informatsiooni avaldatakse Teie ettevotte tegevusaruandes:

Avaldatakse Ei avaldata

Ettevotte peamised tegevusvaldkonnad, toote ja teenusgrupid

Informatsiooni toimunud ning lahitulevikus planeeritavate investeeringute
kohta

Informatsiooni oluliste uurimis- ja arendustegevuse projektide ning nendega
seotud véljaminekute kohta aruandeaastal ja jargmistel aastatel

Raamatupidamise aastaaruande koostamise perioodil toimunud olulisi
stindmusi, mis ei kajastu raamatupidamise aastaaruandes, kuid mis oluliselt
mdjutavad vOi vdivad mdjutada jirgmiste majandusaastate tulemusi.

Informatsiooni tegevuskeskkonna iildise (makromajanduslikku) arengu ja selle
mdju kohta finantstulemusele

Informatsiooni ettevotte dritegevuse hooajalisuse vdi majandustegevuse
tsiiklilisuse kohta

Raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevaid olulisi keskkonna- ja
sotsiaalseid mojusid

Peamisi finantssuhtarve majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta
kohta ning nende arvutamise metoodikat.

Finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmérke ja pdhimdtteid ning
majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside,
intressimaérade ja borsikursside muutumisega seonduvaid riske

11. Tegevusaruandes toote vilja:
e Positiivseid siindmusi/tegureid, mis mojutasid ettevotte majandusaastat
e Negatiivseid siindmusi/tegureid, mis mdjutasid ettevotte majandusaastat
e Nii positiivseid kui negatiivseid siindmusi/tegureid, mis mdjutasid ettevotte
majandusaastat

12. Kui tegevusaruandes noutav informatsioon on Teie ettevitte jaoks ebaoluline, siis:
e Jitate informatsiooni avalikustamata
e Toote tegevusaruandes vélja informatsiooni avalikustamata jatmise pohjuse (Néiteks:
Ettevotte tegevusega ei kaasne olulisi keskkonna mojusid)

13. Kas tegevusaruande kaudu on Teie arvates voimalus ettevotte mainet kujundada:
e Jah
e Ei

14. Kas olete jitnud avaldamata Raamatupidamise seaduses noutud informatsiooni
tegevusaruandes, sest ei soovi, et informatsioon oleks kéttesaadav konkurentidele:
e Jah
e Ei

o1



Lisa 3. Ettevotete tausta kohta esitatud kiisimuste vastused

1. Teie ametikoht ettevottes:

Vastusevariant Vastanute arv Osatdhtsus koigist
vastanutest
Raamatupidaja 8 18,2%
Pearaamatupidaja 14 31,8%
Finantsjuht 6 13,6%
Juhatuse liige 16 36,4%
2. Teie ettevotte juriidiline vorm:
Vastusevariant Vastanute arv Osatdhtsus koigist
vastanutest
Osaiihing 30 68,2%
Aktsiaselts 14 31,8%
Muu 0 0,0%

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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3. Teie ettevotte eelmise majandusaasta:

Vastaja Miitigitulu voi tulu Varade maht (eurodes) oli: Keskmine tootajate arv Ettevotte
(eurodes) oli: aruandeaasta jooksul oli: liik

1 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 51 -250 viike

2 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 1-10 viike

3 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 1-10 viike

4 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 1-10 viike

5 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 11- 50 viike

6 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

7 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

8 8 000 001 — 40 000 000 | 4 000 000 — 20 000 000 51 -250 keskmine
9 kuni 50 000 Kuni 175 000 1-10 mikro

10 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 11- 50 viike

11 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 11- 50 viike

12 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 1-10 viike

13 kuni 50 000 Kuni 175 000 1-10 mikro

14 50 001 — 8 000 000 4 000 000 — 20 000 000 1-10 viike

15 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

16 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 11- 50 viike

17 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 1-10 viike

18 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

19 kuni 50 000 Kuni 175 000 1-10 mikro

20 Ule 40 000 000 iile 20 000 000 250 vOi enam suur

21 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 1-10 viike

22 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

23 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 11-50 viike

24 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

25 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

26 kuni 50 000 Kuni 175 000 1-10 mikro

27 kuni 50 000 Kuni 175 000 1-10 mikro

28 kuni 50 000 Kuni 175 000 1-10 mikro

29 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 1-10 viike

30 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 11- 50 viike

31 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 11- 50 viike

32 Ule 40 000 000 iile 20 000 000 250 voi enam suur

33 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

34 50 001 — 8 000 000 iile 20 000 000 11- 50 keskmine
35 8 000 001 — 40 000 000 | 4 000 000 — 20 000 000 51 -250 keskmine
36 8 000 001 — 40 000 000 | 4 000 000 — 20 000 000 51 -250 keskmine
37 Ule 40 000 000 iile 20 000 000 250 voi enam suur

38 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 1-10 viike

39 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 51 -250 viike

40 50 001 — 8 000 000 Kuni 175 000 11- 50 viike

41 8 000 001 — 40 000 000 | 4 000 000 — 20 000 000 51 -250 keskmine
42 8 000 001 — 40 000 000 | 4 000 000 — 20 000 000 51 -250 keskmine
43 50 001 — 8 000 000 175 000 — 4 000 000 51 -250 viike

44 8 000 001 — 40 000 000 | tile 20 000 000 51 -250 keskmine

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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4. Teie ettevottes koostab tegevusaruande:
Vastusevariant Vastanute arv Osatéhtsus koigist
vastanutest
Raamatupidaja/pearaamatupidaja 20 45,5%
Finantsjuht 9 20,5%
Juhatuse liige 15 34,0%
5. Teie ettevotte majandusaasta aruannet auditeeritakse:
Jah Ei
vastajate arv osatéhtsus vastajate arv osatdhtsus
Ettevotte litk koigist koigist
vastanutest vastanutest
Mikroettevote 0 0,0% 6 13,6%
Viikeettevote 11 25,0% 17 38,6%
Keskmise suurusega 7 15,9% 0 0,0%
ettevote
Suurettevote 3 6,8% 0 0,0%
Kokku 21 47,7% 23 52,3%

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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Lisa 4. Tegevusaruande olulisus majandusaasta aruande osana. Kiisimus 7
ja selle vastuste kokkuvote

On oluline Pigem ei ole oluline Ei anna iildse

lisandvaartust
vastajate | osatdhtsus | vastajate | osatdhtsus | vastajate | osatdhtsus

Vastaja ametikoht arv koigist arv koigist arv koigist

vastanutest vastanutest vastanutest
Raamatupidaja 4 9,1% 4 9,1% 0 0,0%
Pearaamatupidaja 6 13,6% 6 13,6% 2 4,5%
Finantsjuht 1 2,3% 3 6,8% 2 4,5%
Juhatuse liige 8 18,2% 7 15,9% 1 2,3%
Kokku 19 43,2% 20 45,5% 5 11,4%

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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Lisa 5. Kiisimus 12, 13, 14 ja nende vastuste kokkuvote

12. Kui tegevusaruandes noutav informatsiooni on Teie ettevdtte jaoks ebaoluline, siis:

Ei avalikusta Avalikustate pShjuse
vastajate arv | osatdhtsus koigist | vastajate | osatdhtsus koigist
Ettevotte liik vastanutest arv vastanutest

Mikroettevote 2 4,5% 4 9,1%
Viikeettevote 20 45,5% 8 18,2%
Keskmise suurusega ettevote 5 11,4% 2 4,5%
Suurettevote 1 2,3% 2 4.5%
Kokku 28 63,6% 16 36,4%

13. Kas tegevusaruande kaudu on Teie arvates voimalus ettevotte mainet kujundada

Ettevotte liik

Jah

Ei

vastajate arv

osatdhtsus koigist
vastanutest

vastajate arv

osatdhtsus koigist
vastanutest

Mikroettevote 4 9,1% 2 4,5%
Viikeettevdte 20 45,5% 8 18,2%
Keskmise suurusega ettevote 7 15,9% 0 0,0%
Suurettevote 1 2,3% 2 4,5%
Kokku 32 72,7% 12 27,3%
14.Kas olete jitnud avaldamata Raamatupidamise seaduses noutud informatsiooni
tegevusaruandes, sest ei soovi, et informatsioon oleks Kittesaadav konkurentidele
Jah Ei
vastajate arv | osatdhtsus kdigist | vastajate arv osatédhtsus
Ettevotte liik vastanutest kdigist
vastanutest

Mikroettevote 0 0,0% 6 13,6%
Viikeettevote 7 15,9% 21 47, 7%
Keskmise suurusega 6 13,6% 1 2,3%
ettevote
Suurettevote 0 0,0% 3 6,8%
Kokku 13 29,5% 31 70,5%

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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Lisa 6. Hinnangud tegevusaruande kohta kiivatele viidetel. Kiisimus 8 ja

selle vastuste kokkuvote

Viide Vastajate hinded

1-ei 2- 3-ei | 4-pigem | 5- ndustun | Keskmine

nGustu | pigemei | oska | ndustun | tiielikult
noustu Oclda

Hasti koostatud 1 4 4 22 13 3,95
tegevusaruanne annab
ettevottele voimaluse
positiivse maine
kujundamiseks
Sisuliselt ja kaalutletult 1 5 1 23 14 4,00
koostatud tegevusaruandega on
voimalik infotarbijas usaldust
tekitada
Labimoeldud tegevusaruanne 8 12 1 12 11 3,14
aitab kaasa ettevotte sisemisele
arengule
Tegevusaruande olulisus on 11 9 12 5 7 2,73
aastate jooksul suurenenud
Mikroettevotjate vabastamine 3 2 5 9 25 4,16

tegevusaruande kohustusest on
Teie arvates Oigustatud

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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Lisa 7. Hinnangud tegevusaruande néuetele. Kiisimus 9 ja selle vastuste

kokkuvote

9.1 Tegevuskeskkonna iildine areng

1- ei ndustu 2- pigem ei 3- ei oska 4- pigem 5- ndustun
Ettevotte liik noustu oclda noustun taielikult
arv % arv % arv % arv % arv %
Mikro 0| 0,0% 1| 2,3% 2| 45% 1| 2,3% 2| 45%
Viike 3| 68% 1| 2,3% 11| 25,0% 51 11,4% 8] 18,3%
Keskmine 0| 0,0% 2| 45% 1| 2,3% 2| 45% 2| 45%
Suur 1| 2,3% 0| 0,0% 0] 0,0% 0| 0,0% 2| 45%
Kokku 4|1 9,1% 4|1 9,1% 14 | 31,8% 81 18,2% 14 | 31,8%
9.2 Aritegevuse hooajalisus v6i majandustegevuse tsiiklilisus
1- ei ndustu 2- pigem ei 3- ei oska 4- pigem 5- ndustun
Ettevotte liik noustu Oelda noustun taielikult
arv % arv % arv % arv % arv %
Mikro 0| 0,0% 0| 0,0% 3| 6,8% 1| 2,3% 2| 45%
Viike 2| 45% 2| 45% 7| 15,9% 7| 15,9% 10 | 22,7%
Keskmine 0| 0,0% 1| 2,3% 1] 2,3% 41 91% 1] 2,3%
Suur 1| 2,3% 0| 0,0% 0] 0,0% 1] 2,3% 1] 2,3%
Kokku 3| 6,8% 3| 6,8% 11 | 25,0% 13 | 29,6% 14 | 31,8%
9.3 Tegevuse kaasnevad leskkonna- ja sotsiaalsed mojud
1- ei ndustu 2- pigem ei 3- ei oska 4- pigem 5- ndustun
Ettevotte litk noustu Oclda ndustun taielikult
arv % arv % arv % arv % arv %
Mikro 0| 0,0% 0| 0,0% 41 91% 2| 45% 0| 0,0%
Viike 41 9,1% 1| 2,3% 12 | 27,3% 7| 15,9% 41 91%
Keskmine 0| 0,0% 3| 68% 1] 2,3% 2| 45% 1| 2,3%
Suur 1| 2,3% 0| 0,0% 1| 2,3% 1] 2,3% 0| 0,0%
Kokku 51 11,4% 41 9,1% 18 | 41,0% 12 | 27,2% 51| 11,4%
9.4 Finantsinstrumentide eesmérgid ja valuutakurssidega seotud riskid
1- ei ndustu 2- pigem ei 3- ei oska 4- pigem 5- ndustun
Ettevotte litk noustu Oeclda noustun taielikult
arv % arv % arv % arv % arv %
Mikro 0| 0,0% 0| 0,0% 3| 6,8% 1| 23% 2| 45%
Viike 3| 6,8% 3| 6,8% 10 | 22,7% 5| 11,4% 7 | 15,9%
Keskmine 0| 0,0% 2| 45% 1| 2,3% 41 91% 0| 0,0%
Suur 1| 2,3% 0| 0,0% 0| 0,0% 1] 2,3% 1] 2,3%
Kokku 41 91% 5| 11,3% 14 | 31,8% 11| 251% 10 | 22,7%

58




Lisa 7 jarg

9.5 Finantssuhtarvud ja arvutamise metoodika

1- ei ndustu 2- pigem ei 3- ei oska 4- pigem 5- ndustun
Ettevotte litk ndustu Oelda ndustun tatelikult

arv % arv % arv % arv % arv %
Mikro 0| 0,0% 0| 0,0% 2 4,5% 3 6,8% 1 2,3%
Viike 2| 45% 3| 6,8% 5| 11,4% 91| 20,5% 9| 20,5%
Keskmine 0| 0,0% 0| 0,0% 1 2,3% 4 9,1% 2 4,5%
Suur 1| 2,3% 0| 0,0% 0 0,0% 1 2,3% 1 2,3%
Kokku 3| 6,8% 3| 6,8% 8| 182% | 17| 38,7% 13 | 29,6%

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)

9. Vastajate keskmine hinne néude arusaadavusele

Noue

Keskmine hinne

raamatupidamiskohustuslase tegevuskeskkonna iildist (makromajanduslikku)

arengut ja selle moju tema finantstulemusele 3,5
raamatupidamiskohustuslase &dritegevuse hooajalisust voi majandustegevuse

tsiiklilisust 3,7
raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevaid olulisi keskkonna- ja

sotsiaalseid mojusid 3,2
finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmarke ja pohimdtteid ning

majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside,

intressiméarade ja borsikursside muutumisega seonduvaid riske 3,4
peamisi finantssuhtarve majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta kohta

ning nende arvutamise metoodikat 3,8

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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Lisa 8. Knoobus OU tegevusaruanne

Tegevusamanne

Ettevdtte miligimilu kau ka tétajate arv on varasemate aastatega kasvanud, seega on tekkinud
audiitoriilevaatus kohustus 2015, aasta kohta. Eiive kasvas virreldes 2014, aastaga 16,2 %.
Ettevite soetas 2015, aastal Soome tiitarettevétte Enoobus Ov, mus on 2016, aasta 1T
kvartalis oma tegevust vihesel méEiral alvstanmd. Jaflawvalt teostab eftevdte pdhiosa
kamisetdid Soome ehitmsmumil ning viga vihesel midral Eestis. Ettevdtte eesmirtk on
olmd hakata ise liiste valmistama ning katuste jacks sisseostetud toormaterjalidest erinevaid
tooteid walmistama Seoses sellega sai 2016, aasta alguses tehtud algust renditud
nmumide timberehitisega, pdrandate ettevalnmstusega rasketele masinatele, mis on plaanis
soetada aastal 2016.

2016. aasta eesmirkidels on stabiilne ehitustdd jatkumine Soome ehitusturul ning ka Eesti
ehitusturule suurem panustamine ning toodete valmistamine.

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, Knoobus OU)
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Lisa 9. Mircosoft Estonia OU tegevusaruanne

Microsoft Estonia OU 2015. a. majandusaasta aruanne
Tegevusaruan ne

Microsoft Estonia O eesmérgiks on vastata Eesti klientide ootustele ja olla turul kohalikult esindatud. Microsoft Estonia OO on asutatud
Ameerika Uhendriikide ettevitja Microsoft Corporation poolt 100%-lise titarettevitjana.

Peamiseks tegevusalaks on Microsofti teenuste ja seadmete turundus ja midk I&bi partnerite ning tehnilise toe tagamine Eesti klientidele.
Microsoft Estonia 00 2015/2016. aasta midgitulemit hindame heaks, arvestades Gldist majandusolukorda, kus uute personaalarvutite

soetamine kahaneb, samas uueneb nutiseadmete valik pidevalt ning pilveteenuste kasutamine aina kasvab. Jatkuvalt pakume kvaliteetseid

tarkvaratooteid, teenuseid, seadmeid ja IKT lahendusi Eesti turul.

Magu ka eelmistel aastatel, toetas Microsoft Estonia OU sotsiaal-, haridus- ja ettevitiusvaldkonna algatusi. Eelkdige vBib vilja tuua dpetajate
tasuta IT-koolitused, intemetiohutuse edendamise ja tarkvara annetused MTU-e ning konverentside ja seminaride labiviimised. Meie tegevuste

eesmark on muuta infotehnoloogia kittesaadavaks nendele gruppidele, kes ise ei padse lihtsasti arvuti ja interneti juurde vai ei ozka neid
kasutada.

Jatkuvalt on mure muust Euroopast oluliselt kirgemate piraatiusnaitajate parast. IDC andmetel on Eestis illegaalse tarkvara osakaal 47%, mille

tulemusena j&ab Eesti rigil saamata oluling osa maksu-tulust ning autorid jdvad ilma nende loomingu kasutamise eest mdeldud tulust.
2015. aastal tunnistati Microsoft Estonia OU kdige pere- ja tootajastbralikumaks ettevitteks Eestis.

2014/2015 majandusaastal investeens Microsoft Estonia uutesse kontorinuiumidesse 718 tuhat eurct, mis look paremad viimalused
kaasaegsete tehnoloogialahenduste tutvustamiseks meie klientidele/parineritele ning parendab todtajate igapdevast tdokeskkonda.

oli 18 (2014/2015: 17). Ettevdtte juhatus koosneb kahest likmest. Juhatuse likmetele arvestatud tasu koos sotsizalmaksuga oli 30. juunil 2016

|&ppenud majandusaastal 245 058 eurot (2014/2015: 283 396 eurot).

Microsoft Estonia OU ei ole 30 juunil 2018 I6ppenud ega ka seliele eelneval majandusaastal finantseerinud uurimis- ja arendustegevust.
Ettevitte tegevust ei saa iseloomustada kui tsiklilist v3i perioodilist. Peamised tehingud tarnijatega toimuvad eurodes - valuutariski tase on
madal.

Jérgmisel majandusaastal planeerib Microsoft Estonia OU jatkuvalt pakkuda tuge oma klientidele ja ripartneritele, et tagada nende rahulolu ja

aidata kaasa Microsofti uute toodete, eriti pilvetehnoloogial pdhinevate Office 365 ja Azure’ kasutuselevdtule Eestis.
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Lisa 9 jirg

Microsoft Estonia QU 2015. a. majandusaasta aruanne

Olulisemad majandusniitajad:

(eurcdes)
201512016 201412015
Midgitulu 4578174 4 280 670
Puhaskasum 422 966 408 264
Omakapital 836 793 813 827
Péhivara 503 116 668 177
Warad kokku 1814022 1559 695
Palgakulud kokku 1912304 1900 213
Tootajate keskmine arv 18 17
Makseviime dldine tase
- 1.34 1.20
(kaibevara/ lohiajalised kohustused)
Koguvara puhasrentaablus (ROA) 23 329% 26 18%
(puhaskasumivarad kokku *100) ' '
Omakapitali puhasrentaablus (ROE)
50,55% 50,17%

{puhaskasum/ omakapital kokku *100)

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, Microsoft Estonia OU)
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Lisa 10. Viljavote Pindi Kinnisvara AS tegevusaruandest

Tegevu saruanne

Pindi Kinnisvara AS positsioneerib ennast turul kinmsvaraga seotud taisteenust pakkuva klassikalise
lanmisvarabtiroona, mulline osutab teenuseid mvestoritele, kinnisvara miitijatele, ostjatele, tiiryjatele ja

arendajatele.

Pindi Kinmisvara tegevusaladeks on:

¢ linnisvara vahendamine;

¢ kinnisvara hindamine;

¢ limisvaraanlitiside koostamine;

¢ luksuskinnisvara vahendamine Realia Luxury kaubamérgi all;
¢ lannisvaraalane koolitus ja ndustamine;

¢ kmnnisvaraobjektide ja vallasvara ost, miiik ja rentimine.

2015. aasta oli Pmndi Kinnisvara jaoks driliselt tagasthoidlik. Kaivet suudeti kill varasema aastaga
vorreldes kasvatada, kuid kiive ja kasum jaid furw iildist kasvutrend: arvestades tagasihoidlikuks.
Korrastamaks ettevotte juhtinuskorraldust ja suurendamaks kasumlikkust, kaasati novembris
Juhtimisse konsultandina pikaajalise eduka juhtimiskogenusega Lauri Tabur. Tema eestvdttel alustati

juba aasta lépus ettevitte juhtimissiisteenu arendamist, nullega jatkatakse ka 2016. aasta jooksul.

2015. aasta peammsteks marksonadeks olid:

¢ investeerisime mobiilsetesse toovahenditesse (tahvelarvutid) ning mete tippmaaklerid said
voumaluse tdiesti kontorist séltumatult tegutseda:

¢ suurendasime mvesteeringmid suurklientidega suhetesse, mus t1 kaasa nende tellimuste olulise
suurenenuse mii iri- kui ka elukondlikus kinnisvaras;

¢ jatkasume ettevdtte kvaliteedististesmi juurutanust, ertlise tihelepanuga eksperthinnangute
kvaliteedi kasvatamisele;

¢ paklkusime koigi suuremate pankade halbade laenude osakondadele spetsiaalselt nendele

loodud teenust.
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2016. aasta olulisimateks miérksonadeks saavad:

*  majandustegevuses hoida tasakaalukat joont tagamaks jatkusuutlikus ming aktsiongre rahuldav

puhaskasum:

* Lkorrastada ettevdite jubtimmussiistesm;

*  kiitbe ja kasumimarginaali suurendanuseks tdsta ettevétte mitiigipartnerite arvu ja kvaliteets;
*  luna vus kanmsvara on-lime keskkond klientidele koos vute teenustega;
¢ siduda vute andmebaasidega kohalike viikefirmasid, véimaldades neil kasutada Pindi

andmebaasi;

*  luua uus: imnovaatilis: lahendus: kinmsvarateenustes.

Ettevdtte peanused majandusniitajad ja subtarvud olid jargmised:

Naitaja

Miitigitulu (Euro) 2779023 2524 449

Puhaskasum (Euro) 176 202 75131

Kaibe kasv (%0) 10.1 9.9 | (aruandeaasta mitigitulu — eelnuse aasta
mitiigitulu) / eelimse aasta minigitulu * 100

Kasumu kasv (%) 1345 422 | (aruandeaasta puhaskasum — eslmise aasta
puhaskasum) / eelmise aasta puhaskasum * 100

Brutokasunm mér (%) 451 40,1 | brutokasum / mitiigitulu * 100

Puhasrentaablus (%) 6.3 3.0 | puhaskasum / mitgituln * 100

Rahalksibe mésr (%) 0 13.4 | raha netokéive dritegevusest / mitiigitulu * 100

Lihiajaliste kohustuste 13 1.1 | kdibevara / lilluajalised kohustused

kattekordaja

Antegevuse rahakdibe 0 0.5 | raha netokéve dntegevusest / lilnajalised

suhtarv kohustused

ROA (%) 87 3.4 | puhaskasum / varad koklou * 100

ROE (%) 15,5 7.8 | puhaskasum / omakapital koklou * 100
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Lisa 11. Hinnangud tegevusaruande kohta kiivatele viidetel. Kiisimus 8 ja
selle vastuste kokkuvote

Palun miirkige, millist informatsiooni avaldatakse Teie ettevotte tegevusaruandes:

Tegevusaruandele kehtivad nduded Avaldatakse Osakaal Ei avaldata Osakaal
Ettevotte peamised tegevusvaldkonnad, 41 93% 3 7%
toote ja teenusgrupid
Informatsiooni toimunud ning 33 75% 11 25%

lahitulevikus planeeritavate
investeeringute kohta

Informatsiooni oluliste uurimis- ja 14 32% 30 68%
arendustegevuse projektide ning
nendega seotud viljaminekute kohta
aruandeaastal ja jargmistel aastatel

Raamatupidamise aastaaruande 26 59% 18 41%
koostamise perioodil toimunud olulisi
siindmusi, mis ei kajastu
raamatupidamise aastaaruandes, kuid
mis oluliselt mdjutavad voi vdivad
mojutada jirgmiste majandusaastate
tulemusi.

Informatsiooni tegevuskeskkonna 21 48% 23 52%
iildise (makromajanduslikku) arengu ja
selle mdju kohta finantstulemusele

Informatsiooni ettevotte dritegevuse 14 32% 30 68%
hooajalisuse voi majandustegevuse
tsiiklilisuse kohta

Raamatupidamiskohustuslase 13 30% 31 70%
tegevusega kaasnevaid olulisi
keskkonna- ja sotsiaalseid mdjusid

Peamisi finantssuhtarve majandusaasta 31 70% 13 30%
ning sellele eelnenud majandusaasta
kohta ning nende arvutamise
metoodikat.

Finantsinstrumentide finantsriskide 13 30% 31 70%
maandamise eesmirke ja pShimotteid
ning majandusaastal ja aruande
koostamise perioodil ilmnenud
valuutakursside, intressimddrade ja
borsikursside muutumisega seonduvaid
riske

Allikas: (Autori koostatud kiisitluse vastuste alusel)
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Lisa 12. Viljavdte Paekivitoodete tehase OU tegevusaruandest

Paekivitoodete tehase osalhing 2015. a. majandusaasta aruanne

* ROE (%) = puhaskasum/ omakapital kokku * 100
Investearingud

Investeerimistegevus toimus vastavalt kavandatule -
= yuendati likuva tehnika parki;

* teostati mae-geclooagilisi uuringuid.

Investeeringute maht moodustas 2015 aastal 1292 tuh eur, 2014 aastal 1627 tuh.eur

KESKKONNAMG.JU

Paekivitoodete Tehase OU kogu tegevus on iles ehitatud keskkonnakaitse ndutele, mis on kinnitatud sertifikaadiga 1S0 14001-2004.
Péhilised parendused ja muudatused aitavad lahendada jargmiseid probleeme:

* vihendada tolmu heitmeid vilisdhku;

» vahendada vajadust kaevandamisel tekkiva suure koguse karjdar vee tagasipumpamist loodusesse;

Personal ja todtasu

Tootajate keskmine arv oli 2015. aastal 101 inimest, 2014 .aastal — 97. Valjamakstud tdétasu bruto-summa moodustas 2015 .aastal 2 64 milj.
eur, 2014 .aastal — 2,06 milj. eur. Ettevdtet juhib 3-liikmeline juhatus ja 3-likmeline ndukogu. Juhatuse palgafond moodustas 2015 aastal 116,8
tuh. eurot, 2014. aastal — 104,86 tuh eurot. Uks juhatuse liige on tehase tSatajaja, kaks téotavad kasunduslepingute alusel. Noukogu likmetel ei
ole t&dlepinguid, nende palgafond moodustas 2015. aastal 13,2 tuh surot ja 2014, aastal 13,2 tuh eurot.

Prognoos 2016, aastaks,

2016. aastaks prognoositav midgimaht on mdnevdrra véiksem kui 2015 aasta tegelik.

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, Paekivitoodete Tehase OU)
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Lisa 13. Viljavote AS Mivar tegevusaruandest

Tegevusaruanne

Sissejuhatus

AS Mivar on Eesti erakapitalil péhinev aktsiaselts, mille aktziatest (seisuga 31.12.2015.) 87,60 % kuulub Eesti Vabariigi kodanikele ja 12 40%
Eesti kapitalil pShinevale juriidilizele isikule.

Firma moodustati 1992 a_, majandustegevusega alustati 1993 .a. I6pus.

Firma dldjuhtimist teostab kolmelikmeline ndukogu, igapdevast majandustegevust juhik Gheliikmeline juhatus (juhataja).

AS Mivar'il on titarettevite AS Mivar-Viva, mis moodustati 1993 a. 18pus. AS Mivar-Viva aktsiatest kuulub 100% AS Mivarle.

Majandustegevus

2015.a. AS Mivar ja AS Mivar-\Viva tegevusvaldkondades pohimdttelisi muudatusi ei toimunud, pohilised majandusparinerid séilisid.
Vérreldes 2014.aastaga vhenes kontsemni midgitulu 10,2%, emaettevattel 11 %, titarettevittel 10,2%. Kontzerni puhaskasum kasvas 6,6%.

Juhtkond

Kaontserni emaettevitte ndukogu koosneb kolmest likmest ja juhatus on Ohelikmeline, kontsemi thtarettevitte ndukogu koosneb neljast likmest
ja juhatus on samuti dhelikmeline.

Firma pdhitegevust iseloomustavad suhtarvud ja nende arvutamise metoodika

2015 2014
Puhaskasumimarginaal (puhaskasumdm ddgitulu)x100 4 71% 3.92%
Arikasumimarginaal (arikasum/muoagitulu)x100 543% 4 B4%
Omakapital rentaablus (puhaskasumipericodi keskmine omakapital:100 8,54% 8,37T%
Kapitali rentaablus (puhaskasumi/perioodi keskmine vara)x100 5.91% B,11%
Omakapitali masr (omakapitalkoguvara)x100 69, 79% 6a,64%
élakordaja (kohustused/koguvara)x100 30,21% 31,36%
:::::éibesagedus imiiigitulukeskmine vara) 1,26 1,56
Kasum akisia kohta eurodes (puhaskasum/aktsiate arv) 23,84 22,35

Investeeringud

2015.a. investesriti emaettevittes 87 118 eurct, titarettevittes 646 216 eurct. Suuremad investeeringud olid sectud slemasolevate hoonets ja
seadmete rekonstrueerimisega ning uute masinate soetamisega.

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, AS Mivar)

67



Lisa 14. Viljavote Kulinaaria OU tegevusaruandest

Kulinaaria OU pohitegevuseks on valmistoitude valmistamine, mulk ja catering-taisteenuse pakkumine

Ettevotte juhatus on dhelikmeline. Juhataja Ulesandeks on ettevotte igapaevase antegevuse korraldamine

lahtudes seadusest, ettevotte pohikirjast ja plstitatud eesmarkidest

2014 aastal otsustas Kulinaaria OU ainuosanik Selver AS muuta péhikifa, millega satestas noukogu olemasolu
Moukogu teostab jarelvalvet juhatuse tegevuse Ule ning annab juhatusele korraldusi ettevotte jubtimise
korraldamisel. Noukogu otsustab ettevotte arengustrateegia ja investeerimispolitika ule. juhatuse poolt koostatud

investeeringute ja aastaeelarve vastuvotmise. Noukogu on 5-likmeline ja on valitud 3-aastaseks ametiajaks

Ettevotte 2015 aasta keskmine tootajate arv oli 290 (2014 2. 279} inimest. Toojoukulud kokku (palgakulu ja

sotsiaalmaksukulu) olid arvandeperioodil 3 694 tuhat eurot (2014.a 3 319 tuhat eurot)

Ettevote toodab jshutatud kulinaaratooteid nagu salatid, woileivad, valmistoidud. pasteedid, voileivamaarded,
peoclauatooted. magusioidud ning pagaritooted. Aruandeaasta jooksul poorati suurt tahelepanu tootmis- ja
laoprotsesside  efektiivistamisele, tootearendusele, peckorraltuse tegevussuuna  laiendamisele ning e-

kaubanduse arendamisele

2016. aastal on plaanis suurendada konkurentsivéimet, jatkata olemasolevate klientide teenindamist ning leida
uusi kliente. Oluline roll Kulinaaria OU aritegevuse jatkusuutlikkuse tagamisel on tootearendusel ja sortimendi
taiendamisel vastavalt meie toodete tarbijate soovidele. Tanu ettevittes leiduvale laiale oskusteabele toimub
pidev tootearendus. See voimaldab tarbijatel meie tooteid kasutades nautida kiirelt ja lihtsalt valmivaid. kuid
tervislikke toidukorgi. 2016 aastal toimub ettevotte sertifitseerimine toiduchutusstandardi 15022000 nouetele

vastavalt

2015. aastal investeeriti masinatesse ja seadmetesse 251tuhat eurot. 2016 aastal on kavas tootmise

laiendusiesse ja seadmetesse investeerida ligikaudu 195 tuhat eurot ning tulla turule vuue tootegrupiga — sushi

Toiduainesekiorile omaselt véib Kulinaaria OU toodete keskmisest kirgemat tarbimist taheldada jaanipaeval ning
aasta 16pus, kuid see ei oma olulist moju ettevdtte aritegevusele ning hooajalisi kdlkumise ettevotte aritegevuses

el ole seetdttu voimalik valja tuua

Kulinaaria OU tunnetab oma vastust Ghiskonnas, mille valiendamiseks jargitakse organisatsioonis omaks véetud
sotsiaalse vastutuse pohimotteid. Klientidele pakume kvaliteetseid ja ohutuid tooteid ning véimalusel eelistame

eestimaiste vaiketootjate kaupu. Lisaks jatkatakse sortimendiarendust toodete tervislikkuse tostmiseks

Statistikaameti andmetel langes tarbijahinnaindeks 2015 aastal 2014. aasta keskmisega vorreldes 0.5%. sh
odavnesid 2015, aastal sama palju toit ja mittealkohoolsed joogid. Toidukaupade kaupluste jaemuuk oli kogu
aruandeaasta moningases kasvus, ehkki kogu jaskaubandus kasvas jdudsamalt. 2016. aastal jaab majanduskasv
majandusanaluUtikute hinnangul tagasihoidlikuks. Majanduse peamiseks kasvumootoriks prognoositakse
valisnoudluse kasvu, kuid suurimaks riskiks tooturgu ja Venemaaga seotud ebakindlust. Statistikaameti teatel
kasvasid 2015, aastal Eestis tervikuna toojoukulud kiiremas tempos, kui puhaskasum. Toopuudus on endiselt
vaga madal ning palgasurve el ole kao ka 2016 aastal Kulinaaria OU tootas 2013 aastal valia palga- ja
personalipoliitika, mis on ka 2015, aastal taganud personali voolavuse vahenemise mooduka palgakulude kasvu

juures

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, Kulinaaria OU)
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Arvutusmetoodika 2015 2014
EBITDA marginaal Arikasum enne kulumit / Mildgitulud 35,1% 33,1%
Kaibe puhasrentaablus Puhaskasum / Aritulud 16,5% 13,2%
Investeeringute suhe kiibesse Investeeringud / Aritulud 15,4% 16,4%
Varade rentaablus (ROA) Puhaskasum / Keskmised varad 16,6% 13,4%
Omakapitali rentaablus (ROE) Puhaskasum / Keskmine omakapital 32.2% 26,1%

2015 tehtud ja ldhitulevikus plaanitavad investeeringud

2015. aastal investeeris Ettevéte 49 miljonit eurot klientidele jatkuvalt kérge kvaliteediga teenuse
pakkumiseks. Olulisemateks investeeringuteks oli LTE (Long Term Evolution) 4G mabiilsidevérgu kiire

edasiarendamine.

2015. aastal ehitas Telia koostéds Ericssoniga rekordmahus mobillivérku: aastaga ehitati ja uuendati
kokku 742 tugijaama, mis on aluseks klientidele pakutavate teenuste kvaliteedile. Seda kinnitasid ka
Tehnilise Jarelevalve Amet (TJA) poolt novembris tehtud mobiilse interneti kiiruste madtmised Telia, Elisa
ja Tele2 vérgus, mis naitasid, et Telia vérgus on taaskord suurimad keskmised alla- (52 Mbit/'s) ja
ileslaadimise (254 Mbit/s) kiirused. Lisaks on Telial TJA hinnangul riigi parim 4G vérgu katvus.

Etteviite jatkab investeeringutega nii mobiili- kui lairibavérku ka 2016. aastal.

Olulised siindmused 2015 aastal

- 2015, aasta martsis sal Telia (siis veel EMT kaubamdrgl kasutajana) aasta muusikasdbralikuma
ettevétte titli. Eesti Fonogrammitootjate Uhing korraldas Tallinn Music Week'i raames esimest korda
Eesti Muusikaettevitiuse Auhindade jagamise, kus ettevite nimetatud tiitliga parjati.

- 2015. aasta oktoobris toimunud ettevatiuskonkursil Eesti Ettevitete Konkurentsivoime Edetabel 2015
sai Telia Eesti (siis veel AS Eesti Telekom) konkurentsivéimelisima side-, kommunikatsiooni- ja IT-
ettevitte fiitli.

- 2015. aastal viidi [6pule Telia kahe buroohoone muok Tallinnas Endla ja Valgel tanaval.

- 2015, aasta iheks olulisimaks siindmuseks ali Telia ariideede kiirendi VUNK kaivitamine. VUNKI naol
on tegu Baltimaades ainulaadse anideede kiirendiga, mille toel sinnivad uued ja innovaatilised idufirmad.
2015. aastal tadtati VUNKIs Iabi kiirendiprogrammi esitatud 25 tehnoloogiaideed ning valiti vilja kaks,
millel on potenisiaali kasvada rahvusvaheliseks edulooks. Kiirendi esimesed 10 000 euro suurused
toetused said idufirmad Tippy ja RebelRoam.
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- 2015. aastal turule toodud olulisim thine teenus nii mobiili- kui koduteenuste vaates oli 4G tehnoloogial
baseeruv Koduinternet, mis vdimaldab klientidel piiramatu mahuga koduiniernetti tarbida koikjal seal,
kuhu teenusepakkujate kaabelihendused ei ulatu.

Makromajanduslik iilevaade

Eestis tervikuna oli palgakasv 2015. aastal kull aeglustunud, kuid |IKT-sektoris valitses kvalifitseeritud
téojéu vahesusest tingituna endiselt surve palkadele.

Majanduspoliitiline olukord Venemaal on pingeline ja Eesti eksporti Venemaale piirab rubla vahetuskursi
odavnemine. See mdjutab ka Teliat, eeskitt TravelSIM teenuse eksporditulude kahanemise naal.

Keskkonna- ja sotsiaalsed méjud

Telia tegevus el avalda olulist mdju locduskeskkonnale, kuid ettevdtte vastutustundlikust kaitumisest
lahtuvalt tegutseb Telia energiasaastlikult. Kuna toheks suuremaks energiakulu allikaks on serveriruumide
jahutus, taaskasutatakse serveriruumide soojust enda maja ja ka lahiimbruse hoonete kiimiseks ja
soojavarusiuse tagamiseks. Nii kasutatakse Betooni tehnoloogiamaja serveriruumide soojust maja
kitteks ja tarbevee soojendamiseks, hoides kokku ligi 50 000m3 maagaasi aastas. Sopruse puiestee
maja serveriruumide soojusega kdetakse ka Umbruskonna hooneid.

Lisaks on Telia algatanud erinevaid projekte, aitamaks kaasa koloogilise jalajalje vahendamisele. Nii on
Ettevéte ldinud seda teed, et loobuda klientidele paberarvete saatmisest ja asendada need e-arvetega.
Samuti on Ettevite osa oma teenuseid dles ehitanud selliselt, et julgustada inimesi oma vanu
mobiilseadmeid uute vastu vahetama, et vanad ja vasinud seadmed kenasti taaskasutusse jGuaksid.

Telia ndeb oma iihiskondliku rollina Eesti infolihiskonna edendamist oma valdkonna v8imaluste ulatuses.

Ettevite peab oluliseks ka interneti ja nutiseadmete kasutamise turvalisust ning tegeleb inimeste
teadlikkuse tdstmisega mitmeaastase projekti Mutikaitzse 2017" raames.

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, Telia Eesti AS)
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Tegevusaruanne

Enics Eesti AS asutati 2004, aastal ning tegevusalaks on elektroonika tootmise teenuste
pakkumine tédstus- ja meditsiinisektoris tegutsevatele firmadele. Firma omanikuks on Enics

AG.

Enics grupp on maailma iiks juhtivamaid t88stus- ja meditsiinielektroonikat tootvaid firmasid,
kellele kuuluvad tehased Eestis. Hiinas, Rootsis, Slovakkias, Sveitsis ja Soomes. Enics grupp
pakub oma klientidele kogu toote elutsiiklit katvaid teenuseid. sealhulgas tootearendust.

tootmisesse juurutamist. tootmise ning tarneahela juhtimist ning tootmisjirgset teenindust.

Majanduskesklkond

2015, aastal 1seloomustas maailmamajandust iihelt poolt USD jirsk tugevnemine vorreldes
EUR-ga. Teiselt poolt maailmamajanduse iildine keeruline olukord. mis seadis viiga suure
hinnasurve. Mélemad tegurid kajastuvad ka ettevétte majandustulemustes. Suutsime kiill

olukorraga edukalt kohaneda. kuid kasumlikkus langes.

Tootajad ja organisatsioon

Tédtajate arv 2015, aasta 16pus oli 657, Ettevatte juhatusse kuulusid 2015 aastal Jaanus Aal ja
Mikko Lassas. Firma néukogu litkmed olid Hannu Keinsinen. Petri Suikkanen ja Karoliina
Kauppinen. Ettevotte aastaaruannet auditeeris KPMG Baltics OU. Aruandeaastal maksti

juhatuse litkmetele tasu summas 113 tuhat eurot, ndukogu litkmetele tasu ei makstud.

Investeeringud

2015. aastal investeeriti kokku 1.3 miljonit (2014: 0.9 miljonit) eurot. P&hiliseks
investeeringuobjektiks olid masinad ja seadmed. Investeeringute tulemusel suurenes
tootmisvoumsus, samuti tdusis kvaliteet ning efektiivsus. Samuti ostis Enies Eesti AS maad

234 tuhande euro eest olemasoleva tootmishoone laiendamise eesmirgil.

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, Enics Eesti AS)
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Lisa 17. Viljavote AS Silberauto tegevusaruandest

Silberauto kontsemis tddtavad kargelt kvalifitseeritud spetsialistid | kes viivad 13bi nii teoreetilist kui praktilist koolitust Eestis, Latis, Leedus ja ka
teistes rilkides. Koolituse osas |&htutakse Daimler AG, F.C.A_ ltaly s.p.a, Mitsubishi MC pikaajalisest kogemusest ning ndudmistest. Midgidiguse
omamine nendele kaubamérkidele eeldab vdga rangete standardite tAitmist nii phitegevuses kui tostavates teenustes.

AS Silberauto korraldab oma klientidele sdidudpetust ja tootekoolitusi.

Silberauto kontsemi ettevdtted on investeerinud arendustegevuseks 2015 aastal umbes 915 ( 2014 aastal 780 ) tuhat eurot. Tahtsamad
valdkonnad on olnud masinaehitus, kus on viljaarendatud kiirabide ehitustehnoloogiad nii plastikute kui ka elektroonika ja metallide
valdkondades. Samuti on tegeletud allmaakallurite tehnoloogia arendamisega. Autofurgoonide vastupidavuse suurendamise arendused on
olnud markimisvaarsed.

Kontserni kaive 2015.a. oli 259 302 155 ( 2014.a. 182 525 056 ) eurot.

AS Silberauto tiotajate arv aasta 18puks oli 67 inimest ja tiotasude Gldsumma 2015.a. 2 544 444 (2014.a. 2 060 391) eurot.

Kontserni tidtajate arv aastaldpuks oli 503 inimest ja tddtasude Oldsumma oli 2015.a. 12 635 256 { 2014.a. 11 392 529 ) eurot. Juhatuse ja
ndukogu likmetele ei ole ettenahtud soodustusi. Juhatuse likmete lahkumise ja tagasikutsumise tasusid ei ole ette néhtud.

Dividendide maksmisel arvestatakse, et peasesmdark on ettevétiuse arendamine. Konsolideerimisgrupil ei ole olnud, ega ka loodetavasti iimne,

riske valuutakursside ja infressimadrade muutustega seonduvalt. Valuutakursside osas puuduvad riskid, kuna koikide valuutas teostatud ostude
puhul on aluseks EURO. Intressirizkid sdltuvad osaliselt Euribor-i kdikumisest.

Allikas: (Majandusaasta aruanne 2015, AS Silberauto)
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