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ABSTRAKT

Magistritoé peateema on uuringu- ja arendusvaljaminekud (R&D) ning nende
kajastamine raamatupidamisaruannetes. Maailmas on levinud kaks pohilist 1ahenemist antud
liiki valjaminekute kajastamisel: kas sdltumata liigist kasumiaruandes kuluna kajastamine voi
osaline (ainult arenguvaljaminekute) kapitaliseerimine. Osaline kapitaliseerimine on
pohjendatud argumendiga, et R&D valjaminekuid saab seostada konkreetse tootega, mida
tulevikus kavatsetakse ning on ka vdimalik mida, ehk siis kehtib tulude ja kulude vastavuse
printsiip. Kuluna kajastamise l&henemist, mis on levinud USA-s, on aga pdhjendatud sellega,
et seos R&D valjaminekute ja tulevaste perioodide kasumiga on ndrk ning sellest seosest eli

piisa, et kajastada antud tudpi valjaminekuid immateriaalse varana.

R&D véljaminekute kapitaliseerimisel on vdimalik vahendada vdlakoormuse ning
suurendada kasumlikkuse néitajaid, mis on olulised kriteeriumid ettevdtte majandusliku
seisundi hindamisel. Kaesoleva t60 eesmark on selgitada, kas osalist kapitaliseerimist Eesti

ettevottes on mdjutanud ndrgad majandusnaitajad vdi mitte.

Magistritod autor leiab, et R&D véljaminekuid kapitaliseerivad pigem suuremad
ettevotted (programmeerimise valdkonnas), ning alternatiivse meetodi rakendamisel (R&D
valjaminekute kuluna kajastamine) kasvab kdikidel ettevotetel vblakoormus ning monel
langevad kasumlikkuse nditajad (ROA ja ROE). To6 tulemuste alusel leiab autor, et on
olemas seos vdlakoormuse ja R&D véljaminekute kapitaliseerimise vahel, mis vdib
tdhendada, et késitletud ettevGtted on valinud mainitud arvestusmetoodika selleks, et
vdhendada voOlakoormust. Kuna autor leiab, et arvestusmetoodika valikut (siin
arendusvéljaminekute kapitaliseerimine) vodivad mojutada majandusnditajad (eriti suur
vBlakoormus), vdib jareldada, et R&D valjaminekute kuluna kajastamine vib parendada

aruannetes kajastatava informatsiooni objektiivsust.

Votmesdnad:  uuringu- ja  arenduvéljaminekud; R&D;  finantsaruanne;
arendusvéljaminekute kapitaliseerimine; immateriaalne pdhivara; standard IAS 38; standard
ASC 730.



SISSEJUHATUS

Magistritod peateema on uuringu- ja arendusvaljaminekud (ingl k research and
development costs ehk R&D costs) ning nende kajastamine aruannetes. Finantsaruanne peab
kajastama informatsiooni sellisel viisil, et vélistarbija saaks korrektset teavet, mille alusel
oleks tal vBimalik hinnata antud majandustksust ning selle tegutsemist. Teiselt poolt peab ka
arvestusmetoodika olema valitud sellisel viisil, et selle kasutaja (antud juhul ettevote,
raamatupidaja) oleks neutraalne alternatiivide suhtes, ning ei esineks muid motiive kui
kajastada informatsioon korrektsel viisil. Tihti ei pruugi see nii olla, eriti siis, kui on levinud
kaks praktikat, kuidas majandusuksused teatud informatsiooni (kéesolevas t66s uuringu- ja
arendusvéljaminekuid) aruandes kajastavad: kas kuluna jooksva perioodi kasumiaruandes voi
osana immateriaalses pohivaras. Kaht lahenemist mdjutavad omakorda kaks (kdige olulisemat
selles valdkonnas) raamatupidamisstandardit, milleks on USA-s kehtiv standard ASC 730
ning IASB-i véljaantud standard IAS 38.

ASC 730 nduab séltumata R&D valjaminekute liigist kajastada need kohe kuludena,

IAS 38-s on aga lubatud nende valjaminekute osaline kapitaliseerimine.

R&D tegevus on muutunud viimase 10-20 aasta véltel vaga aktuaalseks. Eriti olulised
on need kulutused ravimitootmis- ja arvutitarkvaraettevotete puhul. Sellist tidpi ettevotted
investeerivad véga palju raha uuringutesse ja arengutegevusse ning sellest sdltub ka nende

konkurentsiv@ime turul.

Uhelt poolt dikteerib arvestusmetoodika seda, kuidas ettevotet ja selle edukust
hinnatakse. Kui ettevote kajastab kdiki jooksva perioodi R&D investeeringuid kuludena, siis
vOib arvata, et see informatsioon, mis jaab bilanssi, on vdhem oluline ega kajasta ettevotte
kogu potentsiaali ja vOimet teatud turul vOi valdkonnas. Teisalt vOib aga
valjaminekute/kulude kapitaliseerimine olla tingitud omanike/juhtide tahtest parendada



majandusnaitajaid, seega on tihe voi teise arvestusmeetodi valik ja kasutamine erialateadlaste
hulgas pidev arutlusteema. Kuna viimane probleem vOib osutuda véga tosiseks ehk
majandusiiksused vdivad kasutada R&D viljaminekute kapitaliseerimist selleks, et muuta
vblakoormuse vdi kasumlikkuse néitajaid, siis magistritéd autor on valinud uurimisobjektiks
Eesti ettevotted ning rakendanud ka alternatiivset meetodit (mis on kasutusel USA), et leida,

kuidas muutuvad olulised majandusnaitajaid teise arvestusmetoodika rakendamisel.

Pohikusimus, millele k&esolevas t60s on tahetud vastust leida, on seotud R&D
véljaminekute kapitaliseerimise ning motivatsiooniga, mille on tinginud antud kaitumine.
Majandustiksused (ka Eestis) vdivad olla motiveeritud kapitaliseerima R&D valjaminekuid
perioodil, millel esineb kas vaike kasumlikkus v@i liiga suur vélakoormus, ning teatud liiki
kulude kapitaliseerimisega proovivad nad séltuvalt kas vdhendada voi suurendada olulisi

majandusnaitajaid.
Uurimislilesanneteks on:

e Selgitada, millised ettevdtted investeerivad raha R&D valdkonda ning
kapitaliseerivad R&D véljaminekuid.

e Leida kinnitust (vdi vastupidi), kas ndrgad majandusnaitajad on seotud sellega,
kui palju on ettevotted kapitaliseerinud R&D valjaminekuid vaadeldud
perioodil.

e Koostada aruandeid, kasutades R&D véljaminekute kuluna kajastamise
meetodit, ning vBrrelda tulemusi kehtiva olukorraga, et teha jareldusi.

Konkreetseks uurimisobjektiks on valitud Eesti programmeerimisettevotted, kuna

autor eeldab OECD statistika alusel, et selles valdkonnas on suurem vdimalus leida

ettevotteid, mis investeerivad R&D valdkonda ning kapitaliseerivad vastavaid kulutusi.
Autor on pustitanud kaks hupoteesi, millele tahetakse leida Kinnitust:

e Eesti programmeerimisettevotted, kes kapitaliseerivad R&D véljaminekuid, on
bilansimahu, to6tajate arvu ja puhaskasumi poolest keskmisest védiksemad.

e Aastaaruandes R&D véljaminekute kajastamisel kuluna langeksid enamikul
ettevOtetest pohilised majandusnditajad alla aktsepteeriva (positiivse) piiri, mis
vOiks viidata sellele, et ettevOttel ei ole kasulik ndidata sedatldipi
valjaminekuid kuluna.



Kui magistritéd autor leiab kinnitust pastitatud hupoteesidele, voib eeldada, et
ettevotete juhid/omanikud kasutavad R&D kulude kapitaliseerimise vdimalust selleks, et
parandada olulisi majanduslikke nditajaid ning alternatiivse arvestusmetoodika kasutamisel

(kuluna kajastamine) v6ib parandada informatsiooni kvaliteeti ning suurendada objektiivsust.

Lisaks sellele, et autor rakendab standardi SFAS No. 2 pdhimdtteid Eesti ettevotete
raamatupidamispraktikas, on esimese hupoteesi puhul leitud konkreetsed kriteeriumid, et
klassifitseerida majandustiksusi nende pohinditajate alusel (bilansimaht, puhaskasum ja

tOGtajate arv).

To0s on kaks peatiikki. Esimeses peatlikis l&heneb autor R&D arvestusprobleemile
teoreetiliselt. Siin on selgitatud mdistet uuringu- ja arendusvaljaminekud, toodud esile ning
vOrreldud nii pBhistandardeid kui ka alternatiivset arvestusmetoodikat (nt Austraalias ja
Suurbritannias kehtivad standardid). T&iendavalt on toodud vélja ning analudsitud eri
seisukohti ja uuringuid, mille eesmark on the vO0i teise ldhenemise digsuse ja vajaduse

tdestamine.

Too teine peatikk on praktiline ning on jaotatud kolmeks alapeatiikiks. Esimeses
alajaotuses leiab autor, millised Eesti ettevotted kajastavad majandusaastaaruandes R&D
véljaminekuid ning kas to6tajate arvu, bilansimahu ja teiste néitajate alusel on need ettevotted

pigem suured voi vaiksed.

Teises alapeatiikis on analttsitud kaiki pdhilisi majandusnditajaid, mida on véimalik
leida aruannete andmete pdhjal. Autor proovib nende indikaatorite alusel ettevotteid
kirjeldada ning arvutab uued indikaatorid ka alternatiivse sisteemi baasil, kus R&D
valjaminekuid kajastatakse kuluna. Selle protsessi 16pus vordleb autor kahe susteemi
majandusindikaatoreid ning teeb kokkuvodtte sellest, milline siisteem néitab teatud ettevdtteid
,paremas valguses”. Autor eeldab, et R&D viljaminekuid kapitaliseerivate ettevotete puhul
vOib olla kindel seos ndrkade majandusnaitajate (nditeks véiksem puhaskasum, suurem
vBlakoormus) ja kapitalisatsiooni intensiivsuse vahel, mis v@ib tahendada, et juhid/omanikud
on kasutanud RTJ 5-s lubatud arvestuspraktikat selleks, et véhendada jooksva perioodi

kulusid.



1. UURINGU- JA ARENDUSTEGEVUSTE ALUSED

1.1. Termin uurimis- ja arendusvéaljaminekud

Ingliskeelne termin research and development on véga levinud nii terminina kui ka
nahtusena mitmes valdkonnas: juhtimises, majanduses, raamatupidamises ja teistes
valdkondades. Tavaliselt asendatakse see nii teaduskirjanduses kui ka populaarteaduslikus
kirjanduses akroniilimiga R&D. Selle termini otsetdlge eesti keelde oleks ,,uurimis- ja

arendustegevused”.

Termini Research and development costs télkimisel eesti keelde on vdetud kasutusele
kaks samavaarset mdistet: uurimis- ja arendusvaljaminekud vai uurimis- ja arenduskulutused.
Rahvusvahelisel tasandil vOib uurimis- ja arendusvaljaminekuid pidada osaks immateriaalsest
varast, kuna Rahvusvahelises Raamatupidamiste Standardite N6ukogus (IASB; enne IASC)

on neid kasitletud standardis ,,IAS 38: Immateriaalsed varad”.

Uurimis- ja arendusvaljaminekud koosnevad omakorda kahest mdistest: uuring ja
areng. Kusjuures uuring tahendab planeeritud otsingut eesmargiga leida uut teaduslikku voi
tehnilist infot ning areng on tegevus, mis on suunatud uuringu tulemuste elluviimisele. (Alver,
Alver 2009, 265). Eelpooltoodu on kdige tavalisem ja lihntsam R&D tegevuste liigitus, kuid
magistritdo autori arvates kdige tdpsem ja pShjalikum on vilja toodud artiklis ,,Classification
of Research and Development Expenditures: A Guide to Better Accounting”, millele viitavad
Schroeder, Clark ja Cathey (2010, 346-347):

1. baasuuring — katsetamine, millel puudub kommertseesmérk;
2. uue toote arendus — katsetamine eesmargiga to6tada valja uus toode;

3. toote téiustamine — (Uritatakse parandada olemasoleva tooteliini kvaliteeti vGi selle

funktsionaalset tootlust;

4. kulu ja/vdi voimsuse parandus — uue ja téiustatud protsessi vdi seadme areng, eesmargiga

vahendada operatsioonikulusid vdi suurendada vdimsust;

5. ohutus, tervishoid ja mugavus — to6tingimuste parandamine, et tdsta t6otaja heaolu voi

parandada omavahelisi suhteid.



Artikli autorite sonul peaks selline tapne klassifikatsioon aitama otsustada, milliseid
kulusid majandusiiksus peaks kapitaliseerima ja milliseid kajastama olemasoleva perioodi
kuluna. Néiteks olid autorid arvamusel, et R&D alaliikide 1-3 kulutused voiksid olla edasi
lukatud ja hiljem amortiseeritud ning Ulejaanud kululiigid (ehk siis 4 ja 5) vdiksid olla
kajastatud kasumiaruandes, kuna nende puhul ei ole vdimalik konkreetselt méé&rata tulevikus
tekkivat tulu majandusiksusele.

Veel Uhe huvipakkuva klassifikatsiooni v6ib leida Suurbritannias kasutusel olevast
standardist SSAP 13 (Accounting for research and development), mis samamoodi eristab
uurimis- ja arendustegevust, kuid jaotab need omakorda kolmeks. Kui arendustegevuse
definitsioon on sarnane ulalpool véljatooduga, siis uurimistegevus on jaotatud kaheks:
baasuuringuks (pure research), mille eesmérk on ,,uued teadmised uute teadmiste parast”,
ning rakendusuuringuteks (applied research), mida on defineeritud kui originaalset ja Kkriitilist
tegevust eesmargiga leida uusi teadmisi ning rakendada neid hiljem praktilises tegevuses.
(Glautier, Underbrown 2001, 181)

Arendus- ja uurimistegevuste eristamiseks on magistritdo autor kasutanud standardis
IAS 38 valjatoodud néiteid, mis kirjeldavad, millist tegevust vdib nimetada arendus- ja millist

uurimistegevuseks.
Uurimistegevus on nditeks (IAS 38, 15ige 56):
a) uute teadmiste omandamisele suunatud tegevus;

b) uurimistulemustele ja muudele teadmistele rakenduste otsimine, nende hindamine ja I6plik

valimine;

c) alternatiivsete materjalide, vahendite, toodete, protsesside, slsteemide vOi teenuste

otsimine;

d) uute vOi taiustatud materjalide, vahendite, toodete, protsesside, slsteemide vOi teenuste

vOimalike alternatiivide formuleerimine, projekteerimine, hindamine ja 16plik valimine.
Arendustegevus on néiteks (IAS 38, 16ige 59):

a) tootmis- vOi kasutuseelsete prototulpide v6i mudelite projekteerimine, ehitus ja

katsetamine;



b) uut tehnoloogiat sisaldavate tooriistade, rakiste, vormide ja valude projekteerimine;

c) sellise piloottehase, mille suurus ei vdimalda tasuvat kaubanduslikku tootmist,

projekteerimine, ehitus ja kaivitamine;

d) uute vOi parendatud materjalide, vahendite, toodete, protsesside, siisteemide vdi teenuste
valikuliste alternatiivide projekteerimine, ehitus ja katsetamine.

Tavaparaste uurimiskulude puhul on raske konkreetselt maarata eesmarki, tulemust ja
tulevikus tekkivaid tulusid, seega kajastatakse tavaliselt maailma koikides levinumates
raamatupidamispraktikates sellist liiki kulutusi kasumiaruandes. Arendusvéljaminekute puhul
peaks olema juhtidel vdi omanikel vdimalus prognoosida tulevasi tulusid, kuna uuring on
tavaliselt seotud kindla mudeli vdi prototulpiga. Seega on maailmas levinud kaks l&henemist:
sellist liiki kulude kapitaliseerimine v@i sarnaselt uurimiskuludega kasumiaruandes kuluna

kajastamine.

Uurimis- ja arenduskulusid voib Klassifitseerida kui juhitavaid kulusid (ingl k
managed costs), kuna neid on vdimalik hallata. Uurimisto6 autorid M. W. E. Glaurtier ja B.
Underbrown toovad vilja, et juhitavaid kulusid saab jaotada administratiivseteks, personali
valjabppega seotud, turundus- ning R&D kuludeks. Viimane kululiik ei ole autorite sonul
otseselt seotud kuludega, vaid sarnaneb pigem investeeringuga (vOi investeeringuga
pdhivarasse) ning on selle tottu seotud ettevitte pikaajalise planeerimistddga. Lisaks vaidavad
autorid, et uurimisvaljaminekud on spekulatiivsed ning neid ei ole vdimalik kasutada
uurimisvaldkonna efektiivsuse indikaatorina v©Oi  uurimisprojekti  hindamiseks. Kui
uurimisprojekt on edukas, siis ajavahemik tulemuste ja kulude tekkimise vahel on liiga pikk
selleks, et oleks v@imalik neid mdistlike kriteeriumite alusel kapitaliseerida. Sellise
l&henemise puhul ei saa arendus- ja uurimiskulud voi véljaminekud kajastuda varaobjektina

bilansis, vaid neid vdib pidada kululiigiks vaatamata erisustele. (2001, 631-632)

1.2. R&D standardite ajalugu

Uurimis- ja arendusvéljaminekute kajastamist ning selle arengut voib jélgida kahe
standardi pdhjal: IASC valja antud IAS 38 ning USA Raamatupidamise Noukogu (FASB)
valja antud ASC 730. Standardi ASC 730 nditel on tegu seisukohaga, et kdiki R&D

valjaminekuid peab kajastama kuluna kasumiaruandes, 1AS 38 (standardi eelkéija oli 1AS 9)
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koostamisel oli vdetud arvesse ka koiki teisi seisukohti, mis erinesid tol ajal USA-s
kehtivatest.

1.2.1. IAS 9 standardi ajalugu

Aastal 1974 otsustas Rahvusvaheline Raamatupidamise Standardite Komitee (IASC)
lisada raamatupidamise standardite hulka standardi, mis késitleks uurimis- ja
arendustegevustega seotud véljaminekuid. Aastaks 1977 oli valminud eelndu, mis jargmisel
aastal anti valja standardina ,,IAS 9: Uurimis- ja arendustegevuste majandusarvestus”
(Accounting for Research and Development Activities). (Camfferman, Zeff 2007, 113-115)

Camfferman ja Zeff lisavad, et esialgu pakkus komitee lihtsat lahendust — kajastada
kdik valjaminekud kasumiaruandes kuluna, vélja arvatud need véljaminekud, mis oleksid
seotud pdhivaraga, nagu naiteks laboratooriumihooned ja -seadmed. Viimane erand kehtiks
juhul, kui sellist vara oleks vdimalik kasutada teistel eesmarkidel, mitte uurimis- ja
arendustegevustes. Sellisel kujul oleks standard kooskdlas teiste USA-s (SFAS No. 2) ning
Suurbritannias (ED 14) kasutusel olnud standarditega. (Ibid.)

Samal perioodil tekkis Suurbritannias aktiivne diskussioon seoses standardiga ED 14.
Kosmosetdostusega seotud ettevotted, millel oli sel hetkel Suurbritannias oluline mdju,
vaitsid, et arendustegevustega seotud kulude kapitaliseerimine oleks teatud juhtudel maistlik.
Kosmosetdostuse ettevotetes on sellistel kuludel suur méju nii majandusiiksuse bilansile kui
ka kuludele, ning tavaliselt need kulutused realiseeruvad konkreetseteks projektideks ja
varaobjektideks, mida majandusiiksus kasutab tulevikus ning saab eeldatavasti sellest
tegevusest majanduslikku tulu. Sellise mdju all otsustas ASC (Suurbritannia
Raamatupidamise Standardite Komitee 1976-1990) muuta oma standardit ning andis vélja
standardi ED 17 eelndu, mis andis majandusuksustele loa kapitaliseerida teatud tingimustel
arendustegevustega seotud valjaminekuid. Kuna diskussioon ja eelnéu koostamine leidis aset
aastatel 1975-1976, oli IASC samamoodi sunnitud muutma oma |&henemist antud
valdkonnale ning andis vélja eelndu E9, mis lubas (aga ei ndudnud) teatud tingimustel
kapitaliseerida arendustegevusega seotud valjaminekuid. Lisaks Suurbritannias toimunud
muutustele mojutas eelndud E9 ka neljas ndukogu direktiiv. (Camfferman, Zeff 2007,
113-115)
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Neljas ndukogu direktiiv, mis anti vélja aastal 1978, Kkésitleb aritihingute
raamatupidamise aruandeid. Artiklites 9, 34 ja 37 lubatakse majandusuksustel ndidata
arendusvéljaminekuid immateriaalse vara koosseisus, kuid ainult sellisel juhul, kui see on
siseriikliku 0Gigusega lubatud. Artiklis 37 on kirjas, et arendusvaljaminekuid voib
kapitaliseerida ning amortiseerida kuni 5 aasta jooksul voi pikema perioodi jooksul koos
antud taiendavate pohjustega (Neljas ndukogu direktiiv art. 37, punkt b).

NOukogu neljandas direktiivis ega Suurbritannia standardi eelndus pakutud
pohimotteid ei olnud arendatud reaalseteks standarditeks. E9-st aga sai IAS 9, mis voeti

kasutusele martsis 1978.

1.2.2. Standardi SFAS No. 2 ajalugu

USA-s voeti R&D kulutustega seotud standard kasutusele 1974. aastal ning oli ks
esimesi teemasid, millele pdoras tdhelepanu FASB. Esialgsed uuringud algasid 1973. aastal,
mil AICPA (American Institute of Certified Public Accountants) avaldas uurimistéd No. 14
»Accounting for Research and Development Expenditures”. Kahel jargnenud aastal otsustas
FASB, kasutades uurimistod No. 14 tulemusi ja konsulteerides mitme finantsanalttiku ja
kommertspankuriga, et to60s olev standard hakkab ké&sitlema ainult uurimis- ja
arendustegevustega seotud véljaminekuid ning 5. juunil 1974 anti vélja standard SFAS No. 2.
(SFAS No. 2, 8).

Standardis on kirjas, et kdiki R&D véljaminekuid peab kajastama kuluna, vélja
arvatud need, millel on tulevikus olemas alternatiivne eesméark (ASC 730). Toimingud (ning
nendega seotud kulutused), millel vdiks tulevikus olla alternatiivne eesmark, on néiteks:
prototliupide/mudelite valmistamine, alternatiivsete toodete disain ja kujundamine,
laboratoorsed uuringud, mis on suunatud uute teadmiste avastamisele. Standardi jargi voib
eeldada, et ettevotetes on vbimalik samasuguseid valjaminekuid kajastada erinevalt séltuvalt

sellest, kas neil on olemas alternatiivne eesmark voi mitte.

SFAS No. 2-s on pdhjendatud, miks R&D valjaminekuid tuleb késitleda kuludena,
jargmiselt (SFAS No. 2, 12):
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a. Suur teadmatus tuleviku kasu suhtes. Standardis viidatakse uuringutele, mis kinnitavad, et
tavaliselt projektide edukus varieerub ning suur osa projektidest ebadnnestub. SFAS No. 2 on
valja toonud uuringu tulemused, kus vahem kui 2% uue toodangu ideedest ja vahem kui 15%
toodete arendusprojektidest on dariliselt edukad. Standardis on mainitud, et edukuse maéar

sOltub sellest, kuidas on defineeritud sellised terminid, nagu ,,edukus” ja ,,projekt”.

b. Puudub otsene seos R&D kulutuste ja tulevaste perioodide majandusliku kasu vahel. SFAS
No. 2 pdhineb kolmel empiirilisel uuringul, kus ei leitud korrelatsiooni R&D kulutuste ja

muugitulu, puhaskasumi vdi osa toédstusharu maugimahu kasvu vahel.

Lisaks on standardis SFAS No. 2 mainitud ka asjaolu, et USA-s kehtivas kehtivates
standardites ja muus erialakirjanduses ei ole viga selgelt defineeritud termin ,,varaobjekt”.
Selle defineerimisel tuleb panna rohku sonale ,,mdddetavus”, ehk bilansis kajastatud vara
peaks olema identifitseeritud ja kindlalt mdddetud, mida aga R&D kulutuste puhul ei ole
voimalik teha (SFAS No. 2, 12-13).

Standardis SFAS No. 2 on anallusitud ka R&D véljaminekute kuluna kajastamise
alternatiivseid meetodeid. Naiteks valikulist kapitaliseerimist, ehk arendusvaljaminekute
kapitaliseerimist, on kritiseeritud standardis SFAS No. 2 seet6ttu, et ei ole véimalik leida
konkreetset kriteeriumi, mille alusel oleks voimalik liigitada R&D valjaminekuid
kapitaliseerimiseks ning mida oleks vdimalik rakendada mitmesuguste majandustksuste
puhul. Lisaks on mainitud ka argumenti, et valikuline kapitaliseerimine ei kajasta ettevotte
bilansis k&iki valjaminekuid, mis on seotud konkreetse toote arendamisega, seega 0sa neist
valjaminekutest oleksid ikkagi kajastatud kuludena. Kui aga projektiga seotud kulusid
kapitaliseerida tagasiulatuvalt, siis vdib juhtuda, et neid kulusid ei ole véimalik enam kindlaks
teha ning eraldada teistest kuludest, mis on minevikus tekkinud. (SFAS No. 2, 11-13)

Standardit SFAS No. 2 ei muudetud ning see kehtis 2009. aastani. Samas on aga USA
GAAP-is toimunud muudatused, mis on otseselt seotud R&D kulutuste késitlemisega, ehk
1985. aastal lisandus standard SFAS No. 86, mis késitleb arvutitarkvara, mida tulevikus
mudakse, vélja renditakse vOi muul viisil turustatakse. 2009. aastal muudeti standardite
kodeering ning SFAS No. 2 sai uueks nimetuseks ASC 730 ning SFAS No. 86-st sai ASC
985-20.
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1.4. Edasiareng: 1AS 9 ja IAS 38
IASC kaivitas 1987. aastal vorreldavuse projekti E32 (ehk comparability project),

mille pdhiline eesmark oli vahendada lubatud majandusarvestuste viise. Kirjeldatud protsess
oli seotud sellega, et IOSCO (International Organization of Securities Commissions) lubas
votta kasutusele IASC standardid siis, kui need vastavad teatud kriteeriumitele. Seoses
projektiga oli IASC standardeid tdiendatud ja muudetud ning nende hulgas oli ka IAS 9.
Eelnbu 37 alusel sai IAS 9 uue nimetuse — ,,IAS 9: Uurimis- ja arendusvaljaminekud” ning
1993. aastast, tekkis majandustiksustel kohustus kapitaliseerida arendusvaljaminekuid ehk
varasem voimalus kapitaliseerimida oli asendatud kohustusega (Camfferman, Zeff 2007,
321-323). Kuigi eelnevast Gigusest sai kohustus, vdib ikkagi vaita, et majandustksustel jéi
digus otsustada, kuidas nad kajastavad uurimis- ja arendusvaljaminekuid, kuna ettevdte peab

ise nditama ja tdestama, et véljaminekud vastavad arendusvaljaminekute kriteeriumitele.

Muudatused toimusid ka 1990. aastate keskel. Uks peamisi kataluisaatoreid oli
organisatsioonide IASC ja I0SCO koostdd. 1994. aastal oli 10SCO viinud labi 1ASC
standardite pBhjaliku vdrdluse ja analulsi ning andis kokkuvdttes teada, et ainult 8 standardit
10 téiendatud standardist vastavad 10SCO kriteeriumile, nende hulgas ei olnud standardit 1AS
9, mis ndudis arendusvaljaminekute kapitaliseerimist (Ibid.). IAS 9 lukati tagasi seet6ttu, et
eeskatt SEC (Ameerika Uhendriikide Vaartpaberite ja Borsitehingute Komisjon) ei olnud
ndus seda vastu votma ning esinesid erinevused USA-s kasutusel oleva standardiga SFAS No.
2. Ent kokkuvdttes oli IOSCO 2000. aastaks aktsepteerinud 30 IASC standardit ning lubanud
nende kasutamise ka oma liikmetele (IASC standards assessment report, 2000).

Aastail 1996-1997 otsustas IASC mitte eraldada uurimis- ja arendusvaljaminekutega
seotud standardit teistest immateriaalset vara puudutavatest standarditest. 1998. aastal avaldati
standard IAS 38, mis muuhulgas hakkas kasitlema nii immateriaalse vara kajastamist kui ka

R&D véljaminekuid, ent muudatusi terminites voi arvestuspraktikas ei tehtud.

1.5. USA ASC 730 ja ASC 350 sisu luhikokkuvote

USA GAAP-i standard ASC 730 nduab ettevotetelt R&D valjaminekute kuluna
kajastamist just seetdttu, et R&D tegevuse puhul on raske prognoosida kasumit. Tavaliselt
kaasneb uurimis- ja arendusvaljaminekutega ka tulevase kasumi kérge ebakindluse tase ning

seos R&D kulutuste ja kasumi vahel on nii ebakindel, et nende kapitaliseerimine ei ole

14



kasulik ettevotte rahateenimise potentsiaali hindamisel (SFAS No. 2, 14-15). 2006. aastal
pakkus FASB vdlja osalise R&D kulude kapitaliseerimise ning see puudutas niinimetatud in-
process R&D kulude kapitaliseerimist teise ettevdtte omandamisel. See punkt ei puuduta
ettevottesiseselt loodud immateriaalset vara, vaid oli pakutud véimalusena, et kapitaliseerida
neid projekte, mida ettevOte saab eristada (naiteks firmavéartus ehk ing. k goodwill) teise
ettevOtte omandamisel (Deng, Lev 2006, 18-32). Selline lahenemine ebavdrdselt kasitleb
immateriaalse varaobjekte (meie ndites uurimis- ja arendusvaljaminekud), kuna hindab
erinevalt ettevottesiseselt loodud immateriaalset vara ja ettevottevaliselt genereeritud projekte.
Teisalt on selline l&henemine aga sarnane IASB valja antud standarditega, kus ei ole lubatud
kapitaliseerida ettevottesiseselt loodud firmavaartust, kuid see on lubatud teise ettevotte

omandamisel.

USA GAAP-is on olemas ka erandid, mis ei vasta standardile SFAS 2 ning mis
puudutavad spetsiifilisi valdkondi. Naiteks 1980. aastate algusest on FASB hakanud tegelema
projektiga eesmérgiga otsustada, kuidas kajastada raamatupidamises ettevotteid, mille ainus
tegevus on arvutitarkvara véljatootamine. Selleks ajaks oli USA-s tekkinud mitu tuhat
ettevotet, mille summeeritud arvutitarkvara véljaminekud olid 10 miljardit dollarit. Kuna
selliste ettevotete bilanss koosneb tavaliselt just investeeringutest tarkvara arendamisele, siis
otsustas FASB vélja tootada eraldi standardi, mis kasitleks ainult arvutitarkvara arendamisega
seotud ettevOtteid ja nende raamatupidamist. 1985. aastal anti valja standard SFAS no. 6

»Accounting for the costs of computer software to Be Sold, Leased, or Otherwise Marketed”.
SFAS no. 86 kehtestab, et (SFAS No. 86 5-6) (Nikolai, Bazley 2003, 464-466):

1. Kdik kulud, mis tekivad arvutitarkvara tehnoloogilise teostatavuse loomisel, on R&D
kulutused ning need peavad olema kajastatud jooksva perioodi kasumiaruandes.

2. Kulud, mis on seotud teatud tarkvara mudeli vdi prototulbi loomisega (standardis
nimetusega product masters), mis on tekkinud péarast tehnoloogilise teostatavuse loomist,
peavad olema kapitaliseeritud. Sellisteks valjaminekuteks on néiteks tarkvara

programmeerimine ja testimine.

Nikolai ja Bazley tapsustavad, et tehnoloogilise teostatavuse loomine hdlmab sellist

protsessi, nagu nditeks Uksikasjaliku tarkvaradisaini valjatddtamine, ning kui see protsess on
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I6ppenud, saab ettevOte alustada juba tarkvara programmeerimise, testimise ja teiste
toimingutega (2003, 464—466).

Selliste valjaminekute amortiseerimine on lubatud standardiga ainult siis, kui
jalgitakse tootepdhist amortiseerimise printsiipi (product-by-product) ning see on vdrdne

suurima arvuga kahest jargmisest (lbid.):

1. Suhe jooksva perioodi ja oodatava mudgitulu vahel, mis on korrutatud

valjamineku/kulutuste summaga.

2. Lineaarse meetodi alusel leitud antud perioodi amortisatsioon. Selle meetodi puhul
jagatakse koik kulutused/véljaminekud aastate arvuga, mille jooksul ettevottel on plaanis
teenida raha seda tarkvara muues, valja rentides voi saades kasu teistel viisidel.

Tavaliselt kirjeldatakse sellise printsiibi kasutamist USA-s kui kompromissi olulisuse,
usaldatavuse ja teiste kaalutluste vahel, et tootada vélja selge raamistik, mis késitleks
raamatupidamislikult keerulist valdkonda. R&D valjaminekute kuluna kajastamise meetodi
poolt seisavad ka paljud teadlased, nagu Kothari, Laguerre ja Leone, kes on leidnud, et
investeeringud immateriaalsetesse varaobjektidesse ja nendest tulenev tulude varieeruvus on
palju suurem kui pohivarasse tehtud investeeringute puhul. Lisaks on leitud, et
immateriaalsetest varaobjektidest tulenevat kasu on véga raske hinnata ning tulenevalt sellest
ka kapitaliseerida (2002, 355-382).

Magistritod autori arvamus on, et tulevase kasu mdotmise aspekt ning tulude
ebastabiilsus ei peaks otseselt viitama sellele, et ettevOtted peaksid nditama R&D
valjaminekuid kuludena. Pigem viitab see sellele, et standardite valjaandjad peaksid
rakendama rangemaid kriteeriume ning té6tama vélja Uhtse raamistiku. Teisest kiljest on aga
IASB lédhenemine vastuoluline, kuna nduab ettevdtetelt arendustegevuse véljaminekute
kapitaliseerimist teatud tingimustel ja kriteeriumitel, mis ei ole konkreetsed ning nduavad
majandustiksuste omanike/juhtide hinnangut. Kuna majandusiiksus peab antud juhul ise
koguma vajalikku tdendusmaterjali, mille eesmdrk on ndidata teatud liiki kulutusi

arendusvéljaminekutena, siis voib jareldada, et viimase otsuse teeb ettevotte juht.
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1.6. IAS 38 standardi sisu lthikokkuvote

Praegu késitleb R&D kulutuste kajastamist IASB seisukohast 1AS 38, mis vaatleb
immateriaalsete varaobjektide enamust liikidest, vélja arvatud neid, mida on késitletud teistes
IAS-i vOi IFRS-i standardites, nagu néiteks ,,JAS 32: Finantsinstrumendid”; ,,IFRS 6:
Maavarade uuring ja hindamine” jmt. Teadusuuring on defineeritud kui algupdrane ja
planeeritud uuring, mille eesmark on omandada uusi teaduslikke vdi tehnilisi teadmisi ja
arusaamu. Arendustegevus on teadusuuringute tulemuste v8i muude teadmiste rakendamine
uute vOi oluliselt taiustatud materjalide, seadmete, toodete, protsesside, susteemide vOi
teenuste tootmise kavandamiseks enne kaubandusliku tootmise voi kasutamise algust (IAS

38). Terminitel ,,arendustegevuse faas” ja ,,uurimistegevuse faas” on aga laiem tdhendus.

Standardist tulenevalt ei kajastata bilansis uurimistegevuse tulemusel tekkivat
immateriaalset vara, kulutusi, ent see kajastatakse tekkepdhiselt kuluna. Arendustegevuses
tekkivat immateriaalset vara aga kajastatakse bilansis varaobjektina siis, kui on tdidetud
jargmised kriteeriumid (1AS 38, § 57):

a. majandusiiksus peab tdestama, et tehniliselt on vOimalik seda [toodet/teenust] muuta

mutgi- voi kasutuskdlblikuks;
b. majandusiiksus kavatseb selle valmis teha ning seda hiljem kasutada v6i mudia;
c. majandusiiksusel on voimalik seda kasutada ja milia;

d. immateriaalne vara loob tdenéolist tulevast majanduslikku kasu (v0i ettevdte voib tdestada,

et eksisteerib turg);

e. immateriaalse vara arendamise I8petamiseks ja kasutamiseks vdi muimiseks on olemas

piisavad tehnilised, rahalised ja muud vahendid;
f. suudab usaldusvaarselt mddta immateriaalse vara arendustegevusega seotud kulutusi.

Kui projekti puhul ei ole vBimalik eristada arendus- ja uuringufaasi, ké&sitletakse

kulutusi, nagu need oleksid tekkinud uurimistegevuse faasis.

Eespool nimetatud kriteeriumitest on oluline nii ettevotte tahe kui ka véimalus midia
vOi kasutada tekkinud immateriaalset vara. Kuna sdna ,tahe” on pigem hinnanguline

kriteerium, siis vOib eeldada, et juhid saavad véga lihtsalt manipuleerida selle kriteeriumiga
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ning soltuvalt subjektiivsetest hinnangutest kas kapitaliseerida kulusid voi naidata neid

jooksvalt kasumiaruandes.

Teiseks peaks immateriaalne vara tdendoliselt looma majanduslikku kasu.
Majandusliku kasu ndue ei ole sama konkreetne kui néditeks Suurbritannia standardis SSAP 13
esinev kéibekapitali ndue (kdibekapitalli kasv) (SSAP 13, § 25). Nagu on mainitud ka IAS 38-
s, v0ib majanduslik kasu esineda mitmel viisil: kulude kokkuhoidmisel vdi muul viisil,
kusjuures sonastus ,,muul viisil” tuleb tdlgendada ilmselt immateriaalse vara omanikul.
Kolmandaks ei pea IAS 38 majanduslikku kasu koige olulisemaks kriteeriumiks, kuna seda
saab asendada sellega, et (iksus tBestab, et on olemas turg kas véljundile voi immateriaalsele
varale endale. Kui vdrrelda seda teiste standarditega, mis on vdetud kasutusele naiteks
Suurbritannias, siis selgub, et IAS 38 puhul vdib esineda olukordi, mil immateriaalne vara ei
too majandusiiksusele tulu/kasumit ning sellisel juhul vdib jadda arusaamatuks, mille alusel

need véljaminekud on kajastatud varana.

Neljandaks voib leida, et IAS 38 on vastuolus iseendaga, kuna I6ikes 54 on kirjas, et
ettevottel ei ole lubatud kajastada bilansis immateriaalset vara, mis tekkis uurimistegevuse
faasis. Samal ajal vOib aga arutleda selle tle, et kui selline vara on juba defineeritud Kkui
immateriaalne vara (ehk see tdhendab, et see vastab immateriaalse vara kriteeriumitele), siis

millistel péhjustel on majandusiiksustel keelatud sellist vara kajastada.

1.7. Arenduvaljaminekute kajastamine teistes riikides

Riigiti on lahenemine uurimis- ja arendusvéljaminekutele erinev ning varieerub
sOltuvalt ajaloost, maksunduspraktikast ja paljudest teistest teguritest, mis mdjutavad
raamatupidamist ning R&D kulutuste kajastamist. Jargmises osas on toodud valja naited
kahest riigist - Suurbritanniast ja Austraaliast, mis kuuluvad anglo-ameerika mdjupiirkonda
(ning on seotud standarditega IAS 38 ja ASC 730). Austraalias 2005. aastani kehtinud
standard on ndide ebastandardsest lahenemisest, mille puhul majandusiiksustele on antud
digus otsustada, kas teatud liiki valjaminekut on v@imalik defineerida kui immateriaalset
varaobjekti vOi mitte. Suurbritannias kehtiv standard justkui pdhineb 1AS 38-1, kuid on lisatud

taiendavad kriteeriumid selleks, et konkretiseerida IFRS-i standardit.
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1.7.1. Austraalia

Austraalias 2005. aastani kehtinud standard AASB 1011 on néaide kdige lihtsamast
ldhenemisest R&D kulutuste arvestamisprobleemile. AASB 1011 alusel on ettevdtetel lubatud
kapitaliseerida nii uurimis- kui ka arendusvaljaminekuid, tuginedes kahele printsiibile:
tulevikus R&D tulemusena valminud varaobjekt toob reaalset kasu ning on olemas
usaldusvadrsed kulud vdi mingi muu hind, mille alusel saab neid véljaminekuid hinnata
(AASB 1011). Uurimis- ja arendusvaljaminekuid on vdimalik kajastada varaobjektina ainult
siis, kui tulevikus oodatav kasu sellest varaobjektist Gletab véljaminekuid. Sellise standardi
kasutamine oli p6hjendatud standardiga AAS 13, mis oli valja antud 1983. aastal, ja mis t0i
vélja, et ka uurimistegevused koosnevad rakendusuuringutest, mille puhul on vdimalik
identifitseerida toodet ja hinnata tulu (AAS 13). Samal ajal oli Austraalias ettevotetel digus
mitte ndidata aastaaruandes R&D kulutusi. Kuna Austraalia ettevotetel ei olnud kohustust
naidata R&D valjaminekuid aastaaruannetes, siis aastatel 1993-1997 oli ainult 24% 1366
ettevottega valimist kasutanud kapitaliseerimismeetodit, mis on kajastatud standardis ,,AASB
1011: Uurimis-ja arendusvaljaminekud” (Wyatt 2002, 74-75). 2005. aastast rakendatakse
IFRS standardeid ning sellest hetkest on vdimalik AASB 138 alusel kapitaliseerida ainult
arendusvaljaminekuid (Thomas, Wu, Wright 2010, 23). Kuigi varasemalt kehtinud standard
oli vaga paindlik, siis jargmistes osades toodud uuringud kinnitavad selle kasutamise edukust

riigis.

1.7.2. Suurbritannia

Suurbritannias annab standardeid valja Raamatupidamise Standardite N6ukogu (ASB),
mis 1990. aastast asendas Raamatupidamise Standardite Komiteed (ASC) (Glautier,
Underbrown 2001, 181-182). Uurimis- ja arendusvaljaminekuid on kasitletud standardis
»OSAP 13: Accounting for Research and development”. Peale selle, et Suurbritannia
raamatupidamispraktikas on  uurimistegevus jaotatud kaheks: baasuuringuks ja
rakendusuuringuks, on olemas ka teised erinevused IASB standarditest. Peale kriteeriumite,
mis Kkattuvad kriteeriumitega standardis IAS 38 (l6iked 51, 57), on lisatud veel kaks olulist
kriteeriumi (SSAP 13; p. 25):

a. kui seoses selle projektiga tekivad tulevikus taiendavad kulud, siis kdik summeeritud kulud

(ka turundus-, administratiivsed kulud) peaksid olema kaetud tuluga;
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b. on olemas (vdi tulevikus on olemas) piisavad ressursid selleks, et viia projekt Idpuni ning
see toob kéibekapitali (ing. k working capital) kasvu.

Seega VvOib eeldada, et Suurbritannia ettevotetele rakendatavad kriteeriumid on
rangemad ning need nduavad seoses arendusvaljaminekute kapitaliseerimisega ka projekti
kasumlikkust (tulud on vahemalt vdrdsed kuludega), mis osaliselt vastab ka 1AS 38-le (18ige
57b). IAS-i standard nduab, et ettevdte saaks pigem selgitada, kuidas antud projekt tulevikus
kasumit toob, SSAP 13 aga nduab, et summeeritud tulud oleksid vdhemalt vordsed kuludega.
Teine erinevus puudutab seda, et SSAP nduab ké&ibekapitali suurenemist, ent 1AS-is on

mainitud ainult majanduslikku kasu.

1.8. Statistika

Kuna magistritods on késitletud R&D kulutuste kajastamist Eestis, siis mitme
andmebaasi pdhjal saab leida, kui olulised on uurimis- ja arendusvaljaminekud just Eestis.
OECD statistika portaali jargi voib selgelt nédha, et R&D kulutuste maht on Eestis viimase 10—
15 aasta jooksul kasvanud. Kui 1998. aastal oli siseriiklike uurimis- ja arendusvaljaminekute
maht umbes 29 miljonit, siis 2011. aastal oli nende maht juba 384 miljonit (andmed kohalikus
valuutas). R&D kulutuste maht on jaotatud kaheks: jooksvateks kuludeks (kuhu kuuluvad ka
palgakulud) ning kapitaalmahutused (ing. k. capital expenditure) (hooned, seadmed).
Jooksvad kulud olid 2011. aastal 201 miljonit ning kapitaalmahutused 183 miljonit (OECD
Statistics).

2011. aastal oli umbes 47% (ehk 181 miljonit) R&D valjaminekutest kulutatud
toostustoodangule ja tehnoloogiale, 13% infrastruktuurile (transport, telekommunikatsioon
jmt). Kui aga votta valdkondlik lahenemine, siis suurem osa R&D véljaminekuid tekkis 2011.
aastal just teenuste sektoris ning (ks suurematest kuluvaldkondadest oli seotud
arvutitarkvaraga ja selle tehnilise toega. OECD statistikaportaal annab llevaate ka sellest, et
umbes 65% Eestis tehtud R&D investeeringutest olid suuruses 50-249 miljonit eurot (OECD
Statistics).

Eesti Statistikaamet toob Eurostati andmebaasile viidates vélja ka sellise néitaja nagu
GERD (ing. k. Gross domestic expenditures on R&D), mis mdddab uurimis- ja
arendusvéljaminekute maht sisemajanduse kogutoodangust ehk SKP-st. Eestis oli GERD-i

néitaja kdige kdrgem 2011. aastal ning moodustas 2,34% SKP-st ning Eesti asus selle néitaja
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pdhjal Euroopa Liidu liikmesriikide seas seitsmendal kohal. Varskemad andmed périnevad
2013. aastast, mil R&D valjaminekute osatahtsus oli 1,74% SKP-st, kusjuures Euroopa Liidu
(EL 28 liikmesriiki) keskmine néitaja oli sel aastal 2,02%. Nende andmete pdhjal voib
jareldada, et GERD-i néitaja varieeruvus on Eestis suhteliselt suur, mis v@ib viidata sellele, et
naitajat mojutas eelnevalt kas moni suur projekt (valitsuse projekt) voi suurettevote. Lisaks
vOib kaudselt jareldada, et R&D investeeringud ei ole Eestis levinud néhtus ning

majandustksused ei puutu kuigi sageli kokku R&D kulutustega.

Eesti Statistikaamet kasutab oma portaalis ingliskeelse R&D termini tdlkimiseks kahte
terminit: teadus- ja arendustegevus (mida voib asendada T&A akronliimiga) ning katse- ja
arendustodd. Eesti Statistikaameti aastaraamat 2014 selgitab jarsku langust R&D
véljaminekutes sellega, et vahenesid T&A investeeringud 0litoostuses. Kdige olulisemaks
T&A investeeringute rahastajaks Eestis on Eesti valitsus, kellele kuulub 38% koikidest
uurimis- ja arendustegevusega seotud investeeringutest. Kdige aktiivsemalt kasvavad T&A
investeeringu mahud jargmistes valdkondades: kutse-, teadus- ja tehnikaalased tegevused.
Nendes valdkondades on T&A investeeringud kasvanud 2011. aastaga vOrreldes peaaegu
poolteist korda (2012. aasta andmed) (Eesti statistika aastaraamat 2014).

Perioodi 2006-2012 kohta toob Eesti Statistikaamet Eurostati andmetele viidates ja
T&A investeeringute kasvu nditajale tuginedes valja kaks riikide gruppi: liidrid ja jalitajad.
Liidrite hulka kuuluvad Skandinaavia riigid, nagu Rootsi, Soome, Taani, ning Saksamaa ja
Austria. Eesti koos Poola, Portugali, Slovakkia, Sloveenia ja teiste riikidega kuulub aga
jalitajate gruppi, mida eristab teistest aastane juurdekasv tle 6% T&A investeeringute SKP-st.
(Ibid.)

1.8.1. R&D kajastamine Nasdag OMX Tallinna ettevotete néitel

Nasdaqg OMX Tallinna bérsil kauplevatest ettevotetest (kokku 13 pdhinimekirjas ja
3 lisanimekirjas) néitavad ainult neli ettevbtet oma aruandes R&D valjaminekuid ning on
viie viimase aasta jooksul kapitaliseerinud arendustegevusega seotud véljaminekuid. Nendeks
ettevOteteks on Harju Elekter, Nordecon, Tallinna Kaubamaja ja Ekspress Grupp. Lisaks

kapitaliseerib neid véljaminekuid ka Tallink, néidates bilansis IT arvutiprogrammide
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arendusvaljaminekuid osana immateriaalses varas (ei too neid eraldi vélja), seega ei ole neid

andmeid antud t60s voimalik kasutada (Portaal nasdagomxbaltic.com).

Tabel 1. Arendusvéljaminekute kajastamine Nasdag OMX Tallinna ettevotete néitel

(tuhandetes eurodes)

Arendusvéljaminekute Ekspress Tallinna Harju
muutmine Grupp Kaubamaja Nordecon | Elekter
Kapitaliseeritud
2009 arenusvaljaminekud 152 19 26 5
Mahakandmine -5 0 0 -15
Amortisatsioonikulu -230 0 0 0
Umberklassifitseerimine 0
Kapitaliseeritud
2010 arenusvaljaminekud 149 0 0 23
Mahakandmine -6 0 0 -14
Amortisatsioonikulu -173 -1 0 0
Umberklassifitseerimine 0
Kapitaliseeritud
2011 arenusvaljaminekud 19 0 0 20
Mahakandmine 0 -4 0 -15
Amortisatsioonikulu -6 0 0 0
Umberklassifitseerimine 0
Kapitaliseeritud
2012 arenusvaljaminekud 71 370 0 5
Mahakandmine 0 —24 0 -33
Amortisatsioonikulu -12 0 0 0
Umberklassifitseerimine 0
Kapitaliseeritud
2013 arenusvaljaminekud 0 108 84 0
Mahakandmine 0 -51 0 -13
Amortisatsioonikulu -9 0 0 0
Umberklassifitseerimine -71
Kapitaliseeritud
arenusvaljaminekud
(2009-2013) 391 497 110 53

Allikas: (Ettevotete aastaaruanded; Portaal nasdagomxbaltic.com)

Asjaolu, et vahem kui pool Tallinna borsil noteeritud ettevotetest kapitaliseerivad
R&D valjaminekuid, ei tdhenda, et sedatulpi valjaminekud oleksid ebaolulised ning nende

kajastamine ei omaks Eesti raamatupidamise valdkonnas olulist rolli. 16 ettevitet on liiga
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vdike valim selleks, et teha jareldusi, ning peab arvestama ka sellega, et need ettevdtted
tegutsevad eri valdkondades, ka sellistes, kus R&D valjaminekud ei ole levinud.

Harju Elektri, Nordeconi, Tallinna Kaubamaja ja Ekspress Grupi andmetest saab
Ulevaate tabelist 1. Viimase viie aasta jooksul on investeerinud k&ige aktiivsemalt R&D
sektorisse Tallinna Kaubamaja, kes on kapitaliseerinud uurimis- ja arendusvaljaminekuid
summas 497 000 eurot (Tabel 1), sellele jargnevad Ekspress Grupp, Nordecon ja Harju
Elekter.

Kdik ettevotted peale Nordeconi on kapitaliseeritud véaljaminekud amortiseerinud ning
naidanud neid immateriaalse varaga seotud lisas, Nordecon ei avalda aga sellist néitajat eraldi
ning on raske tuvastada, kas ja mis summas ettevGte on neid valjaminekuid amortiseerinud.
Nordeconi puhul on arendustegevuse véljaminekud seotud ettevalmistustdddega, alustamaks

merepdhjast liiva kaevandamist. Sedattdipi t66d on jatkunud viimase viie aasta jooksul.

1.9. Kapitaliseerimine vs. kasumiaruandes kajastamine

Uhe voi teise meetodi kasutamine ettevdtete raamatupidamises ei mangiks suurt rolli
ainult sellel juhul, kui amortiseeritavad uurimis- ja arendusprojektide kulud (kapitaliseerimise
puhul) ning pidevalt tekkivad investeeringud R&D valdkonda oleksid vordsed. Samal ajal
peab arvestama, et viimastel aastatel on R&D investeeringud pidevalt kasvanud ning just
seetdttu ei saa ettevOtted saavutada sellist tasakaalupunkti ténapdevastes tingimustes.
Amortisatsiooniga tekkivad kulud on tavaliselt vaiksemad kui need kulud, mis tekivad seoses
uue projekti alustamisega, ning kasvava R&D valdkonna tottu on USA-s kasutusel olev

praktika tavaliselt ,,kulukam” ning véhendab ettevotte maksustatavat kasumit.

Ka pole siiani konkreetset ja Uhtset seisukohta, kuidas kajastada uurimis- ja
arendusvéljaminekuid: kas lubada nende osalist kapitaliseerimist vdi kajastada need kohe
kuluna. Jargnevalt on toodud valja koige levinumad argumendid Uhe vOi teise

arvestusmeetodi poolt.

Kui alustada diskussiooni ettevOtte ja ettevOtte juhtide seisukohalt, siis R&D
valjaminekute kasumiaruandes kajastamine suurendab ettevotte kulusid ning véhendab
maksustatavat kasumit, millega vaheneb ka maksukoormus. Teiselt poolt aga, kui ettevote

kapitaliseerib neid valjaminekuid, siis ettevotte bilansiline vaartus on suurem ning
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puhaskasum on kdrgem, mis kujundab ettevotte positiivset mainet. Sellist arvamust on
avaldanud ka professorid Horngren, Harrison ja Oliver (2012, 499).

1.9.1. R&D kulutuste kapitaliseerimise poolt argumendid
R&D véljaminekute kapitaliseerimine on véga aktuaalne teema ning erinevate riikide
teadlased on viimaste aastate jooksul seisnud nii kapitaliseerimise kui ka kuludena

kajastamise poolt.

Glautier ja Underbrown arvavad aga, et kdikide uurimis- ja arendusvaljaminekute
kuluna kajastamine ei ole kooskdlas kahe olulise raamatupidamisprintsiibiga: tekkepdhisuse
ning tulude ja kulude vastavuse printsiibiga. Uurimis- ja arendusprojekti tulud selguvad alles
tulevikus ning sellepérast ei ole kulude kajastamine kaesoleval perioodil mdistlik. Samas
vaidavad autorid, et USA-s kasutusel olev reegel lihtsustab raamatupidamist ning véhendab
ettevotete tehtavaid manipulatsioone eesmérgiga muuta omal soovil maksustatavat kasumit.
(Glautier, Underbrown 2001, 631-632)

Kui l&heneda sellele kisimusele, kasutades maailmas levinud
raamatupidamisstandardeid, siis IASB seisukoht on jargmine: kuna arendusvéljaminekuid on
vlimalik eristada, need on ettevitte valitseva m6ju all ning majandusiiksus loodab saada
majanduslikku kasu, mules vdi kasutades tekkinud varaobjekti, siis peab seda bilansis
kajastama immateriaalse varana. Standardi IAS 38 erinevus teiste riikide standarditest, mis
lubavad v6i lubasid arendusvaljaminekute kapitaliseerimist, seisneb selles, et 1AS 38 alusel
on majandustiksusel kohustuslik sellist liiki valjaminekuid kapitaliseerida, samas aga nditeks
Itaalias kehtivad ning Austraalias kasutusel olnud standardid lubasid kapitaliseerida, kuid ei
ndudnud seda majandustksustelt. Samal ajal lubab IAS 38 majandusiiksuste juhtidel
otsustada, kas jooksva perioodi kulu voi valjaminekud vastavad Glalnimetatud standardile voi
mitte, millega on saavutatud p&himdtteliselt samasugune paindlikkus, mis on omane néiteks
ka Austraalia ja Itaalia standardile. Austraalias 2005. aastani kehtinud standard on hea néide
sellest, et R&D valjaminekuid ei pea jaotama kahe eesmargi (vOi tegevuse) alusel, sest kui
ettevote saab tdestada, et ka uurimisvaljaminekud vastavad nimetatud kriteeriumitele, siis

saab ka neid kapitaliseerida ning bilansis kajastada.
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USA-s kasutusel olevas standardis ASC 730 on aga l&henemine probleemile rangem,
kuna selle standardi alusel ei ole majandusiiksusel lubatud kajastada uurimis- ja
arendustegevuste tulemusena tekkivat immateriaalset vara bilansis varana (v.a arvutitarkvara
ettevotetel, kuid selleks on olemas ka eraldi standard). SFAS-is on valjendatud seisukohta, et
seos R&D investeeringute ja tulevikus tekkiva majandusliku kasu vahel on nii ndrk, et seda ei
ole voimalik kajastada néiteks sarnaselt investeeringutega pohivarasse.

Tavaliselt kasutavad arendusvéljaminekute kapitaliseerimist pooldavad uuringud
argumenti, et seos R&D valjaminekute ja kasumlikkusega on ikkagi olemas ning see on palju
tugevam, kui on mainitud ASC 730-s. Et seda tdestada, on tavaliselt piitud R&D tegevusega
seotud indikaatoreid seostada, kas tulevaste perioodide puhaskasumi vO6i vadrtpaberite
(tavaliselt ettevotte aktsiate) turuhindadega. Sellist seisukohta on pooldanud ka naiteks
Bublitz ja Ettredge, kes vordlevad mitme majandusiiksuse tehtud kulutuste ja véljaminekute
seost vaartpaberihindadega, mis erinesid oodatavatest hindadest (néitajaga CAR — ing. k.
abnormal security return). Bublitz ja Ettredge véidavad, et turg (ehk investorid) reageerib
erinevalt majandusiiksuse néitajatele soltuvalt sellest, millise hinnangu ta annab aastaaruandes
véljatoodud valjaminekutele. Lihtsuse mdttes vdib valjaminekuid jaotada kahte gruppi: kulu
ja investeeringud. Kui rahalist véaljaminekut v3ib pidada investeeringuks, siis turu reaktsioon
on positiivne, ja kui pidada kuluks, siis negatiivne. Kuna lisaks R&D véljaminekutele testisid
Bublitz ja Ettredge ka turustuskulusid ja nende seost CAR-i néitajatega, siis leiti uurimistoo
tulemusena, et turustuskulusid voib pidada pigem kuluks, samal ajal aga R&D véljaminekuid
vOib Klassifitseerida kui pikaajalist vara, mis mdjutab nii ettevdtte kasumlikkust kui ka
investorite ootusi tulude suhtes. T60 tBestab, et investorid reageerivad véga positiivselt R&D
véljaminekutele, mistottu vaartpaberite tootlikkus kasvab (ehk siis erineb positiivselt

oodatavatest tootlikkuse madradest) (1989).

Sarnast lahenemist kasutavad ka Ballester, Garcia-Ayuso ja Livnat, kes oma
uurimistoos leiavad seose R&D valjamineku ja tavatute vaadrtpaberihindade vahel, mis nende
sonul samamoodi tdestab, et investorid vordsustavad R&D kulutusi varaobjektidega (vOi
investeeringutega varaobjektidesse). Nimetatud t60 tulemused viitavad, et investorid hindavad
80-90% R&D véljaminekutest kui investeeringuid, mis toovad tulevikus -ettevdttele
kasumlikkuse kasvu, ning R&D valjaminekud selgitavad 40%-list hinnaerinevust ettevotte

turu- ja raamatupidamisliku véartuse vahel (2003).
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Need kaks uuringut leiavad, et investorid hindavad R&D valjaminekuid kui
immateriaalset vara ning seepérast ei soovitata neid kuluna kajastada. Samal ajal vdib jouda
jarelduseni, et vaatamata sellele, et USA ettevotted kajastavad sedatliupi véljaminekuid
kuluna, ei mdjuta see seda, kuidas investorid hindavad neid valjaminekud ettevotte kontekstis

(ehk kas kuluna voi immateriaalse varaobjektina).

Teine argument R&D kapitaliseerimise poolt on jareldused, et R&D véljaminekud on
positiivselt seotud véaartpaberite turuhindadega (mitte aga tavatute vaartpaberihindadega).
Selliste tulemusteni on joudnud nditeks Hirschey ja Weygandt, kes sidusid R&D ja
turustuskulude indikaatorid néitajaga Q, mis vordub turuvaartuse ja pbhivara asenduskulude
suhtega ning dldjoontes iseloomustab seda, kuidas investorid hindavad ettevdtte turuvaartust.
Lisaks sellele, et leiti positiivne seos nimetatud nditajate vahel, arvutati valja ka
amortisatsioonimadr, mida peaks kasutama, et jaotada R&D amortisatsioonikulud jargmiste
aastate vahel. USA ettevOtete andmete alusel kujuneks R&D valjaminekute
amortisatsiooniperioodiks 5-10 aastat (ehk lineaarse meetodi kasutamisel on amortisatsiooni
maar 20%-10%) (1985).

Sarnase uuringu viis labi Sougiannis, kes proovis vorrelda, kas R&D valjaminekud on
seotud ettevOtete kasumlikkuse ja véartpaberite turuhindadega. Uuringu tulemusena leidis
autor, et R&D-sse investeeritud 1 USD suurendab jargmise 7 aasta jooksul kasumit (ei ole
tdpsustanud, kas puhaskasumit vBi mitte) 2 USD ning véaartpaberi turuhinda 5 USD vdrra.
Uuring viidi l&bi, kasutades andmeid USA suurettevotete kohta, kes on investeerinud R&D
valdkonda. R&D véljaminekud mdjutavad turuhinda kahel viisil: otseselt ja kaudselt. Kaudse
mdju all peab Sougiannis silmas kapitaliseeritud R&D tulusid (R&D investeeringutest
tulenevad tulud), mis peegeldavad kasumlikkust, ning investorid ootavad, et need tulud
pusiksid ka tulevikus. Otsese mdju all aga mdeldakse informatsiooni, mida investorid saavad
R&D néitajate kujul. Sougiannis leidis, et kaudne méju on olulisem kui otsene mdju ehk kdiki
R&D nditajaid hinnatakse enamasti ettevotte kasumlikkuse baasil ning see seos on investorite
silmis véga oluline. Lisaks sellele leidis Sougiannis, et ka kdiki R&D tegevustega seotud

maksusoodustusi investorid hindavad ja vOrdsustavad kasumiga (Sougiannis 1994).

Kokkuvottes, kuna uurimistdo leiab otseseid seoseid R&D véljaminekute ja tulevikus
tekkivate tulude vahel, on alust neid ikkagi varaobjektideks pidada, kuna tks kriteerium, mis
kirjeldab vara, on tulevikus saadav kasu (Ibid.).
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Samasuguste jareldusteni on joudnud ka Shevlin, kes uuris usaldusiihinguid (ing. k.
limited partnership), kus kaks voi rohkem R&D tegevusega seotud ettevdtet on tihinenud, et
teostada koos projekte. Uuringus on sellist usaldusiihingut vaadeldud kui ostuoptsiooni.
Shevlin uurib, kas usaldusuhingutes tédtamine mdjutab investorite hinnanguid ettevdte
varaobjektide ja kohustuste kohta. See t60 viitab, et investorid votavad arvesse R&D projekte,
et teha jareldusi ettevOtte reaalse turuhinna kohta. Samas leiab autor, et see informatsioon,
mida ettevotted R&D tegevuste kohta véljastavad, ei ole asjakohane ning selle alusel on vaga
raske Kindlaid jareldusi teha. Selleparast teeb autor ettepaneku laiendada R&D kohta
avalikustatavat informatsiooni ning teha see kohustuslikuks. Samal ajal tunnistavad autorid, et
osa ettevotetest oleksid sellise lahenemise vastu, kuna see néitab vaga olulist ja tundlikku
informatsiooni, mida enamik ei soovi oma konkurentidele avaldada. T66 16pus teeb Shevlin
(1991) jarelduse, et kuigi ASC 730 pdhjal kajastavad ettevotted R&D valjaminekuid otseselt
kuludena, ei pruugi investorid niimoodi l&heneda ning nemad hindavad taolisi valjaminekuid

kui varaobjekte, mis mgjutab omakorda vééartpaberi turuhinda (Shevlin 1991).

Kriitiliseks punktiks on aga see, kas R&D valjaminekud kui immateriaalne vara
mojutavad tulevikus ettevotte kasumlikkust voi mitte. Enamik uuringuid vordsustavad
investori antud hinnangud reaalsete seostega, kuid samas peab arvestama, et hinnang ei saa
asendada tegelikku seost nende kahe naitaja vahel. Seega leiab kéesoleva magistritdo autor, et
investori hinnang ei ole mdjuv tegur selleks, et kapitaliseerida R&D véljaminekuid ja
kajastada neid bilansis immateriaalse varana. Samuti peaks pdhjalikumalt uurima seost R&D

valjaminekute ning miugitulu ja puhaskasumi vahel.

Aboody ja Lev on samuti leidnud, et arendusvaljaminekute kapitaliseerimine on
positiivselt seotud véartpaberite turuhindadega ning investorid arvestavad oma hinnangutes
kapitaliseeritud valjaminekuid tulevaste perioodide tulude kohta (1998). Kuigi kapitaliseeritud
R&D véljaminekud kui o0sa immateriaalsest varast on védga oluline informatsioon
valistarbijale, leiavad Aboody ja Lev, et juhid ja omanikud eelistavad mitte kapitaliseerida
R&D valjaminekuid, vaatamata sellele, et USA raamatupidamise standard ASC 985-20
(varem SFAS No. 86) lubab sellist lahenemist programmeerimisettevotete puhul (1998).
Eccher pakub (ihe pdhjusena, miks juhid suhtuvad arendusvéljaminekute kapitaliseerimise
protsessi pigem konservatiivselt, seda, et arvutitarkvara ettevotted ei kasuta Uksikasjalikku

projektide disaini, vaid on pigem votnud kasutusele ,,t66 mudeli” lahenemise (ing. k. working
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model approach) (1998). Sellise lahenemise puhul tekivad arendusvéljaminekud, mida saab
R&D protsessis seostada konkreetse tootega védga hilja ning seet6ttu on kapitalisatsioonimaar
suhteliselt véike. Eccher arvab, et ettevotted saavad kasutada ka mingit muud meetodit, et
avalikustada investoritele R&D tegevustega seotud informatsiooni ning selleks ei pea
tingimata kasutama kapitaliseerimist (1998). Alternatiivseks meetoditeks pakub Eccher
naiteks ,,t60 mudelite” Kirjeldamist aruannete lisades. Kui aga informatsioon on ebakindel voi
ebamaérane, siis ei jad majandusiiksusel muud Ule kui kajastada sellist liiki valjaminekuid

kuluna kasumiaruandes.

Lev ja Zarowin on samuti l&henenud R&D valjaminekute kajastamise probleemile
aktsiate tootluse kaudu (1999). Oma t66s mainivad autorid, et viimastel aastatel on
aastaaruannete kvaliteet langenud seetdttu, et ettevotted ei kajasta voi ei arvesta aruannetes
immateriaalset vara. Naiteks véidavad autorid, viidates eelnevatele uuringutele, et
kasumlikkuse indikaatorid mdjutavad ainult 5-10% ulatuses aktsiatootluse varieeruvust, mis
tdhendab, et investorid kasutavad turuvadrtuse hindamisel teisi kriteeriume. Samuti leiavad
Lev ja Zarowin, et aastatel 1976-1983 on USA ettevotetel, kes on suurendanud R&D
valjaminekute intensiivsust (R&D kulutused jagatud mudgituluga), védhenenud seos
kasumlikkuse nditajate ja vaartpaberitootluse vahel (1999). Selline tulemus viitab, et mida
rohkem investeerib ettevdote R&D tegevusse, seda vahem oluliseks muutub informatsioon
ettevotte kasumlikkuse kohta. Seega vaidavad autorid, et kuna R&D valjaminekute
kajastamine muutub Uha olulisemaks, on vaja muuta standardit ASC 730 sellisel viisil, et
ettevotetel oleks vBimalik kapitaliseerida arendusvaljaminekuid, kui need vastavad teatud
kriteeriumitele. Teiseks teevad autorid ettepaneku muuta ka informatsiooni, mida on
kajastatud eelnevate perioodide aruannetes. Samal ajal kinnitavad autorid arvamusi selle
kohta, et kui R&D intensiivsus jadb pikema perioodi jooksul samaks, siis Uhe voi teise
arvestusmeetodi valik ei peaks mdjutama majanduslksuste aruannete informatiivsust (Lev,
Zarowin 1999).

Vadrtpaberite tootluse ja kasumlikkuse seose teemat arendavad ka Healy, Myers,
Howe, kes on kasutanud 500 farmaatsiaettevotte 32 aasta andmeid ettevdtte asutamise hetkest
ning on rakendanud R&D vaéljaminekute arvestamiseks kolme meetodit: koikide
valjaminekute kuludena kajastamine (tavaline praktika ASC 730 alusel); koikide

valjaminekute kapitaliseerimine ning ainult edukate projektide kapitaliseerimine. Kuna

28



projekti edukus selgub alles projekti realiseerimisel, siis need projektid, mida ei saatnud edu,
kajastati viimase meetodi alusel kuludena. VVorreldes neid kolme meetodit, leidsid autorid, et
kolmas meetod, mis kujutas endast edukate projektide kapitaliseerimist, parendab aruannetes
toodud informatsiooni kvaliteeti ning tdstab majanduslike prognooside usaldatavust. Lisaks
leiti, et kolmanda meetodi kasutamisel tduseb ka seos kasumlikkuse ja véartpaberite
tootlikkuse vahel, mis viitab sellele, et tduseb informatsiooni ldine kvaliteet. Kuigi need
jareldused kinnitavad positiivselt R&D vialjaminekute kapitaliseerimise meetodit, peab
arvestama, et uuring kasitleb ainult tiht valdkonda ning teiste ettevdtete puhul ei pruugi see
seos olla korrektne (Healy, Myers, Howe 2002). Teiseks aga, nagu autorid ka ise mainivad,
sOltuvad farmaatsiaettevotted rohkem kui mis tahes muud ettevotted R&D tegevusest, kuna

need mojutavad uute toodete hulka ning sellega ka Gldist edukust ravimiturul.

1.9.2. R&D véljaminekute kuludena kajastamise pooltargumendid

Tavaliselt on kdik uuringud ja vordlused, mis puudutavad R&D valjaminekute
kajastamist ja meetodite sobilikkust, l1&bi viidud USA ettevotete andmete alusel. Zhao on
vorrelnud R&D valjaminekute meetodite kasutamist ka teistes riikides. Zhao analilisib kaht
riiki — Prantsusmaad ja Saksamaad —, mis kuuluvad nn Rooma Gigusega riikide hulka; ja kaht
riiki — Suurbritanniat ja USA-d —, mis kuuluvad traditsiooniliselt tavadiguse riikide hulka
(2002).

Zhao véidab, et otsus R&D kulutused avalikustada s@ltub sellest, kuidas see m&jutab
potentsiaalseid investoreid (2002). Naiteks Prantsusmaal ja Saksamaal on R&D
informatsiooni avalikustamine piiratud sellega, et ettevdtted nditavad tegevusaruandes Gldist
ja enamasti kvalitatiivset informatsiooni R&D tegevuse kohta. Vdhene informatsioon vdib
olla seotud sellega, et Rooma @&igusega riikides on olulistel aktsionaridel suurem mdju
siseinformatsioonile, kuna aktsionaride hulk on vaiksem kui tavadigusega riikides ning mdju
on kontsentreeritum. Tavadigusega riikides on aga olulisem tdese ja ausa informatsiooni
avalikustamine. Suurbritannia ja USA ettevotted on kohustatud avalikustama teatud
informatsiooni R&D valjaminekutest juhul, kui teatud kriteeriumid on tdidetud. Naiteks on
USA-s selliseks kriteeriumiks see, et R&D valjaminekute kogumaht on suurem kui 1%
muugitulust, ning Suurbritannias peaksid olema téidetud kaks kriteeriumi jargmisest kolmest:

muugitulu on suurem kui 80 000 GBP, koguvara on suurem kui 39 000 GBP ja to6tajate arv
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ettevottes on suurem kui 2500. Zhao leiab, et R&D vadljaminekute avalikustamise tase
mdojutab otseselt seda, kuidas on seotud ettevotte aktsiahind ning kasum ja bilansiline véartus
(2002). Naiteks annab R&D valjaminekute kuludena kajastamine investoritele
lisainformatsiooni (riikides nagu USA ja Saksamaa) ning R&D kapitaliseerimine suurendab

R&D-ga seotud informatsiooni olulisust (nii tld- kui ka tavadigusega riikides) (Ibid.).

Zhao vdidab ka Levi ja Sougiannise (1996) uuringutele viidates, et (ihelt poolt m&jutab
R&D viljaminekute avalikustamine aruandes positiivselt ettevdtte staatust investorite silmis,
kuid samas — mida rohkem avaldab ettevdte informatsiooni, seda rohkem saavad konkurendid
kasutada seda informatsiooni ettevotte vastu (Zhao 2002). Zhao uuring Kinnitab, et R&D
avalikustamine suurendab oluliselt R&D informatsiooni kvaliteeti, mis md@jutab positiivselt
investorite otsuseid. Zhao ei vasta kusimustele, miks (ks vOi teine riik on valinud R&D
kapitaliseerimise voi kuluna kajastamise ning miks ja kuidas ks voi teine meetod mojutab
investorite otsuseid. Kui ettevOte saab edastada samavaarset informatsiooni ka néiteks
tegevusaruandeid kasutades, siis ei peaks investorit mdjutama see, kuidas on selline

informatsioon aruandes kajastatud.

Magistrito6 autor joudis jareldusele, et otsest kriitikat arendusvaljaminekute

kapitaliseerimise vastu vois leida vahem kui uuringuid, mis pooldavad kapitaliseerimist.

Koige rohkem on kasutatud Kothari, Laguerre’i ja Leone’i uuringut, kus on vorreldud
R&D véljaminekuid teiste investeeringuliikidega. Kuigi autorid ei sea kahtluse alla, et
informatsioon R&D tegevuse kohta on véga oluline, ei ole nende sdnul keegi vaga pohjalikult
uurinud, kas seos R&D valjaminekute ja tulude vahel on suurem vdi véiksem, kui seda
vOrrelda teiste investeeringutega. TO60s on kasutatud regressioonimudelit, mis seob
investeeringud pohivarasse, R&D véljaminekud (vOi investeeringud) ja teised olulised
naitajad (nt vBlakoormus, kasumi varieeruvus, konkurentsitase jmt) tulevikus tekkiva tuluga.
Tulemused naitavad, et R&D véljaminekute koefitsient selles mudelis on kaks kuni kolm
korda suurem kui koefitsient teiste investeeringuliikide puhul (selles ndites — investeeringud
pdhivarasse). Lisaks véidavad autorid, et kui asendada k&ik investeeringud pdhivarasse R&D
investeeringutega, siis tulemusena kasvab puhaskasumi dispersioon 30-70% vdrra. Sellised
tulemused viitavad vaga ebakindlale seosele puhaskasumi ja R&D véljaminekute vahel, ehk
siis joutakse samasugusele seisukohale, mida kasutatakse ka standardis ASC 730. Kothari,

Laguerre ja Leone vaidavad, et kuigi tulemused kinnitavad arvamust, et he vdi teise
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arvestusmeetodi valikul peab standardit véljaandev organisatsioon kaaluma ja tegema
kompromissi asjakohasuse ja usaldusvaaruse vahel, siis to6s ei selgu, milline meetod pakuks
probleemile paremat ldhenemist. T60 autorid vaidavad, et nad ei saa pakkuda objektiivset
kindluse madra, millest alates 0ht vOi teist valjaminekut oleks v@imalik seostada

puhaskasumiga (Kothari, Laguerre, Leone 2002).

Kuigi eespool nimetatud artikkel leiab, et R&D véljaminekud ei anna pdhjalikku alust
selleks, et prognoosida majandusiiksuse kasumlikkust tulevikus, peab kindlasti arvestama, et
t00 autorid kasutavad R&D valjaminekuid kui kriteeriumit selleks, et tdestada seost vdi seose
puudumist, ent samal ajal ei paku Ukski kehtiv standard (nditeks 1AS 38) kdikide R&D
valjaminekute kapitaliseerimist, vaid lubab seda teha ainult osaliselt. Seega vdib eeldada, et
kui autorid kasutaksid oma t06s R&D véljaminekute asemel ainult osa kuludest ehk
arendusvéljaminekuid, siis vdiks regressioonimudelis olev koefitsient olla véiksem, ning
seega VOiks seos olla kokkuvottes tugevam, kui oli esialgses mudelis. Samasugustele

jareldustele viitab ka Ahmedi ja Falki uuring.

Ahmed ja Falk anallilsisid Austraalias 2005. aastani kehtinud Austraalia GAAP-i
ststeemi, mille alusel oli ettevdtte juhtidel vabadus kapitaliseerida R&D véljaminekuid siis,
kui tulevikus tekkivad tulud olid tdendolised ning ,,véljaspool mdistlikku kahtlust (2009).
Ahmed ja Falk pakuvad probleemile uue ldhenemise, kuna vdrdlevad kolme liiki
investeeringuid: kapitaalmahutused, kapitaliseeritud R&D investeeringuid ja kuludena
kajastatud R&D investeeringuid Austraalia GAAP-i alusel (mis kehtis 2005. aastani) (2009).

To0s on kasutatud 298 ettevdtte majandusaastaaruannet aastatest 1988-2005. Leiti, et
kapitaliseeritud R&D  véljaminekud olid vahem riskantsed kui kapitaliseeritud
kapitalmahutused, mis on omakorda véhem riskantsed kui kuludena kajastatud R&D
valjaminekud. Seega v0ib jareldada, et ASC 730 (varem SFAS No. 2) suhtumine R&D
valjaminekutesse ei ole isegi nende endi kehtestatud kriteeriumide alusel kdige korrektsem.
Investeeringuliikide riskitaset hinnati regressioonimudeli abil, mille puhul leiti seos arikasumi
(ing. k. operating income) standardhélbe ja R&D vaéljaminekute vahel. Kuna R&D
valjaminekute kajastamise otsustamine oli jéetud firmajuhtidele, siis need tulemused vodivad
viidata sellele, et juhtidel on olemas reaalne vdimalus eristada neid projekte, mis toovad
ettevottele tulevikus kasu, nendest, mis ei ole kokkuvGttes perspektiivsed. Nimetatud t66d
vOib kritiseerida seet6ttu, et autorid ei kasuta kindlat kriteeriumi, millest alates vGib tht voi
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teist investeeringut pidada vdga riskantseks. Lisaks jouti t06 tulemusteni vdga unikaalse
stisteemi abil, mis kehtis Austraalias, ning neid tulemusi ei saa vorrelda teiste susteemidega
(Ahmed, Falk 2009).

Arendus- ja uurimisvéljaminekute kajastamine on tingitud ka teistest kriteeriumitest,
mis mojutavad (he vdi teise arvestusmeetodi valikut. Tdiendavateks indikaatoriteks on
naiteks ka majanduslik olukord ning see, millised on ettevotte pohilised majandusnaitajad:
kasum, volakoormus, rentaabluse nditajad. Tavaliselt on need nditajad véaga olulised, kui
investorid/omanikud soovivad hinnata ettevotet ning selle tegevust aruandeperioodil ning just
seetdttu soovivad ettevotete juhid, et need nditajad vastaksid teatud kriteeriumitele. Ettevotete
juhid ja omanikud on motiveeritud nditama andmeid paremana, kriteeriumiks on aga tavaliselt
kas turu keskmised nditajad voi investorite ootused. Naiteks Perry ja Grinaker (1994) on oma
uuringus joudnud jarelduseni, et majandustiksus kui tervik muudab oma kulutusi, sealhulgas
ka R&D investeeringuid sdltuvalt sellest, milliseks kujuneb ettevotte majanduslik olukord
(nditeks puhaskasum). Kui puhaskasum on alla ootusi/kehtestatud kriteeriumi, siis proovib
ettevote védhendada R&D kulutusi, ja vastupidi, kui puhaskasum osutub suuremaks, kui oli
esialgu oodatud, siis investeeringuid suurendatakse. Autorid seovad ootamatuid muutusi R&D
investeeringutes ootamatute muudatustega puhaskasumis ning tulemused tdestavad, et vdga
tihti, kui puhaskasumi nditaja on suurem v@i véiksem oodatavast tasemest, muudavad
ettevotete juhid ka antud perioodi R&D kulutusi. Oht seisneb selles, et kui raamatupidamise
standard lubaks arendusvaljaminekute kapitaliseerimist, siis oleks ettevfte motiveeritud
vahendama kulutusi, kapitaliseerides valjaminekuid siis, kui majanduslik olukord oleks
planeeritust halvem. Sellisel juhul oleksid kapitaliseeritud ka need véljaminekud, mis ei ole
otseselt seotud edukate projektidega. Samal ajal viitab selle uurimist6o tulemus ka positiivsele
tendentsile ehk kui majanduslik olukord on hea ja néitajad on oodatust paremad, siis on
ettevdte valmis R&D investeeringuid suurendama. Kui aga samal ajal oleks v@imalik
kasutada kaht ldhenemist, siis oleks ettevdtte juht ka positiivsete majandusnditajate puhul
motiveeritud ettevotte andmeid muutma. Sel juhul vdib majandusiiksus vahendada tulusid
poliitilise riski tottu, kajastades suuremat osa R&D valjaminekutest kuluna isegi siis, kui need
oleksid seotud edukate projektidega. Selline olukord on tingitud sellest, et valitsus voib
vahendada ettevotte kasumit, kasutades selleks makse vdi teisi meetodeid, ning selleparast ei
soovi ettevOte ndidata, et majanduslik olukord on planeeritud tasemest parem. Perry ja

Grinaker jouavad pigem positiivsete jareldusteni: mélema meetodi kasutusele vétmine annaks
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positiivse tulemuse ja tdstaks informatsiooni kvaliteeti (1994). Samas ei pruugi aga
informatsiooni  kvaliteet tOusta, kuna ettevitete juhid oleksid vabad informatsiooni
kajastamise otsustes, ning kui turg ja investorid teevad vahet R&D kulutuste ja
kapitaliseeritud R&D valjaminekute vahel, siis ei oleks avalikustatud informatsioon

kokkuvdttes usaldusvaarne.

Uuringus, mille viisid l&bi Cavan-Jeny ja Jeanjean, analiilisitakse R&D véljaminekute
arvestuspraktikat Prantsusmaal, kus on lubatud mdlema meetodi kasutamine: nii
kapitaliseerimine kui ka kuluna kajastamine (2006). Uuringus, milles kasutati 197 ettevotte
andmeid aastatest 1993-2002, leitakse, et need ettevdtted, kes kapitaliseerivad R&D
valjaminekuid, on tavaliselt vdhem edukad, véiksemad, riskantsemad ning suurema
vOlakoormusega. Selliste tulemusteni joudmine vdib olla seotud sellega, et véiksemad
ettevotted, kellel esinevad finantsraskused, soovivad pigem néidata finantstulemusi tegelikust
paremana ning valivad seega R&D kulutuste kapitaliseerimise, et suurendada vara vaartust
ning vahendada jooksva perioodi kulusid. Lisaks leiti R&D véljaminekute kapitaliseerimist
pigem nendel ettevotetel, kelle kasuminéitajad on vdiksemad ja R&D valjaminekud tekivad
harva, mis vOib viidata sellele, et kapitaliseerimist kasutatakse enda huvides. Kuna R&D
tegevusega informatsiooni on véga raske kontrollida, siis kehva tulemuslikkusega
majandusiiksused avaldavad sedatulpi informatsiooni rohkem. See on osaliselt vastuolus
nditeks Levi, Sarath’ ja Sougiannise (2005) uurimist6dga, kus autorid véidavad, et pigem
kapitaliseerivad R&D kulutusi ,,cakad” ettevotted, kelle kasum kasvab kiiremas tempos kui
R&D véljaminekud, ehk siis autorite sonul kéituvad need ettevGtted ,,agressiivsemalt”.
Regressioonimudelis, mille abil on uuritud kapitaliseeritud ja kuluna kajastatud R&D
valjaminekute seost aktsiahindadega, on negatiivsed molemad muutujad, mis vastavad
kapitaliseerimise ja kuluna kajastamise intensiivsusele. Mudel viitab sellele, et Prantsusmaa
turud ja investorid reageerivad negatiivselt informatsioonile R&D valjaminekute kohta ega
tee vahet sellel, kuidas informatsioon on kajastatud. Investorite silmis ei loo R&D
valjaminekud sdltumata arvestusmeetodist vaartust, vaid pigem vastupidi — vahendavad seda.
Lisaks viitavad regressioonimudeli koefitsiendid sellele, et ks R&D-sse investeeritud ja
kapitaliseeritud euro on hinnatud negatiivsemana kui ks euro, mis oli kantud kuluks, mis

viitab sellele, et kapitaliseerimisel vOib esineda isegi negatiivne riskipreemia.
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Cavan-Jeny ja Jeanjeani uuringu tulemused on vastuolus kdikide teiste uuringutega,
kus R&D véljaminekute kapitaliseerimine mojub véidetavalt turuhindadele positiivselt ning
turu osapooled reageerivad sellele informatsioonile positiivselt (2006). Samal ajal ei saa ka
neid tulemusi votta sajaprotsendilise kindlusega, kuna uuringus osalesid ainult Prantsusmaa
borsil noteeritud ettevotted ning aktsionaride voim on selles riigis nérgem kui nditeks USA-s
vOi Suurbritannias, mis jatab juhtidele rohkem voimalusi arvestusmeetodite enda huvides

arakasutamiseks.

Tabelis 2 on esitatud ulevaatlik kokkuvdtte kahest pohistandardist ning pohilised

argumendid, mis pooldavad (ht voi teist Iahenemist.

Tabel 2. Kokkuvaétlik tabel R&D valjaminekute kapitaliseerimise ja kuludena kajastamise

kohta

Uurimis- ja arendusvaljaminekute
osaline kapitaliseerimine

Uurimis- ja arendusvaljaminekute
kuluna kajastamine

Pohistandard

IAS 38 (varem IAS 9)

ASC 730 (varem SFAS No. 2)

Aasta, millal standard

1977/1978 (1993 — uuendatud;

1974 (1986 — on kehtestatud

kehtestati 1998 — lisatud ,,Immateriaalse vara” | lisastandard SFAS no. 86)
alla)
Klassifitseerimine On On, kuid ei ole oluline
uurimis- ja
arengutegevusteks
Pdhjendus Véljaminekuid saab defineerida kui | Teadmatus tuleviku kasu suhtes.

vara; on seos toote/teenuse ja
vBimaliku kasumiga. Ettevdte saab
miita/kasutada arendustegevuse
tulemusel tekkinud vara. On
vBimalik hinnata kulu, mis tekib
projekti piires.

Arendusvéljaminekud sarnanevad
kapitaliinvesteeringutega.

Puudub otsene seos T&A
véljaminekute ja tulevaste
perioodide majandusliku kasu
vahel. On raske leida konkreetset
kriteeriumi valjaminekute
selekteerimiseks. Kapitaliseerimine
ei garanteeri, et arvestatakse koiki
kulusid, mis projektis tekkisid.
Kapitaliseerimine ei mdjuta
investorite hinnangut.
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Tabel 2. Kokkuvotlik tabel R&D véljaminekute kapitaliseerimise ja kuludena kajastamise

kohta (jarg.)

Argumendid poolt

1. On kooskadlas tekkep@hisuse ning
tulude ja kulude vastavuse
printsiibiga.

2. Statistiliselt oluline seos R&D
kulutuste ja aktsiate turuhindade
vahel (sealhulgas ka ootused tulude
suhtes).

3. Investorid hindavad R&D
investeeringuid sarnaselt
investeeringutega pBhivarasse.

4. Oluline seos R&D
investeeringute ja puhaskasumi
vahel.

5. Statistiliselt oluline seos R&D
kulutuste ja aktsia tavatu
tootlikkuse vahel.

6. R&D kulutuste avaldamine
suurendab informatsiooni kvaliteeti;
investorid saavad objektiivselt
hinnata ettevdtte turuvaartust.

1. Lihtsus.

2. Andmete mdjutamise/
manipulatsiooni vdhendamine.
Mdned omanikud soovivad
investeerida psuhholoogilistel
pdhjustel.

3. Seos R&D valjaminekute ja
tulude vahel on vahem oluline kui

pbhivara investeeringute puhul.

4. Arendusvaljaminekute
kasutamine maksukoormuse, tulude
ja teiste néitajate. méjutamiseks.

5. Arendusvaljaminekute
kapitaliseerimist kasutavad
vdikesed, ndrgad (majanduslikus
mdttes) ettevdtted.

6. Informatsiooni R&D tegevuste
kohta saab avaldada ka lisades,
seega arvestusmeetod ei ole oluline.

Allikas: (Autori koostatud)

Negatiivset suhtumist vBivad pbhjustada ka psthholoogilised faktorid. R&D osaline

kapitaliseerimine v8i kuluna kajastamine v@ib mdjutada investeeringuid uutesse
projektidesse. VOib eeldada, et kui véljaminekud kajastatakse kuluna, siis majandusiiksuse
juht (USA arvestusmetoodika puhul) otsustab mitte investeerida uutesse arendusprojektidesse,
kuna see toob jooksval perioodil suuri kulusid ning mdjutab kasumiaruannet investorite silmis
negatiivselt. Samas aga, kui juht saab kapitaliseerida arendusvaljaminekuid, mille t6ttu
arvestuslikud kulud on véiksemad, ei ole tal ohtu, et ettevOte ei n&e investeerimise mottes
atraktiivne. Ehk siis Uks vOi teine R&D arvestusmeetod vOib mdjutada ettevotete juhtide

tehtavaid investeeringuid arendusprojektidesse.
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N. Seybert uurib, kuidas R&D kulutuste osaline kapitaliseerimine mdjutab juhtide
tehtavaid otsuseid ning kas see viib tleinvesteerimiseni voi mitte (2010). Seyberti t60 pShineb
uuringutel, kus eelnevalt oli leitud negatiivne efekt, mis tuleneb USA standardist ASC 730
ehk kui ettevdttel on jooksval perioodil olemas kasumlikkuse eesmérgid ning ta ei joua

nendeni, siis suurem osa ettevotteid vdib vahendada investeeringuid (ka R&D kulutusi).

Teiselt poolt vOib aga osaline kapitaliseerimine, mis on lubatud IFRS-i standardi
alusel, viia Uleinvesteerimiseni. Selline n&htus on seotud sellega, et kui majandusiiksus, mis
kapitaliseeris teatud projekti IAS 38 standardi alusel, leiab, et sama projekt ei ole enam
perspektiivne ning tGendoliselt ei too ettevdttele tulevikus kasu, peab antud ettevote selle
projekti valjaminekud maha kandma. Mahakandmisega suurenevad aruandeperioodi kulud,
mis vOivad olla isegi suuremad Kkui ettevottel, kes kajastab R&D véljaminekuid kohe
kuludena. Aruandeperioodi kulud on aga suured just seetdttu, et sisaldavad mitme perioodi
ajal tehtud valjaminekuid. Seega v0ib ettevitte juht otsustada investeerida tdiendavalt uude
projekti, et mitte suurendada kulusid. Selline pidev investeerimine uutesse projektidesse viib
selleni, et immateriaalset vara kajastavad andmed aastaaruandes ei ole enam diglased ja

korrektsed.

Kuigi N. Seybert leiab, et negatiivsete majandusnéitajate risk on ks pdhjustest, miks
investeeritakse  arendusprojektidesse Ule, panevad tema uuringud pigem rdhku
psthholoogilistele faktoritele, mis neid otsuseid mdjutavad (2010). Kokkuvdttes ei soovi
juhid jatkuvalt maha kanda vanu projekte just seetdttu, et need otsused olid nende endi tehtud
ning nad ei soovi kahjustada oma mainet ettevottes.
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2. ARENDUSVALJAMINEKUTE KAJASTAMINE EESTI
ETTEVOTETE NAITEL

2.1. Kasutatud andmed

Magistritods on analuisitud, kuidas Eesti ettevotted kajastavad uurimis- ja
arendusviljaminekuid (R&D) aastaaruannetes. Raamatupidamise toimkonna juhend ,,RTJ 5:
Materiaalne ja immateriaalne pdhivara” lubab sarnaselt IAS 38 ja SME IFRS 18.14-ga Eesti
ettevotetel kajastada arendusvéljaminekuid immateriaalse varana ja amortiseerida neid teatud

perioodi jooksul.

Magistritods kasutatavate andmete hulk oli piiratud, kuna Tallinna Tehnikatlikooli
majandusteaduskonna kaudu &riregistri péaringu puhul on vdimalik tasuta saada ainult 2000
aruannet. Magistrito0 autor otsustas valida &riregistri andmebaasist ettevotteid tegevusala
koodiga 62011. Eesti Majanduse Tegevusalade Klassifikaator (EMTAK aastast 2008)
kirjeldab koodiga 62011 ettevdtteid, mis tegelevad tarkvara (arvutiprogrammide) struktuuri ja
sisu projekteerimise ja/vOi programmikoodi kirjutamisega; tarkvara modifitseerimise,
testimise ja toetusega. Lisaks tegelevad ettevdtted, mis kuuluvad gruppi koodiga 62011,
tarkvara kohandamisega (olemasolevate rakenduste modifitseerimise ja konfigureerimisega),
et tagada selle funktsionaalsus kliendi arvutisusteemi keskkonnas. (E-RIK, Registrite ja

Infosusteemide Keskuse portaal)

To06s on valitud ettevdtete andmete analliiisimiseks kaks aruandeperioodi: aastad 2012
ja 2013. Valik on tingitud sellest, et andmete hulk on eelnevalt mainitud pdhjustel piiratud,
ning eesmargist tagada t60 tulemuste ja jarelduste aktuaalsus. Antud valdkond valiti kahel
eesmargil. Esiteks, autor eeldab, et antud valdkonnas on rohkem majandusiksusi, mis
kapitaliseerivad arendusvaljaminekuid (portaal OECD.org). Teiseks, maailmas kasvab
programmeerimisega tegelevate ettevotete olulisus ning on suurem téen&osus, et just nendes

ettevotetes tekivadki arendusvaljaminekud, millele kaudselt viitab ka USA-s kasutusele
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vOetud standard, mis lubab arvutitarkvaraga tegelevatel ettevotetel kapitaliseerida R&D

véljaminekuid.

Too6s on analtiusitud 1393 ettevotet ning kasutatud on bilanssi ja kasumiaruannet.

Lisaks on autor kasutanud lisades olevat informatsiooni, mis puudutas immateriaalset vara.

Aastatel 2011-2013 on 34 ettevotet avaldanud arendusvaljaminekutega seonduvat
informatsiooni bilansis ja/vGi selle lisades. Selliste ettevitete osatahtsus on 2,44% t0os
analliusitud ettevotetest. Uuritud ettevotetest kajastasid 29 oma aastaaruande lisades ka muud
immateriaalset vara. Kuna autoril ei 6nnestunud tapsustada, kas ka arendusvaljaminekud on
seal kajastatud, ei kasutanud autor neid andmeid. Kuna arendusvaljaminekuid
kapitaliseerivate ettevGtete arv on vaike, vdib jareldada, et magistritod autor on valinud
valdkonna, kus R&D tegevus ei ole kullalt arenenud (mis on ilmselt seotud ka ettevdtete
uldise arengutasemega), voi ettevotted ei avalda seda liiki informatsiooni oma aruannetes.
Ulejadnud ettevdtted, kes ei ole avaldanud seda liiki informatsiooni, vdivad ikkagi kajastada
arendusvéljaminekuid immateriaalse varana, kuid sellisel juhul ei avalikusta nad seda
aastaaruandes. Sellise kaitumise pdhjusteks voivad olla riskid, mis on seotud konfidentsiaalse
info valjastamisega konkurentidele. Peab kindlasti arvestama ka sellega, et enamik
majandusuksustest on mikroettevotted, mille puhul raamatupidamine ja informatsiooni
avalikustamine ei ole prioriteetne tegevus ning tavaliselt omanikud ostavad raamatupidamise

teenust véljastpoolt sisse.

Magistritod autor arvab, et mikroettevotete puhul oleks arendusvéljaminekuid kdige
mdistlikum kajastada kuluna. Vérreldes IFRS-i ldhenemisega on see lihtsam ning ettevdtete
juhtidel ei ole vaja kasutada hinnanguid ning koguda dokumente tdestamaks, et valitud
véljaminekuliik vastab arendusvaljaminekute kriteeriumitele. Raamatupidamise teenuse
sisseostmisel on selline lahenemine lihtsam, kuna kolmandatel pooltel (nt
raamatupidamisbiiroo) vdib informatsioon kulutuste kohta olla puudulik ning sellisel juhul ei

pruugi andmed aastaaruandes olla kajastatud korrektselt.

Uhe valdkonna anallils ei anna kindlasti pdhjust jareldada, et arendusvaljaminekute
kapitaliseerimise praktika ei ole Eestis levinud. Arvestades aga seda, et valitud valdkonnas on
arendusvéaljaminekute tekkimine ja nende aruannetes kajastamise tdendosus suurem kui teistes

valdkondades, arvab autor, et eelnevalt mainitud hipotees v6ib osutuda Gigeks. Hipoteesi
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Oigsust peab kindlasti kontrollima ka teistes valdkondades, mille puhul arendusvaljaminekud

vOivad olla levinud.

Magistritod  hilisemates etappides Kklassifitseerib autor arendusvaljaminekuid
kapitaliseerivaid ettevotteid kindlate karakteristikute jargi, mille abil saab neid eristada teistest
ettevotetest. Statistilist lahenemist kasutades klassifitseerib magistritdd autor ettevotteid
nende bilansimahu ja t66tajate arvu alusel ning méérab, kas need ettevotted on pigem véiked

vOi suured.

2.2. Hupoteesid

Osa teadlasi, kes on uurinud R&D valdkonda, vaidab, et hiljuti asutatud ettevotted
pluavad ldheneda R&D valjaminekutele véga konservatiivselt, mis tdhendab seda, et esimesel
vBimalusel on arendusvaljaminekud kajastatud kuluna. Sellise jarelduseni on jéudnud nditeks
Lev et al (2005, 1018). USA ettevdtete andmetel tuginedes on jéutud tulemuseni, mille
kohaselt suured ettevotted kapitaliseerivad arendusvaljaminekuid sagedamini kui véiksed.
Uuringud, mis on tehtud Euroopa ettevdtete kohta, viitavad teisele tendentsile. Néiteks
Cazavan-Jeny et al leidsid oma uuringus, et Prantsusmaa ettevotted kasutavad R&D
valjaminekute kapitaliseerimist pigem enda kasuks ning selliseid ettevotteid saab Kirjeldada
kui vdhem edukaid, vadiksemaid, suurema riskitasemega ning nende puhul on vdlakoormus
keskmisest suurem (2006, 162). Need tulemused on saadud borsiettevotete andmete alusel

ning ei pruugi kehtida mikroettevotete kohta, kelle andmed on kasutatud magistritoos.
Nende andmete alusel pistitab magistritéd autor jargmised hiipoteesid:

H1. Eesti programmeerimisettevotted, kes kapitaliseerivad R&D valjaminekuid, on

bilansimahu, t60tajate arvu ja puhaskasumi poolest valdkonna keskmisest vaiksemad.

Selline hupotees tuleneb sellest, et ettevdtted, kellel esinevad ndrgad majandusnaitajad
(ei vasta omanikutega/ investoritega pustitatud eesmarkidele), soovivad tavaliselt parendada
aastaaruannete andmete alusel arvutatud majandusnditajaid, et need oleksid vastavuses
ootustega ja/vdi valdkonna keskmiste nditajatega. Selleks on vdimalik kasutada
mitmesuguseid l&henemisi aastaaruande koostamisel ning neist (iheks on arenguvéljaminekute
kapitaliseerimine. Sellisel juhul, kui eemaldada kapitaliseeritud arendusvaljaminekud

aruandest, vOib leida andmeid, mis esineksid alternatiivse arvestusmetoodika kasutamisel. On
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vOimalik leida ka teatud kriteeriume (bilansimaht, puhaskasum ja tOotajate arv), mis
iseloomustavad ettevOtet, kes on otsustanud antud perioodil arendusvéljaminekuid
kapitaliseerida. Andmetega manipuleerimine vdib esineda ka mikroettevotete puhul, kuna
reaalse toodangu ning muugitulu puudumisel véivad omanikud olla sunnitud kajastama koiki
tehtud kulutusi arendusvéljaminekutena ning sellisel juhul on need sarnased IGpetamata

toodangule.

Teiseks uurib autor, kas Eesti ettevdtetel on mdistlik muuta arvestusmetoodikat ehk
kajastada arendusvaljaminekuid kuluna ning kuidas see vOib mojutada pohilisi

majandusnaitajaid (v8lakoormus ja rentaablus).

H2. Magqistrito0 autor eeldab, et aastaaruandes arendusvaljaminekute kuluna

kajastamisel muutuksid enamikul ettevotetest pohilised majandusnditajad investorite ja

vOlausaldajate silmis vastuvfetamatuteks, mis vdiks viidata sellele, et ettevdttel ei ole kasulik

naidata selliseid valjaminekuid kuluna.

Kui see hipotees leiab kinnitust, siis osutub R&D valjaminekute kapitaliseerimine
lihtsalt Gheks meetodiks, et muuta aastaaruannetes kajastatud informatsiooni tarbijatele (nt
vOlausaldajad)  aktsepteeritavaks.  Sellisel ~ juhul moonutab R&D  valjaminekute
kapitaliseerimise vOimalus pigem majanduslikku informatsiooni ning kokkuvdttes

informatsiooni kvaliteet langeb.

Vaatamata eelmistele jareldustele, mille kohaselt igasugune R&D valjaminekute
informatsioon (sdltumata sellest, kuidas see on kajastatud) suurendab aruande kvaliteeti ning
annab investoritele ettevotte turuvaartuse hindamiseks positiivset informatsiooni, ei ole
magistritdd autor nende jareldustega nbus, kuna andmetega manipuleerimine peaks igal juhul
vahendama informatsiooni kvaliteeti ning moonutama pilti ettevotte tegevusest (Zhao 2002,
171-172). Informatsiooni usaldusvaarsust voib tosta ka sel teel, et seda avaldatakse kas
lisades vdi tegevusaruandes, sellisel juhul ei avaldaks kapitaliseerimine raamatupidamisele
mingit mdju. Toos vaadeldud ettevdtted ei ole borsil noteeritud, mis omakorda minimeerib
vajadust kajastada bilansis informatsiooni R&D valdkonna kohta. Kui aga omanikel on
olemas vdimalus valida kahe meetodi vahel, siis oleks madistlik kasutada sellist
arvestusmetoodikat, mille puhul on ldhenemine probleemile konkreetsem ning Uhetaolisem

(nditeks ainult kuluna kajastada).
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Seoses teise hupoteesiga voib kasutada ka Markarian, Pozza ja Principe uurimistddd,
mille pohiline eesmark oli leida, mis eesmarkidel kasutavad Itaalia ettevotted R&D
valjaminekute kapitaliseerimist ning kuidas seda mojutab ettevotte eelnevate ja jooksva
perioodi kasum (2008, 77-78). Kindla seose tGestamisel oleks pdhjust vaita, et R&D
kulutuste kapitaliseerimise vdimalust kasutatakse eesmargiga néidata, et aruannete alusel
arvutatud nditajad vastavad teatud kriteeriumitele, mis on kehtestatud kas borsi,
vOlausaldajate voi teiste turuosaliste keskmiste nditajatega, omanike vdi investoritega. 2008.
aasta uurimistd¢ autorid pakuvad valja regressioonimudeli, mis seob kapitaliseeritud
arendusvéljaminekuid selliste oluliste naitajatega nagu ChROA — keskmine muutus ROA
naitajas viimase kahe majandusaasta jooksul, aruande perioodi vdlakoormus, kapitaliseeritud
ja kuludeks kantud R&D véljaminekud jooksval aastal (ing.k. R&DTotal); ROA néitaja
(Markarian, Pozza, Principe 2008, 78—79).

Nende naitajate valik on tingitud jargmistest asjaoludest (Ibid.):

1. ChROA on autorite arvamusel R&D kapitaliseerimisega negatiivselt seotud, mis on
tingitud sellest, et vahem edukad ettevGtted kasutavad arendusvaljaminekute kapitaliseerimist
selleks, et tdsta oma rentaabluse néitajaid. Autorid leiavad, et mida kiiremini kasvab ROA
naitaja aastast aastasse, seda véahem kapitaliseerivad ettevotted arendusvéljaminekuid, kuna

neil ei ole vaja tdsta kasumlikkuse naitajat.

2. Mida suurem on ettevotete vOlakoormus, seda rohkem kasutavad ettevotted
arendusvéljaminekute kapitaliseerimist, et mdjutada majandusnaitajaid. Vdlakoormuse
arvutamisel on kasutatud korrigeeritud nditajat ehk varast on mahaarvutatud kapitaliseeritud

arendusvéljaminekute osa.

3. Esimeseks kontrollnéitajaks olid valitud kdik R&D véljaminekud (nii kapitaliseeritud kui
ka need, mis olid kajastatud kuluna) jagatud varaga. Sellist nditajat ei ole vdimalik kasutada
kaesolevas magistritdds, kuna Eesti arvutitarkvara ettevotted ei naita eraldi real kulusid, mis

on seotud uurimistegevusega.

4. Teiseks kontrollnéitajaks on kasutatud jooksva aasta vara rentaabluse néitajat ehk ROA-d.
Kui ROA nditaja on negatiivne voi vdike, siis on ettevdte Uhelt poolt motiveeritud
kapitaliseerima arendusvaljaminekuid véhendades jooksvaid kulusid, teiselt poolt aga, kui

kasumlikkus on suur, siis kajastab ettevote poliitiliste riskide tdttu valjaminekuid kuludena, et
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vahendada kasumlikkust. Poliitilise riski all peavad autorid silmas seda, et kui ettevote
saavutab teatud perioodil suurema kasumlikkuse, kui oli oodata, siis valitsus saab seda
vahendada, jaotades selle teiste ettevdtete vahel, kasutades selleks kas makse, piiranguid voi
teisi erireegleid (Tehrani, Salezi 2009, 319-320).

5. Lisanduvateks nditajateks on logaritmiline néitaja ettevGtte bilansimahust, mis kirjeldab
ettevotte suurust ja olulisust; "High-Capitalizer” — naitaja, mis vordub thega, kui ettevote
kapitaliseerib keskmisest nditajast rohkem, ning nulliga, kui kapitaliseerib keskmisest vahem;
"Lag Capitalization" — eelmise perioodi kapitalisatsiooni néitaja, mis vordub eelmise perioodi

arendusvéljaminekute ja vara jagatisega.
Selle regressioonimudeli alusel v8ib kontrollida:

e positiivset  seost  vOlakoormuse taseme ja  arendusvaljaminekute
kapitaliseerimise vahel.

e negatiivset seost rentaabluse (ROA néitaja ndol) ja arendusvaljaminekute

kapitaliseerimise vahel, mis vdib viidata, et ettevotete juhid/omanikud kasutavad

R&D véljaminekute kapitaliseerimise vdimalust selleks, et parandada olulisi

majanduslikke néitajaid.

2.3 Esimese hiipoteesi testimine
Peatiikis on toodud andmed, mis kirjeldavad Eesti arvutitarkvaraettevotteid, kes on
2012. ja 2013. aastal kapitaliseerinud arendusvéljaminekuid. Kirjeldamiseks on kasutatud

kolme Kriteeriumi: to6tajate arv, puhaskasum ja bilansimaht.

Magistritod autor on jaotanud arendusvaljaminekuid kapitaliseerivad -ettevotted
detsiilideks bilansimahu jargi, et leida, kas vastav tendents esineb pigem valdkonna k&ige
vaiksemate ettevotete hulgas voi vastupidi, suuremates. 2012. aastal on 28 ettevotet 1051-st
kapitaliseerinud arendusvaljaminekuid ja avalikustanud neid bilansis ja/vdi lisades, 2013.
aastal on selliste ettevotete arv véaiksem: 1123-st ettevottest 26-1 olid aruannetes valja toodud

arendusvéljaminekud.
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Tabel 3. Ettevotete jaotus bilansimahu alusel

Detsiil Ettevotted, kes Ettevotted, kes Ettevotted, kes
kapitaliseerivad kapitaliseerivad kapitaliseerivad
R&D R&D R&D
valjaminekuid valjaminekuid valjaminekuid
(31.12.2011) (31.12.2012) (31.12.2013)
1 1 0 1
2 0 0 1
3 1 2 0
4 1 0 0
5 0 0 1
6 0 0 1
7 1 2 1
8 5 4 5
9 5 6 6
10 13 14 11

Allikas: (Autori koostatud)

Tabelis 3 on andmed esitatud jargmiselt: 1. detsiil — kdige véiksema bilansimahuga
ettevotted; 10. detsiil — kdige suurema bilansimahuga ettevotted. Lisas 13 on toodud vélja ka
detsiilide tlemised ja alumised piirid, mille alusel ettevotted olid jaotatud. Tabelis esitatud
andmed viitavad sellele, et arendusvéljaminekuid kapitaliseerivad ettevdtted on bilansimahult
keskmisest suuremad (eriti suur arv on viimases detsiilis). See on vastuolus hiipoteesiga, mille
kohaselt véiksemad ja riskantsemad majandusiiksused on enam  motiveeritud
arendusvéljaminekuid kapitaliseerima, nagu seda on leidnud oma uuringus Cazavan-Jeny et al
(2006, 162). Kindlasti peab arvestama, et need statistilised andmed on leitud Uhe valdkonna
pohjal ehk riigi mastaabis vdivad need ettevotted ikkagi olla bilansimahult keskmisest

vaiksemad.
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Tabelis 3 esitatud andmed vastavad Levi, Sarathi ja Sougiannise USA ettevitete
andmete alusel tdestatud hupoteesile, mille kohaselt suuremad ettevotted ldhenevad R&D
valjaminekute kapitaliseerimisele aktiivsemalt ning kapitaliseerivad neid rohkem kui
vaiksemad ja nooremad ettevdtted (2005, 1018). Umbes pooled ettevotted asuvad bilansimahu
poolest viimases detsiilis, mis viitab sellele, et selles valdkonnas kapitaliseerivad kdige
suurema bilansimahuga ettevotted arendusvaljaminekuid rohkem kui vdiksemad ettevotted.
Tulemused voivad viidata ka sellele, et arendusvéljaminekuid tekib ainult nendel ettevotetel,
kes on saavutanud oma arengus teatud taseme (kui kaudselt seostada arengutaset
bilansimahuga). Néiteks vdib osutuda 6igeks selline seos, mille jargi selle valdkonna vaikestel
ettevotetel ei ole vOimalik kapitaliseerida arendusvéljaminekuid, kuna nad ei ole arenenud
tasemeni, kus neil oleks R&D valdkonda investeerimiseks piisavalt kapitali. Jareldused, et
valdkonna koige suuremad ettevotted kasutavad arendusvaljaminekute kapitaliseerimise
vOimalust, vbivad tdhendada ka seda, et nende bilansimaht on suurem just sel pdhjusel, et nad

on kapitaliseerinud véljaminekuid, mitte ei kajasta neid kuluna.

Tootajate arvu alusel on valitud ettevotteid iseloomustada raskem, mis on tingitud
sellest, et enamikus ettevitetes on t0otajate arv minimaalne, kas 0 voi 1. Tabelis 4 esitatud
ettevotted, kes on viimasel kahel aastal kapitaliseerinud arendusvéljaminekuid, on jaotatud

gruppideks todtajate arvu alusel.

Tabel 4. Ettevotete jaotus tO6tajate arvu alusel

Tootajate | Ettevotete arv | Ettevotete arv (2013.
arv (2012. a 16pus) a 16pus)
0-5 13 14
6-10 6 4
11-15 3 1
16-20 3 3
21+ 3 4

Allikas: (Autori koostatud)
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2012. aasta andmete alusel oli 1051 ettevottest 495 (47%) ettevottel tootajate arv 0;
272-1 (25,9%) oli tootajate arv 1; 2013. aastal oli 1123 ettevottest 511 (45,5%) ettevottel
tootajate arv 0 ja 299-1 (26,6%) 1 todtaja. Kuna esimesse jaotusse (ettevotted todtajate arvuga
0-5 tootajat) kuulub umbes 80%-84% valitud valdkonna ettevotetest, siis on loogiline, et

R&D valjaminekuid kapitaliseerivate ettevotete puhul esineb samasugune tendents.

Tootajate arvu pohjal ei ole vdimalik tootada vélja konkreetset kriteeriumi, mille
alusel  Klassifitseerida neid ettevotteid, kes 2012.-2013. aasta jooksul on

arendusvaljaminekuid kapitaliseerinud.

Kui samal ajal vorrelda ettevdtteid, kes kuuluvad viimasesse jaotusesse (t6otajate arv
enam kui 21 tootajat), siis tldandmete péhjal kuulub sinna umbes 2,85% ettevotetest,
arendusvéljaminekuid Kkapitaliseerivate ettevdtete puhul on see osatdhtsus aga suurem:
15,34% (aga ka valim on vaiksem). Need andmed ei kinnita esimest hipoteesi, kuna ei vasta
vditele, et tootajate arvu poolest vaiksemad ettevotted kapitaliseerivad arendusvaljaminekuid.
Tdotajate arvu poolest on arendusvaljaminekuid kapitaliseerivate ettevdtete jaotus Uhtlasem,
kuid nende andmete alusel ei saa tdmmata selget piiri, mis eristaks neid tldandmetest.
Kindlasti peaks arvestama ka sellega, et arvutiprogrammide ettevotete puhul ei ole t66tajate
arv parim kriteerium majandusuksuse suuruse iseloomustamiseks. Vorreldes teiste

valkondadega (nt rasketddstus) ei nGua programmeerimine suurt tootajate arvu.

Puhaskasum on vdrreldes eelnevalt kasutatud andmetega (t66tajate arv ja bilansimaht)
muutlikum ning selle kdikumine perioodist perioodi on suurem. 2012. aastal oli 13 ettevdttel
28-st kahjum, kusjuures kahjum varieerus 1 168 eurost 519 686 euroni (Tracking Center OU)
(Lisa 2). Ettevotteid, kellel esines puhaskasum, oli 15. Nendest kuue ettevtte puhaskasum ei
uletanud 10 000 eurot ning kdige suurem puhaskasum oli 2012. aastal ettevdttel Titanium
Systems OU 2 845 790 eurot. Need andmed viitavad sellele, et naitaja muutlikkus on vaga
suur ning nende andmete pdhjal on raske leida konkreetset kriteeriumi, mille alusel saaks

arendusvaljaminekuid kapitaliseerivaid ettevotteid teistest eristada (Lisa 2).

2013. aastal oli 11 ettevottel 26-st puhaskahjum, kusjuures kdige suurem kahjum oli
ettevottel Defendec OU — selleks oli 799 933 eurot, suurim puhaskasum oli ettevdttel

GuardTime AS — 1 548 275 eurot (Ibid.).
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Tabel 5. Ettevotete jaotus detsiilideks puhaskasumi alusel

Detsiil Ettevotete arv (2012) Ettevotete arv (2013)
1 11 10
2 2 1
3 0 0
4 2 1
5 1 2
6 2 0
7 1 0
8 1 3
9 1 3
10 7 6

Allikas: (Autori koostatud)

Tabelis 5 on magistritéd autor jaotanud ettevdtted puhaskasumi jéargi detsiilidesse: 1.
detsiilis on ettevotted vaikseima puhaskasumiga; 10. detsiili ettevdtted on suurima
puhaskasumiga. Kuna aastatel 2012—2013 on nii ettevotete arv kui ka puhaskasumi néitajad
erinevad, on detsiilide piirid samuti erinevad. Autori arvates annab tabel hea ettekujutuse
sellest, millises detsiilis asuvad valitud valdkonna need ettevotted, kes on kapitaliseerinud
arendusvéljaminekuid. Nende andmete alusel on naha, et mdlemal aastal oli
arendusvéljaminekuid kapitaliseerivaid ettevotteid enamikes detsiilides, kuid kdige rohkem on
neid esimeses ja viimases detsiilis. Esimene detsiil iseloomustab kbige nGrgemaid ettevotteid,
kellel esineb kahjum; viimases detsiilis asuvad ettevdtted, kelle kasum on kdige suurem.
Asjaolu, et valitud ettevdtted asuvad darmuslikes detsiilides, viitab sellele, et ei ole kindlat
kriteeriumi, mille alusel saab iseloomustada arendusvéljaminekuid kapitaliseerivaid
ettevotteid. Magistritod autor eeldab, et kahjumiga ettevotted vdivad kapitaliseerida
arendustegevusega seotud véljaminekuid, kuna soovivad parendada oma majandusnéitajaid.
Samal ajal vdivad suurema kasumiga ettevotted kapitaliseerida arendusvaljaminekuid, kuna
nad on teistest ronkem arenenud ning neil on projekte, mille puhul neil on vdimalik selliseid

véljaminekuid kapitaliseerida.
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Eeldades, et Eesti ettevotted, kes on kapitaliseerinud arendusvéljaminekuid, on
bilansimahu ja tootajate arvu poolest pigem vaiksemad ning puhaskasumi poolest nérgemad,
ja toetudes Cazavan-Jeny ja Jeanjeani (2006) tulemustele, on autor joudnud jargmiste

tulemusteni.

1. Mida suurem on ettevdtte vara bilansiline vaartus, seda suurem on tGendosus, et ta

kapitaliseerib arendusvéljaminekuid.

2. Mida vaiksem on ettevitte toOtajate arv, seda suurem on tGendosus, et ettevote

kapitaliseerib arendusvaljaminekuid (kuid see on tingitud valdkonna keskmiste andmetest).

3. Puhaskasumi pdhjal ei ole v@imalik leida, millist tlupi ettevotted kapitaliseerivad
arendusvaljaminekuid rohkem. Enamik ettevotteid on adrmistes detsiilides, s.t need on uuritud

perioodidel kbige suurema vdi kdige vaiksema puhaskasumiga.

Need tulemused ei toeta magistritd6 hlpoteesi, kuna esitatud andmete alusel ei saa
valitud ettevotteid kategoriseerida kui valdkonna vaikseid: esineb véga palju
arendusvéljaminekuid kapitaliseerivaid ettevotteid, kelle puhaskasum ja bilansimaht on selles
valdkonnas suuremad. On asjakohane mérkida ka seda, et suhteliselt vaike (1—2) t06tajate arv
vOib tuleneda valdkonna spetsiifikast — programmeerimise valdkond ei eelda suurt tdotajate

arvu.

Kasutades lisaks valdkonnapdhisele lahenemisele ka véike- ja keskmiste ettevotete
definitsiooni, mille on vilja té6tanud Euroopa Komisjon ning mis vdeti kasutusele 6. mail
2003, siis vdib klassifitseerida ettevotteid ka Euroopa tasemel (Euroopa Komisjoni veebileht).
Kuna tikski ettevdte programmeerimise valdkonnast ei ole noteeritud borsil, siis vdib eeldada,

et enamik neist on mikro- voi vaikeettevotted.

SME (v0i VKE: vdike- ja keskmiste ettevitete) definitsiooni kohaselt on ettevdtted
jagatud kolme kriteeriumi alusel: té6tajad (mis on esmajarguline kriteerium), bilansimaht ja
muugitulu. Selleks et kuuluda thte v@i teise jaotusse, peavad ettevdtted kindlasti vastama
esmajargulisele kriteeriumile, mis on td6tajate arv, ning lisaks Uhele kahest teisejargulisest
kriteeriumist. (Ibid.)
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Tabel 6. Ettevotete jaotus keskmisteks, vaike- ja makroettevoteteks

Ettevotte kategooria Tootajate arv Muitigitulu/aasta kaive | Aasta kogubilansiline
maht
Keskmine <250 < 50 miljonit eurot < 43 miljonit eurot
Vaike <50 < 10 miljonit eurot < 10 miljonit eurot
Mikro <10 < 2 miljonit eurot < 50 miljonit eurot

Allikas: (Euroopa Komisjoni veebileht ec.europa.eu. Autori tolge)

Lisas 6 on toodud autori koostatud tabel, kus 2013. aastal arendusvéljaminekuid
kapitaliseerinud ettevotete puhul on toodud vélja nende tootajate arv, mudgitulu ja
bilansimaht. Kasutades antud kriteeriume, saab SME definitsiooni alusel 26 ettevéttest 5
Klassifitseerida kui vaikest ettevGtet ning Ulejdédnud ettevdtteid voib defineerida kui
mikroettevdtteid. SME pakutava kirjeldava statistika alusel voib jareldada, et kdik ettevotted,
mille andmeid on kasutatud kaesolevas t66s, on kas vaiksed vdi mikrosuurusega. SME
definitsiooni on kasutatud selleks, et tdestada asjaolu, et kuigi suur osa arendusvéljaminekuid
kapitaliseerivatest ettevdtetest on suured valitud valdkonna seisukohast, siis Eesti v8i Euroopa
tasemel on nad véiksed. Samal ajal ei Kkinnita see asjaolu, et arendusvéljaminekute
kapitaliseerimist kasutavad pigem véikeettevotted, sest juba to0 eelmises osas on esile toodud,
et vahem kui 3% ettevdtetest on sellise arvestusmeetodi kasutusele vétnud. Andmed pigem
kinnitavad seda, et ka Eesti programmeerimise valdkonna véike- ja mikroettevotete seas
esineb vdga véike tendents sellise arvestusmetoodika kasutamiseks ning selle alusel vdib
pidada esimest hipoteesi kummutatuks.

2.4 Teise hupoteesi testimine

Teise hipoteesi testimisel peab arvesse votma seda, et autoril ei olnud voimalust
muuta majandusliksuste aastaaruandeid sellisel moel, et oleks vBimalik algusest peale (kas
ettevotte tekkimisest vOi arendustegevuste tekkimisest) kasutada teist arveldusmetoodikat:
R&D valjaminekute kuluna kajastamist. Kuna kasutusel olid 2012. ja 2013. aasta andmed

(osaliselt ka 2011. aasta), siis on autor kasutanud jargnevas osas jargmiseid eeldusi:
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1. Alternatiivse situatsiooni simuleerimiseks (kuluna kajastamine) eemaldatakse bilansist
arendusvaljaminekud nende jd&kmaksumuses. Arendusvaljaminekud kajastatakse eelnevate

perioodide kasumiaruandes (ehk vaheneb eelnevate perioodide jaotamata kasum).

2.. Nii eelmiste perioodide kui ka jooksva perioodi arendusvéljaminekud uue metoodika
alusel kajastatakse kuluna, seega mdjutavad need kaht kirjet bilansi passiva poolel: eelmiste
perioodide jaotamata kasumit ja jooksva perioodi kasumit. Omakapitalist on lahutatud
arendusvaljaminekud jooksva perioodi jddkmaksumuses, kuna mdlemad kirjed on kajastatud
omakapitalis. Nende jaotamine eelmiste ja jooksva perioodi vahel ei ole kdesoleva t60

seisukohast oluline.

3. Arendusvéljaminekute kajastamine kuluna mdjutab ka kasumiaruande Kirjeid. Jooksva
perioodi amortisatsioonikulud eemaldatakse kasumiaruandest ning kuna alternatiivse
arvestusmeetodi alusel pidid need olema kajastatud eelmiste perioodide kuluna, siis nende
vOrra kasvab jooksva perioodi jaotamata kasum. Jooksva perioodi ostusid (vOi
parendusi/investeeringuid) aga ei Kkapitaliseerita, vaid ndidatakse jooksva perioodi

kasumiaruandes kuluna, seega kulud kasvavad ja ettevotte kasum vaheneb.

Joonis 1 iseloomustab mainitud muudatuste maju bilansile ja kasumiaruandele. Punase
véarviga on margitud need kirjed, mis eemaldatakse bilansiaruandest ja kasumiaruandest.
Rohelise vérviga on margistatud need Kirjed, mis lisanduvad vaadeldud perioodil

kasumiaruandesse.

49



Aktiva Passiva

Kiibevara Kohustised

P&hivara Omakapital Kasumiaruande

Jooskva perioodi
investeeringud arendus-
tegevustesse

Joonis 1. Arendusvaljaminekute kajastamine kuluna ning selle mdju bilansiskeemile ja

kasumiaruandele

Allikas: (Autori koostatud)

Alternatiivse  susteemi  kasutusele  votmisel ~ vdheneb  bilansi  kogumaht
arendusvéljaminekute jadkmaksumuse summas: aktiva poolel puudutab see immateriaalset
vara, passiva poolel jaotamata kasumit. Kasumiaruande alternatiivse susteemi rakendamine
avaldab kahte sorti mdju. Esiteks kulud védhenevad, kuna arendusvaljaminekute (kui
immateriaalse vara) amortisatsiooni ei toimu, teiseks suurenevad kulud aga selle tottu, et
lisanduvad taiendavad kulud, kui majandusiksus investeerib raha arendustegevustesse ning

alternatiivse siisteemi puhul kajastatakse neid kuluna.

Alternatiivse arvestusmetoodika rakendamine mdjutab Eesti ettevdtete puhul ainult
kasumiaruande ja bilansi mdningaid Kirjeid, seega on autor valinud ainult need
majandusnditajad, mida alternatiivne meetodi rakendamine mdjutab. Nendeks on
kasumlikkuse néitajad ROA ja ROE ning vdlakoormuse néitajad. VVdlakoormuse néitaja on
bilansipdhine ning rentaabluse nditajad p&hinevad nii bilansi- kui ka kasumiaruande Kirjetel.

Jargnevas osas on anallusitud jargmiseid nditajaid:
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Tabel 7. Majandusnditajad ning nende rakendamine t60s

Néitaja Valem Rakendamine

ROA (Return on assets) Arikasum/Vara Alternatiivse metoodika
kasutamisel vaheneb vara
ning arikasum voib nii
kasvada kui ka kahaneda

ROE (Return on equity) Puhaskasum/Omakapital Alternatiivse metoodika
kasutamisel vaheneb
omakapital ning puhaskasum
vOib nii kasvada kui ka

kahaneda
Volakoormus (Debt to Kohustised/ Vara Alternatiivse meetodi
assets) kasutamisel langeb vara

bilansimaht, millega
suureneb vblakoormus ja
koos sellega ka uleliigse
vBlakoormusega seotud
finantsriskid.

Allikas: (Autori koostatud)

Mida suuremad on rentaabluse indikaatorid, seda positiivsemat informatsiooni need
valistarbijale annavad. Seega on ettevGte (omanikud/juhid) motiveeritud suurendama neid
naitajaid, kasutades ka  kunstlikke  meetodeid, nditeks kulude kajastamist

arendusvaljaminekutena ning nende kapitaliseerimist.

Magistritod autor on koostanud iga aasta kohta (2012, 2013) tabeli (Lisa 7), kus
arendusvéljaminekud on jagatud gruppidesse: amortisatsioon, ostud ja parendused, muud
toimingud. Eesti programmeerimisettevotetel on aastaaruannetes avalikustanud ka muud
tehingud, kuhu kuuluvad: mahakandmised, Umberklassifitseerimised ja muud tegevused.

Lihtsuse mottes on autor kaesolevas t66s eeldanud jargmist:

a. Umberklassifitseerimisega v6ib vara bilansiline maksumus nii suureneda kui ka
vaheneda. Kui negatiivse Umberklassifitseerimise puhul vdib oletada, et majandusiiksus on
otsustanud, et teatud tulpi kulutust ei ole enam v@imalik kajastada arendusvéljaminekuna

ning selle peab maha kandma (kajastama kuluna), siis positiivse Umberklassifitseerimise
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puhul puudub magistritot autoril konkreetne selgitus. Teatavasti ei saa ettevOte eelnevatel
perioodil tekkinud kulutusi arendusvaljaminekuteks tmber Klassifitseerida, seega vOib
oletada, et eelnevalt oli see vara bilansis kill kajastatud, kuid teise varaliigi all (nditeks mdne
muu immateriaalse varaobjektidena). Sellisel juhul v@ib alternatiivse arvestusmetoodika
alusel sellist tliupi tmberklassifitseerimist kasitleda kui jooksva perioodi ostu (kuigi tehing ei
olnud sooritatud jooksval perioodil, see on tehtud eelneval) nii lihtsuse mottes kui ka
informatsiooni puudumise tottu. Negatiivse Umberklassifitseerimise puhul aga tekivad
tdiendavad kulud jooksval perioodil ning kuna alternatiivse ststeemi alusel pidid need
véljaminekud olema kajastatud kasumiaruande eelmistel perioodidel, siis nende vorra

vahendatakse jooksva perioodi kulusid.

b. Mahakandmiste puhul kapitaliseeritud arendusvaljaminekud véhenevad. Nimetuse
pohjal vOib oletada, et tegevus sarnaneb negatiivse Umberklassifitseerimisega
(arendusvialjaminekuid kajastatakse kuluna), seega on autor need kulud jooksva perioodi
kasumiaruandest eemaldanud, kuna need valjaminekud pidid olema kuluna kajastatud juba

eelmistel perioodidel.

c. 2012. aastal on muid toiminguid avalikustanud ainult kaks ettevotet. OU R-
Susteemid on suurendanud arendusvéljaminekuid 1 euro vorra ning sellist tegevust voib
kajastada sarnaselt positiivse Umberklassifitseerimisega. Pipfrog OU on 2012. aastal
vahendanud arendusvaljaminekuid 11 782 euro vorra, seda on autor lihtsuse mottes kasitlenud

sarnaselt negatiivse imberklassifitseerimisega (Lisa 7).

2.4.1 Volakoormus

Volakoormus on (ks nditaja, mida majandustiksuste omanikud v@imalusel alandada
soovivad. Pdhjusteks voivad olla finantsriskid, mis on seotud kas kdrgema kapitalihinna voi
ebapiisava likviidsusega. Kui vBlakoormus on suur, v6ib uue krediidi hind (nt intress) osutuda
keskmisest kdrgemaks vOi krediidiasutus v6ib keelduda uue laenu andmisest. Lisaks vdib
laenuandja kehtestada teatud kriteeriumid, mille Gletamisel tekivad ettevottel tdiendavad

kohustused.
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Vaadeldud ettevdtete 2012. aasta andmete alusel arvutatud keskmine vdlakoormus on
47%. Keskmine vdlakoormus on alla 50%, kuid 2 ettevottel Gletab see 28-st 100% piiri, mis

viitab ilmselt, et omakapital on negatiivne (Lisa 9).

2013. aasta andmed sisaldavad 26 ettevotte néitajaid. Keskmine vélakoormus on 55%,
mis on kdrgem kui eelneva aasta nditaja. 2 ettevottel 26-st nditaja tletab 100% (Lisa 10).
Nende andmete alusel vOib jareldada, et mida vaiksem ja noorem on ettevote, seda suurem
vOib olla laenukapitali osatahtsus, kuna algetappidel on majandustksusel vaja tdiendavat raha

oma tegevuse arendamiseks.

2.4.2. Volakoormuse testi tulemused

Testi labiviimiseks on magistritéd autor muutnud valitud ettevGtete bilansi ja
kasumiaruande selliseks, et need vastaksid alternatiivsele arendusvéljaminekute kajastamise
metoodikale, mille puhul neid kajastatakse kohe kuluna (Lisad 11 ja 12). Selleks, et antud
anallius oleks korrektne, otsustas magistritdo autor eemaldada t66st ekstreemseid andmed, s.t
andmed, mille puhul esinevad ebaharilikult suured v@lakoormuse ja rentaabluse néitajad.
Aasta 2012 algandmetes iiletab ettevotetel OU Plumbr ja Pipgrog OU védlakoormus 100%
piiri ning alternatiivse metoodika rakendamisel kasvas vBlakoormus tle 200%, mis t6ttu olid
need andmed testimisel valimist eemaldatud. Samamoodi eemaldas autor valimist need
ettevotted, mille puhul immateriaalse varana kajastatud arendusvéljaminekud moodustavad
iile 95% bilansilisest vaartusest: DailyPerfect OU, Upsteem.com OU ja OU Transbility (Lisa
11).

Ekstreemsete andmete eemaldamisel jai 28-st ettevottest alles 23. Nende ettevotete
korrigeeritud keskmine vblakoormus on 61%. Vdlakoormuse kasv v@ib uhelt poolt kinnitada
hipoteesi, et Eesti programmeerimisettevotted kasutavad arendusvéljaminekute
kapitaliseerimise Gigust selleks, et mdjutada vBlakoormuse naitajaid. Samal ajal viitab selline
tulemus ka védga norgale kapitali struktuurile ettevottes ning osaliselt ka sGltuvusele

arendusvéljaminekute kapitaliseerimisest &ritegevuses.

Sarnaselt 2012 aastaga on 2013. aasta andmetest eemaldatud ettevétted Pipfrog OU ja
Social Developments OU, sest nende esialgne vdlakoormus Uletas 100%. Taiendavalt ei olnud
vietud kasutusse Upsteem OU, OU Transbility ja 2IN OU andmed, kuna nende
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majandusuksuste puhul moodustavad arendusvéljaminekud umbes 95% bilansilisest mahust

ning nende eemaldamisel muutub vdlakoormus ebareaalselt suureks.

Viie ettevotte eemaldamisel andmetest on allesjgdnud 21 ettevOtte keskmisne
vOlakoormus 78%. Testi tulemused vastavad oodatud tendentsile. Kuna arendusvéaljaminekute
kuluna kajastamisel kasvab kdikide aruande perioodil kapitaliseeritud arendusvaljaminekuid
omanud ettevOtete vOlakoormus, siis vOib eeldada, et neil on olemas motivatsioon
kapitaliseerida kulutusi. Vaatamata ekstreemsete andmete eemaldamisele oli 2012. aastal viiel
ettevottel ja 2013. aastal kolmel ettevottel volakoormus alternatiivse metoodika rakendamisel
kasvanud tle 100% piiri ehk on ebaharilikult suur. Nende ettevdtete puhul véivad omanikud

olla sunnitud kapitaliseerima kulutusi selleks, et alandada vélakoormust.

2.4.3. ROA néitaja

2012. aastal oli 28 ettevottest vararentaabluse (ROA) néitaja 14 ettevottel positiivne.
Kuigi vdib eeldada, et negatiivne rentaabluse néitaja (nii ROA kui ka ROE) ei oma
majanduslikult tdahendust, on magistritd¢ autor kasutanud seda néitajat selleks, et hinnata
kasumi/kahjumi suurust. Seega on séltuvalt sellest ka jargmistes osades kasutatud negatiivset
naitajat majandusliku seisundi kirjeldamiseks. Aritmeetiline keskmine on -8,45% ning
vararentaablus varieerus sellel aastal —108,15% kuni 76,6%. 11 ettevdttel oli vararentaabluse
naitaja negatiivne, seega voib eeldada, et nendel ettevotetel esinesid majanduslikud raskused
ning omanikel/juhtidel oli motivatsioon kasutada kunstlikke meetodeid majandusnéitajate

parendamiseks (Lisa 9).

2013. aastal oli 26 ettevdttel keskmine vararentaablus -14,5% ning esines suurem
varieeruvus kui 2012. aastal: minimaalne rentaablus oli -204,32% ja suurim 61,81%. Suuri
negatiivsi néitarve saab pdhjendada sellega, et ettevotetel esines kahjum (Lisa 10).

Magistritod autor ei leidnud peale Jaapani borsilt périneva statistika avalikes
andmebaasides programmeerimisvaldkonna keskmisi néitajaid. Portaalil industry.ediunet.jp
on avalikustatud andmed mitmest valdkonnast. Suurim vararentaabluse nditaja on maavarade
kaevandamise valdkonnas (metall) ja on 3,43% ning kdige véiksemad on nahatootmise ja
ehituse valdkonnas ning need on vastavalt -3,61% ja -85,03%.
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2.4.4. ROA néitaja testi tulemused

Sarnaselt vdlakoormuse nditajate testimise puhul tehtuga, ei kasuta magistritéd autor
neid andmeid, mille puhul on tekkinud ekstreemsed vararentaabluse naitarvud. Nendeks on
Upsteem OU, OU Plumbr, OU Transbility ja DailyPerfect OU. Arendusviljaminekute
kajastamisel on alternatiivse metoodika kasutamisel 24 ettevGtte keskmine ROA néitaja
langenud -15%-ni. Negatiivse vararentaabluse nditajaga ettevotete hulka on 2012. aastal
lisandunud neli ettevOtet, drilihingute asutuste koguarv on 12. Néitaja varieeruvus on
vahenenud (ka ekstreemsete andmete eemaldamise t6ttu) ning uut metoodikat kasutades on
naitaja minimaalne ja maksimaalne vaartus vastavalt -168% (Pipfrog OU) ja 100,55%
(InkSpinl AS). Vaatamata sellele, et keskmine nditaja on langenud ning varieeruvus on
suurenenud, ei tidhenda see, et arendusvaljaminekute kuluna kajastamine avaldab ROA

naitajale negatiivset efekti. 24 ettevottest pooltel on vararentaabluse néitaja tdusnud (Lisa 11).

2013. aasta andmete puhul ei kasutanud autor OU Transbility, Upsteem OU, 2IN OU
ja Huntloc OU ettevotete andmeid ekstreemsete véartuste tottu. Keskmine vararentaabluse
naitaja on Ulejdédnud 22 ettevdtte hulgas langenud -46%-ni ning varieeruvus on kasvanud,
kuna minimaalseks ROA niitajaks on saanud -297% (OU ReHaKe IT) ja maksimaalseks
86,91% (Tracking Center OU) (Lisa 12). Alternatiivse metoodika rakendamisel véheneb
bilansiline véartus ning kasum/kahjum véheneb/suureneb. Kaheksal ettevéttel on ROA néitaja
vorreldes arendusvaljaminekute kapitaliseerimisel (vastavalt esialgsetele andmetele) esinevate
andmetega tousnud ja ulejaanud ettevotetel on see jadnud samaks voi langenud. Esialgsete
andmetega vorreldes on negatiivse ROA néitajaga ettevotete hulka lisandunud 3 ettevdtet ning

kokku on neid antud perioodil 16.

Selle statistika alusel vdib jéreldada, et ettevotteid, kelle vararentaabluse néitaja on
muutunud negatiivseks, on suhteliselt vahe: 2012. aastal neli ja 2013. aastal kolm. Nende
andmete alusel ei saa jdreldada, et enamik ettevdtteid kasutab arendusvaljaminekute
kapitaliseerimise Oigust selleks, et suurendada ROA néitajaid. Lisaks on oluline mérkida, et
ettevotete arv, kelle puhul ROA néitaja on uue arvestusmetoodika kasutamisel langenud
peaaegu vordne nende ettevotete arvuga, kelle puhul see néitaja on suurenenud. Kuna umbes
pooltel ettevitetest on ROA nditaja tbusnud, voib eeldada, et nende ettevdtete puhul oleks
kuludena kajastamise arvestuspraktika kasutamine isegi kasumlikum, kui votta arvesse selle

efekti majandusnéitajatele.
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2.4.5. ROE naitaja

ROE ehk omakapitali rentaabluse néitaja sarnaneb ROA naitajaga ehk mida véiksem
see nditaja on, seda rohkem on ettevGtte omanikud motiveeritud seda néitajat tostma,
kasutades alternatiivseid arvestusmeetodeid, sealhulgas ka kulude kajastamist bilansis

arendusvéljaminekutena.

2012. aastal oli Eesti ettevotete keskmine ROE nditaja 9%. Autor ei ole kasutanud
Pipfrog OU andmeid, kuna ettevitte omakapital oli vaadeldud aastal negatiivne (Lisa 9).
2013. aastal on keskmine néitaja valitud ettevittes aga —28% ning autor ei ole negatiivse
omakapitali t6ttu kasutanud andmeid kahe ettevotte puhul, kelleks olid Pipfrog OU ja Social
Developments OU (Lisa 10).

2.4.6. ROE naitaja testi tulemused

Arendusvaljaminekute kajastamisel kuluna on monede ettevitete omakapital
muutunud negatiivseks selle tdttu, et eelnevalt kapitaliseeritud véljaminekute vdrra
vahendatakse eelmiste perioodide jaotamata kasumit ja jooksva perioodi kasumit. Kuna
negatiivse omakapitali puhul ei ole ROE naitajat vGimalik adekvaatselt tGlgendada, ei kasuta
autor neid andmeid kéesolevas t60s, kuid samal ajal v6ib negatiivse omakapitali tekkimist
hinnata kui sobimatut olukorda, mida ettevotete juhid vdivad pulida valtida. 2012. aastal on 9
ettevottel omakapital muutunud negatiivseks. Alternatiivse metoodika rakendamisel on ainult

uhel ettevottel omakapitali rentaablus muutunud negatiivseks (Lisa 11).

2013. aastal on 5 ettevdttel uue arvestusmetoodika tdttu omakapitali naitaja negatiivne
ning neid andmeid ei saa kasutada ROE naitaja arvutamisel. Ulejaanud 19 ettevéttel on
keskmine ROE néitaja langenud —70,95%-ni ning kolmel ettevdttel on ROE naitaja muutunud
negatiivseks (Lisa 12).

Kui kasutada eelpool nimetatud lahenemist, siis oli 2012. aastal 9 ning 2013. aastal 5
ettevOttel piisavalt motivatsiooni, et arendusvéljaminekuid kapitaliseerida, sest muidu oleks
omakapital nende puhul negatiivne. Ulejaanud ettevdtete puhul on ROE néitaja langenud véi

tdusnud, kuid tikski nditaja ei ole muutunud negatiivseks.
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2.4.7. Jareldused
Autor uuris arendusvaljaminekute kuluna kajastamise mdju majandusnditajatele,
kasutades kolme koéige tdhtsamat ettevotete turupositsiooni arvutamise Kriteeriumit: ROA-d,

ROE-d ja v6lakoormust.

Volakoormus on ettevdtte bilansimahu véhenemise tottu kasvanud. Kaudselt kinnitab
selline tulemus, et ettevdtted vBivad kasutada valjaminekute kapitaliseerimise digust selleks,
et véhendada jooksva perioodi vOlakoormust, kuid samas need tulemused viitavad ka
alternatiivse arvestusmetoodika omaparale. Vdlakoormuse kasv vdib olla tingitud ainult
sellest, et ettevotete bilansimaht vaheneb, ning sellisel juhul ei ole magistrit6é autoril péhjust
eeldada, et omaniku/juhid olid kasutanud arendusvéljaminekute nditajat parendamise

eesmargil.

Rentaabluse nditajate puhul on aga arendusvéljaminekute kapitaliseerimine avaldanud
kaht moju, kusjuures kumbki nendest mojudest ei ole domineeriv. Kuna
arendusvéljaminekute kuluna kajastamisel jooksva perioodi kulud kasvavad, kui ettevdte on
jooksval perioodil investeerinud raha arendustegevusse, ning vahenevad vastupidises
situatsioonis, siis soltub alternatiivse arvestusmeetodi rakendamise mdju ettevotte aktiivsusest

arendustegevuse valdkonnas.

Tulemused nditavad, et umbes pooltel ettevotetest on vararentaabluse néitaja tdusnud
ning Ulejaénutel on see alanenud. Kuna autor on eeldanud, et osa ettevdtetest on kasutanud
arendusvéljaminekute kapitaliseerimist, et parendada oma majandusnditajaid (sealhulgas ka
ROA-d ja ROE-d), siis néitavad tulemused, et pooltel juhtudel oleks ettevotetel isegi
mdistlikum kasutada arendusvéljaminekute kuluna kajastamist selleks, et tosta
vararentaabluse néitajaid (kuna alternatiivse arvestusmeetodi rakendamisel need néitajad
langevad). Antud jareldused kinnitavad teist hlpoteesi ainult osaliselt. VV6lakoormuse puhul
vOivad ettevdtted olla motiveeritud kapitaliseerima teatud liiki véljaminekuid, et alandada
volakoormust, kuid rentaabluse néitajate puhul selge seos puudub. Vorreldes volakoormuse ja
rentaabluse néitajaid omavahel, vGib eeldada, et aktsiatega turul aktiivselt mittekauplevate

ettevotete puhul on vdlakoormuse néitaja olulisem ROE-st ja ROA-st. Arendusvaljaminekute
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kapitaliseerimine voib olla ainult Uks meetod mitmest, mida on kasutatud vdlakoormuse

naitajaga manipuleerimiseks, ning see ei pruugi olla nende hulgas kdige olulisem.

Kindlasti on vaja arvestada ka sellega, et magistritods pustitatud hiipoteesides on
kasutatud borsil noteeritud ettevotete andmeid. Nende ettevotete puhul omab Gge
arvestusmeetodi valik olulist rolli, sealhulgas m&jutab see investeerimist puudutavaid otsuseid
ning kaudselt annab omanikele teada juhtide tehtud t66st. Tanu sellele vdivad
majandusuksuste juhid tunda huvi raamatupidamise vastu ning kasutada eri meetodeid
majandusnaitajate parendamiseks. Magistrit00s on kastutatud aga mikroettevitete andmeid,
seejuures on nende aruandluse protsess lihtsustatud ning omab testi rolli — see on seotud
kohustusega esitada dariregistrile aasta majandusaruanne. Sellisel juhul vdib kohustuse
taitmine olla aruande koostamisel valitsev pdhjus ning huvi majandusnditajate vastu voib olla
teisejarguline voi tldse puududa. Mikroettevotete puhul investorid ning turg ja selle mdju kas
uldse ei eksisteeri vdi siis on nende mdju aruannetele minimaalne. Ainus pool, kes v8ib tunda

suuremat huvi majandusiiksuse vastu, on vBlausaldajad ehk krediidiasutused.

Tabel 8. Kokkuvdtlik tabel. Arendusvéljaminekute kajastamine kuluna ning selle mdoju
pohilistele majandusnéitajatele

Néitaja Keskmine Ettevotted, Ettevotted, Mérgi vahetus | Margi vahetus
kasvutempo kelle puhul kelle puhul (+/-) (—/+)
(%) néitaja on néitaja on
suurenenud véhenenud
Vdlakoormus 19% 18 (23) 0 0 0
2012
Vdlakoormus 35% 15 (21) 0 0 0
2013
ROA 2012 —9% 14 (24) 9 4 2
ROA 2013 —35% 9(22) 9 3 0
ROE 2012 10% 14 (18) 3 1 1
ROE 2013 —71% 9(19) 6 3 0

Allikas: (Autori koostatud)
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Tabelis 8 on kokkuvdtlikult valja toodud k&ik muutused, mis on alternatiivse
metoodika rakendamisel kolme néitajaga toimunud (sulgudes on toodud ettevotete arv, kelle
andmeid on kasutatud tabeli koostamisel). Tabeli andmete arvutamisel on kasutatud
korrigeeritud andmeid s.t ekstreemsed nditajad olid eemaldatud, vastasel juhul oleksid need
moonutanud tabelis esitatud andmeid. Tabelis esitatud nditarvud kinnitavad, et ROA ja ROE
naitajate puhul voib esineda naitajates nii positiivseid kui ka negatiivseid muutusi, seega voib
Eesti programmeerimisettevotetel valjaminekute kapitaliseerimiseks olla eri ajendeid.

Esitatud andmed ei toeta teist hiipoteesi ning seda vdib pidada tagasiliikatuks.

Tulemused ei kinnita magistritods pustitatud hipoteesi ning seetdttu ei ole tdiendav
kontroll regressioonimudeli abil oluline. Arendusvéljaminekuid kajastavate ettevdtete arv on
vadike (kokku 54 ettevotet) ning ekstreemsed andmed ja nende suur varieeruvus mojutaksid
regressioonimudeli objektiivsust. Ekstreemsete andmete eemaldamine valimist véhendaks
regressioonimudeli olulisust ning selle t6ttu on autor otsustanud neid tulemusi t66s mitte

kasutada, milleni oli jdutud Markarian, Pozza, Principe regressioonimudeli abil.

2.6. Tulemused

Magistritdod autor pustitas kaks hupoteesi, mis on teineteisega seotud. Autor eeldas, et
vaikesed (valdkonna vaiksemad) ja noored ettevotted kapitaliseerivad arendusvaljaminekuid
aktiivsemalt, kuna soovivad parendada oma finants- ja majandusnéitajaid. Seega on olemas
kindel seos arendusvéljaminekute kapitaliseerimise ja kasumlikkuse ning vélakoormuse
naitajate vahel. Kasumlikkuse ja v@lakoormuse nditajad on olulised just seetdttu, et neid
jalgivad kaks koige olulisemat huvigruppi: investorid ja volausaldajad. Sellise hiupoteesi
pustitamisel oli muuhulgas kasutatud Makrariani, Pozza ja Prencipe uurimistdod, kus oli
analliusitud Itaalia borsiettevotteid. Oletades, et seos majandusnéitajate ja R&D valjaminekute
intensiivsuse vahel on olemas, testis autor seda, kuidas majandusnéitajad alternatiivse

arvestusmetoodika puhul (kuluna kajastamine) muutuvad (2008, 76—77).

EttevOtete hindamiseks on magistritdd autor anallisinud kolme naitajat: to6tajate
arvu, bilansimahtu ja puhaskasumit. Alternatiiviks puhaskasumile oleks voimalik kasutada ka
muugitulu. Nii tootajate arvu kui ka puhaskasumi néitajad ei olnud piisavad, et méératleda
ettevotteid, kes on kapitaliseerinud arendusvaljaminekuid vaadeldud perioodil. To6tajate arv

oli keskmiselt vaga véike (mis on tingitud ettevOtete suurusest ja analtisitud valdkonnast)
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ning puhaskasumi jargi on ettevotted jagunenud kahte gruppi: kbige suurema ja kdige
vdiksema puhaskasumiga. Selgem eristus oli jalgitav bilansimahu puhul: vaga suur hulk
ettevotteid asus antud valdkonnas kdige suurema bilansimahuga detsiilis. Seda voib pidada
tbestuseks selle kohta, et esimene pdstitatud hiipotees ei kehti — arvutitarkvara valdkonnas on
arendusvéljaminekuid vaadeldud aruandeperioodil kapitaliseerinud pigem suuremad
ettevotted. Vaatamata sellele jargneb alternatiivse metoodika kasutusele votmisele ettevotte
vblakoormuse langus ning ROE ja ROA néitajate tbus vOi langus. Vdlakoormuse kasv on
loogiline ning seda ei saa vaadelda teise hupoteesi piisava kinnitusena. ROE ja ROA nditajate
puhul esines teistsugune tendents, kuna mdne ettevotte puhul olid need néitajad nii langenud
kui ka tbusnud. Kasumlikkuse nditajate tbus vOib otseselt naidata, et ettevotted ei ole
kapitaliseerinud arendusvaljaminekuid selleks, et suurendada kasumlikkuse nditajaid, kuna
alternatiivse metoodika puhul on finantsnéitajad positiivsemad. Seega vdib jareldada, et teine

hlpotees on tagasi liikatud.

Magistritod autoril oli kavas kasutada ka Makrariani, Pozza ja Prencipe pakutud
regressioonimudelit, mille abil on vdimalik leida Gldiseid seoseid finantsnaitajate ja
arendusvaljaminekute kapitaliseerimise vahel. Ekstreemsete andmete ning suure varieeruvuse
tottu otsustas autor selles t6ds regressioonimudeli tulemusi mitte avalikustada. Véheste
andmete hulk vahendab markimisvaarselt regressioonimudeli olulisust. Magistritd6 autor
arvab, et regressioonimudeli kasutamine teise hlipoteesi kontrollimiseks ei ole korrektne. See
on tingitud sellest, et Makrariani, Pozza ja Prencipe on kasutanud borsil noteeritud ettevotete
andmeid, aga magistritdds on kasutatud enamasti mikroettevotete andmed. Suured ettevotted
ldhenevad aastaaruannete koostamise protsessile ning finantsaruannetele teisiti  kui
mikroettevdtted, suurfirmade motivatsioon teatuid andmeid ja nditajaid kajastada on suurem.
Viimane on tingitud aktiivsest aktsiaturust ning investoritest. Mikroettevotted, kelle andmeid
on kasutatud magistritdds, ei pruugi tunda borsil noteeritud ettevGtetega sarnast turu survet.
Seega VvOib aruannete koostamine olla lihtsustatud ning oluliste andmete kajastamise protsess
ja tahtsate otsuste langetamine aset leida ettevottest véljaspool (néiteks on kasutatud
raamatupidamisteenuseid sisse ostetud). Aastaaruannete koostamine vdib olla ajendatud ainult
kohustusest ning omanikud ei pruugi huvituda sellest, kuidas andmed (antud néides
arendusvéljaminekud) on kajastatud. Seega vdib oletada, et nii hipoteeside kui ka

regressioonimudeli kasutamine selles t66s voib olla ebakorrektne.

60



KOKKUVOTE

T6O peateema on uuringu- ja arendusvéljaminekud (R&D) ning nende kajastamine
raamatupidamisaruannetes. Maailmas on levinud kaks pohilist lahenemist antud liiki
valjaminekute kajastamisel: kas s@ltumata liigist kasumiaruandes kuluna kajastamine v0i
osaline (ainult arenguvaljaminekute) kapitaliseerimine. Osaline kapitaliseerimine on
pdhjendatud argumendiga, et arendusvéljaminekuid on vGimalik eristada, need on ettevotte
valitseva moju all ning majandusiiksus loodab saada majanduslikku  kasu.
Arendusvialjaminekute kapitaliseerimisega on tagatud tekkep@hisuse ning tulude ja kulude
vastavuse printsiip. Osalist kapitaliseerimist pooldavates uuringutes on tavaliselt piitud R&D
tegevusega seotud indikaatoreid seostada, kas tulevaste perioodide puhaskasumi,
vaéartpaberite turuhindadega voi investorite hinnangutega.

Kuluna kajastamise lahenemist, mis on levinud USA-s, on aga pdhjendatud sellega, et
uurimis- ja arendusvaljaminekutega kaasneb ka tulevase kasumi kérge ebakindluse tase ning
seos R&D kulutuste ja kasumi vahel on nii ebakindel, et nende kapitaliseerimine ei ole
kasulik ettevdtte rahateenimise potentsiaali hindamisel. Uuringus on avaldatud arvamus, et
R&D véljaminekud ei anna pohjalikku alust selleks, et prognoosida majandustiksuse
kasumlikkust tulevikus, kuna seos R&D véljaminekute ja tulude vahel on vahem oluline kui
pdhivara investeeringute puhul. Uuringutes on avaldatud arvamus, et arendusvéljaminekute

kapitaliseerimist kasutatakse maksukoormuse, rentaabluse ja teiste nditajate méjutamiseks.

Magistritod eesmark on kindlaks teha, millised Eesti ettevotted kapitaliseerivad
uuringu- ja arendustegevuse (R&D) véljaminekuid ning kas selle arvestusmetoodika
kasutamise pohjuseks on majanduslikud motiivid vdi mitte. Analutsimiseks on valitud
programmeerimisvaldkond, kuna autor eeldas, et selles valdkonnas on investeeringud R&D

tegevusse teistest valdkondadest levinumad. Samuti on lahtutud eeldusest, et valim annab
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Ulevaadet ka teistest valdkondadest ning pohjustest, mis mdjutavad R&D véljaminekute
kapitaliseerimist.

Kasutades valdkonnas varem tehtud uuringuid, pakub autor vélja kaks vOimalikku
pohjust, miks ettevotted vdivad kajastada teatud thlpi kuludena Klassifitseeruvaid
valjaminekuid R&D véljaminekutena ning kapitaliseerida neid jooksval perioodil. Nendeks
pohjusteks on tihti volakoormus, mida soovitakse kunstlikult v&hendada, kapitaliseerides
selleks kulud, mis ei vasta R&D véljaminekute definitsioonile, ning kasumlikkuse néitajaid,
kuna kulusid kapitaliseerides kasum suureneb. Lisaks on olemas ka teised pohjused, milleks
on muuhulgas psiihholoogilised faktorid, néiteks ei soovi juhid tunnistada, et eelnev projekt ei
olnud edukas ning kapitaliseerivad taiendavad kulud uude projekti. Psuhholoogilist faktorit ei

olnud vdimalik valitud andmete pdhjal analtiisida.

Autor on valinud kasumlikkuse nditajad (ROE ja ROA) ning vdlakoormuse, et leida
kinnitust kahele hlpoteesile:

1. Eesti programmeerimisettevotted, kes kapitaliseerivad R&D véljaminekuid, on
bilansimahu, tootajate arvu ja puhaskasumi poolest valdkonna keskmistest néitajatest

vaiksemad.

2. Aastaaruandes R&D véljaminekute kuluna kajastamisel langeksid enamikul
ettevotetest pdhilised majandusnditajad alla aktsepteeriva (ka positiivse) piiri, mis voiks
viidata sellele, et ettevottel ei ole kasulik ndidata seda tlupi valjaminekuid kuluna. On olemas
positiivne seos volakoormuse taseme ja R&D valjaminekute kapitaliseerimise vahel ning on
olemas negatiivne seos kasumlikkuse (ROA néitaja) ja R&D véljaminekute kapitaliseerimise

vahel.

Esimese hupoteesi kontrollimiseks viidi labi andmete vordlus, kus autor vordles
valitud ettevotteid omavahel ning teiste ettevotetega samas valdkonnas. Vordlus viidi labi
kolme kriteeriumi alusel: bilansimaht, puhaskasum ja toGtajate arv. Koige rohkem
informatsiooni saadi bilnasimahtu analiiisides. Andmete alusel vdib jareldada, et R&D
valjaminekuid kapitaliseerivad need ettevotted, mis asuvad bilansilise mahu alusel viimastes
detsiilides (bilansiline maht on suurim). TOo6tajate arvu néitajad ja puhaskasum ei ole
kinnitanud esimest hlpoteesi, kuna valitud valdkonnas on to6tajate arv enamasti vaga véike

ning puhaskasumi poolest asub enamik ettevotteid kas esimeses voi viimases detsiilis. Nendel
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ettevotetel, kelle puhaskasum on negatiivne, on motivatsiooni kulusid kapitaliseerida ning
esitada neid R&D valjaminekutena, kuid see véide kehtib ainult osade ettevotete puhul.

Nende andmete alusel vdib esimest hiipoteesi pidada kummutatuks.

Teise hupoteesi  kontrollimisel kajastas autor kdiki R&D  véaljaminekuid
kasumiaruandes kuluna ning vordles hiljem olulisi majandusnaitajaid nendega, mis esinesid
ettevotetel eelnevalt. Selle t60 eesmérk oli leida Kkinnitust sellele, et vorreldes esialgse
arvestusmetoodikaga olulised néitajad langevad ning kajastavad ettevdtete majanduslikku
seisu halvemalt. Teine hiipotees leidis kinnitust ainult osaliselt, kuna vdlakoormuse néitajad —
nagu ka autor eeldas — on alternatiivse arvestusmetoodika kasutusega suurenenud, mis
kaudselt viitab sellele, et R&D véljaminekute kapitaliseerimist vdib olla kasutatud selleks, et
alandada volakoormust. Samal ajal ei ole (kski kasumlikkuse naitajatest (nii ROA kui ka
ROE) Kkinnitanud hupoteesi taies ulatuses. Autor leidis, et alternatiivse metoodika
rakendamise tagajarjel kasumlikkuse naitajad nii langevad kui ka suurenevad, mdnikord on
muutuste jaotus vordne. Tulemused kinnitavad ainult osaliselt oletust, et ettevotted voivad
kasutada kapitaliseerimist kasumi suurendamiseks. Teatud olukordades oleks ettevotetel isegi
kasulikum ndidata R&D valjaminekud kuluna, kuna see vOib suurendada kasumlikkuse

naitajat.

Magistritod autor ei ole kasutanud regressioonimudelit, mille eesmark on leida
kinnitust seosele R&D véljaminekute kapitaliseerimise intensiivsuse ja kasumlikkuse ning
vOlakoormuse vahel. Eelnevate andmete suur varieeruvus ning ekstreemsete arvude esinemine

vahendab oluliselt regressioonimudeli olulisust.

Ainus tugev seos majandusnditajate ning arendusvéljaminekute vahel esineb
volakoormuse puhul. Kuigi vblakoormuse kasvu alternatiivse meetodi rakendamise jéarel v6ib
selgitada ka ainult bilansimahu langusega, siis arvab autor , et leitud seos vBib omada ka
majanduslikku tahtsust. Suurem osa valitud ettevdtetest on vaike- vdi mikroettevotted ning
nad ei ole noteeritud borsil; vOib eeldada, et nende tegevust finantseeritakse pdohiliselt
laenudega. Seoses sellega vdivad potentsiaalsed investorid/vdlausaldajad poodrata rohkem
tdhelepanu just teguritele/statistikale, mis on otseselt vOi kaudselt seotud v6lakoormusega.
Sellest tulenevalt voivad ettevotete juhid olla sunnitud oma majandusandmeid muutma, et
kajastada teatud andmeid suuremate vOi vdiksematena, Uks moodus selle eesmargi

saavutamiseks on R&D véljaminekute kapitaliseerimine.
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Magistritdos esinevad piirangud. Kdige olulisemaks piiranguks voib pidada seda, et
magistritod autoril puudub informatsioon selle kohta, milliseid arendusvaljaminekuid on
valitud ettevotted kajastanud bilansis. Kuna mdningatel ettevdtetel esineb kahjum ning
puudub mudgitulu, v6ib eeldada, et need on vaadeldud perioodil kapitaliseerinud kulutusi,
mis olid seotud tarkvara arendamisega. Sellisel juhul vdib sellist immateriaalset vara vaadelda
kui I6petamata toodangut. Autor arvab, et selle teema arendamisel tuleks kindlasti viia l&bi
intervjuud ning tapsustada kapitaliseeritud arendusvéljaminekute pdhjused. Teiseks suureks
puuduseks on andmete hulk. Arendusvéljaminekuid kapitaliseerinud ettevGtete hulk on
suhteliselt vaike (alla 3% valitud valdkonnas), seega ei pruugi nende andmete alusel tehtud
jareldused teistes valdkondades kehtida. Autor arvab, et sarnast uuringut voib viia labi ka
teistes valdkondades ning kasutades suuremat hulka andmeid. Kolmandaks piiranguks on
valitud valdkond ning ettevdtete suurus. Pustitatud hipoteesid ning nende hupoteesid
moodustamise teoreetiline taust on seotud borsil noteeritud ettevotetega nii USA-s kui ka
Euroopa riikides (Itaalia ja Prantsusmaa). Magistrito0 autor on aga analtdsinud
mikroettevdtteid, mille puhul mangib finantsaruanne oluliselt véiksemat rolli ning
juhid/omanikud vdivad olla vahem kaasatud majandusarvestuse protsessi vorreldes suurte

ettevotetega.

Magistritod autor arvab, et mélemad hipoteesid ei leidnud Kinnitust ning Eesti
programmeerimisettevftete  puhul ei esine otsest seost majandusnditajate  ja
arendusvéljaminekute kapitaliseerimise vahel. Samal ajal vdib eeldada, et osa ettevotete
omanikest vdib kapitaliseerida arendusvaljaminekuid seoses sellega, et ettevotte ei miil kaupa
ega tegele dritegevusega aktiivselt. Sellise ettevdtte omanik on sunnitud kajastama kdik tehtud

kulutused immateriaalse varana.
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SUMMARY

ACCOUNTING FOR RESEARCH AND DEVELOPMENT COSTS IN ESTONIAN
SOFTWARE COMPANIES: MOTIVES AND REASONS BEHIND CAPITALIZATION

Anton Mullo

The practice of accounting for research and development costs in the world can be
categorized in two groups: they are either capitalized and amortized during some period of
time or those cost are expensed in the period when they occur. The first described practice is
influenced by the IASB's standard IAS 38 (which replaced IAS 9) and it allows companies to
capitalize development costs on the basis of matching principles/assumptions. The second
described principle is mainly influenced by the USA's standard ASC 730 (previously SFAS
No 2) which does not allow companies to capitalize any of the R&D costs and states that

those costs have to be treated as an expense.

Even though Estonian accounting system is based on the IFRS for SME-s, and the
Estonian RTJ 5 mainly copies the IAS 38 regarding research and development costs
accounting, there are concerns that some companies can use this accounting technique to
capitalize costs that cannot be described as development costs. Based on the two different
analyses of treatment of R&D costs in Europe (particularly in France and ltaly), it can be
assumed that business entities capitalize development costs to improve their economic data,
especially the data in their balance sheet and income statements. This usually happens under
the pressure companies are facing from the market, owners or creditors. Those interested
parties are usually forcing entities into meeting specific criteria for incomes (ROA and ROE
indicators) or their debt leverage. In that case companies can make a decision to capitalize
costs and present them as development costs to decrease their debt leverage or to increase
their income. In that case capitalizing R&D expenses can change the economic profile of a
company and decrease the objectiveness of information presented in the balance sheet and

income statement.
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To test those assumpions the author presents the following hypoteses:

1. Mostly small and economically weak (weak indicators) companies capitalize
development costs. To test this hypotesis the author uses their key indicators: total assets, net

income and the number of workers to compare companies to the industry's average numbers.

2. The use of the alternative accounting system (expensing R&D costs) will usually
"hurt" the economic profile of a company and will decrease the key indicators (which are debt
leverage, ROA and ROE). There is a strong connection between the intensity of R&D

capitalization and current income/debt leverage.

The results show that software companies do not have to be small (measured by total
assets) to capitalize development costs, in fact most of the entities that use this accounting
method are bigger than average companies. The use of the net income criteria is also
unsucessful to determine the average company who uses the method of capitalization. Nearly
half of those companies had the biggest net income in the years 2012-2013, while the same
amount of companies had negative net income and were placed in the lower parts based on
this criteria. Net income shows that only half of the companies have a strong motivation to

capitalize cost and present them as development costs.

Testing of the second hypotesis also provided the author with diverse statistics. Under
the alternative method (expensing development costs) the debt leverage increased, as it was
assumed by the author, while ROE and ROA both increased and decreased, not giving a clear
indication of possible movement. This shows that companies could have used capitalization
method to improve the debt leverage, while some companies used capitalization even though
it had a negative effect on ROE and ROA information, which could prove that some
companies use true and fair principle even if it has a negative effect on the their economic
profile.

Those results could be proving that Estonian software companies capitalize
development costs to decrease the debt leverage and as a result of that improve their economic
profile, while the net income has a small and statistically unimportant effect on those motives.
This is surely connected to the fact that none of the companies are publicly traded, which
means that the debt leverage is more important that any other indicator including those
showing profit and income. Those results lead to the fact that the use of the alternative
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method (expensing all R&D costs) could improve the information that interested parties get
from the balance sheets and income statements or there might be other ways to improve the
quality of critical information for the parties involved. Author admits that used data does not
give a clear indication of possible motives, that had an effect on capitalization of development
costs. In fact a move complicated and broad approach should be taken to find whether used

hypoteses can be considered true in Estonia.
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LISAD

Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes)

10098106 Aktsiaselts SPIN TEK

Raha ja pangakontod 213995
Nouded ja ettemaksed kokku 70903
Varud kokku 16702
Kdibevara kokku 301600
Kinnisvarainvesteeringud 30944
Masinad ja seadmed 19516
Materiaalne pdhivara kokku 19516
Arenguvaljaminekud 5868
Immateriaalne pBhivara kokku 5868
Pohivara kokku 56328
Aktiva (varad) kokku 357928
Vdlad ja ettemaksed kokku 82530
Lihiajalised eraldised 1001
Lihiajalised kohustused kokku 83531
Kohustused kokku 83531
Aktsiakapital voi osakapital nimivéartuses voi sihtkapital 73360
Ulekurss 500
Kohustuslik reservkapital 7286
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 177544
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 15707
Omakapital vdi netovara kokku 274397
Passiva kokku 357928
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Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

10233171 | Osauhing R-susteemid

Raha ja pangakontod 71735
No6uded ja ettemaksed kokku 249318
Kédibevara kokku 321053
Masinad ja seadmed 12432
Muu materiaalne pohivara 71
Materiaalne pdhivara kokku 12503
Arenguvéljaminekud 21064
Immateriaalne pbhivara kokku 21064
Pdhivara kokku 33567
Aktiva (varad) kokku 354620
Laenukohustused kokku 0
Volad ja ettemaksed kokku 71232
Lihiajalised kohustused kokku 71232
Pikaajalised laenukohustused kokku 0
Pikaajalised kohustused kokku 0
Kohustused kokku 71232
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2556
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 10777
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 269799
Omakapital vdi netovara kokku 283388
Passiva (kohustused ja omakapital vOi netovara) ko k k u 354620

10324057 | Aktsiaselts Datel

NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 100089
Nouded ja ettemaksed kokku 1044092
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 55882
Aktsiakapital voi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 71552
Raha ja pangakontod 190252
Omakapital vdi netovara kokku 799201
Aktiva (varad) kokku 2111145
Laenukohustused kokku 178319
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Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Ulekurss 7868
Kohustused kokku 1311944
Lihiajalised kohustused kokku 1311944
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 249411
Materiaalne pdhivara kokku 194662
Bioloogilised varad 0
Kéibevara kokku 1759276
Kohustuslik reservkapital 7145
Volad ja ettemaksed kokku 1133625
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 463225
Passiva (kohustused ja omakapital voi netovara) ko k k u 2111145
Immateriaalne pBhivara kokku 1236
Varud kokku 524932
Pdhivara kokku 351869

10585438 | Osatlhing Net Group

Pikaajalised vdlad ja ettemaksed 639
No6uded ja ettemaksed kokku 507341
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 6518
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses vdi sihtkapital 168686
Raha ja pangakontod 512466
OMA OSAD VOI AKTSIAD (miinus) -145960
Omakapital vbi netovara kokku 1043185
Aktiva (varad) kokku 1486336
Laenukohustused kokku 11202
Pikaajalised kohustused kokku 122453
Kohustused kokku 443151
Lihiajalised kohustused kokku 320698
Miiugiootel pdhivara 0
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 1062552
Materiaalne pohivara kokku 169736
Kéibevara kokku 1019807
Kohustuslik reservkapital 14560
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Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Volad ja ettemaksed kokku 309496
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem -56653
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) k o k k u 1486336
Immateriaalne pohivara kokku 290275
Pikaajalised laenukohustused kokku 121814
Varud kokku 0
Pdhivara kokku 466529

10648908 | OU SMARTLINK

Raha ja pangakontod 4907
Nouded ja ettemaksed kokku 35828
Miugiks ostetud kaubad 64463
Varud kokku 64463
Kdibevara kokku 105198
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 2500
Nouded ja ettemaksed kokku 2717
Masinad ja seadmed 71365
Muu materiaalne pdhivara 2416
Materiaalne pdhivara kokku 73781
Arenguvaljaminekud 0
Arvutitarkvara 201435
Immateriaalne pBhivara kokku 201435
Pohivara kokku 280433
Aktiva (varad) kokku 385631
Laenukohustused kokku 98524
Volad ja ettemaksed kokku 200326
Lihiajalised kohustused kokku 298850
Pikaajalised laenukohustused kokku 56164
Pikaajalised kohustused kokku 56164
Kohustused kokku 355014
Aktsiakapital voi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 55000
Kohustuslik reservkapital 3196
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem -30869
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Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 3290
Omakapital vdi netovara kokku 30617
Passiva (kohustused ja omakapital vbi netovara) k o k k u 385631
10701525 | Apprise OU

Raha ja pangakontod 4600
No6uded ja ettemaksed kokku 103464
Kdibevara kokku 108064
TutarettevGtjate aktsiad vOi osad 0
Sidusettevdtjate aktsiad v6i osad 0
Muud pikaajalised finantsinvesteeringud 26
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 26
Masinad ja seadmed 31839
Muu materiaalne pohivara 0
Materiaalne pdhivara kokku 31839
Arenguvéljaminekud 0
Arvutitarkvara 0
Immateriaalne pbhivara kokku 0
Pdhivara kokku 31865
Aktiva (varad) kokku 139929
Laenukohustused kokku 4889
Vdlad ja ettemaksed kokku 43152
Lihiajalised kohustused kokku 48041
Pikaajalised laenukohustused kokku 19958
Pikaajalised kohustused kokku 19958
Kohustused kokku 67999
Aktsiakapital voi osakapital nimivéartuses voi sihtkapital 11502
Kohustuslik reservkapital 1278
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 196280
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -137130
Omakapital vdi netovara kokku 71930
P assiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) ko k ku 139929
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Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

10806081 | Scoro Software OU

Raha ja pangakontod 34240
Nouded ja ettemaksed kokku 18601
Kdibevara kokku 52841
Masinad ja seadmed 1576
Muu materiaalne pohivara 0
Materiaalne pdhivara kokku 1576
Arenguvéljaminekud 93906
Immateriaalne pBhivara kokku 93906
Pdhivara kokku 95482
Aktiva (varad) kokku 148323
Laenukohustused kokku 7793
Volad ja ettemaksed kokku 35290
Lihiajalised kohustused kokku 43083
Pikaajalised laenukohustused kokku 20000
Pikaajalised kohustused kokku 20000
Kohustused kokku 63083
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 3195
Ulekurss 74361
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 6876
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 552
Omakapital vbi netovara kokku 85240
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) k o k k u 148323

10944877 | 2IN OU

Raha ja pangakontod 1122
Nouded ja ettemaksed kokku 15350
Miiugiks ostetud kaubad 231
Varud kokku 231
Kéaibevara kokku 16703
Masinad ja seadmed 2917
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Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Muu materiaalne pdhivara 426
Materiaalne pbhivara kokku 3343
Arenguvaljaminekud 109335
Immateriaalne pBhivara kokku 109335
Pdhivara kokku 112678
Aktiva (varad) kokku 129381
Laenukohustused kokku 0
V/0lad ja ettemaksed kokku 8906
Lihiajalised kohustused kokku 8906
Pikaajalised laenukohustused kokku 0
Pikaajalised kohustused kokku 0
Kohustused kokku 8906
Aktsiakapital vdi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2560
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 146660
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -29001
Omakapital vbi netovara kokku 120475
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) ko k k u 129381

10949550 | Osaiihing Transbility

Raha ja pangakontod 1004
Kdibevara kokku 1004
Arenguvéljaminekud 60000
Immateriaalne pbhivara kokku 60000
Pohivara kokku 60000
Aktiva (varad) kokku 61004
Laenukohustused kokku 3300
Volad ja ettemaksed kokku 983
Lihiajalised kohustused kokku 4283
Kohustused kokku 4283
Aktsiakapital voi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2556
Kohustuslik reservkapital 1278
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 92952
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Lisa 1 Aastaaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -40065
Omakapital vdi netovara kokku 56721
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) k o k k u 61004
10955148 | Titanium Systems OU

Raha ja pangakontod 960923
Lihiajalised finantsinvesteeringud 2212
Nouded ja ettemaksed kokku 1039430
Kédibevara kokku 2002565
TtarettevOtjate aktsiad voi osad 279829
Sidusettevotjate aktsiad voi osad 25000
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 304829
Nouded ja ettemaksed kokku 17771
Kinnisvarainvesteeringud 165251
Ehitised 560292
Masinad ja seadmed 8094
Muu materiaalne pdhivara 106134
Materiaalne pdhivara kokku 674520
Arenguvéljaminekud 1703353
Immateriaalne pbhivara kokku 1703353
Pohivara kokku 2865724
Aktiva (varad) kokku 4868289
Laenukohustused kokku 2679
Volad ja ettemaksed kokku 94718
Lihiajalised kohustused kokku 97397
Pikaajalised kohustused kokku 0
Kohustused kokku 97397
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses vdi sihtkapital 2556
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 1922290
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 2845790
Omakapital vbi netovara kokku 4770892
Passiva (kohustused ja omakapital vbi netovara) ko k k u 4868289
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11043739 [ OU Quretec

Raha ja pangakontod 17647
Lihiajalised finantsinvesteeringud 0
Nouded ja ettemaksed kokku 165702
Kdibevara kokku 183349
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 4473
Masinad ja seadmed 1865
Materiaalne pdhivara kokku 1865
Arenguvaljaminekud 0
Immateriaalne pBhivara kokku 0
Pdohivara kokku 6338
Aktiva (varad) kokku 189687
Volad ja ettemaksed kokku 38227
Lihiajalised kohustused kokku 38227
Kohustused kokku 38227
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2598
Ulekurss 211
Kohustuslik reservkapital 3737
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 158671
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -13757
Omakapital vbi netovara kokku 151460
Passiva (kohustused ja omakapital vbi netovara) ko k k u 189687

11099473 | Majandustarkvara OU

Raha ja pangakontod 39384
Nouded ja ettemaksed kokku 397918
Kdibevara kokku 437302
Muu materiaalne pdhivara 29515
Materiaalne pdhivara kokku 29515
Arenguvéljaminekud 309574
Kontsessioonid, patendid, litsentsid, kaubamérgid 36652
Immateriaalne pbhivara kokku 346226
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Pdhivara kokku 375741
Aktiva (varad) kokku 813043
Laenukohustused kokku 686128
Volad ja ettemaksed kokku 57922
Lihiajalised kohustused kokku 744050
Kohustused kokku 744050
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2556
Kohustuslik reservkapital 256
Muud reservid 247444
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem -275047
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 93784
Omakapital vdi netovara kokku 68993
Passiva (kohustused ja omakapital voi netovara) ko k k u 813043

11224441 | OU SOA Trader

Raha ja pangakontod 5940
Nouded ja ettemaksed kokku 20513
Kdibevara kokku 26453
Masinad ja seadmed 3661
Muu materiaalne pdhivara 5078
Materiaalne pdhivara kokku 8739
Arenguvaljaminekud 16514
Immateriaalne pbhivara kokku 16514
Pohivara kokku 25253
Aktiva (varad) kokku 51706
Laenukohustused kokku 4418
Volad ja ettemaksed kokku 17093
Lihiajalised kohustused kokku 21511
Pikaajalised kohustused kokku 0
Kohustused kokku 21511
Aktsiakapital voi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2556
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 44891
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Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -17508
Omakapital vdi netovara kokku 30195
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) k o k k u 51706

11227698 | Indico Systems Baltic OU

Raha ja pangakontod 10120
Nouded ja ettemaksed kokku 24601
Kéibevara kokku 34721
Masinad ja seadmed 3031
Materiaalne pdhivara kokku 3031
Arenguvéljaminekud 560
Immateriaalne pbhivara kokku 560
Pdhivara kokku 3591
Aktiva (varad) kokku 38312
Volad ja ettemaksed kokku 27118
Lihiajalised kohustused kokku 27118
Kohustused kokku 27118
Aktsiakapital vi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2556
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 4201
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 4181
Omakapital vdi netovara kokku 11194
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) ko k k u 38312

11285684 | OU Nutiteq

Raha ja pangakontod 52483
Nouded ja ettemaksed kokku 7068
Kdibevara kokku 59551
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 1552
Masinad ja seadmed 712
Muu materiaalne pbhivara 0
Materiaalne pohivara kokku 712
Arenguvéljaminekud 10274
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Arvutitarkvara 2568
Muu immateriaalne p6hivara 6376
Immateriaalne pBhivara kokku 19218
Pdhivara kokku 21482
Aktiva (varad) kokku 81033
Laenukohustused kokku 0
V/0lad ja ettemaksed kokku 25800
Lihiajalised kohustused kokku 25800
Kohustused kokku 25800
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 3834
Ulekurss 30678
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 13015
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 7450
Omakapital vbi netovara kokku 55233
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) k o k k u 81033

11285945 | GOING SOFTWARE OU

Raha ja pangakontod 3147
Nouded ja ettemaksed kokku 1076
Ldpetamata toodang 3161
Varud kokku 3161
Kéaibevara kokku 7384
TtarettevOtjate aktsiad voi osad 2179
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 2179
Nouded ja ettemaksed kokku 0
Masinad ja seadmed 931
Materiaalne pohivara kokku 931
Arenguvaljaminekud 587
Arvutitarkvara 90751
Ldpetamata projektid ja ettemaksed 0
Immateriaalne pdhivara kokku 91338
Pohivara kokku 94448
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Aktiva (varad) kokku 101832
Volad ja ettemaksed kokku 6580
Lihiajalised kohustused kokku 6580
Pikaajalised volad ja ettemaksed 9918
Pikaajalised kohustused kokku 9918
Kohustused kokku 16498
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 6391
Ulekurss 6210
Kohustuslik reservkapital 639
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 83614
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -11520
Omakapital vdi netovara kokku 85334
Passiva (kohustused ja omakapital vbi netovara) ko k k u 101832

11306995 | Defendec OU

Raha ja pangakontod 13
Nouded ja ettemaksed kokku 227112
Tooraine ja materjal 174170
Valmistoodang 13761
Ettemaksed varude eest 11591
Varud kokku 199522
Kdibevara kokku 426647
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 2500
Masinad ja seadmed 4407
Muu materiaalne pohivara 7495
Materiaalne pohivara kokku 11902
Arenguvéljaminekud 390676
Kontsessioonid, patendid, litsentsid, kaubamérgid 221
Ldpetamata projektid ja ettemaksed 476763
Immateriaalne pBhivara kokku 867660
Pohivara kokku 882062
Aktiva (varad) kokku 1308709
Laenukohustused kokku 531551
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Volad ja ettemaksed kokku 293141
Lihiajalised eraldised 1155
Lihiajalised kohustused kokku 825847
Pikaajalised laenukohustused kokku 189436
Pikaajalised vdlad ja ettemaksed 17846
Pikaajalised kohustused kokku 207282
Kohustused kokku 1033129
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 11217
Ulekurss 1333994
Kohustuslik reservkapital 380
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem -723658
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -346353
Omakapital vdi netovara kokku 275580
Passiva (kohustused ja omakapital voi netovara) ko k k u 1308709

11307859 | Tracking Center OU

Raha ja pangakontod 11887
Nouded ja ettemaksed kokku 377973
Miiugiks ostetud kaubad 36383
Ettemaksed varude eest 14006
Varud kokku 50389
Kdibevara kokku 440249
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 154464
Masinad ja seadmed 34216
Muu materiaalne pdhivara 37522
Materiaalne pohivara kokku 71738
Arenguvéljaminekud 368507
Arvutitarkvara 372
Immateriaalne pBhivara kokku 368879
Pdhivara kokku 595081
Aktiva (varad) kokku 1035330
Laenukohustused kokku 576039
Volad ja ettemaksed kokku 253733
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Lihiajalised kohustused kokku 829772
Pikaajalised laenukohustused kokku 0
Pikaajalised eraldised 37758
Pikaajalised kohustused kokku 37758
Kohustused kokku 867530
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2500
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 684730
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -519686
Omakapital vdi netovara kokku 167800
Passiva (kohustused ja omakapital voi netovara) ko k k u 1035330

11313216 | Guardtime AS

Raha ja pangakontod 583270
Nouded ja ettemaksed kokku 1280499
Kdibevara kokku 1863769
Nouded ja ettemaksed kokku 3499
Masinad ja seadmed 109088
Muu materiaalne pdhivara 567
Materiaalne pdhivara kokku 109655
Arenguvaljaminekud 292715
Kontsessioonid, patendid, litsentsid, kaubamérgid 0
Immateriaalne pbhivara kokku 292715
Pohivara kokku 405869
Aktiva (varad) kokku 2269638
Laenukohustused kokku 0
Volad ja ettemaksed kokku 199435
Lihiajalised kohustused kokku 199435
Kohustused kokku 199435
Aktsiakapital vdi osakapital nimivaartuses vdi sihtkapital 34641
Ulekurss 4571024
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud -
tulem 2664327
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 128865
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Omakapital vdi netovara kokku 2070203
Passiva (kohustused ja omakapital vbi netovara) ko k k u 2269638
11447218 | Inkspinl AS

Raha ja pangakontod 48185
Nouded ja ettemaksed kokku 36992
Varud kokku 733
Kdibevara kokku 85910
Masinad ja seadmed 8
Materiaalne pdhivara kokku 8
Arenguvaljaminekud 0
Arvutitarkvara 567694
Muu immateriaalne pbhivara 6022
Immateriaalne pBhivara kokku 573716
Pohivara kokku 573724
Aktiva (varad) kokku 659634
Volad ja ettemaksed kokku 16889
Sihtfinantseerimine 9595
Lihiajalised kohustused kokku 26484
Sihtfinantseerimine 9594
Pikaajalised kohustused kokku 9594
Kohustused kokku 36078
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses vdi sihtkapital 34286
Ulekurss 487044
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 0
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 102226
Omakapital vbi netovara kokku 623556
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) ko k k u 659634

11452550 | Dailyperfect OU

Raha ja pangakontod 216
Nouded ja ettemaksed kokku 129
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Kdibevara kokku 345
Arenguvaljaminekud 290577
Immateriaalne pBhivara kokku 290577
Pdhivara kokku 290577
Aktiva (varad) kokku 290922
Laenukohustused kokku 11587
Volad ja ettemaksed kokku 3228
Lihiajalised kohustused kokku 14815
Kohustused kokku 14815
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 3515
Ulekurss 462035
Muud reservid 20771
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem -207489
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -2725
Omakapital vdi netovara kokku 276107
P assiva (kohustused ja omakapital voi netovara) k o k k u 290922

11496731 | Massmedia OU

Raha ja pangakontod 19341
Lihiajalised finantsinvesteeringud 0
Nouded ja ettemaksed kokku 34488
Miiugiks ostetud kaubad 2883
Ettemaksed varude eest 5701
Varud kokku 8584
Bioloogilised varad 0
Kéaibevara kokku 62413
Ehitised 246930
Masinad ja seadmed 58688
Muu materiaalne pdhivara 44604
Materiaalne pdhivara kokku 350222
Arenguvéljaminekud 1900
Immateriaalne pdhivara kokku 1900
Pohivara kokku 352122
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Aktiva (varad) kokku 414535
Laenukohustused kokku 94336
Volad ja ettemaksed kokku 50471
Lihiajalised kohustused kokku 144807
Pikaajalised laenukohustused kokku 132124
Pikaajalised kohustused kokku 132124
Kohustused kokku 276931
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2556
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 74386
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 60662
Omakapital vdi netovara kokku 137604
Passiva (kohustused ja omakapital voi netovara) k o k k u 414535

11691711 | Pipfrog OU

Raha ja pangakontod 7966
Nouded ja ettemaksed kokku 56221
Kdibevara kokku 64187
Masinad ja seadmed 4215
Muu materiaalne pdhivara 3754
Ldpetamata ehitised ja ettemaksed 1140
Materiaalne pdhivara kokku 9109
Arenguvaljaminekud 59893
Arvutitarkvara 638
Kontsessioonid, patendid, litsentsid, kaubamérgid 1130
Ldpetamata projektid ja ettemaksed 0
Immateriaalne pbhivara kokku 61661
Pohivara kokku 70770
Aktiva (varad) kokku 134957
Laenukohustused kokku 100237
Vdlad ja ettemaksed kokku 115670
Lihiajalised eraldised 5500
Luhiajalised kohustused kokku 221407
Pikaajalised laenukohustused kokku 14796
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Sihtfinantseerimine 9926
Pikaajalised kohustused kokku 24722
Kohustused kokku 246129
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 25565
Muud reservid 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem -1881
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -134856
Omakapital vdi netovara kokku -111172
Passiva (kohustused ja omakapital vbi netovara) k o k k u 134957

11838338 | OU Flux Rebond

Raha ja pangakontod 6096
Nouded ja ettemaksed kokku 33305
Kdibevara kokku 39401
Masinad ja seadmed 3624
Materiaalne pdhivara kokku 3624
Arenguvaljaminekud 4670
Immateriaalne pdhivara kokku 4670
Pohivara kokku 8294
Aktiva (varad) kokku 47695
Laenukohustused kokku 21641
Vdlad ja ettemaksed kokku 383
Lihiajalised kohustused kokku 22024
Kohustused kokku 22024
Aktsiakapital voi osakapital nimivéartuses voi sihtkapital 2556
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 20081
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 3034
Omakapital vdi netovara kokku 25671
Passiva (kohustused ja omakapital vbi netovara) ko k k u 47695

11925988 | Upsteem.com OU
Raha ja pangakontod 1779
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No6uded ja ettemaksed kokku 4171
Kdibevara kokku 5950
Arenguvaljaminekud 219504
Immateriaalne pBhivara kokku 219504
Pdhivara kokku 219504
Aktiva (varad) kokku 225454
Laenukohustused kokku 61000
V/0lad ja ettemaksed kokku 14507
Lihiajalised kohustused kokku 75507
Kohustused kokku 75507
Aktsiakapital voi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 190174
Ulekurss 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem -7282
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -32945
Omakapital vbi netovara kokku 149947
Passiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) k o k k u 225454

11950733 | OU homeviewsolutions

Raha ja pangakontod 5520
Kdibevara kokku 5520
Arenguvéljaminekud 0
Immateriaalne pbhivara kokku 0
Pohivara kokku 0
Aktiva (varad) kokku 5520
Laenukohustused kokku 0
Volad ja ettemaksed kokku 17
Lihiajalised kohustused kokku 17
Kohustused kokku 17
Aktsiakapital vdi osakapital nimivaartuses vdi sihtkapital 2556
Kohustuslik reservkapital 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) / akumuleeritud

tulem 3859
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem -1168
Omakapital vbi netovara kokku 5503
Passiva (kohustused ja omakapital voi netovara) ko k k u 5520
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12180740 | OU Plumbr

Raha ja pangakontod 32769
Nouded ja ettemaksed kokku 2563
Kdibevara kokku 35332
Arenguvéljaminekud 53634
Immateriaalne pohivara kokku 53634
Pdhivara kokku 53634
Aktiva (varad) kokku 88966
Laenukohustused kokku 6000
Volad ja ettemaksed kokku 20532
Lihiajalised kohustused kokku 26532
Pikaajalised laenukohustused kokku 70540
Pikaajalised kohustused kokku 70540
Kohustused kokku 97072
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 4600
Ulekurss 18400
Muud reservid 3000
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 34106
Omakapital vdi netovara kokku -8106
P assiva (kohustused ja omakapital v6i netovara) k o k k

u 88966

12295331 | OU rehake IT

Raha ja pangakontod 116
Nouded ja ettemaksed kokku 2033
Kdibevara kokku 2149
Arenguvaljaminekud 3673
Immateriaalne pbhivara kokku 3673
Pohivara kokku 3673
Aktiva (varad) kokku 5822
Laenukohustused kokku 0
Vdlad ja ettemaksed kokku 2397
Lihiajalised kohustused kokku 2397
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Pikaajalised laenukohustused kokku 2400
Pikaajalised kohustused kokku 2400
Kohustused kokku 4797
Aktsiakapital vOi osakapital nimivaartuses voi sihtkapital 2500
Sissemaksmata osakapital -2500
Aruandeaasta kasum (kahjum) / tulem 1025
Omakapital vbi netovara kokku 1025
P assiva (kohustused ja omakapital vOi netovara) k o k k

u 5822
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10233171 | OSAUHING R-SUSTEEMID

NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 27645
KAIBEVARA KOKKU 52615
Masinad ja seadmed 9840
Muu materiaalne pohivara 30
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 9870
Arenguvaljaminekud 14108
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 14108
POHIVARA KOKKU 23978
AKTIVA (VARAD) KOKKU 76593
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 0
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 36466
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 36466
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 0
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 0
KOHUSTUSED KOKKU 36466
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
Kohustuslik reservkapital 256
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 193768
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -156453
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 40127
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 76593

10324057 | Aktsiaselts Datel

Investeeringud tltar- ja sidusettevotjatesse 48159
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 93690
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 1507222
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 8948
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 70434
RAHA JA PANGAKONTOD 82893
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 1210760
AKTIVA (VARAD) KOKKU 2484509
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 150394
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ULEKURSS 7868
KOHUSTUSED KOKKU 1273749
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 1273749
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 411559
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 309517
BIOLOOGILISED VARAD 0
KAIBEVARA KOKKU 2024195
Kohustuslik reservkapital 7145
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 1123355
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 713754
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 2484509
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 0
VARUD KOKKU 434080
POHIVARA KOKKU 460314

10585438 | Osalihing Net Group

RAHA JA PANGAKONTOD 385366
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 532327
KAIBEVARA KOKKU 917693
Investeeringud tltar- ja sidusettevotjatesse 0
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 6000
KINNISVARAINVESTEERINGUD 108865
Ehitised 0
Masinad ja seadmed 23800
Muu materiaalne pohivara 29612
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 53412
Arenguvaljaminekud 121234
Muu immateriaalne péhivara 0
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 121234
POHIVARA KOKKU 289511
AKTIVA (VARAD) KOKKU 1207204
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 17895
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 511995
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LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 529890
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 113043
PIKAAJALISED VOLAD JA ETTEMAKSED 639
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 113682
KOHUSTUSED KOKKU 643572
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 171726
OMA OSAD VOI AKTSIAD (miinus) -145960
Kohustuslik reservkapital 14560
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 500899
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 22407
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 563632
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 1207204

10648908 | OU SMARTLINK

RAHA JA PANGAKONTOD 21083
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 54154
Muugiks ostetud kaubad 48174
VARUD KOKKU 48174
KAIBEVARA KOKKU 123411
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 2500
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 0
Masinad ja seadmed 44301
Muu materiaalne pdhivara 442
Ldpetamata ehitised ja ettemaksed 2915
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 47658
Arenguvaljaminekud 0
Arvutitarkvara 192135
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 192135
POHIVARA KOKKU 242293
AKTIVA (VARAD) KOKKU 365704
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 73154
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 158839
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 231993
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PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 37132
PIKAAJALISED VOLAD JA ETTEMAKSED 41049
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 78181
KOHUSTUSED KOKKU 310174
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 55000
Kohustuslik reservkapital 5500
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM -29883
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 24913
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 55530
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 365704

10944877 | 2IN OU

RAHA JA PANGAKONTOD 5897
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 1580
Muugiks ostetud kaubad 231
VARUD KOKKU 231
KAIBEVARA KOKKU 7708
Masinad ja seadmed 0
Muu materiaalne pohivara 171
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 171
Arenguvaljaminekud 118446
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 118446
POHIVARA KOKKU 118617
AKTIVA (VARAD) KOKKU 126325
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 4421
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 4421
KOHUSTUSED KOKKU 4421
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2560
Kohustuslik reservkapital 256
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 117659
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 1429
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 121904
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 126325
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10949550 | Osalihing Transbility

RAHA JA PANGAKONTOD 1138
KAIBEVARA KOKKU 1138
Arenguvaljaminekud 30000
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 30000
POHIVARA KOKKU 30000
AKTIVA (VARAD) KOKKU 31138
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 3460
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 1048
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 4508
KOHUSTUSED KOKKU 4508
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
Kohustuslik reservkapital 1278
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 52887
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -30091
OMAKAPITAL VOl NETOVARA KOKKU 26630
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) K O K K U 31138

10955148 [ Titanium Systems OU

KINNISVARAINVESTEERINGUD 805251
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 460713
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 284442
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 343876
LUHIAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD 1403
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
RAHA JA PANGAKONTOD 377643
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 5092377
AKTIVA (VARAD) KOKKU 5837056
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 64574
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 537815
KOHUSTUSED KOKKU 744679
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 206864
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ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 512288
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 1191981
KAIBEVARA KOKKU 663488
Kohustuslik reservkapital 256
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 142290
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 4577277
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) K O K K U 5837056
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 2371747
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 537815
POHIVARA KOKKU 5173568

11043739 | OU Quretec

RAHA JA PANGAKONTOD 38967
LUHIAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD 0
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 425322
KAIBEVARA KOKKU 464289
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 4473
Masinad ja seadmed 6955
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 6955
Arenguvaljaminekud 0
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 0
POHIVARA KOKKU 11428
AKTIVA (VARAD) KOKKU 475717
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 90544
SIHTFINANTSEERIMINE 80556
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 171100
KOHUSTUSED KOKKU 171100
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2598
ULEKURSS 211
Kohustuslik reservkapital 3737
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 144914
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 153157
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 304617
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) K O K K U 475717
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11224441 | OU SOA Trader

RAHA JA PANGAKONTOD 24662
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 25642
KAIBEVARA KOKKU 50304
Masinad ja seadmed 3518
Muu materiaalne pdhivara 4111
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 7629
Arenguvaljaminekud 13157
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 13157
POHIVARA KOKKU 20786
AKTIVA (VARAD) KOKKU 71090
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 5522
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 20601
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 26123
KOHUSTUSED KOKKU 26123
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
Kohustuslik reservkapital 256
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 27383
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 14772
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 44967
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 71090

11227698 | Indico Systems Baltic OU

RAHA JA PANGAKONTOD 10762
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 37860
KAIBEVARA KOKKU 48622
Masinad ja seadmed 2712
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 2712
Arenguvaljaminekud 336
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 336
POHIVARA KOKKU 3048
AKTIVA (VARAD) KOKKU 51670
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VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 38626
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 38626
KOHUSTUSED KOKKU 38626
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
Kohustuslik reservkapital 256
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 8382
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 1850
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 13044
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 51670

11285684 | OU Nutiteq

RAHA JA PANGAKONTOD 25321
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 10010
KAIBEVARA KOKKU 35331
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 1552
Masinad ja seadmed 262
Muu materiaalne pdohivara 0
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 262
Arenguvaljaminekud 39040
Arvutitarkvara 0
Muu immateriaalne péhivara 0
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 39040
POHIVARA KOKKU 40854
AKTIVA (VARAD) KOKKU 76185
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 42724
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 42724
KOHUSTUSED KOKKU 42724
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 3834
ULEKURSS 30678
Kohustuslik reservkapital 256
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 20465
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -21772
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 33461
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 76185
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11285945 | GOING SOFTWARE OU

RAHA JA PANGAKONTOD 1025
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 2069
LOopetamata toodang 3161
VARUD KOKKU 3161
KAIBEVARA KOKKU 6255
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD KOKKU 2179
Masinad ja seadmed 91
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 91
Arenguvaljaminekud 35
Arvutitarkvara 79651
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 79686
POHIVARA KOKKU 81956
AKTIVA (VARAD) KOKKU 88211
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 6689
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 6689
PIKAAJALISED VOLAD JA ETTEMAKSED 9918
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 9918
KOHUSTUSED KOKKU 16607
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 6391
ULEKURSS 6210
Kohustuslik reservkapital 639
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 72094
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -13730
OMAKAPITAL VOl NETOVARA KOKKU 71604
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 88211

11306995 | Defendec OU

RAHA JA PANGAKONTOD 24
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 316023
Tooraine ja materjal 170685
Valmistoodang 14817
Ettemaksed varude eest 5622
VARUD KOKKU 191124
KAIBEVARA KOKKU 507171
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Masinad ja seadmed 123
Muu materiaalne pohivara 909
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 1032
Arenguvaljaminekud 0
Arvutitarkvara 0
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 0
POHIVARA KOKKU 1032
AKTIVA (VARAD) KOKKU 1467820
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 300000
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 20491
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 320491
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 100000
PIKAAJALISED ERALDISED 37758
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 137758
KOHUSTUSED KOKKU 458249
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2500
Kohustuslik reservkapital 256
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 165044
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 841771
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 1009571
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 1467820

11313216 | GuardTime AS

RAHA JA PANGAKONTOD 1018856
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 2609253
KAIBEVARA KOKKU 3628109
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 4885
Masinad ja seadmed 97007
Muu materiaalne pohivara 0
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 97007
Arenguvaljaminekud 94467
Kontsessioonid, patendid, litsentsid, kaubamargid 0
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 94467
POHIVARA KOKKU 196359
AKTIVA (VARAD) KOKKU 3824468
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VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 205990
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 205990
KOHUSTUSED KOKKU 205990
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 34641
ULEKURSS 4571024
Kohustuslik reservkapital 3464
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD -
TULEM 2538926
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 1548275
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 3618478
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) K O K K U 3824468
11496731 [ MassMedia OU
RAHA JA PANGAKONTOD 1063
LUHIAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD 0
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 73002
Maulgiks ostetud kaubad 2883
Ettemaksed varude eest 7907
VARUD KOKKU 10790
BIOLOOGILISED VARAD 0
KAIBEVARA KOKKU 84855
Ehitised 247710
Masinad ja seadmed 57697
Muu materiaalne pohivara 74663
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 380070
Arenguvaljaminekud 1900
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 1900
POHIVARA KOKKU 381970
AKTIVA (VARAD) KOKKU 466825
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 133880
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 45367
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 179247
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 109839
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 109839
KOHUSTUSED KOKKU 289086
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
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EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 131278
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 43905
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 177739
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 466825
11691711 | Pipfrog OU

RAHA JA PANGAKONTOD 49356
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 35837
KAIBEVARA KOKKU 85193
Masinad ja seadmed 5491
Muu materiaalne pohivara 4590
Ldpetamata ehitised ja ettemaksed 0
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 10081
Arenguvaljaminekud 38239
Arvutitarkvara 318
Kontsessioonid, patendid, litsentsid, kaubamargid 635
Lopetamata projektid ja ettemaksed 0
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 39192
POHIVARA KOKKU 49273
AKTIVA (VARAD) KOKKU 134466
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 124627
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 180521
LUHIAJALISED ERALDISED 5500
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 310648
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 7264
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 7264
KOHUSTUSED KOKKU 317912
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2500
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM -101691
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -84255
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU -183446
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 134466

11925988 | Upsteem.com OU
RAHA JA PANGAKONTOD 1627
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NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 3118
KAIBEVARA KOKKU 4745
Masinad ja seadmed 884
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 884
Arenguvaljaminekud 236632
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 236632
POHIVARA KOKKU 237516
AKTIVA (VARAD) KOKKU 242261
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 136903
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 29945
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 166848
KOHUSTUSED KOKKU 166848
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 190174
ULEKURSS 0
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM -40227
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -74534
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 75413
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) K O K K U 242261

12180740 | OU Plumbr

RAHA JA PANGAKONTOD 732057
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 1321
KAIBEVARA KOKKU 733378
Arenguvaljaminekud 81003
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 81003
POHIVARA KOKKU 81003
AKTIVA (VARAD) KOKKU 814381
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 14279
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 45911
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 60190
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 29188
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 29188
KOHUSTUSED KOKKU 89378
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 6075
ULEKURSS 889561
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Muud reservid 3000
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM -34106
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -139527
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 725003
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 814381

12295331 | OU ReHaKe IT

RAHA JA PANGAKONTOD 2113
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 2
KAIBEVARA KOKKU 2115
Arenguvaljaminekud 10954
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 10954
POHIVARA KOKKU 10954
AKTIVA (VARAD) KOKKU 13069
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 0
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 3549
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 3549
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 7500
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 7500
KOHUSTUSED KOKKU 11049
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2500
Sissemaksmata osakapital -2500
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 1025
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 995
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 2020
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 13069

10675472 [ OU EESTI INFO GRUPP

NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 6300
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 13529
LUHIAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD 106748
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 25565
RAHA JA PANGAKONTOD 2538
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 128595
AKTIVA (VARAD) KOKKU 129115
KOHUSTUSED KOKKU 520
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LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 520
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 24645
KAIBEVARA KOKKU 122815
Kohustuslik reservkapital 2556
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 520
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 75829
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 129115
POHIVARA KOKKU 6300

11317131 | 0U MEDIAN SOFTWARE DEVELOPMENT

RAHA JA PANGAKONTOD 4452
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 55907
VARUD KOKKU 0
KAIBEVARA KOKKU 60359
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 0
Masinad ja seadmed 5172
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 5172
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 0
POHIVARA KOKKU 5172
AKTIVA (VARAD) KOKKU 65531
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 747
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 15182
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 15929
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 0
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 0
KOHUSTUSED KOKKU 15929
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 3451
ULEKURSS 44610
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 12474
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -10933
OMAKAPITAL VOl NETOVARA KOKKU 49602
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 65531
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11340058 | OU Business Spirit

RAHA JA PANGAKONTOD 1906
LUHIAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD 1323
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 60
VARUD KOKKU 82184
KAIBEVARA KOKKU 85473
Investeeringud titar- ja sidusettevotjatesse 47833
KINNISVARAINVESTEERINGUD 0
Masinad ja seadmed 663
MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 663
Arenguvaljaminekud 1789
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 1789
POHIVARA KOKKU 50285
AKTIVA (VARAD) KOKKU 135758
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 92960
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 17789
LUHIAJALISED ERALDISED 0
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 110749
KOHUSTUSED KOKKU 110749
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
Kohustuslik reservkapital 256
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 4631
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 17566
OMAKAPITAL VOl NETOVARA KOKKU 25009
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 135758

11655017 | Zeroturnaround AS

RAHA JA PANGAKONTOD 283460
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 1565112
KAIBEVARA KOKKU 1848572
Investeeringud tltar- ja sidusettevotjatesse 7807
Masinad ja seadmed 92150
Lopetamata ehitised ja ettemaksed 599
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MATERIAALNE POHIVARA KOKKU 92749
Arenguvaljaminekud 2011893
Arvutitarkvara 2268
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 2014161
POHIVARA KOKKU 2114717
AKTIVA (VARAD) KOKKU 3963289
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 319440
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 976132
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 1295572
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 460526
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 460526
KOHUSTUSED KOKKU 1756098
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2658
ULEKURSS 85686
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) / AKUMULEERITUD

TULEM 1421451
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM 697396
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 2207191
PASSIVA(KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) KO KK U 3963289

11948423 | Social Developments OU

RAHA JA PANGAKONTOD 16219
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 37050
KAIBEVARA KOKKU 53269
Arenguvaljaminekud 79374
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 79374
POHIVARA KOKKU 79374
AKTIVA (VARAD) KOKKU 132643
LAENUKOHUSTUSED KOKKU 0
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 409
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 409
PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED KOKKU 263419
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 263419
KOHUSTUSED KOKKU 263828
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 2556
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Lisa 2 Aastaaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM (KAHJUM) /

AKUMULEERITUD TULEM -12546
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -121195
OMAKAPITAL VOl NETOVARA KOKKU -131185
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) K O K K

U 132643

12491003 | Huntloc OU

RAHA JA PANGAKONTOD 537
NOUDED JA ETTEMAKSED KOKKU 34
KAIBEVARA KOKKU 571
Arenguvaljaminekud 3917
IMMATERIAALNE POHIVARA KOKKU 3917
POHIVARA KOKKU 3917
AKTIVA (VARAD) KOKKU 4488
VOLAD JA ETTEMAKSED KOKKU 1
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 1
KOHUSTUSED KOKKU 1
AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL NIMIVAARTUSES VOI SIHTKAPITAL 0
REGISTREERIMATA AKTSIAKAPITAL VOI OSAKAPITAL 3000
Muud reservid 2000
ARUANDEAASTA KASUM (KAHJUM) / TULEM -513
OMAKAPITAL VOI NETOVARA KOKKU 4487
PASSIV A (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL VOI NETOVARA) K O K K

U 4488

112




Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes)

10098106 | Aktsiaselts SPIN TEK

MUUGITULU 653378
Muud aritulud 682
Kaubad, toore, materjal ja teenused -193694
Mitmesugused tegevuskulud -103652
Palgakulu 244429
Sotsiaalmaksud -82404
TOOJOU KULUD KOKKU -326833
PShivara kulum ja vaartuse langus -12920
Muud arikulud 0
ARIKASUM (-KAHJUM) 16961
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 423
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 17384
Tulumaks -1677
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 15707

10233171 | OSAUHING R-SUSTEEMID

MUUGITULU 643827
Muud aritulud 785
Kaubad, toore, materjal ja teenused -163641
Mitmesugused tegevuskulud -31161
Palgakulu 122749
Sotsiaalmaksud 40410
Muud 1665
TOOJOU KULUD KOKKU -164824
PShivara kulum ja vaartuse langus -11767
Muud arikulud -1587
ARIKASUM (-KAHIUM) 271632
Intressikulud -1158
Muud finantstulud ja -kulud -710
Intressitulud 35
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -1833
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | 269799
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 269799
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

10324057 |Aktsiaselts Datel

Muud arikulud -476
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 249411
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -18238
Miildud toodangu (kaupade, teenuste) kulu 3474595
ARIKASUM (-KAHIUM) 267649
MUUGITULU 6402637
Turustuskulud 2279088
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 249411
Muud aritulud 22340
BRUTOKASUM (-KAHIUM) 2928042
Uldhalduskulud -403169

10585438 | Osaiihing Net Group
ARIKASUM (-KAHJUM) -164615
Mitmesugused tegevuskulud -634612
MUUGITULU 3947252
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 1101351
Muud arikulud -72856
Kaubad, toore, materjal ja teenused 1530505
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 1265966
Tulumaks -38799
P6hivara kulum ja vaartuse langus -216797
TOOJOU KULUD KOKKU 1671965
Kapitaliseeritud vdljaminekud oma tarbeks pdhivara valmistamisel 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 1062552
Muud aritulud 14868
10648908 [ OU SMARTLINK

MUUGITULU 572383
Miuidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -208298
BRUTOKASUM (-KAHJUM) 364085
Turustuskulud -11083
Uldhalduskulud -435161
Muud aritulud 102270
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Muud arikulud -6781
ARIKASUM (-KAHJUM) 13330
Intressikulud -8671
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -4
Muud finantstulud ja -kulud -1367
Intressitulud 2
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -10040
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 3290
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 3290
10701525 | Apprise OU

MUUGITULU 64569
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 0
Muud aritulud 146694
Kaubad, toore, materjal ja teenused -64953
Mitmesugused tegevuskulud -61634
Palgakulu 128793
Sotsiaalmaksud 44315
TOOJOU KULUD KOKKU -173108
PShivara kulum ja vaartuse langus -29060
Muud arikulud -33844
ARIKASUM (-KAHJUM) -151336
Finantstulud ja -kulud titarettevotjate aktsiatelt ja osadelt 21088
Finantstulud ja -kulud sidusettevétjate aktsiatelt ja osadelt 499
Intressikulud -2511
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 0
Muud finantstulud ja -kulud -160
Intressitulud 606
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 19522
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -131814
Tulumaks -5316
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -137130
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

10806081 | Scoro Software OU

MUUGITULU 178004
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 52226
Muud aritulud 4
Kaubad, toore, materjal ja teenused -4142
Mitmesugused tegevuskulud -83575
Palgakulu 95839
Sotsiaalmaksud 32899
TOOJOU KULUD KOKKU 128738
PShivara kulum ja vaartuse langus -11858
Muud arikulud -20
ARIKASUM (-KAHJUM) 1901
Intressikulud -1390
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 30
Intressitulud 11
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -1349
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 552
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 552

10944877 | 2IN OU

MUUGITULU 87785
Kaubad, toore, materjal ja teenused -9657
Mitmesugused tegevuskulud -32773
Palgakulu 35186
Sotsiaalmaksud 12044
Muud -792
TOOJOU KULUD KOKKU -46438
PShivara kulum ja vaartuse langus -22595
Muud arikulud -5161
ARIKASUM (-KAHJUM) -28839
Intressikulud -479
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -8
Muud finantstulud ja -kulud -3
Intressitulud 328
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -162
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -29001

ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -29001

10949550 | Osalihing Transbility

PShivara kulum ja vaartuse langus -40000
ARIKASU M (-KAHIUM) -40000
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -65
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -40065
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -40065

10955148 | Titanium Systems OU

MUUGITULU 3216389
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 241171
Muud aritulud 141107
Kaubad, toore, materjal ja teenused -6488
Mitmesugused tegevuskulud -241414
Palgakulu 296120
Sotsiaalmaksud 101715
TOOJOU KULUD KOKKU -397835
PShivara kulum ja vaartuse langus -28922
Muud arikulud -250688
ARIKASUM (-KAHJUM) 2673320
Finantstulud ja -kulud titarettevotjate aktsiatelt ja osadelt 277329
Intressikulud -1675
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 66
Muud finantstulud ja -kulud -99912
Intressitulud 5169
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 180976
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 2854296
Tulumaks -8506
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 2845790

11043739 [ 0U Quretec

MUUGITULU 380764

Kaubad, toore, materjal ja teenused 0
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Mitmesugused tegevuskulud -103951
Palgakulu -219500
Sotsiaalmaksud -54670
TOOJOU KULUD KOKKU -274170
Pohivara kulum ja vaartuse langus -13637
Muud arikulud 0
ARIKASUM (-KAHJUM) -10994
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 0
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -10994
Tulumaks -2763
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -13757

11099473 | Majandustarkvara OU

MUUGITULU 452283
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 155246
Muud aritulud 2989
Kaubad, toore, materjal ja teenused -99335
Mitmesugused tegevuskulud -92724
Palgakulu 244729
Sotsiaalmaksud 83262
TOOJOU KULUD KOKKU -327991
PShivara kulum ja vadrtuse langus -6079
Muud arikulud -1720
ARIKASUM (-KAHJUM) 82669
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 11115
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 93784
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 93784

11224441 | 0U SOA Trader

MUUGITULU 65760
Muud aritulud 0
Kaubad, toore, materjal ja teenused -2370
Mitmesugused tegevuskulud -18273
Palgakulu 42631
Sotsiaalmaksud 14625
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

TOOJOU KULUD KOKKU -57256
PShivara kulum ja vaartuse langus -5765
Muud arikulud 0
ARIKASU M (-KAHIUM) -17904
Intressikulud -29
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -2
Intressitulud 427
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 396
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -17508
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -17508

11227698 [ Indico Systems Baltic OU

MUUGITULU 288500
Muud aritulud 94
Kaubad, toore, materjal ja teenused -1597
Mitmesugused tegevuskulud -43391
Palgakulu 177240
Sotsiaalmaksud 58488
Pensionikulu 2427
TOOJOU KULUD KOKKU -238155
Pohivara kulum ja vaartuse langus -1230
Muud arikulud -40
ARIKASUM (-KAHIUM) 4181
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 0
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 4181
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 4181

11285684 | OU Nutiteq

MUUGITULU 117990
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 10274
Muud aritulud 1497
Kaubad, toore, materjal ja teenused -53527
Mitmesugused tegevuskulud -18555
Palgakulu 28247
Sotsiaalmaksud 9398
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

TOOJOU KULUD KOKKU -37645
PShivara kulum ja vaartuse langus -10181
Muud arikulud -697
ARIKASUM (-KAHIUM) 9156
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -5
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 9151
Tulumaks -1701
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 7450
11285945 [ GOING SOFTWARE OU

MUUGITULU 44900
Kapitaliseeritud vdljaminekud oma tarbeks p&hivara

valmistamisel 0
Muud &ritulud 1
Kaubad, toore, materjal ja teenused -3062
Mitmesugused tegevuskulud -10674
Palgakulu -22492
Sotsiaalmaksud -7464
TOOJOU KULUD KOKKU -29956
PShivara kulum ja vaartuse langus -12291
Muud arikulud -438
ARIKASUM (-KAHIUM) -11520
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 0
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -11520
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -11520

11306995 | Defendec OU

MUUGITULU 658309
Valmis- ja Idpetamata toodangu varude jaakide muutus 2616
Kapitaliseeritud vdljaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 237773
Muud aritulud 284180
Kaubad, toore, materjal ja teenused -153137
Mitmesugused tegevuskulud -520261
Palgakulu -501942
Sotsiaalmaksud -144004
TOOJOU KULUD KOKKU -645946
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Pohivara kulum ja vaartuse langus -55325
Muud arikulud -12862
ARIKASUM (-KAHJUM) -204653
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -141700

KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -346353

ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) | -346353

11307859 | Tracking Center OU

MUUGITULU 497721
Muud aritulud 62198
Kaubad, toore, materjal ja teenused -271006
Mitmesugused tegevuskulud -141645
Palgakulu -214485
Sotsiaalmaksud -72732
Muud -56651
TOOJOU KULUD KOKKU -343868
Pohivara kulum ja vaartuse langus -102025
Muud arikulud -150636
ARIKASUM (-KAHJUM) -449261
Intressikulud -69330
Muud finantstulud ja -kulud -5443
Intressitulud 4348
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -70425
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -519686
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) | -519686

11313216 | GuardTime AS

MUUGITULU 1791436
Muidud toodangu (kaupade, teenuste) -
kulu 1349877
BRUTOKASUM (-KAHJUM) 441559
Turustuskulud -10955
Uldhalduskulud -299858
Muud aritulud 954
Muud arikulud -2784
ARIKASUM (-KAHIUM) 128916
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -61
Intressitulud 10
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -51
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 128865
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 128865

11447218 | InkSpinl AS

MUUGITULU 156790
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 71978
Muud aritulud 26091
Kaubad, toore, materjal ja teenused -66258
Mitmesugused tegevuskulud -11837
Palgakulu 4240
Sotsiaalmaksud 1455
TOOJOU KULUD KOKKU -5695
Pohivara kulum ja vaartuse langus -68484
Muud arikulud -370
ARIKASUM (-KAHIUM) 102215
Muud finantstulud ja -kulud 0
Intressitulud 11
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 11
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 102226
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 102226

11452550 | Dailyperfect OU

MUUGITULU 333
Kaubad, toore, materjal ja teenused -1374
Mitmesugused tegevuskulud -786
Palgakulu 0
Sotsiaalmaksud 0
ARIKASUM (-KAHIUM) -1827
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -898
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -2725
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -2725
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

11496731 | MassMedia OU

MUUGITULU 508788
Muud aritulud 14030
Kaubad, toore, materjal ja teenused -41744
Mitmesugused tegevuskulud -206153
Palgakulu 130959
Sotsiaalmaksud 44939
Muud 0
TOOJOU KULUD KOKKU -175898
Pohivara kulum ja vaartuse langus -25196
Muud arikulud -5578
ARIKASUM (-KAHJUM) 68249
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -7587
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 60662
Tulumaks 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 60662

11691711 | Pipfrog OU

MUUGITULU 269015
Muud aritulud 22708
Kaubad, toore, materjal ja teenused -150812
Mitmesugused tegevuskulud -42023
Palgakulu 144062
Sotsiaalmaksud 47803
TOOJOU KULUD KOKKU -192306
PShivara kulum ja vaartuse langus -17218
Muud arikulud -20419
ARIKASUM (-KAHJUM) -131055
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -3801
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | -134856
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) -134856

11838338 [ OU Flux Rebond
MUUGITULU 11792
Muud &ritulud 84
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Kaubad, toore, materjal ja teenused -3450
Mitmesugused tegevuskulud -3944
Palgakulu 0
Sotsiaalmaksud 0
TOOJOU KULUD KOKKU 0
Pohivara kulum ja vaartuse langus -1409
Muud arikulud -1
ARIKASUM (-KAHJUM) 3072
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -38
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 3034
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 3034

11925988 | Upsteem.com OU

MUUGITULU 16066
Muud aritulud 7398
Kaubad, toore, materjal ja teenused -17592
Mitmesugused tegevuskulud -4017
Palgakulu 19208
Sotsiaalmaksud 6795
TOOJOU KULUD KOKKU -26003
Pohivara kulum ja vaartuse langus -8328
Muud arikulud 0
ARIKASUM (-KAHIUM) -32476
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -469
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -32945
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -32945

11950733 | OU HomeViewSolutions

MUUGITULU 2000
Miidud toodangu (kaupade, teenuste)

kulu -1272
BRUTOKASUM (-KAHJUM) 728
Uldhalduskulud -1898
Muud aritulud 0
ARIKASUM (-KAHIUM) -1170
Intressitulud 2
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Lisa 3 Kasumiaruanded 2012 (eurodes) (jarg.)

FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU 2

KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -1168

ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-
KAHJUM) -1168

12180740 | OU Plumbr

MUUGITULU 877
Muud aritulud 5
Kaubad, toore, materjal ja teenused -350
Mitmesugused tegevuskulud -16455
PShivara kulum ja vaartuse langus -13518
Muud arikulud -40
ARIKASUM (-KAHIUM) -29481
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU -4625

KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -34106

ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-
KAHJUM) -34106

12295331 | OU ReHaKe IT

MUUGITULU 1274
Mitmesugused tegevuskulud -22
Palgakulu 0
PShivara kulum ja vaartuse langus -227
ARIKASUM (-KAHJUM) 1025
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 1025
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 1025
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10233171 | OSAUHING R-SUSTEEMID

MUUGITULU 234476
Muud aritulud 2264
Kaubad, toore, materjal ja teenused -162524
Palgakulu 125371
Sotsiaalmaksud 41373
Muud 1249
TOOJOU KULUD KOKKU -167994
PShivara kulum ja vaartuse langus -10842
Muud arikulud -538
ARIKASUM (-KAHJUM) -156493
Muud finantstulud ja -kulud 40
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | -156453
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) | -156453
Mitmesugused tegevuskulud -51335
10324057 | Aktsiaselts Datel
Kasum (kahjum) titar- ja sidusettevétjatelt 1226
Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt -18000
Muud finantstulud ja -kulud 1247
MUUGITULU 7092894
Miildud toodangu (kaupade, teenuste) -
kulu 3553358
Muud aritulud 77567
BRUTOKASUM (-KAHJUM) 3539536
Turustuskulud 2682411
Uldhalduskulud -477144
Muud arikulud -8373
ARIKASUM (-KAHIUM) 449175
Intressikulud -22089
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 411559
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) | 411559
10585438 | Osalihing Net Group
Kasum (kahjum) titar- ja sidusettevotjatelt 3084
Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt 0
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MUUGITULU 2651157
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 5271
Muud aritulud 1460
Kaubad, toore, materjal ja teenused -397863
Palgakulu 1153897
Sotsiaalmaksud 391057
TOOJOU KULUD KOKKU 1544954
Pohivara kulum ja vaartuse langus -221256
Muud arikulud -4044
ARIKASUM (-KAHJUM) 26462
Intressikulud -4601
Muud finantstulud ja -kulud 131703
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 156648
Tulumaks -134241
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 22407
Mitmesugused tegevuskulud -463309

10648908 | OU SMARTLINK

MUUGITULU 321737
Miildud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -73178
Muud aritulud 46006
BRUTOKASUM (-KAHJUM) 248559
Turustuskulud -1110
Uldhalduskulud -239082
Muud arikulud -4963
ARIKASUM (-KAHIUM) 49410
Intressikulud -23357
Muud finantstulud ja -kulud -1140
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 24913
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 24913

10944877 | 2IN OU

MUUGITULU 64169

Kaubad, toore, materjal ja teenused -9342
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

Palgakulu 15766
Sotsiaalmaksud 5346
Muud 0
TOOJOU KULUD KOKKU -21112
Pohivara kulum ja vaartuse langus 5938
Muud arikulud -239
ARIKASUM (-KAHJUM) 14968
Intressikulud -333
Muud finantstulud ja -kulud -13206
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 1429
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 1429
Mitmesugused tegevuskulud -24446

10949550 | Osalihing Transbility

Pohivara kulum ja vaartuse langus -30000
ARIKASUM (-KAHIUM) -30026
Intressikulud -65
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -30091
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -30091
Mitmesugused tegevuskulud -26

10955148 [ Titanium Systems OU

Kasum (kahjum) tltar- ja sidusettevétjatelt 39047
Muud finantstulud ja -kulud -30644
MUUGITULU 1224667
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 283918
Muud aritulud 8219
Kaubad, toore, materjal ja teenused -9460
TOOJOU KULUD KOKKU -466186
PShivara kulum ja vaartuse langus -173435
Muud arikulud -2561
ARIKASUM (-KAHJUM) 527355
Intressikulud -10179
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 525579
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

Tulumaks -13291
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 512288
Mitmesugused tegevuskulud -337807

11043739 [ OU Quretec

MUUGITULU 576229
Kaubad, toore, materjal ja teenused 0
Palgakulu -262026
Sotsiaalmaksud -86469
TOOJOU KULUD KOKKU -348495
PShivara kulum ja vaartuse langus -3670
Muud arikulud 0
ARIKASUM (-KAHIUM) 153157
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | 153157
Tulumaks 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 153157
Mitmesugused tegevuskulud -70907

11224441 | 0U SOA Trader

MUUGITULU 79577
Kaubad, toore, materjal ja teenused -4172
Palgakulu 29722
Sotsiaalmaksud 10115
TOOJOU KULUD KOKKU -39837
PShivara kulum ja vaartuse langus -5976
Muud arikulud -10
ARIKASUM (-KAHIUM) 14493
Intressikulud -138
Muud finantstulud ja -kulud 417
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 14772
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 14772
Mitmesugused tegevuskulud -15089
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

11227698 | Indico Systems Baltic OU

MUUGITULU 351000
Muud aritulud 128
Kaubad, toore, materjal ja teenused -10355
Palgakulu 208163
Sotsiaalmaksud 68694
Pensionikulu 2081
TOOJOU KULUD KOKKU 278938
PShivara kulum ja vaartuse langus -1292
Muud arikulud -3
ARIKASUM (-KAHJUM) 1850
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 1850
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 1850
Mitmesugused tegevuskulud -58690

11285684 [ OU Nutiteq

MUUGITULU 134034
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 30821
Muud aritulud 7531
Kaubad, toore, materjal ja teenused -63798
Palgakulu 66877
Sotsiaalmaksud 22454
TOOJOU KULUD KOKKU -89331
PShivara kulum ja vaartuse langus -11449
Muud arikulud -166
ARIKASUM (-KAHIUM) 21771
Intressikulud -22
Muud finantstulud ja -kulud 21
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -21772
Tulumaks 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -21772
Mitmesugused tegevuskulud -29413
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

11285945 | GOING SOFTWARE OU

MUUGITULU 49222
Muud aritulud 0
Kaubad, toore, materjal ja teenused -596
Palgakulu -36720
Sotsiaalmaksud -12130
TOOJOU KULUD KOKKU -48847
PShivara kulum ja vaartuse langus -12492
Muud arikulud -289
ARIKASUM (-KAHIUM) -13730
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -13730
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -13730
Mitmesugused tegevuskulud -728
11306995 | Defendec OU

MUUGITULU 1010046
Valmis- ja I0petamata toodangu varude jaakide muutus 5496
Kapitaliseeritud vdljaminekud oma tarbeks pdhivara

valmistamisel 279915
Muud aritulud 89485
Kaubad, toore, materjal ja teenused -311891
Palgakulu -596839
Sotsiaalmaksud -166086
TOOJOU KULUD KOKKU -762926
P6hivara kulum ja vaartuse langus -119661
Muud arikulud -11247
ARIKASUM (-KAHJUM) -625058
Intressikulud -167166
Muud finantstulud ja -kulud -7709
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -799933
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -799933
Mitmesugused tegevuskulud -804275
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

11307859 | Tracking Center OU

MUUGITULU 522468
Muud aritulud 1367237
Kaubad, toore, materjal ja teenused -369496
Palgakulu -153967
Sotsiaalmaksud -55110
Muud -68778
TOOJOU KULUD KOKKU -277855
Pohivara kulum ja vaartuse langus -116375
Muud arikulud -72500
ARIKASUM (-KAHJUM) 907248
Muud finantstulud ja -kulud -65477
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 841771
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) | 841771
Mitmesugused tegevuskulud -146231

11313216 | GuardTime AS

MUUGITULU 3581127
Miidud toodangu (kaupade, teenuste) -
kulu 1660333
Muud aritulud 3192
BRUTOKASUM (-KAHJUM) 1920794
Turustuskulud -25938
Uldhalduskulud -347122
Muud arikulud -2393
ARIKASUM (-KAHIUM) 1548533
Muud finantstulud ja -kulud -258
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 1548275
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) | 1548275

11496731 | MassMedia OU

MUUGITULU 524006
Muud aritulud 39443
Kaubad, toore, materjal ja teenused -67455
Palgakulu 136890
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

Sotsiaalmaksud 47152
Muud 0
TOOJOU KULUD KOKKU -184042
Pohivara kulum ja vaartuse langus -31453
Muud arikulud -5366
ARIKASUM (-KAHJUM) 55140
Intressikulud -13432
Muud finantstulud ja -kulud 3199
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 44907
Tulumaks -1002
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 43905
Mitmesugused tegevuskulud -219993

11691711 | Pipfrog OU

MUUGITULU 342428
Muud aritulud 2426
Kaubad, toore, materjal ja teenused -188820
Palgakulu 109958
Sotsiaalmaksud 37621
TOOJOU KULUD KOKKU -147579
PShivara kulum ja vaartuse langus -24762
Muud arikulud -529
ARIKASUM (-KAHJUM) -78060
Intressikulud -6219
Muud finantstulud ja -kulud 24
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -84255
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) -84255
Mitmesugused tegevuskulud -61224

11925988 [ Upsteem.com OU

MUUGITULU 26460
Muud aritulud 5550
Kaubad, toore, materjal ja teenused -21098
Palgakulu 51398
Sotsiaalmaksud 17324
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

TOOJOU KULUD KOKKU -68722
PShivara kulum ja vaartuse langus -12149
Muud arikulud -7
ARIKASUM (-KAHIUM) -74535
Muud finantstulud ja -kulud 1

KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -74534

ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-
KAHJUM) -74534

Mitmesugused tegevuskulud -4569

12180740 | OU Plumbr

MUUGITULU 28761
Muud aritulud 114
Kaubad, toore, materjal ja teenused 0
Palgakulu 17626
Sotsiaalmaksud 6153
Muud 3195
TOOJOU KULUD KOKKU -47945
PShivara kulum ja vadrtuse langus -34127
Muud arikulud -7170
ARIKASUM (-KAHJUM) -130882
Intressikulud -8645
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | -139527
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) -139527
Mitmesugused tegevuskulud -70515

12295331 [ OU ReHaKe IT

MUUGITULU 8125
Muud aritulud 2812
Kaubad, toore, materjal ja teenused -377
Palgakulu 0
TOOJOU KULUD KOKKU -8565
Pdhivara kulum ja vaartuse langus -588
ARIKASUM (-KAHJUM) 995
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 995
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 995
Mitmesugused tegevuskulud -412
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

10675472 | OU EESTI INFO GRUPP

Kasum (kahjum) titar- ja sidusettevotjatelt 34307
Muud finantstulud ja -kulud 1514
MUUGITULU 3845
Kaubad, toore, materjal ja teenused -14961
ARIKASUM (-KAHIUM) -11176
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 24645
Tulumaks 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) 24645
Mitmesugused tegevuskulud -60

OU MEDIAN SOFTWARE
11317131 | DEVELOPMENT

MUUGITULU 191112
Muud aritulud 12
Kaubad, toore, materjal ja teenused 106639
Palgakulu -59347
Sotsiaalmaksud -20178
TOOJOU KULUD KOKKU -79525
Pohivara kulum ja vaartuse langus -1394
Muud arikulud 0
ARIKASUM (-KAHJUM) -10737
Intressikulud -196
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -10933
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-KAHJUM) -10933
Mitmesugused tegevuskulud -14303

11340058 | OU Business Spirit

Kasum (kahjum) tltar- ja sidusettevdtjatelt 31649
Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt -45
MUUGITULU 17303
Muud aritulud 4561
Kaubad, toore, materjal ja teenused 0
PShivara kulum ja vaartuse langus -2599
Muud arikulud 0
ARIKASUM (-KAHIUM) -11291
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Lisa 4 Kasumiaruanded 2013 (eurodes) (jarg.)

Intressikulud -2754

Muud finantstulud ja -kulud 7

KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 17566

ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-
KAHJUM) 17566

Mitmesugused tegevuskulud -30556

11655017 | Zeroturnaround AS

Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt 747130
MUUGITULU 7093551
Muud aritulud 133690
Palgakulu 719334
Sotsiaalmaksud 243297
Muud 16028
TOOJOU KULUD KOKKU -978659
PShivara kulum ja vaartuse langus -296629
Muud arikulud -20588
ARIKASUM (-KAHIUM) 36682
Intressikulud -68799
Muud finantstulud ja -kulud -17617
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | 697396
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) 697396
Mitmesugused tegevuskulud 5894683

11948423 | Social Developments OU

MUUGITULU 37835
Muud aritulud 230
Kaubad, toore, materjal ja teenused -33650
Palgakulu 6117
Sotsiaalmaksud 2080
TOOJOU KULUD KOKKU -8197
PShivara kulum ja vaartuse langus -48007
Muud arikulud -253
ARIKASUM (-KAHIUM) -110054
Intressikulud -11141
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KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | -121195
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) -121195
Mitmesugused tegevuskulud -58012

12491003 | Huntloc OU

Muud aritulud 3
Kaubad, toore, materjal ja teenused -170
Palgakulu 0
Sotsiaalmaksud 0
PShivara kulum ja vaartuse langus -83
ARIKASUM (-KAHJUM) -501
Intressikulud -12
KASUM(KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST -513
ARUANDEAASTA PUHASKASUM(-

KAHJUM) -513
Mitmesugused tegevuskulud -251
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Lisa 5. Ettevotete andmed (SME definitsioon) (2013)

Tootajate
EttevOtte nimetus arv Bilansiline maht (EUR) | Milgitulu (EUR)
AS Datel 64 2484509 7092894
OU Net Group 47 1207204 2651157
Zeroturnaround AS 44 3963289 7093551
OU Quretec 22 475717 576229
Titanium Systems OU 20 5837056 1224667
Defendec OU 20 1574611 1010046
Guardtime AS 20 3824468 3581127
Massmedia OU 11 466825 524006
OU Smartlink 8 365704 321737
Tracking Center OU 8 1467820 522468
Pipfrog OU 8 134466 342428
Indico Systems Baltic OU 7 51670 351000
OU R-siisteemid 5 76593 234476
Upsteem.com OU 5 242261 26460
OU Soa Trader 3 71090 79577
OU Nutiteq 3 76185 134034
OU Median Software Development 3 65531 191112
OU Plumbr 2 814381 28761
2in OU 1 126325 64169
Going Software OU 1 88211 49222
Social Developments OU 1 132643 37835
OU Eesti Info Grupp 0 129115 3845
OU Transbility 0 31138 0
OU Business Spirit 0 135758 17303
OU Rehake IT 0 13069 8125
Huntloc OU 0 4488 0

Allikas: (Ariregistri teabesiisteem)
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Lisa 6. R&D valjaminekud, tehingute grupeering (2012) (eurodes)

Kapitaliseeritud Muud i
R&D muutused/ Umber- Amort.

Registrikood |  véljaminekud | Mahakandmised | klasifitseerimised kulu Jaakmaksumus
10098106 0 0 0 -2430 5868
10233171 0 1 0 -8900 21064
10324057 0 0 0 -2118 1236
10585438 0 0 0| -178908 290275
10648908 0 0 0 0 0
10701525 0 -33593 0 -15505 0
10806081 52226 0 0 -11458 93906
10944877 0 0 0 -18222 109335
10949550 0 0 0 -40000 60000
10955148 706926 -249106 0 0 1703353
11043739 0 0 0 -9394 0
11099473 155246 0 0 0 309574
11224441 0 0 0 -3357 16514
11227698 0 0 0 -224 560
11285684 10274 0 0 0 10274
11285945 0 0 0 -258 587
11306995 0 0 422618 -43063 390676
11307859 147076 0 0 -77197 368507
11313216 0 0 0| -308243 292715
11447218 0 0 -561077 0 0
11452550 0 0 0 0 290577
11496731 0 0 0 0 1900
11691711 20000 0 1500 -26425 59893
11838338 0 0 0 -265 4670
11925988 89474 0 0 -8328 219504
11950733 0 0 0 -1898 0
12180740 67152 0 0 -13518 53634
12295331 3900 0 0 -227 3673

Allikas: (Ariregistri teabesiisteem)

Kommentaar: Kapitaliseeritud R&D valjaminekute all on kajastatud arendusvaljaminekud, mis olid

kapitaliseeritud jooskval perioodil
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Lisa 7. R&D valjaminekud; tehingute grupeering (2013) (eurodes)

Kapitaliseeritud Muud
R&D muutused/ Umber-

Registrikood valjaminekud | mahakandmised | klasifitseerimised | Amort. kulu | Jddkmaksumus
10233171 0 0 0 -6956 14108
10324057 0 0 0 -1236 0
10585438 9867 0 0 -178908 121234
10648908 0 0 0 0 0
10944877 0 0 0 9111 118446
10949550 0 0 0 -30000 30000
10955148 908840 0 0 -99643 2512550
11043739 0 0 0 0 0
11224441 0 0 0 -3357 13157
11227698 0 0 0 -224 336
11285684 30821 0 0 -2055 39040
11285945 0 0 0 -552 35
11306995 0 0 718619 -110036 999259
11307859 0 -279657 0 -88850 0
11313216 0 0 0 -198248 94467
11496731 0 0 0 0 1900
11691711 0 0 0 -21655 38239
11925988 29232 0 0 -12104 236632
12180740 61496 0 0 -34127 81003
12295331 7870 0 0 -589 10954
10675472 0 0 0 0 0
11317131 0 0 0 0 0
11340058 0 0 0 -2253 1789
11655017 1420988 0 0 -251764 2011893
11948423 53445 0 -8997 -48007 79374
12491003 4000 0 0 -83 3917

Allikas: (Ariregistri teabeststeem)

Kommentaar: Kapitaliseeritud R&D véljaminekute

kapitaliseeritud jooskval perioodil

all on kajastatud arendusvéljaminekud, mis olid
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Lisa 8. 2012 aasta volakoormuse, ROA ja ROE naitajate arvutamine

(eurodes)
Véla-
Ettevote Vara |Kohustused| koormus |Arikasum | Puhaskasum | ROA | ROE

Aktsiaselts SPIN TEK 357928 83531 0,23 16961 15707| 0,05 0,06
Osalhing R-stisteemid | 354620 71232 0,20 271632 269799 | 0,77| 0,95
AS Datel 2111145 1311944 0,62 267649 249411| 0,13| 0,31
0OU Net group 1486336 443151 0,30| -164615 1062552 | -0,11| 1,02
OU smartlink 385631 355014 0,92 13330 3290( 0,03| 0,11
Apprise OU 139929 67999 0,49 | -151336 -137130| -1,08| -1,91
Scoro software OU 148323 63083 0,43 1901 552| 0,01| 0,01
2in 00 129381 8906 0,07 | -28839 -29001| -0,22| -0,24
OU Transbility 61004 4283 0,07| -40000 -40065| -0,66| -0,71
Titanium Systems OU | 4868289 97397 0,02 | 2673320 2845790| 0,55| 0,60
0oU Quretec 189687 38227 0,20 -109%4 -13757| -0,06| -0,09
Majandustarkvara OU | 813043 744050 0,92 82669 93784| 0,10 1,36
Ol Soa trader 51706 21511 0,42 | -17904 -17508 | -0,35| -0,58

Indico systems baltic
ou 38312 27118 0,71 4181 4181 0,11| 0,37
OU nutiteq 81033 25800 0,32 9156 7450| 0,11| 0,13
Going software OU 101832 16498 0,16 | -11520 -11520| -0,11| -0,13
Defendec OU 1308709 1033129 0,79 | -204653 -346353| -0,16| -1,26
Tracking center OU 1035330 867530 0,84 | -449261 -519686| -0,43| -3,10
Guardtime AS 2269638 199435 0,09| 128916 128865| 0,06| 0,06
Inkspinl AS 659634 36078 0,05| 102215 102226| 0,15| 0,16
Dailyperfect OU 290922 14815 0,05 -1827 -2725| -0,01| -0,01
Massmedia OU 414535 276931 0,67 68249 60662 | 0,16| 0,44
Pipfrog OU 134957 246129 1,82 | -131055 -134856| -0,97| 1,21
Ou Flux rebond 47695 22024 0,46 3072 3034| 0,06| 0,12
Upsteem.com OU 225454 75507 0,33 -32476 -32945| -0,14| -0,22
0U Homeviewsolutions 5520 17 0,00 -1170 -1168| -0,21| -0,21
Ol Plumbr 88966 97072 1,09| -29481 -34106| -0,33| 4,21
OU Rehake IT 5822 4797 0,82 1025 1025| 0,18| 1,00

Allikas: (Ariregistri teabeststeem)
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Lisa 9. 2013 aasta vdlakoormuse, ROA ja ROE naitajate arvutamine

Ettevote Vara Kohustused |V&lakoormus | Arikasum | Puhaskasum [ ROA | ROE
OSAUHING R-

SUSTEEMID 76593 36466 0,48 | -156493 -156453| -2,04 0,06
Aktsiaselts

Datel 2484509 1273749 0,51| 449175 411559 0,18 0,95
Osalhing Net

Group 1207204 643572 0,53 26462 22407| 0,02 0,31
OU SMARTLINK | 365704 310174 0,85 49410 24913| 0,14 1,02
2INOU 126325 4421 0,03 14968 1429| 0,12 0,11
Osalihing

Transbility 31138 4508 0,14| -30026 -30091| -0,96 -1,91
Titanium

Systems OU 5837056 744679 0,13| 527355 512288 | 0,09 0,01
oU Quretec 475717 171100 0,36| 153157 153157 | 0,32 -0,24
OU SOA Trader 71090 26123 0,37 14493 14772| 0,20 -0,71
Indico Systems

Baltic OU 51670 38626 0,75 1850 1850| 0,04 0,60
oU Nutiteq 76185 42724 0,56| -21771 -21772| -0,29| -0,09
GOING

SOFTWARE OU 88211 16607 0,19| -13730 -13730| -0,16 1,36
Defendec OU 1574611 1391108 0,88 | -625058 -799933| -0,40 -0,58
Tracking Center

ou 1467820 458249 0,31| 907248 841771| 0,62 0,37
GuardTime AS | 3824468 205990 0,05| 1548533 1548275| 0,40 0,13
MassMedia OU | 466825 289086 0,62 55140 43905| 0,12 -0,13
Pipfrog OU 134466 317912 2,36 -78060 -84255| -0,58 -1,26
Upsteem.com

oU 242261 166848 0,69| -74535 -74534| -0,31 -3,10
OU Plumbr 814381 89378 0,11| -130882 -139527| -0,16 0,06
OU ReHaKe IT 13069 11049 0,85 995 995| 0,08 0,16
OU EESTIINFO

GRUPP 129115 520 0,00 -11176 24645 | -0,09 -0,01
OU MEDIAN

SOFTWARE

DEVELOPMENT 65531 15929 0,24 -10737 -10933| -0,16 0,44
OU Business

Spirit 135758 110749 0,82 -11291 17566 | -0,08 1,21
Zeroturnaround

AS 3963289 1756098 0,44 36682 697396 0,01 0,12
Social

Developments

oU 132643 263828 1,99 | -110054 -121195| -0,83 -0,22
Huntloc OU 4488 1 0,00 -501 -513| -0,11| -0,21

Allikas: (Ariregistri teabestisteem)
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Lisa 10. 2012 aasta vblakoormuse, ROA ja ROE néitajate arvutamine

korrigeeritud andmete alusel (eurodes)

Ettevote Vara Kohustused | V&lakoormus | Arikasum | Puhaskasum | ROA | ROE
Aktsiaselts SPIN TEK 352060 83531 0,24 19391 18137| 0,06| 0,07
OSAUHING R-

SUSTEEMID 333556 71232 0,21| 280531 278698 | 0,84| 1,06
Aktsiaselts Datel 2109909 1311944 0,62| 269767 251529| 0,13| 0,32
Osalihing Net Group | 1196061 443151 0,37 14293 1241460| 0,01 1,65
OU SMARTLINK 385631 355014 0,92 13330 3290 0,03| 0,11
Apprise OU 139929 67999 0,49 | -102238 -88032| -0,73| -1,22
Scoro Software OU 54417 63083 1,16| -38867 -40216| -0,71

2INOU 20046 8906 0,44| -10617 -10779| -0,53| -0,97
Osalihing Transbility 1004 4283 4,27 0 -65| 0,00
Titanium Systems OU | 3164936 97397 0,03 | 2215500 2387970| 0,70| 0,78
oU Quretec 189687 38227 0,20 -1600 -4363| -0,01| -0,03
Majandustarkvara OU | 503469 744050 1,48 -72577 -61462 | -0,14

0U SOA Trader 35192 21511 0,61 -14547 -14151| -0,41| -1,03
Indico Systems Baltic

ou 37752 27118 0,72 4405 4405| 0,12| 0,41
0OU Nutiteq 70759 25800 0,36 -1118 -2824| -0,02| -0,06
GOING SOFTWARE

ou 101245 16498 0,16 -11262 -11262| -0,11| -0,13
Defendec OU 918033 1033129 1,13| -584208 -725908 | -0,64
Tracking Center OU 666823 867530 1,30| -519140 -589565| -0,78
GuardTime AS 1976923 199435 0,10| 437159 437108 | 0,22| 0,25
InkSpinl AS 659634 36078 0,05| 663292 663303| 1,01| 1,06
Dailyperfect OU 345 14815 42,94 -1827 -2725| -5,30
MassMedia OU 412635 276931 0,67 68249 60662| 0,17| 0,45
Pipfrog OU 75064 246129 3,28 | -126130 -129931| -1,68

OU Flux Rebond 43025 22024 0,51 3337 3299| 0,08 0,16
Upsteem.com OU 5950 75507 12,69 | -113622 -114091| 19,10

ouU

HomeViewSolutions 5520 17 0,00 728 730 0,13| 0,13
OU Plumbr 35332 97072 2,75| -83115 -87740| -2,35

OU ReHaKe IT 2149 4797 2,23 -2648 -2648| -1,23

Allikas: (Ariregistri teabeststeem)
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Lisa 11. 2013 aasta vOlakoormuse, ROA ja ROE néitajate arvutamine

korrigeeritud andmete alusel (eurodes)

Vola-
Ettevgjte Vara Kohustused | koormus | Arikasum |Puhaskasum | ROA | ROE
OSAUHING R-
SUSTEEMID 62485 36466 0,58| -149537 -149497| -2,39| -5,75
Aktsiaselts Datel 2484509 1273749 0,51 450411 412795| 0,18 0,34
Osailhing Net Group | 1085970 643572 0,59 195503 191448| 0,18| 0,43
OU SMARTLINK 365704 310174 0,85 49410 24913| 0,14| 0,45
2IN OU 7879 4421 0,56 5857 -7682| 0,74| -2,22
Osalihing Transbility 1138 4508 3,96 -26 91| -0,02
Titanium Systems OU | 3324506 744679 0,22| -281842 -296909| -0,08| -0,12
OU Quretec 475717 171100 0,36 153157 153157| 0,32| 0,50
OU SOA Trader 57933 26123 0,45 17850 18129| 0,31| 0,57
Indico Systems Baltic
ou 51334 38626 0,75 2074 2074| 0,04 0,16
OU Nutiteq 37145 42724 1,15 -50537 -50538 | -1,36
GOING SOFTWARE
ou 88176 16607 0,19 -13178 -13178| -0,15| -0,18
Defendec OU 575352 1391108 2,42 | -1233641 -1408516 | -2,14
Tracking Center OU | 1467820 458249 0,31| 1275755 1210278| 0,87 1,20
GuardTime AS 3730001 205990 0,06| 1746781 1746523| 0,47| 0,50
MassMedia OU 464925 289086 0,62 55140 43905| 0,12| 0,25
Pipfrog OU 96227 317912 3,30 -56405 -62600| -0,59
Upsteem.com OU 5629 166848 29,64 -91663 -91662 | -16,28
oU Plumbr 733378 89378 0,12| -158251 -166896 | -0,22| -0,26
OU ReHaKe IT 2115 11049 5,22 -6286 -6286 | -2,97
OU EESTI INFO
GRUPP 129115 520 0,00 -11176 24645| -0,09| 0,19
OU MEDIAN
SOFTWARE
DEVELOPMENT 65531 15929 0,24 -10737 -10933| -0,16| -0,22
OU Business Spirit 133969 110749 0,83 -9038 19819| -0,07| 0,85
Zeroturnaround AS 1951396 1756098 0,90| -1132542 -471828| -0,58| -2,42
Social Developments
ou 53269 263828 4,95| -106495 -117636| -2,00
Huntloc OU 571 1 0,00 -4418 -4430| -7,74| -7,77

Allikas: (Ariregistri teabesiisteem)
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Lisa 12. Bilansimahu detsiilide alumised ja tGlemiised piirid (eurodes)

Detsiil Detsiili Glemine ja | Detsiili Glemine ja | Detsiili Glemine ja

alumine piir alumine piir alumine piir

(31.12.2011) (31.12.2012) (31.12.2013)
1 -2500 - 1790 0 - 2646 0-2645
2 1790 - 2500 2646 - 4714 2645 - 4892
3 2500 - 4484 4714 - 8040 4892 - 8489
4 4484 - 8561 8040 - 12863 8489 - 12873
5 8561 - 14357 12863 - 20357 12873 - 20413
6 14357 - 23359 20357 -31435 20413 - 33321
7 23359 - 44621 31435 - 49773 33321 - 55449
8 44621 - 92082 49773 - 97822 55449 - 109750
9 92082 - 226054 97822 -204044 109750 - 247721
10 226054 - 18815000 | 204044 - 18258018 | 247721 - 22061241

Allikas: (Autori koostatud)
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