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LUHIKOKKUVOTE

Rahapesukuritegude eest siiiidimodistmisele eelneb eelsiiliteo avastamine ja kriminaalmenetlus
eeluurimise ja kohtupidamise nédol. Kuriteosiindmuse avastamisel on abiks mitmesugused
tiiliptunnused/indikaatorid, mida on avaldanud niiteks Rahapesu andmebiiroo ja teised asjaomased
asutused. Rahapesu pannakse muuhulgas toime ettevotete vahendusel. Seega on loomulik kiisida,
kas ettevotte majandusnditajates toimuvad muutused vodivad olla rahapesu indikaatoriks.
Magistritoé eesméirk on selgitada vélja, kas majandusaasta aruannete analiiiisi pdhjal on voimalik

tuvastada rahapesule viitavaid tunnuseid.

Magistritdo autor analiiiisib perioodil 2010-2018. a joustunud rahapesualaste siilitegudega seotud
kohtulahendeid. Analiiiisi kdigus kirjeldatakse, millised on Eestis enamlevinud rahapesualased
eelstiiiteod. Lisaks, toob autor vélja, milliseid ettevotteid kasutatakse koige sagedamini
rahapesualaste siilitegude toimepanemisel. Seejéarel valib t60 autor 2013-2018.a rahapesualaste
stititegude eest sliiidimdistetud ettevotted, keda avalike allikate alusel ei ole hilisemas kohtuastmes
Oigeks moistetud. Valitud ettevotete majandusaasta aruandeid analiilisitakse, kasutades
trendianaliilisi ja suhtarvu analiilisi ning vOrreldakse néitajate vOrdlust Statistikaameti sama

valdkonna mediaanettevottega.

Autor tuvastas rahapesu toimepanemise perioodil maérgatavaid muutusi ettevotete
majandusnditajates. Sealjuures oli ebaseaduslikku tegevust koige kergem maérgata
finantsaruannete (bilansi, kasumiaruande) kirjete lihtsa trendianaliilisiga. Samas, suhtarvude
analiilisi abil ei ole voimalik alati kinnitada, et sellised muutused on tingitud just rahapesu alastest

stilitegudest, mitte ettevotte loomulikust tegevusest.

Vatmesonad: rahapesualased siiliteod, suhtarvude analiiiis, trendianaliiiis, majandusaasta aruanne



SISSEJUHATUS

,Rahapesu on endiselt kuritegu, mille eest on keeruline isikuid vastutusele votta, kuid samas see
on peamine kuritegevus, mis voimaldab organiseeritud kuritegelikel riihmadel arendada oma mdju
meie demokraatias® (Murray 2013, 99). Rahapesu tokestamise teema on aktuaalne nii Eestis kui
ka tiilejadnud Euroopas. Viimase paari aasta jooksul on mitmed Eestis tegutsevad pangad olnud
oma klientide tegevuse kaudu seotud rahapesualaste skandaalidega. Teema on aktuaalne laia
avaliku huvi tdttu. Samuti on rahapesu tokestamisega seonduvalt vajadus leida uusi meetodeid

efektiivsemaks kuritegude avastamiseks.

Kuna sageli on rahapesu toime pandud juriidiliste isikute abil, siis on loomulik kiisida, kas
ettevotte majandusnditajad ja nende analiilisi tulemused voiks olla rahapesu indikaatoriks. Sellest
tulenebki kdesoleva magistritod uurimisprobleem — kas majandusaasta aruannete analiiiisi pohjal

on voimalik tuvastada rahapesule viitavaid tunnuseid.

Eesmairgi tiitmiseks piistitatakse jairgmised uurimisiilesanded:
1) analtiisida Eestis joustunud kohtulahendeid tegevusalaga seonduvate riskide
tuvastamiseks ja analiititiliste protseduuride jaoks valimi leidmiseks;
2) analiiisida ettevotete majandusaasta aruandeid, et tuvastada analiiiitilisel teel rahapesule

viitavad tunnused.

Uurimisiilesannete pdhjal on koostatud uurimiskiisimused. Soovitakse teada Eesti nditel:

1) millised on Eestis enamlevinud rahapesu eelsiiliteod perioodil 2010-2018;

2) kas ja milliseid jareldusi on vdimalik teha Eesti kohtulahenditest ilmnevate eelsiilitegude
vordlemisel vilisriikide eelstilitegudega;

3) milline on kohtulahendites olnud info alusel rahapesule kaasa aidanud ettevote ja seeldbi
kaardistada korgema riskiga tegevusalad; lisaks analiilisitakse, milline oli rahapesus
stiidimadistetud ettevotte tegevusvaldkond ja tegutsemise aeg enne rikkumise perioodi;

4) millisel maéral on disproportsioonis siitidimdistetud ettevotete majandusnditajad rikkumise

toimepanemise perioodil vorreldes rikkumisele eelnevate ja jirgnevate perioodidega;



lisaks suhtarvu analiiiisile vorreldakse ettevOtete majandusnditajad Statistikaameti vélja

antud infoga ettevotete majandusniitajate kohta;

Uurimiskiisimustele vastamiseks analiiiisitakse erialast kirjandust: raamatuid ja teadusartikleid,
kohtulahendeid, teemakohaseid direktiive, seadusi ja juhendmaterjale. Ettevotete majandusaasta
aruannete analiilisiks kasutatakse trendianaliilisi ja suhtarvude analiiiisi ning vorreldakse tulemusi
vastavalt Statistikaameti vilja antud infoga ning rahapesualaste siiilitegude eest siitidimdistetud
samas valdkonnas tegutsevate teiste ettevotetega ning omavahel. Tapsem info analiiiisi kohta on

toodud teises peatiikis.

Magistrito0 koosneb kahest peatiikist. Esimeses peatiikis avatakse rahapesu moiste ja tuuakse vilja
rahapesualaste siilitegude kirjeldus. Autor toob vilja tuuakse vélja Eesti kohtulahendite alusel
kdige enam levinud eelsiiliteod ja vorreldakse saadud infot kirjanduses tooduga. Selgitatakse vilja,
kas eelsiilitegude jaotuses on riikide 1dikes sarnasusi voi on eelsiiliteod seotud riikide olustiku,
kultuuri ja ajalooga. Peale selle analiilisitakse rahapesualastes siilitegudes siilidi moistetud

ettevotteid, et tuvastada kdrgema rahapesu riskiga tegevusalad.

Teises peatiikis kirjeldatakse ettevotte trendianaliiiisi ja suhtarvu analiiiisi metoodikat. Autor toob
vilja olulisemad muutused ettevotete majandusaasta aruannete absoluutnditajates ja kirjeldatakse
suhtarvu analiilisi tulemusi. Vdimalike vélismdjude hindamiseks vorreldakse ettevotete néitajaid

sama valdkonna Eesti mediaanettevittega

Magistritoo autor tdnab juhendajaid- Margus Tinitsat ja Indrek Tibarit.



1. RAHAPESUALASTE SUUTEGUDE KIRJELDUS JA
KOHTULAHENDITE ANALUUS

1.1. Rahapesu méiste ja rahapesualased siiiiteod

Rahapesu on keerukas protsess, mille eesmérk on varjata kuritegelikul teel saadud tulu olemasolu,
omandidigust vOi asukohta, et véltida diguslikke tagajéargi (Borlini 2017, viidatud McClean 2002,
261). See ei ole ainus viis, kuidas rahapesu defineerida. Saab viita, et rahapesu on protsess, mis
koondab endas vara ebaseadusliku péritolu peitmise ja selle digusliku péritolu tekitamise (Milaj,
Kaiser 2017, 116). Eestis kehtiv rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seadus (edaspidi
RahaPTS) koondab eelmised definitsioonid ja sitestab, et rahapesu on tahtlikult toime pandud
kuritegeliku tegevuse tulemusel saadud vara muundamine, omamine, valdamine voi iileandmine,
eesmirgiga varjata vara ebaseaduslikku péritolu, omanikku, omandidigust voi tdelist olemust

(RahaPTS § 4). Samuti on rahapesuna kvalifitseeritav sellise tegevuse tahtlik abistamine (/bid).

,»Oht, et kurjategijad teenivad ja kulutavad tohutuid rahasummasid ning mojutavad majanduslikku,
sotsiaalset ja poliitilist valdkonda, oli, ja on ikka veel, rahapesuvastaste meetmete lilkuma
panevaks jouks® (Kruisbergen et al. 2015 viidatud Levi, Reuter 2009, 356-380). Valdkonna
spetsialistide hinnangul voib 2020. aastaks kuritegelike tulude véértus olla ligikaudu 150 triljonit
dollarit (Barone et al. 2018, 419). Kuritegeliku rahaga kaashevad erinevad probleemid.
Seaduslikku raha on voimalik investeerida, kulutada voi konverteerida endale sobival moel.
Samas, kuritegelikku péritolu raha saab esimeses faasis vaid kulutada, mistottu on see vahem vaart
(McCarthy et al. 2015, 149). Peale selle on parast kurit66 toimepanemist isiku omanduses jarsku
tekkinud rikkus, mille péritolu kurjategija ei ole voimeline selgitama (Milaj, Kaiser 2017, 117).
Selliselt tekkinud vara voib dratada tdhelepanu, mis ilma ammendavate tdenditeta vara péritolu
kohta voib viia eelsiititeo uurimiseni (Ibid). Konkreetsed probleemid ja soov kasutada kuritegelikul

teel saadud kasumit loovad stiimuli rahale néilise legaalse pdritolu tekitamisele rahapesu
vahendusel (Ibid).

URO narkootikumide ja kuritegevuse biiroo on viitnud, et hinnanguliselt pestakse igal aastal
kuritegelikku tulu suurusjargus 2%-5% globaalsest sisemajanduse kogutoodangust (Money-
Laundering and Globalization... 2019). FATF (Financial Action Task Force), mille peamine

eesmaérk on tegeleda rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamisega, suhtub eeltoodud arvudesse



indikatiivselt, kuna vara ebaseadusliku péritolu tdttu ei ole voimalik tdpseid hinnanguid tegelikele

summadele anda (FATF ... 2019).

Rahapesu vidhendab otseselt kuritegevuse vastu suunatud joupingutuste moju ja voimaldab
kuritegevusel jdada kasumlikuks (McCarthy et al. 2015 viidatud Gnutzmann et al
2010, 244—252). Kuritegevusvastase voitluse iiks votmetegur on kurjategijate finantsvoimekuse
vihendamine (Borlini 2017, 556). Uuringud néitavad, et koguni 80% kuritegelikust tulust pestakse
(McCarthy et al. 2015 viidatud Unger, 2007). Rahapesuvastases voitluses tuvastatakse menetluse
kdigus ebaseaduslik tulu ja see konfiskeeritakse (Borlini 2017, 556). Seega efektiivne rahapesu
tokestamine vihendab kurjategijate rahakéivet ning voimalust oma tegevust laiendada. Saab viita,
et rahapesu tOkestamine ei ole eraldiseisev tegevus, vaid on organiseeritud kuritegevuse

tokestamise nurgakiviks (Borlini 2017 viidatud Kyriakos-Saad et al. 2012, 161-172).

URO narkootikumide ja kuritegevuse biiroo andmetel kiilmutatakse vaid umbkaudselt 0,2%
kuritegelikust rahast (Estimating illicit financial...2011, 7). Kuritegeliku tulu konfiskeerimine on
otsene meede kuritegevuse vihem kasumlikuks muutmiseks ja selle tokestamiseks (Kruisbergen
et. al 2016, 678). Seetdttu on oluline, et diguskaitseasutused leiavad asjakohaseid viise oma
voimekuse parendamiseks, et tokestada rahapesualast kuritegevust (Murray 2013, 99).
Ténapidevases globaliseerunud ithiskonnas on vdimalik raha iile kanda endale sobivasse riiki mone
hiireklopsuga (Borlini 2017 viidatud Mitsilegas 2003, 18; Gilmore 2004, 13). Seega sdltub
rahapesu ja terrorismivastase voitluse tdhusus iihes riigis otseselt teiste riikide tegevusest (/bid).
Rahapesu tokestamist on vaja koordineerida rahvusvahelisel tasemel, sest kodumaised seadused

iiksi ei suuda anda ammendavat tulemust (Borlini 2017 viidatud Kyriakos-Saad et al. 2012).

Rahapesu tokestamise eeldus on rahapesu definitsiooni ja eelkuritegude ringi ning karistusméérade
harmoniseerimine ning rahvusvahelise rahapesu tokestamise alase koostdo stivendamine (Stessens
2000, 94 viidatud Bernasconi 1997, 255-256). Kuna Euroopa Liit moodustab iihise suurema
majanduspiirkonna, siis rahapesualastes kiisimustes iihtse seisukoha loomine on rahapesu
tokestamise seisukohast hidavajalik. ,,Rahapesu ning sellega seotud terrorismi ja organiseeritud
kuritegevuse rahastamine on liidus endiselt suured probleemid, mis kahjustavad finantssektori
usaldusvéairsust, stabiilsust ja mainet ning ohustavad liidu siseturgu ja sisejulgeolekut™ (EN
direktiiv 2018/1673). Esimene EL direktiividest voeti vastu 1991. aastal (Borlini 2017 viidatud
EN direktiiv direktiiv 91/308/EMU). Hiljem iihendas EL oma direktiivides URO ja FATF-i

soovitusi ning oli esimene, kes seeldbi vottis vastu peaaegu kdikehdlmava rahapesuvastase
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raamistiku (Borlini 2017). Samas ei olnud varasemad direktiivid tdiuslikud. Direktiividest
puudusid harmoniseeritud kiriminaliseerimise sétted, mis voisid pohjustada lahknevusi

rahapesuvastaste meetmete rakendamisel liikmesriikide 161kes (/bid).

Eeltoodud iihtlustamisega seotud probleemide lahendamise poole piitiecldakse Euroopa Liidu
tasandil Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2018/1673 (edaspidi viies direktiiv),
mille iiks eesmédrk on kriminaliseerida litkmesriikides tahtlikult toime pandud rahapesu
voimalikult tihetaoliselt. Direktiivis formuleeritakse rahapesu moiste, et tagada voimalikult
sarnane  kisitlus  konkreetses probleemis. Néiteks seatakse direktiivis  karistuste
miinimumpiirmédrad, médratletakse juriidiliste isikute vastutus, defineeritakse eelstiiiteo moiste,

seatakse ette konfiskeerimisega ja kohtualluvusega seotud sitted (EN direktiiv 2018/1673 1g 21).

Direktiivi jargi noutakse rahapesu klassifitseerimist kuriteona ja méératletakse karistuste
minimaalsed maéérad, ei seata litkmesriikidele ette, millist kriminaliseerimise mudelit kasutada.
Kirjanduse alusel on rahapesu kriminaliseerimiseks vdimalik kasutada jdrgmisi mudeleid
(Rusanov, Pudovochkin 2018, 30):

a) lineaarse seose mudel— rahapesu suuruse ja kriminaalvastutuse mahu vahel on lineaarne
seos. Mida rohkem {ihes kuriteo episoodis raha pesti, seda suurem on rahapesu
vastutusaste;

b) eelsiiliteo ohtlikkuse mudel— mida ohtlikum on eelsiiiitegu, seda ohtlikum on iihiskonnale
rahapesu. See mudel on paindlikum lineaarsest mudelist, sest olulisel kohal on eelstiiiteo
tiilip ja seeldbi on voimalik siduda eelsiiiiteo rahapesu lahutamatuks osaks;

c) eelsiiliteo kriminoloogiliste tunnuste kaalumise mudel- eristatakse toime pandud rahapesu
kriminaalset vastutust osana eelsiiliteost. See peegeldab kdige pohjalikumalt eelsiititegude

kriminoloogilisi omadusi ja seoseid rahapesuga.

Rusanovi ja Pudovochkini (2018) hinnangul vaiks kdige efektiivsem olla teise ja kolmanda mudeli
kombinatsioon: {ldiste kriminaalvastutuse tingimuste kehtestamine soltuvalt eeluurimise
olemusest ja suurenenud kriminaalvastutusest rahapesu eest, mis on saadud kdige ohtlikumate
kuritegude tulemusena. Selline ldhenemine korvaldab kriminaalvastutuse rahapesu eest, mille

puhul pestakse kergemate kuritegude kdigus saadud tulu (/bid.,30).

Viiendale direktiivile tuginedes on Eesti sisustanud seaduses oleva rahapesualase siiliteo mdiste

jargmiselt: (EN direktiiv 2018/1673 art 3 1g 1):
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1) vara ebaseadusliku péritolu varjamise eesmaérgil vara muundamine voi iileandmine, samuti
on siiiitegu sellise tegevuse abistamine;

2) ,vara tdelise olemuse, paritolu, asukoha, kdsutamisviisi, imberpaigutamise, omandidiguse
v0i1 muude varaga seotud diguste varjamine voi saladuses hoidmine [...]“;

3) ,,vara omandamine, valdamine v0i kasutamine, kui selle saamisel on teada, et vara on

saadud kuritegelikust tegevusest*.

Konkreetne siiliteo moiste on direktiivist iile voetud RahaPTS-i, mis sisustab karistusseadustiku
(edaspidi KarS) §394 sitteid siiiitegude karistamise kohta. Kuritegeliku tegevuse all moeldakse
osalemist direktiivis nimetatud siiiiteo toimepanemises (EN direktiiv 2018/1673 art 2 lg 1).
Sellised tegevused on néiteks pettus, voltsimine, uimastitega seotud siiiiteod jne (/bid). Rahapesu
ei toimu alati pérast kuritegude toimepanemise 10petamist (Pilkamée, Sootak 2015, 944). Teatud
juhtudel on kuriteod pikaajalised ja seetdttu toimub rahapesu koos kuritegeliku tulu teenimisega
(Ibid). Sobivaks niiteks on uimastite miiiimine poole aasta jooksul. Isik tdendoliselt ei alusta

rahapesuga, kui ta on uimastite miitimise 10plikult 10petanud, vaid teeb seda jarjepidevalt.

,Rahapesu objekt on kuritegeliku tegevuse tulemusena saadud vara ehk kriminaaltulu® (Pilkamée,
Sootak 2015, 9445. Teisisonu rahapesu ei saa olla iseseisev siiiitegu, vaid eeldab varem toimunud
kuritegu, mille raames omandati vara (/bid). Seadusandja on ,,eesmirgiks seadnud riigi rahandus-
ja majandussiisteemi kaitsmise kuritegeliku varaga manipuleerimise eest, mitte aga igasuguse
kuritegelikul teel saadud vara kasutamise kriminaliseerimise, mille kdigus jaab vara tegelik
péritolu varjatuks.” (RKKo 3-1-1-85-11). Seega ei loeta rahapesualaseks siiiiteoks kuritegeliku
tulu kasutamist isiklikuks otstarbeks (/bid).

Vara muundamine on selle vormi muutmine iihest olekust teise (Seletuskiri rahapesu ... 2017).
Niiteks sularaha eest soetatakse kinnisvara voi sularaha sisestatakse arvelduskontole ning selle
eest soetatakse vadrtpabereid. Tdelise olemuse varjamine ja vara paritolu peitmine on osaliselt
erinevad moisted. Esimesel juhul varjatakse saadud tulu tegelikku olemust (Seletuskiri rahapesu
... 2017). Vara paritolu peitmisel luuakse varale uus seaduslik péaritolu (/bid), nditeks uimastite
miitigist saadud sularaha vididetakse olema osa palgatulust. Tavapdraselt kdib vara péritolu
peitmise juurde keeruline tehinguahel koos fiktiivsete dokumentidega, mis jatavad eksitava mulje,
et vara périneb seaduslikest allikatest (Teichmann 2019, 15-32). Vara omandamise site ei piira,
millisel moel ebaseaduslikul teel saadud vara enda valdusesse saamine peab toimuma, et oleks

tdidetud rahapesualane siiliteo koosseis. ,,Tdhtis on siinkohal asjaolu, et siiiidlane peab kindlalt
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teadma, et asi vOi teenus, mida ta tarbib, on saadud kuritegelikul teel hangitud raha eest” (RKKo

3-1-1-42-00).

Riigikohtu kriminaalkolleegiumi seisukoha jdrgi ei saa rahapesuks kvalifitseeruv vara
ebaseadusliku péritolu varjamise eesmargil vara muundamine voi ileandmine toimuda tagajérjena
vOi muu tegevuse korvaltegevuse tulemusena (RKKo 3-1-1-34-05). Ehk teisisonu peab olema
rahapesu koosseisu tiitmiseks vara ebaseadusliku paritolu ja/voi selle tegeliku omaniku varjamine
tegevuse otsene eesmark ja seda isegi juhul, kui toimingu taga on tegeliku ndude tiitmine (RKKo
3-1-1-94-14). Seega olukorras, kus isiku kdsutuses on nii legaalset péritolu raha kui ka
ebaseaduslikku péritolu raha, loetakse rahapesuks ka legaalse ndude tditmist legaalse raha asemel
ebaseadusliku péritolu rahaga eeldusel, et isik on teadlik, et tegemist on ebaseadusliku tuluga
(Ibid). Sellest tulenevalt on rahapesualased siiiiteod eeltoodud tegevustele tahtlik kaasaaitamine ja

kaasaaitamise katse (Seletuskiri rahapesu ... 2017, 28).

Stititegudeks ei loeta mitte ainult siseriiklikult toime pandud eelkuritegudest saadud tulu
legaliseerimine, vaid ka viljaspool Eestit toime pandud eelsiiliteo tulude legaliseerimine (EN
direktiiv 2018/1673 art. 17). Rahapesuga on tegemist ka juhul, kui tegevus, mille tulemusel saadi
rahapesus kasutatav vara, toimus mdne teise liikmesriigi voi kolmanda riigi territooriumil (Zbid

art. 31g 1 pc).

Piiriiilesuse printsiip on oluline, kuna tidnapdevases globaalses iihiskonnas otsitakse riike,
piirkondi ja pankasid, mille kaudu on vdimalik kuritegelikku raha legaliseerida (Borlini 2017,
555). Uhes piirkonnas teenitud kriminaalse tulu pesemine mdnes teises piirkonnas annab selge
eelise rahapesijatele, kuna mida rohkem riike ja pankasid raha 14bib, seda higusamalt on raha
seotav eelsiiliteoga (McCarthy et al. 2015, 150). Kirjandus annab viite, et mone riigi nditel on
voimalik viita, et nende riitkide uurijad, kus eelkuritegu aset leidis, on aktiivsemad rahapesu
uurimisel kui uurijad nendest riikidest, mida raha 1dbib (Stessens 2000, 90). Kanada niitel on 80%
politsei uurimise alla joudnud rahapesu juhtumitest seotud mdnes muus riigis teenitud kriminaalse
tuluga (Stessens 2000, 90 viidatud Centrale Dienst 1997, 49). Viikeste riikide niitel on see

protsent korgem (/bid).

Iustreerivaks nditeks on sularahas miljoni euro ré6vimine riigi X pangast Y. Osa raha kulutatakse
isiklikes huvides ehk rahapesu ei toimu (RKKo 3-1-1-85-11). Jargnevalt tehakse tehinguid, et

kaotada seos raha esialgse péritoluga. Selleks kantakse raha ettevotete A, B ja C erinevate pankade
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kontodele ritkides D, E ja F. Nende riikide pangad ja diguskaitseasutused peaks tuvastama, et
konkreetsed tehingud on just selle konkreetse pangardoviga riigis X seotud voi vdhemalt, et
tegemist on ebaseaduslikku péritolu rahaga. Kuna kuritegelikke tulusid ei jaotata enamasti ritkide
ja pankade vahel vordselt, on raske voi ilmvdimatu kinnitada, et moni konkreetne tehing on seotud
riigis X toimunud eelsiiliteoga (Stessens 2000, 90). Samasuguse Oppetunni andis ka Moldova
rahapesuskeem, mille raames pesti aastatel 2011-2014 14bi Eesti finantssiisteemi vdhemalt 1,6
miljardit USA dollarit kuritegelikku péritolu raha. Skeemi elluviimiseks voltsiti erinevaid
dokumente ja isegi parimate hoolsusmeetmete rakendamise juures oli vOimatu veendunult

kinnitada, et konkreetne tehing on seotud eelsiiliteoga (Rahapesu andmebiiroo...2017, 10-13).

Rahapesualane voitlus on olulise téhtsusega kogu kuritegevusega voitlusel. Maailmas, kus IT-
alased voimalused raha liigutamiseks arenevad kiiresti, peab seadusandja jirele joudma rahapesu
tokestamise alaste regulatsioonide kehtestamisega. Olulisel kohal on rahvusvaheline koostdo.
Kindlasti aitab rahapesu skandaalide ja skeemide aktiivne meedias kajastamine probleemi
lahendamisele kaasa. Meediakajastused soosivad iihiskonnas toimuvat debatti, mis iihest kiiljest
aitab eraisiku tasemel lahti motestada, mis on rahapesu ja kuidas on see 16imitud teiste kuritegude
valdkondadega. Teisest kiiljest survestab iihiskondlik hukkamdist seadusandjat kasutusele votma

efektiivsemaid lahendusi rahapesu tokestamiseks.

1.2. Rahapesualased siiiiteod rahapesu faasides

Traditsioonilise metodoloogia jédrgi on rahapesualasteks faasideks paigutamine, kihistamine ja

integreerimine (Finantsinspektsioon...2018, 1). Faase illustreerib jirgnev joonis (Joonis 1).

Paigutamine Integreerimine

Joonis 1. Rahapesu faasid
Allikas: (Finantsinspektsioon...2018, 1)
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Paigutamise faasis toimub kuritegeliku tulu finantssiisteemi sisestamine. Lihtsaimad variandid on
nditeks sularaha sisestamine 14bi pangaautomaadi arvelduskontole voi sularahas maksete tasumine
(Rahapesu andmebiiroo...2019; Finantsinspektsioon...2018, lisa 1, 1-2). Paigutamise faasis
tehakse peamiselt sularahatehinguid (Finantsinspektsioon...2018, lisa 1, 1-2). Niiteks kantakse
sularaha arvelduskontole voi tasutakse sularahas rahalisi kohustusi (/bid). Sularaha ei pruugi alati
esimeses jdrjekorras jouda arvelduskontole, vaid vdib mitmeid kordi enne kontole joudmist

omanikku vahetada (Teichmann 2019, 15-32).

Kihistamise faasi eesmirk on paigutamise faasi vahele vdimalikult palju tehinguid tekitada voi
muundada vara selliselt, et selle esialgset kuritegelikku péritolu ei ole vdimalik hilisemalt tdestada
(Milaj, Kaiser 2017, 117). Faasis toimub vara péritolu peitmine vara jaotuse kaudu, iilekannete
teostamine 14bi erinevate arvelduskontode ja isikute (Rahapesu andmebiiroo...2019;
Finantsinspektsioon...2018, lisa 1, 3). Kdige tiilipilisem ja kergemini dokumenteeritav variant on
laenu andmine suures summas, mis makstakse kohe vOi ennetdhtaegselt tagasi
(Finantsinspektsioon...2018, lisa 1, 3). Kihistamise faasis on tavapirane ndilike tehingute
tegemine (/bid). Tsiviilseadusliku iildosa seaduse jargi mdeldakse néiliku tehingu all moeldakse
tehingut, mille osapooled on kokku leppinud, et tehingut kajastatakse raamatupidamislikult, kuid
tehingu kiigus kaubad, teenused v&i muud hiived iileandmisele ei kuulu (TsUS§89 Ig 1).

On loomulik eeldada, et kuritegeliku kasumi kihistamise protsessis Uritatakse viltida vara
arestimist diguskaitseasutuste poolt (Kruisbergen et al. 2015, 258). Raha liigutamiseks kasutatakse
tehinguteahelat, mis kétkeb endas tihti mitmeid varifirmasid, mille vahel raha liigutatakse.
Omavabheliste tehingute eesmérk on vara péritolu varjamine ja vara liigutamine riikidesse, mille
seadused on soosivamad ja diguskaitseasutuste piiravad meetmed ning vdimekus antud raha
péritolu uurimisel on madalamad (Milaj, Kaiser 2017, 117). Mida suuremad on rahasummad ja
mida keerulisem on raha liigutamise vorgustik, seda kulukam ja keerulisem uurijatel kuritegu
uurida (/bid., 117). Oluline on omada paindlikkust investeeringute liigutamisel riikide voi
majandussektorite vahel (Kruisbergen et al. 2015, viidatud D’Andria 2011, 6 —10; Barone,
Masciandaro 2011, 136).

Kihistamise faasis on votmetdhtsusega olla kursis kohalike rahapesu tokestamise reeglite,
maksuseaduse, Oiguskaitseasutuste aktiivsuse ja tegevusega (Kruisbergen et al. 2015, 239).
Karmimad reeglid teevad kriminaalsel teel saadud tulu kulutamise keeruliseks ja kulukaks (/bid).

Ilustreerivaks nditeks on kuritegeliku tulu investeerimine riiki A (/bid., viidatud D’ Andria 2011,
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6 —10; Barone, Masciandaro 2011, 136). Riigis A muutuvad rahapesu tdkestamisega seotud
seadused rangemaks ja seetdttu muutub investeering riigis A oluliselt kulukamaks ja riskantsemaks
(Ibid). Seetdttu voib olla vajalik vara kanne riiki B voi muundamine teise vormi (nt kulda,

kinnisvarasse, finantsinstrumentidesse) (/bid).

Kui vara piritolu on ammendavalt varjatud, siis liigutakse edasi integreerimise faasi
(Finantsinspektsioon...2018, lisa 1, 9). Integreerimise faasi peamine eesmirk on, et kurjategija
saab niiiid legitiimset vara realiseerida enda kasuks (Milaj, Kaiser 2017, 117). Integreerimise faasis
16imitakse  kuritegelik tulu reaalsesse majandusse (Rahapesu andmebiiroo...2019;
Finantsinspektsioon...2018). Seda tehakse finantsinstrumentide vahendusel vd&i kinnisvara
soetamise kaudu; voetakse sularahana vidlja oma legitiimse majandustegevuse tarbeks
tegevusvaldkondades, kus traditsiooniliselt kasutatakse palju sularaha voi tehakse laenutehinguid
(Ibid). Sarnaselt 16imise faasile on integreerimise faasis kerge kasutada sularaha eesmirgiga tulud
majandusse integreerida (Finantsinspektsioon...2018, lisa 1, 9). Laenu saamise voi selle
tagasimaksmise tulu vOetakse vilja sularahas ja kasutatakse enda huvides, nditeks muundatakse

see kinnis- voi vallasvaraks (/bid, lisa 1, 9-10).

Konkreetset klassikalist paigutamise-kihistamise-integreerimise mudelit on kritiseeritud
sotsiaalsest vaatenurgast ldhtuvalt, kuna mudel ei vOta arvesse inimese motiive rahapesu toime-
panemisel. Auto edasimiiiija, kes vGtab auto ostu-miitigitehingus teadlikult vastu kuritegelikul teel
saadud raha, tdendoliselt e1 motesta lahti, et ta on oma tegevusega iihes voi teises rahapesufaasis:
tema motiiv on miiia auto (Cassella 2018, 495). Samuti ei anna mudel ammendavalt infot
eelstiiiteo kohta, mis on oluline, et tohustada strateegiaid kuriteo vastu (Murray 2016, 448). Lisaks
sellele ei pruugi olla reaalses elus toimepandud kuriteod oma faasides sedavord lineaarsed.
Komplekssed tehingud vdivad nduda kihistamise etapis tdiendavat paigutamist vOi toimub
integreerimine osaliselt. Siinkohal on oluline rohutada, et tegemist on klassikalise, teoreetilise

mudeliga, mida kasutatakse rahapesualaste kuritegude kirjeldamiseks.

Kaasaegses rahapesus korraldatakse tehinguahel selliselt, et eelkuritegude ja raha pesemiseks
kasutatud kanalite vahel ei ole ndhtavat seost (Murray 2016, 450). Sellise mudeli on vélja t66tanud
Stephen Plat, kelle mudeli jérgi on rahapesu lles ehitatud seoste kaotamise printsiibile. See
tdhendab, et rahapesu kidigus tekitatakse seoste kaotamise kohad (/bid). Eesmérk on, et modda
tehinguahelat tagasi minnes ei ole vOimalik tuvastada raha esialgset péritolu ega siduda raha

eelsiititeoga (/bid). Selle mudeli abil on voimalik kaardistada tooteid ja teenuseid, et hinnata nende

15



kuritegelikku haavatavust (Murray 2018, 227). Samuti on mudeli abil vdimalik anda hinnangut
klientide tehtud tehingutele ja nende antud selgitustele — millisel pohjusel teostatakse tehinguid
selliselt (/bid)? Selline hindamine annab ettevdttele parema voimaluse oma riske hinnata ja selle

kaudu kaitsemehhanisme parandada (/bid). Mudeli illustratsioon on néhtav Jooniselt 2.

Selle mudeli faasid on vdimaldamine, vahemaa tekitamine ja varjamine (Murray 2018, 226
viidatud Platt 2014):

1) vdimaldamise faasis annab kurjategija kuritegeliku raha legaliseerijatele. Tihti on sellisteks
isikuteks variettevotted. Konkreetse faasi eesmirk on kuriteo seose kaotamine
kurjategijaga;

2) vahemaa tekitamise faasis avab kurjategija arvelduskontosid, millelt konventeeritakse
valuutat, tehakse véirtpaberitehinguid ja muid keerukaid spetsiifilisi tehinguid.
Eesmirgiks on saada tulu, mida reinvesteerida korge véirtusega varasse. Tdiendavalt
antakse laene ja tehakse paralleeltehingud. Faasi eesmérgiks on kaotada seos kurjategija ja
vara vahel;

3) varjamise faasis ei ole vara enam registreeritud kurjategija nimele ja puudub ka otsene seos
vara pdritolu ja kurjategija isiku vahel. Kurjategija kasutab kuritegelikul teel saadud tulu,

ilma et oleks voimalik seostada isikut ettevotetega, mis varaga tegeleb.

Kurjategija

Voimaldamise faas Vahemaa tekitamise faas

Varjamise faas

Joonis 2. Seoste kaotamise faasid rahapesus

Allikas: (Murray 2018, 226 viidatud Platt)

Kehtib reegel: mida rohkem on raha, mida pesta, seda keerulisemaid skeeme ja suuremaid kulusid

kantakse raha realiseerimiseks (Milaj, Kaiser 2017, 117). Seetdttu on tavapirane, et suurte
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summade puhul kasutatakse legaliseerijaid — isikuid, kes on eksperdid raha pesemises (Rusanov,
Pudovochkin 2018, 29). Selliste inimeste viarbamise selge eelis on, et legaliseerija ja kurjategija
omavaheline seos ei pruugi olla piisavalt ilmne ja tdestatav (/bid). Professionaalne legaliseerija,
kellel on legaalne tookoht, puhas taust ja kellel puuduvad nidhtavad kulutused luksuskaupadele,
mida ta legaalse palgaga lubada ei saa, vabastatakse siilidistustest tunduvalt kiiremini kui isik,
kellel on varasem kriminaalne minevik (McCarthy et al. 2015, 150). Seetdttu saab viita, et
legaliseerijaid valitakse vajaduspdhiselt nende profiili jidrgi (Teichmann 2019, 15-32).
Kuritegeliku raha legaliseerimise protsessi voivad muuhulgas olla kaasatud tavalised inimesed,
kes pakuvad teenust lihekordselt vaid konkreetsele seaduserikkujale (Levi, Reuter 2006, 293).
Niiteks sobib Ida-Euroopa ja Ladne-Euroopa vahelisi tehinguid tegema isik, kellel on Venemaaga
seonduv taust, omab Saksamaa passi ja elab Sveitsis (Teichmann 2019, 15-32). Raha iilekandeid
saab kergelt selgitada perekonna vajaduste katmisega, kuigi tehtavate iilekannete sisu on

tegelikkuses midagi muud (/bid).

Legaliseerija ei pea olema ilmtingimata fiilisiline isik. Ettevotete kasutamisel rahapesu protsessis
on eeliseks nende likvideeritavus. 2019. aastal avalikustati rahapesuskeem, mille keskmes oli
juriidilisest isikust legaliseerija - Troika Dialog. Troika Dialog oli Venemaa suurim
investeerimispank (The Troika... 2019; Raudu 2019). Pank pakkus peamiselt Vene oligarhidele ja
poliitikutele vdimalust rahvusvahelistest sanktsioonidest ja maksudest kdrvale hoida (/bid). Lisaks
sellele pakuti voimalusi Venemaal toime pandud kdrgetasemeliste pettuste tagajdrjel saadud tulu
péritolu varjamiseks (/bid). Skeemi toimepanemiseks loodi salajaste variettevotted, mille nimel
avati pangakontod (/bid). Variettevotete juhatusse leiti isikud, kes ndiliselt ettevotteid juhtisid
(Ibid). Konkreetsed isikud mingisid olulist rolli nende ettevotete kiirel asutamisel ja
likvideerimisel (/bid). Skeemi teeb rahapesuks vara tegeliku olemuse ja péritolu varjamine ning

selle kasutamine majandusse integreerimise eesmargil.

Kokkuvdtlikult on rahapesu votmeteguriks eelsiiiiteo, vara ja kurjategija omavahelise seose
kaotamine. Seoste kaotamise raames pannakse toime rahapesualased siiiiteod: vara muundamine,
varjamine, omandidiguse peitmine. Mida keerulisem ja pikem on seoste kaotamisel toime- pandud
tehingute jada, seda keerulisem on uurijatel rahapesu uurida Seoste kaotamiseks kasutatakse
legaliseerijate abi. Legaliseerijad voivad olla nii eraisikud kui ka juriidilised isikud.
Legaliseerijatena juriidiliste isikute kasutamise eelis on nende likvideeritavus. Tihti kasutatakse

selliste juriidiliste isikute juhtimiseks variisikuid.

17



1.3. Kohtulik statistika ja rahapesus kasutatavate juriidiliste isikute kirjeldus

Kéesolevas peatiikis tuuakse vélja empiirilise uurimuse tulemused 2010-2018 rahapesualaste
kohtulahendite kohta. Antud peatiikis vastab magistritoo autor jargmistele uurimiskiisimustele:
1) millised on Eestis enamlevinud rahapesualased eelstiiiteod;
2) kas Eestis kodige enam levinud rahapesualaste siilitegude jaotus on sarnane vailisriikide
omaga;
3) milline on rahapesule kaasa aidanud ettevote;
4) milline on rahapesualaste siilitegude eest siilidimdistetud ettevote.

Viimase kahe kiisimuse vastuse alusel kaardistatakse korgema riskiga tegevusalad.

Analiiiisi tegemisel voeti valimisse Eestis joustunud maa-, ringkonna- ja riigikohtu lahendid.
Kohtulahendid on avalikult kittesaadavad Riigi Teataja kohtumenetluste e-otsingusiisteemis. Et
Rahapesu andmebiiroo on koondanud oma kodulehele informatsiooni Eestis joustunud
kohtulahendite kohta, kus isikud on olnud siitidistatud rahapesualastes stiiitegudes, siis on osaliselt
andmed vdetud sellest nimekirjast.

Teise osa andmetest on autor juurde otsinud Riigi Teataja kohtumenetluste e-otsingusiisteemist.
Autor otsis kohtulahendeid, mis joustusid perioodil 2010-2018 ja milles sisaldub sona ,,rahapesu*
ning KarS § 394. Lisaks sellele kasutati kohtulahendite otsimiseks Riigi Teataja seaduste vaates
olevat ,,seotud kohtulahendite funktsiooni*. Kohtulahend pidi vastama tingimusele, et isikud
peavad olema siilidistatud KarS § 394 sidtestatud siiliteo ehk rahapesualase siiliteo eest.
Kohtulahendite puhul ei seatud piiranguid kohtuastmete vdi kohtulahendi juriidilise joustamise
16ikes. Teisisonu ei vilistatud valimist kohtulahendeid, mille juriidiline joustamine toimus teises
kohtuastmes. Néaiteks maakohtu otsusega maisteti isik A siiiidi ja ringkonnakohtus digeks. Sellisel
juhul ringkonnakohtu otsus joustab kohtuotsuse. Seega on valimis sees nii isikuga A seotud
maakohtu otsus kui ka ringkonnakohtu otsus. Kokku kuulub valimisse 158 kohtulahendit.

Nimekirja analiiiisitud kohtuotsustest on voimalik néha Lisas 1.

1.3.1. Kohtulik statistika

Antud alapeatiikis esitatakse uurimuse tulemusi, millistele eelsiiiitegudele jargnes tuvastatud
rahapesu. Aluseks on voetud eeltoodud valim, mida on kitsendatud digeks moistvate otsuste vorra.
Eelsiititegude valimi moodustavad seega 2010-2018 joustunud kohtulahendid, mis on paidinud

KarS §394 sitestatud siiliteo eest siitidi mdistmisega. Samuti vilistati kohtulahendid, milles ei
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toodud vilja seost eelsiiiiteoga. Seega jii valimisse 118 kohtulahendit. Tulemused on kirjeldatud

Tabelites 1 ja 2.

Ligi 75% siitidimoistvatest otsustest olid seotud pettusega seotud eelsiiliteoga (Vt Tabel 1). Vottes
arvesse, et pettus ei ole KarS-i kohaselt iseseisev siiliteo liik, siis on siinkohal asjakohane tipsustus
vastavalt KarS-s tunnustatud moistetele. Valdav enamik pettustega seotud siilitegudest (72%) on
seotud arvutikelmusega vO1 kelmustega (23%). Vidhem esines investeerimiskelmusi ja
soodustuskelmusi potentsiaalselt nende spetsiifilise olemuse tottu (Vt Tabel 2). Eesti on tuntud
oma e-lahenduste poolest ja seetdttu on ootuslik, et enamik rahapesualaseid siilitegusid pandi
toime arvutikelmuste vallas. Asjaolu on kooskdlas teooriaga, mis véidab, et pettuste, sh kelmuste

puhul on ,,legaliseerijate* kasutamine tavapirane (Rusanov, Pudovochkin 2018, 29).

Tabel 1. Eesti kohtulahendites vélja toodud rahapesualaste eelsiititegude esinemissagedus (%)

Eelsiiiiteod Esinemissagedus

Pettus 74,6
Varavastane kuritegu 7,6
Majandusalased siiliteod 6,8
Uimastitega seonduvad 5,9
Kuritegelik ithendus 2,5
Voltsimine 1,7
Altkdemaks 038

Allikas: Autori arvutused koostatud Lisas 1 toodud andmete alusel

Jargmised olulised eelsiiliteo kategooriad on varavastased kuriteod, majandusalased kuriteod ja
uimastitega seotud kuriteod. Uimastite kaitlemisest saadud tulu pesemine on kirjanduslikele
allikatele tuginedes tavapéraselt veidi lihtsam ja iildjuhul kolmandaid isikuid raha pesemise
protsessi ei kaasata (Rusanov, Pudovochkin 2018, 27). Esmalt toimub iilekanne iihelt enda
arvelduskontolt teisele ja soetatakse ebaseadusliku raha eest kaupa. Erandiks on juhtumid, mil
rahapesu on organiseeritud kuritegeliku grupi osa, mis on spetsialiseerunud narkootikumide

salakaubaveole (/bid).
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Tabel 2. Eesti kohtulahendites vélja toodud majandussiilitegude protsentuaalne jaotus
esinemissageduse jirgi (%)

Eelsiiiiteod Esinemissagedus

Arvutikelmus 72,1
Kelmus 23,3
Investeerimiskelmus 2,3
Soodustuskelmus 2,3

Allikas: Autori arvutused koostatud Lisas 1 toodud andmete alusel

Eesti on teatavasti Euroopa Liidu piiririik. Magistritoo autor uurib, kas Eesti kohtulahendite
analiiiisi tulemuste pohjal on voimalik teha suuremaid jareldusi. Selleks vordleb magistritdo autori
Eesti kohtulahendite analiilisi tulemusi Kesk-Euroopa baasil tehtud uuringu ja Venemaa baasil

tehtud uuringuga. Kesk-Euroopa ja Venemaa on valitud geograafilistel ja ajaloolistel pohjustel.

Friedrich Schneider piitidis oma 2010. aastal ilmunud artiklis anda hinnangut OECD riikide niitel
organiseeritud kuritegevuse tuludele ja seeldbi globaalsele pestava raha suurusele. Artikli iihe
osana analiilisiti Josef Siska 1999. a Kesk-Euroopa baasil koostatud kuritegevusealast uuringut,
mis viitis, et 30% kdigist kuritegudest on seotud uimastitega seonduvate siilitegudega (Vt Tabel
3). Majanduskuriteod ja relvaidriga seonduvad kuriteod moodustasid kumbki 20% koigist
stititegudest. Majanduskuriteod olid peamiselt seotud pettustega. Ebaseaduslik relvairi kitkes
endas nii relvaembargo rikkumist, aga ka tuumarelvade voi nende ehitamiseks vajalike osade
vahendamist. 15% olid varavastased siiiiteod ehk seotud varguste ja sissemurdmistega. 10% oli
seotud Odeluga ehk prostitutsioon, inimkaubandus ja ebaseaduslik méngurlus ning 5%

isikuvastased kuriteod nagu niiteks relvastatud r66v voi inimrédv (Schneider 2010, 479).

Magistritdoo autor nendib, et Schneideri (2010) uuring pdhines kuritegevusliku tegevuse jaotusele,
mitte spetsiifiliselt rahapesualastele eelstiiitegudele. Sellegipoolest on Schneideri (2010) uuringu
baasil vdimalik tdmmata paralleele, milline voiks olla Kesk-Euroopa niitel rahapesualaste
stititegude jaotus. Nimelt tekib koikidest nimetatud tegevusaladest ebaseaduslik rahakéive, mis

tdendoliselt pdddib vihemas vOi suuremas osas rahapesuga.

Rusanovi ja Pudovochkini (2018) uuringus kasutati Venemaa 2007-2014 joustunud riigikohtu
kohtulahendeid. Analiilisitud 126 kohtulahendi pdhjal tegid Rusanov ja Pudovochkin (2018)
jarelduse, et 54,2% rahapesu eelsiilitegudest Venemaal oli seotud varavastaste siilitegudega.

Uimastitega seotud siiliteod moodustasid 21,2% koigist stititegudest. Jargnesid korruptsiooniga
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seotud eelsiiliteod, mis moodustasid 8,6% valimist ja majandussiiliteod 5,3% valimist. Uuringus

véaiksema protsendiga eelsiiiitegusid vélja ei toodud (Rusanov, Pudovochkin 2018, 24).

Tabel 3. Kuritegevuse protsentuaalne jaotus Kesk-Euroopa néitel (%)

Eelstiiiteod Esinemissagedus

Uimastitega seonduvad 30
Majandusalased siiiiteod 20
Relvairiga seonduvad 20
Varavastased 15
Obeluga seonduvad 10
Isikuvastased 5

Allikas: (Schneider 2010, 479 viidatud Siska 1999)

Ullatuslikult ei ole Eesti kohtulahendite analiiiisi tulemus iiks iihele sarnane kummagi uuringu
tulemusega. Schneideri (2010) uurimuses ja Rusanovi ning Pudovochkini (2018) uurimuses olid
uimastitega seotud siiliteod esirinnas. Samas on Eesti kohtulahendite analiiiisi tulemusena
uimastitega seotud siiliteod alles neljas kodige sagedasem rahapesuga seotud siilitegude alaliik.

Samuti on uuringute 1dikes olulised erinevused statistilises andmete hajuvuses.

Schneideri (2010) analiitisis on majanduskuriteod teisel kohal, moodustades viiendiku analiiiisitud
kuritegudest. Nagu eelnevalt mainitud, koondasid Kesk-Euroopa baasil tehtud uuringud
majanduskuritegude alla ka pettused. Seega sarnaneb Eesti rahapesualaste eelsiilitegude jaotus
moningal méadral Kesk-Euroopa jaotusele. Samas on nii Kesk-Euroopa baasil tehtud uuringus,
Venemaa uuringus kui ka Eesti kohtulahendite pdhjal tehtud uuringus olulisel kohal varavastased
stiliteod. Kesk-Euroopa baasil moodustasid varavastased siiiiteod 15% koigist valimis olnud
stilitegudest, Venemaa nditel 21,2% rahapesu eelsiiiitegudest ja Eesti néitel 7,6% valimis olnud
rahapesu eelsiilitegudest. Eesti puhul on tegemist teise suurema eelstilitegude kategooriaga (vt

Tabel 1; Tabel 3; Rusanov, Pudovochkin 2018, 24).

Ulaltoodu pdhjal saab viita, et rahapesualased eelsiiiiteod olenevad otseselt kohaliku
piirkonna/riigi seadustest, ajaloost ja olustikust. Seda véidet kinnitavad Eesti kohtulahendite
analiilisist tulenev kdrge arvutikelmuste osakaal (Vt Tabel 2). Eesti on tuntud oma elektrooniliste
lahenduste poolest ja pakub neid osaliselt ka vélisriikidele. Samas saab Venemaal 1dbi viidud
eelsiititegude uuringust vélja tuua korge korruptsiooniga seotud siiiitegude osatidhtsuse. OECD
(Organisation for Economic Co-operation and Development) on Venemaal soovitanud

korruptsioonivastaseid meetmeid tohustada (Russia must... 2019).
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1.3.2 Rahapesuks kasutatavate ettevotete kirjeldamine

Jargnevalt analiiiisitakse, milline on rahapesus kaasa aidanud ettevotte tegevusvaldkond ja
rahapesus siitidimoistetud ettevotte tegevusvaldkond ja tegutsemise aeg enne rikkumise perioodi.
Alapeatiiki eesmirk on tuvastada rahapesuriskile avatumad tegevusalad. Samuti tuvastada, kas
ettevotteid luuakse rahapesu eesmirgiga voOi eelistatakse kasutada olemasolevat ettevotet

rahapesuks.

Antud alapeatiikis kirjeldatakse rahapesu toimepanemiseks kasutatavaid ettevdtteid. Ulaltoodud
valimit ei kitsendatud. 2010-2018 kohtulahendite analiiiisi tulemusel leiti, et 30% rahapesu alastest
kaasustest toimus ettevotte abil voi ettevotet rahapesu eesmargil dra kasutades: 85 rahapesu
toimepanemisega seotud ettevotet, millest 24 olid kohtulikult siitidi mdistetud rahapesu
toimepanemise eest. Ulejidinud 61 ettevotet olid otseselt rahapesu toimepanemisega seotud, kuid
ei olnud rahapesualase siiiiteo eest siiiidistatavad. PShjuseks vdib olla driseadustikus (edaspidi AS)
toodud juhatuse liikme vastutus (§ 187). Juhatuse liige on kohustatud oma kohustusi tditma
hoolsalt ning vastutab ettevdttele tekitatud kahju eest (AS §187). Samas, ei ole vdimalik vilistada,
et KarS § 394 Ig 3 ette nihtud siiliteokoosseis lihtsalt ei olnud tdidetud, mistdttu konkreetsetele

ettevOtetele stitidistust ei esitatud.

Analiiiisi tegemisel vdeti arvesse tegevusala sektoreid. Eesti Majanduse Tegevusalade
Klassifikaatoreid (edaspidi EMTAK tegevusala) selles ei olnud voimalik kasutada, kuna andmete
jaotus klassifikatsioonide osas oleks olnud liialt killustatud. Kaasa aidanud ettevotte all moeldakse

ettevotet, mis ei olnud kohtus siitidistatava rollis, kuid oli osaks tehinguahelas.

Rahapesus siitidimdistetud ettevotete puhul vaadeldi ettevotte asutamise aega ning vorreldi seda
rahapesu toimepanemise ajaga. Valimisse kuulus 24 ettevotet (Vt Lisa 2). Vilistati ettevotted,
millega seotud kohtulahendite pohjal ei ole voimalik teha jareldusi rahapesu toimepanemise kohta.
Tulemuseks on, et 76% juhtudest kasutati rahapesu toimepanemiseks juba olemasolevat ettevotet
(Vt Lisa 2). Seega vdib viita, et ildjuhul kasutatakse rahapesu toimepanemisel kontrolli all olevat

ettevotet ning ettevotteid luuakse juurde juhul, kui ahelasse on vaja tekitada tdiendavaid liilisid.

Jargnevalt kirjeldatakse rahapesualase stiiiteo eest siilidi moistetud ettevitete tegevusalade
protsentuaalset jaotust (Vt Joonis 3). Konkreetsete andmete alusel saab viita, et rahapesule on

avatumad tegevusvaldkonnad, kus kasutatakse suuremal maéddral sularaha, nditeks kaubanduses.
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Sularaha kasutamise eelistatust rahapesul tdstab sularaha anoniitimsus (Ardizzi et al., 2018, 156
viidatud Schneider, Windischbauer 2008) - finantsasutustel v3i uurimisasutustel on keeruline
kontrollida, kas kliendi véited vara péritolu kohta vastavad tdele. Seetottu kasutatakse teatud tiitipi
kuritegevuse juures teenuste ja kauba eest tasumiseks just sularaha (Schneider 2013, 686).
Kirjanduse andmetel on sularahakviitungeid ja -arveid vOimalik lihtsamalt voltsida ja
ebaseadusliku sularaha ettevottesse 10imimist voi sealt integreerimist kergem peita (Gilmour,
Ridely 2015, 299). Sularaha kasutamine dritegevuses loob voimaluse kuritegeliku péritolu raha

peitmiseks ettevotte sularahakdibesse ja seeldbi raha legaliseerimiseks hilisemates faasides.

= Kaubandus
= Kinnisvara
= Finants

Teenus

13%

= Info ja side
= Ehitus
= Konsultatsioonid

Joonis 3. Rahapesus siiiidimadistetud ettevotete tegevusalade jaotus
Allikas: Autori arvutused koostatud Lisas 1 ja 2 toodud andmete alusel

Rahapesule kaasa aidanud ettevotete pohjal ettevotete vanuse analiitisi ei tehtud. Pohjuseks on
kohtulahendites olnud vdhene info kaasa aidanud ettevdtete osalemise kohta rahapesus. Seega
kirjeldatakse kaasa aidanud ettevotete andmeid kogumina tegevusalade jérgi. Rahapesule kaasa
aidanud ettevotete pohjal on ndha, et esimestel kohtadel on laialdaselt sularaha kasutavad
tegevusalad nagu kaubandus ja ehitus. Viimastel kohtadel on mdlemal selgelt info- ja sidesektor
(Vt Joonis 4). Tulemus on védga sarnane rahapesualase siiliteo eest siitidi mdistetud ettevotete

tegevusala jaotusega (Vt Joonis 3).
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m Kaubandus = Ehitus, ehitusmaterjalide tootmine
u Finants Kinnisvara

m Konsultatsioonid = Veondus ja laondus

® Meelelahutus ja vabaaeg ® Teenus

m Info ja side B Masina- ja metallitoostus

B Pollumajandus, metsamajandus ~ ® Haridus ja teadus
m Reklaamindus m Tootmine
= Valdusfirmad

Joonis 4. Rahapesule kaasa aidanud ettevdtete tegevusalade jaotus

Allikas: Autori arvutused, koostatud Lisas 1 toodud andmete alusel

Kokkuvotlikult saab valimi pdohjal viita, et rahapesu toimepanemisel kasutatakse juba
olemasolevaid ettevotteid. Pohjus voib olla selles, et pikaaegselt tegutsev ettevdte voib tunduda
rahapesu tokestamist teostavale isikule usaldusvédédrsem. Lisaks sellele voib pikaajaliselt tegutsev
ettevote anda voimaluse peita kuritegelikku paritolu rahakdivet oma tavapirasesse rahakéibesse ja
seeldbi paremini kaotada seosed eelsiiliteoga. Eesti kohtulahendite alusel saab viita, et rahapesus
osalevad ettevotted (nii siiidimdistetud kui kaasa aidanud) tegustsevad tegevusaladel, mis on
avatud suuremale sularahariskile, nditeks kaubandus ja ehitus. Jareldus on kooskdlas asjakohaste
asutuste (Finantsinspektsiooni ja Rahapesu andmebiiroo) juhenditega, kus tuuakse vilja sularaha

anoniitimsus ja sellega seonduvad riskid.
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2. RAHAPESUALASE SUUTEO TOIMEPANEMISES
KOHTULIKULT SUUDIMOISTETUD JURIIDILISTE ISIKUTE
MAJANDUSAASTA ARUANNETE ANALUUS

Kuritegelikku tegevust voib moningal mééral vorrelda haigusega: mdlemad avalduvad libi
konkreetsete siimptomite ning voivad osadel juhtudel olla nakkuslikud. Ettevotete puhul on
kuritegelikule tegevusele viitavad siimptomid seotud dokumentatsiooni ja aruandlusega. Selgelt
on sellisteks tunnusteks, kui ettevotte raamatupidamises on dokumendid kadunud véi puudulikud.
Lisaks raamatupidamislikult andmete salvestamise korrektsusele on vdimalik ettevdtete ,tervist™

hinnata majandusaasta aruannete analiiiisi kaudu.

Kéesolevas peatiikis esitab t60 autor 2015-2018 erinevates kohtuastmetes rahapesu alusel
stiidimadistetud ettevitete majandusaasta aruannete analiiiisi tulemusi. Majandusaasta aruannetes
toimuvate muutuste uurimine on iiks sobivamaid viise, kuidas avastada analuitiliselt
ebaseaduslike tegevuste viise (Zimbelman, Albrecht 2009, 84). Majandusaasta aruannetes
toimuvate muutuste uurimiseks on erinevaid vdimalusi. Uks vdimalus on majandusaasta aruannete

niitajaid vorrelda liksteisega aastate 10oikes ja vaadelda muutust (/bid).

Teine vOimalus on kasutada suhtarvu analiiisi (/bid). ,,Suhtarvude kaudu voib algselt
mittevorreldavatest absoluutvairtustest tuletada mitmesuguse (mdiste)sisuga vorreldavaid arve
(Alver, Reinberg 2002, 305). Kirjanduses on soovitatud ebaseadusliku tegevuse tuvastamisel
kasutada jirgmisi suhtarve: liihiajaliste kohustuste kdibekordaja, raha ja selle ekvivalentide suhe
lihiajaliste kohustustega, kdibekapitali osatdhtsust varas, varude kdibekordajat ning kasumlikkuse
suhtarve (Zimbelman, Albrecht 2009, 77; 1bid 84—85; Ibid 90). Lisaks saab kuritegeliku tegevuse
kohta leida viiteid néditaja rahakidive dritegevusest muutustest vaadelduna koos kidibevara ja

miitigitulu muutustega (Ravenda et al. 2018, 4).

Magistritdd autor kasutab ettevotete majandusaasta aruannete analiiiisimisel majandusaasta
aruannete néitajate trendianaliilisi ja suhtarvu analiiiisi. Trendianaliiiisi kdigus analiiiisib autor
majandusnditajatemuutust ja hindab, kas muutus vois olla tingitud rahapesualasest siiliteost.
Trendianaliiiisil vaadeldakse Zimbelmani ja Albrechti (2009) metoodikale tuginedes peamiselt
jargmiste nditajate muutust: raha (ja selle ekvivalendid), pohivara, varud, liihiajalised kohustused,

miiiigitulu ja drikulu (Zimbelman, Albrecht 2009, 81-82). Vastavalt rahapesu alase siiiiteo sisule
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laiendas voi lilhendas magistritdd autor analiilisitud néditajate nimistut ja tdi analiiiisis vélja

tahtsaima.

Suhtarvu  analiiiisi ~ tegemiseks  kasutatakse  likviidsussuhtarve,  rentaablussuhtarve,
toimimissuhtarve, rahakéibega seotud suhtarve ja kdibekapitali iseloomustavaid néitajaid (Vt Lisa
3). Suhtarvu niitajatel on eesti keeles erinevad nimetused tulenevalt allikate ingliskeelsete tolgete
kvaliteedist. Uksikutel juhtudel on teksti liihiduse huvides eelistatud suhtarvu ingliskeelset

lihendit. Toos kasutatud suhtarvude valemid on toodud Lisas 3.

Ettevotete suhtarve ja bilansinditajaid vorreldi Statistikaameti avaldatud andmetega ettevotete
asendikeskmiste suhtarvude kohta. Tdpsemalt valiti andmed ettevitete majandussektorite jargi
ning kasutati vordlusandmetena mediaanettevotet. Vordlusnditajateks valiti  miitigitulu,
bilansimaht, varude kdibe ning kasumlikkuse suhtarvud. Bilansimaht ja miiiigitulu nditavad
ettevotete suuruse ja miiligitulu diinaamikat. Konkreetsete néditajate vordlus annab mdningal
maidral selgust, kas konkreetsel aastal oli viliseid mojusid, mis vdiks pohjendada autori arvutatud
suhtarvude muutusi. Lisaks, tuginedes kirjandusele, peaks ebaseadusliku tegevuse puhul olema
niha ettevotete suhtarvudes ebaloomulikke muutusi vorreldes mediaanettevottega just varude

kiibes ja kasumlikkuse suhtarvudes (Zimbelman, Albrecht 2009, 77; Ibid 84-85; Ibid 90).

Valimi moodustamise esimene kriteerium oli, et ettevote peab olema rahapesualase siiiliteo eest
stiidi moistetud. Valimi moodustamisel analiiiisiti Lisas 1 toodud kohtulahendite sisu, et tuvastada,
kas ettevotet on siitidistatud ja siitidi moistetud KarS § 394 jargi (rahapesualase siiiiteo eest). Stitidi
moistva otsuse leidmisel otsiti Riigi Teataja kohtumenetluste e-otsingusiisteemist ettevotte
nime(de) jirgi (kui Ariregistri info alusel oli teada, et ettevdtte nimi muutus), kas konkreetse
kohtulahendiga seondub jirgmistes astmetes digeks mdistvaid otsuseid. Lisaks kasutati otsinguks
seotud kohtulahendite linke, mis on vilja toodud kohtulahendite andmete juures. Kui kohtuastmete
16ikes olid ettevotteid puudutavad otsused KarS § 394 alusel erinevad, siis voeti aluseks viimase

kohtuastme seisukoht. Seega jdi kriteeriumite alusel valimisse 16 ettevotet (Vt Lisa 2).

Valimi moodustamise teine kriteerium oli, et ettevottel peavad olema esitatud majandusaasta
aruanded selliselt, et on voimalik vorrelda majandusaruannete niitajaid enne voi pérast rahapesu
toimepanemist. Valimisse kuulunud ettevdtete majandusaasta aruanded saadi Ariregistrist.

Kahjuks ei ole magistritdd autoril voimalik kinnitada majandusaasta aruannete korget kvaliteeti,
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kuna iikski analiiiisitud ettevatetest ei olnud auditeeritud. Seetdttu ei pruugi analiiiisi tulemus

kujuneda tdpseks.

Valimi moodustamisel vilistati ettevotted:
a) mis ei olnud esitanud {ihtki majandusaasta aruannet vOi oli esitanud vaid {ihe
majandusaasta aruande;
b) mille esitatud majandusaasta aruanded jdid rahapesualasele siiiiteole eclnevasse perioodi;
€) mille tegevusalalaste piirangute tottu ei olnud vdimalik koguda ammendaval mééral

vordlusandmeid.

Vilistamise tagajérjel jii valimisse kuus ettevotet, millest kaks tegutsevad info- ja sidevaldkonnas,
kaks kinnisvaravaldkonnas ning kaks teenindusvaldkonnas. Ettevotete analiiiisi tulemused on

jaotatud eraldi peatiikkidesse ettevotete tegevusala jargi.

Moni analiiiisitud ettevotetest voib olla kaevanud siitidimdistva otsuse edasi. Seega voib mone
analiilisitava ettevotte puhul olla kohtumenetlus pooleli ja esineb voimalus, et ettevote mdistetakse
jargmistes kohtuastmetes digeks. Oigeks mdistva otsuse korral tekitaks magistritdd ettevdtjas
ebamugavust, mis on vastuolus tilikooli eetikanduetega. Sellest tulenevalt kriipteeritakse ettevotete
nimed selliselt, et kirjutatakse vidlja kohtulahendi number ja tithikuga eraldatakse ettevdtte

registrikoodi kolm viimast numbrit.

2.1. Ettevotte 1-17-9879 794 analiiiis

2.1.1. Ettevotte 1-17-9879 794 kirjeldus, rahapesualase siiiiteo kirjeldus

Ettevote registreeriti 2008. a ning on &riregistri andmetel endiselt aktiivne. Ettevotte tegevusala on
EMTAK klassifikatsiooni jirgi raudteeveeremi rentimine ja ettevote tegutseb teenindussektoris.
Ettevotte kohta on kittesaadavad majandusaasta aruanded perioodist 2008—2015. Siitidimdistva
otsusega Tartu Maakohtu kohtulahend nr 1-17-9879 jdustus 07.04.2018, hilisemate lahendite
kohta info puudub.

Isikud panid toime arvutikelmuse, mille tagajirjel loodi Kanada ettevottele ebadige arusaam, et
tema tehingupartner soovib edaspidi saada tasusid uuele arvelduskontole. Rahapesu

toimepanemiseks kanti raha Eestis eksisteeriva ettevotte kontole. Sealjuures lidbis osa rahast
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vahendaja konto. Jérgnevalt vdeti raha arvelduskontolt osaliselt sularahas vélja. Osa
ebaseaduslikul teel saadud tulust kanti Létis tegutseva ettevotte kontole. Léti ettevote kontakteerus
analiiiisitava ettevottega tarkvara arendamise teenuse saamiseks ja kandis analiilisitavale
ettevottele 250 000 eurot. Analiilisitav ettevite kandis (suurusjérgus) 280 000 eurot teise Lati
ettevotte kontole ja sealt lackus raha tagasi analiiiisitava ettevotte kontole (summas 272 000 eurot).
Tehinguahela kdigus koostati vastavasisuline dokumentatsioon, et jitta muljet, et tegemist on

aritegevustega seotud kannetega (TrtMKo 1-17-9879.)

2.1.2. Ettevotte 1-17-9879 794 majandusaasta aruannete suhtarvu analiiiis ja
absoluutniiitajate trendianaliiiis

Kohtulahendi alusel pandi siilitegu toime 2012. a. Suhtarvudes analiiiisiks valiti vaadeldavaks
perioodiks kolm aastat enne ja pidrast rahapesualase siiliteo ldbiviimise aastat. Tabelis 4 tuuakse
vilja suhtarvude analiilisi olulisemad tulemused. Detailsem info on leitav Lisast 4 ja Lisast 5.

Trendianaliiiisi graafiline kujutus on nédhtav Jooniselt 5 ja Jooniselt 6.

Rahapesu toime panemise aastal on néha lithiajalise kattekordaja vihenemist ja soliidsuskordaja
ning liihivolgade rahakatte niitajate tdusu. Pohjuseks on 2012. aastal suures osas liihiajaliste
kohustuste tasumine. Kasumlikkuse suhtarvude ja kasumiaruande pdhjal saab vdita, et laenud
maksti suurenenud miiiigitulust saadud rahast. 2012. aastal kasvas ROA umbes 35% vorra, mis on

seotud tousnud miiiigituluga ja vihenenud varaga.

Tabel 4. Ettevotte 1-17-9879 794 suhtarvu analiiiisi olulisemad tulemused

Suhtarv/néitaja 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Liihiajaliste kohustuste 3,30 5,83 5,60 3,60 6,46 — —
kattekordaja (korda)

Soliidsuskordaja (korda) 0,03 0,01 0,07 0,56 0,91 1,00 1,00
ROA (%) 2,21 -2,00 596 | 40,83 25,42 | -107,53 | -685,03

Miiiigitulu puhasrentaablus 11,71 | 42,76 | 17,31 6,76 4,65 — —
(%)

Lithivolgade rahakate 0,03 -0,04 0,63 5,85 2,06 -5,53 -
(korda)

Vara kdibesagedus 0,23 0,04 0,40 3,78 5,04 0,00 0,00
(korda aastas)

Varude kdibesagedus 0,47 0,05 0,50 7,74 | 123,63 - -

(korda aastas)
Allikas: Autori arvutused koostatud Lisas 4. toodud andmete alusel
Mairkused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aasta
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Toimunud muutused nditavad ettevotte tegevusmahtude kasvu. Jareldustega on kooskolas, et
2012. a on vara ja varude kdibesageduse kdrgeimal tasemel 1dbi aastate. 2013. aastal toimus
varude kidibesageduses hiippeline kasv ja 2014. aastal miitigitegevust ei toimunud. Varude
kdibesageduse hiippeline kasv koosmojus vdhenenud volakoormusega (vt tabel 4 liihiajaliste

kohustuste kattekordaja ja soliiduskordaja) viitab tegevuse 10petamisele.

Kohtulahendi pdhjal on teada, et 2012. aastal kanti ettevdttele 250 000 eurot kuritegelikul teel
saadud raha (TrtMKo 1-17-9879). Konkreetne summa moodustab ettevotte 2012. aasta
miiiigitulust 8,73%. Seega voib selle info pdhjal viita, et ettevotte majandusniitajate suhtarvude
muutus on pigem juhuslik. Kahjuks ei ole teada, mis oli tagasi kantud 272 000 eurot majanduslik
sisu- kas tegemist oli raha tagastusega tehingust loobumise tottu voi pakkus analiiiisitav ettevote

omakorda Liti ettevottele teenust.

Magistritod autor kaalub meelevaldselt stsenaariumi, kus Liti ettevottest tagasi kantud 272 000
eurol oli majanduslik sisu. Selline ldhenemine mdjutab kuritegeliku raha osakaalu miitigitulust.
Seega oleks ebaseadusliku péritolu raha osakaal miitigitulust olnud 18,2%. Kokkuvdtlikult, isegi
meelevaldse stsenaariumi alusel ei ole voimalik, et miiiigitulu ja teiste nditajate kasv on tingitud

ainult ebaseadusliku tulu saamisest.

Trendianaliiiisist (Vt Joonis 5 ja Joonis 6) ilmneb, et 2012. aastal toimus miiligitulu ja miitidud
toodangu kulu niitajates oluline kasv. Selline muutus voib néiteks viidata uute klientide leidmisele
voi suurele tellimusele. Miiligitulude kasvuga seoses tousis ka nduete ja ettemaksete nditaja viis
korda vorreldes 2011. aastaga. Trendi analiilisist ja rahakdibe aruandest ndhtub, et ettevote ei
realiseerinud ndudeid koheselt rahaks, mis voib viidata nédilikele varude miiligitehingutele,
ebadnnestunud miitigile voi mittelikviidsetele partneritele. Samuti viitab néilikele tehingutele
suures summas vodrkapitali kaasamine 2011. aastal koosmdjus varade vaartuse nulli hindamisega

ja ettevotte tegevuse raugemisega 2014. aastal.
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Joonis 6. Ettevotte 1-17-9879 794 kasumiaruande ja rahakéibe aruande néitajate trendianaliiiis
Allikas: Lisas 4 toodud andmed

Kokkuvotlikult vdidab magistritod autor, et suhtarvude muutused ei ole toimunud rahapesu
tulemusena. Trendianaliiiisist ndhtub, et nditajate jarsk muutus vd3ib viidata, et ettevottes toimusid
ndilikud tehingud. Lisaks ei ole Léti ettevottele pakutud teenus kooskodlas kliendi tavapirase

tegevusalaga.
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2.1.3 Ettevotte 1-17-9879 794 majandusniitajate vordlus Statistikaameti Sama tegevusala
mediaaniga

Kuna ettevotte tegevusalale ei ole iiks lihele sama vastet Statistikaameti véljastatud andmete seas,
siis valiti analiiiisitava ettevotte vordluseks ,,muud teenindavad tegevused tegevusala mediaan
ettevote. Tulemus oli, et Statistikaameti andmete pdhjal ei ole voimalik toimunud muutuseid
selgitada vélismojudega (Vt Tabel 5). Analiiiisitava ettevotte nditajate diinaamika on oluliselt
erinev Statistikaameti mediaanettevotte nditajate diinaamikast. Seega, muude asjaolude

puudumise tottu, jaib autor iilaltoodud analiiiisi tulemuse juurde.

Tabel 5. Ettevotte 1-17-9879 794 majandusniitajate vordlus Statistikaameti sama tegevusala
mediaaniga

Vorreldav néitaja Ettevote 2010 2011 2012 2013 2014 2015

ROA (%) Mediaanettevote 1 3 5 3 2 6
Analiiisitav -2 6 40 25 -108 —685
ettevote

Miiiigitulu Mediaanettevote 1 1 3 1 1 3

puhasrentaablus (%) Analiiiisitav 43 17 7 5 - -
ettevote

ROE (%) Mediaanettevote 2 4 9 4 6 13
Analiiiisitav -135 85 73 28 -108 —685
ettevote

Bilansimaht (tuhat eurot) | Mediaanettevote 8 8 10 8 9 9
Analiiiisitav 738 1040 474 406 178 23
ettevote

Miiiigitulu (tuhat eurot) | Mediaanettevote 16 15 16 19 15 16
Analiiiisitav 34 358 2865 2217 0 0
ettevote

Varude kdibesagedus Mediaanettevote 8 7 9 17 13 14

(korda aastas) Analiitsitav 0 1 8| 124 - -
ettevote

Allikas: (Statistikaamet EM024 ... 2019), autori koostatud arvutused
Mirkus: Umardatud tdisarvuni

2.2 Ettevotte 1-17-7478 478 analiiiis

2.2.1 Ettevotte 1-17-7478 478 kirjeldus, rahapesualase siiiiteo kirjeldus

Ettevdte registreeriti 1998. a ning on &riregistri andmetel endiselt aktiivne. Ettevotte tegevusala on
EMTAK klassifikatsiooni jargi muu teenindus. Ettevite on aktiivne teeninduse tegevusalal.

Ettevotte kohta on kéttesaadavad majandusaasta aruanded perioodist 1999-2017. Siitidimdistva

31



otsusega Parnu Maakohtu kohtulahend nr 1-17-7478 joustus 29.09.2017, hilisemate lahendite

kohta info puudub.

Péarnu Maakohtu kohtulahend nr 1-17-7478 pdhjal esitas ettevotte juhatuse liige soodustuse

saamise eesmargil Ettevotluse Arendamise Sihtasutusele (EAS) projekti aruannetes valeandmeid.

Tépsemalt jéeti EASile ebadige mulje todde teostamise faasi kohta, et saada igakuiselt

kokkulepitud toetuse summa. Saadud ebaseadusliku tulu peitmiseks lepiti juhatuse liikkme ja teiste

osapoolte vahel kokku tehinguahel, mille kdigus tehti jargmisi tehinguid (PrnMko 1-17-7478):

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

Raha liigutati ettevottelt 1, kes oli tulu saaja, ettevottele 2, pdhjendusega, et ettevdte 2 on
alltoovotja.

Ettevite 2 ja ettevotte 3 vahel sdlmiti lepingud, mille raames pidi ettevote 2 soetama
ettevottelt 3 ehitusmaterjali. Sealjuures oli tegemist ndiliku tehinguga ja kaup tehingu
raames liitkuma ei pidanudki. Nii liigutati osa rahast ettevottest 2 ettevottesse 3.

Kaasati skeemi ettevote 4, kes sai ettevottelt 3 arved ehitusmaterjalide eest, mis omakorda
anti tasumiseks ettevottele 2.

Ettevote 2 kandis raha ettevottele 4, kes edastas raha ettevottele 3. Nii liigutati iilejddanud
osa ebaseaduslikul teel saadud tulust ettevottesse 3.

Jargnevalt pidi raha litkuma 50% (54 000 eurot) ulatuses sihtasutusele 1 ja 50% ulatuses
ettevottele 1-17-7478 478. Idee jérgi pidi analiiiisitav ettevote saama sihtasutuselt 1 teenust
54 000 euro véirtuses, et ndidata konkreetset tehingut sihtasutuse majandustegevusest
saadud tuluna. Plaani teostamiseks kaasati ettevote 5, millele ettevote 4 andis laenu.
Ettevote 5 kandis osa rahast (suurusjiargus 38 000 eurot) analiilisitavale ettevottele.
Kokkuleppejérgset kannet sihtsutusele 1 ei tehtud ja iilejadnud raha kulutati ettevotte 5
majandustegevuseks.

Seejarel viljastas juhtuse liige sihtasutuse 1 alt analiiiisitavale ettevottele arveid kokku 43
500 eurot. Kuna eesmirk 54 000 sihtasutusse 1 jdi saavutamata, siis analiiiisitava ettevotte
ja sihtsasutuse vaheline leping tlihistati. Analiilisitava ettevotte kontole kanti tagasi 13 200
eurot, millest 5 000 eurot kanti juhatuse litkme isiklikule arvelduskontole. Analiiiisitav
ettevote sai ebaseaduslikult lackunud tulud vdltsitud arvete alusel enda valdusesse 2013.

aastal. Vdhemal mairal tehti tehinguid ka 2014. aastal (/bid).
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2.2.2 Ettevotte 1-17-7478 478 majandusaasta aruannete suhtarvu analiiiis ja
absoluutniiitajate trendianaliiiis

Rahapesuga seonduvad tehingud pandi toime peamiselt aastal 2013. Suhtarvudes toimunud
muudatuste analiilisiks valiti vaadeldavaks perioodiks kolm aastat enne ja pérast rahapesu alase
siilite toimepanemise aastat. Tabelis 6 tuuakse vélja suhtarvude analiiiisi olulisemad tulemused.
Detailsem info on leitav Lisast 6 ja Lisast 7. Trendianaliiiisi graafiline kujutus on nidhtav

Jooniselt 7.

Rentaablussuhtarvudest néhtub, et 2012. a hakkas ettevotte kasumlikkus vihenema. Asjaolu, mis
on tingitud korgetest tegevuskuludest ja vihenenud tuludest. Kuigi ettevdtte rentaablussuhtarudes
toimusid olulised muutused, ei ole vdimalik nende pohjal teha jareldust ebaseadusliku tulu
saamisest. Tegemist vOis olla tavapérasest ettevotte tegevusest tuleneva suhtarvude viairtuste

kdikumisega.

Tabelist 6. ndhtub, et ettevotte rahakiibe suhtarvud on suurenenud. Enim muutusid lithivolgade
rahakate, mis suurenes (—)9 korda ja drikasumi kvaliteet, mis suurenes (—)5 korda. Miinusmérk on
tingitud matemaatilistest arvutusreeglitest. Niitajate suurenemine on otseselt seotud miiiigitulu
suurenemisega. 2014. aastal on ndha, et ettevotte suhtarvu nditajad taastuvad 2012 aastaga
sarnasele tasemele. Puhaskéibekapitali vihenemine on otseselt seotud pikaajaliste kohustuste

tekkimisega 2013.a.

Seega saab suhtarvude pdhjal véita, et ettevotte rentaablussuhtarvudes on niha olulisi muutuseid
vorreldes eelnevate ja jdrgnevate aastatega, kuid ei ole voimalik viita, et toimunud muutuseid saab
lugeda ebaseadusliku tegevuse indikatsiooniks. Miitigitulu suurenemine on kooskdlas ettevotte
varude kéibesageduse tdusuga. Kohtulahendist ilmneb, et ettevottesse kanti 2013. aastal
ebaseaduslikku péritolu raha summas 38 000 eurot (PrnMko 1-17-7478). Selle summa
miiligitulust eemaldamisel oleks Tabelis 6 toodud rentaablussuhtarvu néitajad 2013. aastal olnud
negatiivsed ja ndidanud kiiremat ettevotte rentaabluse vihenemist. POhjuseks on, et 38 000 eurot
on ligi pool ettevotte 2013. aasta kogu miitigitulust. Seega saab kasumisuhtarvude pohjal viita, et
taustinfota ei oleks olnud vdimalik tuvastada ebaseadusliku tulu 16imimist ettevotte

majandustegevusega.
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Tabel 6. Ettevdtte 1-17-7478 478 suhtarvu analiiiisi olulisemad tulemused

Suhtarv/néitaja 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
ROA (%) -40,01 12,39 | 32,44 | 24,90 -17,94 -3,50 | 12,70
ROE (%) -143,80 42,14 | 4852 | 39,84 -23,03 -4,68 | -16,60
Miitigitulu -62,11 21,49 | 96,37 | 35,33 -231,82 -11,78 | -27,58
puhasrentaablus (%)

Miiiigitulu rahatootlus -0,07 0,48 | -0,43 0,83 -1,02 -0,01 0,00
(korda)

Vara rahatootlus -0,05 0,28 -0,15 0,58 -0,08 0,00 0,00
(korda)

Liihivdlgade rahakate -0,06 0,48 | -0,25 2,20 -0,22 -0,02 0,00
(korda)

Arikasumi kvaliteet 0,11 240 | 0,44 2,32 0,45 0,12 0,00
(korda)

Puhaskiibekapital (euro) -17282 -9026 | 17443 7758 18994 18286 9297
Varude kiibesagedus 5,39 2,13 0,62 3,30 0,39 1,36 1,36
(korda aastas)

Allikas: Autori arvutused koostatud lisas 7 toodud andmete alusel
Mairkused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aasta

Majandusniitajate olulisemad muutused tulemused on nahtavad Jooniselt 7. 2013. aastal kasvas
oluliselt miitigitulu ning samal aastal suurenesid ka tegevuskulud ja vdhenesid varud. Seega
ettevotte tegevuse objektiivsel hindamisel jaab mulje, et ettevotte miiigitulu kasv on tingitud
erakordselt heast miiligitoost varude miitimisel. Samal perioodil kasvasid ka ettevotte
tegevuskulud, mis kinnitavad eeltoodud véidet.

Teisalt, ettevotte iildist diinaamikat hinnates, tundub miiiigitulu sellises maédras kasv
ebaproportsionaalne vorreldes teiste nditajatega. Miiligitulu kasvu pdhjuseks on varude miilimine
mittelikviidsetele vastaspooltele voi seotud osapooltele. Nouete ja ettemaksete nditaja jadb kuni

2016. aastani sarnasele tasemele. Samas, rahakéibe aruandest ndhtub, et ei saa viita, et nduded jaid

taielikult rahaks realiseerimata.
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Joonis 7. Ettevotte 1-17-7478 478 majandusniitajate trendianaliiiis
Allikas: Lisas 7 toodud andmed alusel

Suhtarvude analiilisi tulemusena ettevotte tegevuses ebaseaduslikku tegevust autor ei tuvastanud.
Taustinfot omamata peaks autor erinevate suhtarvude kdikumist tavapérase tegevuse loomulikuks
tagajirjeks. Ettevotte trendianaliiiisist ilmneb, et 2013. aastal toimunud ettevitte miitigitulu,
varude, tegevuskulude ja nduete ning ettemaksete tdus on ebaloomulikult kdrge vorreldes ettevotte
senise ja hilisema néitajate diinaamikaga. Muutus vdib viidata erakordselt tulusale aastale, aga
samas vO0ib samal perioodil toimunud nduete ja ettemaksete kasv viidata ndilikutele varude

miitigitehingutele.

2.2.3 Ettevotte 1-17-7478 478 vordlus Statistikaameti sama tegevusala mediaaniga

Analiilisitavat ettevotet vorreldi Statistikaameti ,,muud teenindavad tegevused“ tegevusala
mediaaniga, mis on koige 1dhedasem ettevotte tegevusalale. Ettevotte bilansimahu ja miitigitulu
nditajate vordlusel (Vt Joonis 8) eristuvad selgelt ettevdtte miiligitulu ja bilansinditajate muutus.
Samas, mediaanettevotte nditajates diinaamika sellisel maddral muutunud ei ole. Seega saab viita,
et 2013. aastal toimunud muutused miitigitulus ei ole seotud viliste teguritega. Seega pidi
analiiiisitav ettevote leidma uue(d) kliendi(d), kellele varud miitidi (Vt Joonis 9). Samuti jdib
silma, et kui analiilisitaval ettevottel on bilansimaht oluliselt suurem kui miitigitulu.
Mediaanettevdtte tulemus on vastupidine. Selline miitigitulu ja bilansi suhe voib viidata erinevale

miutdava kauba/teenuse hinnastusmudelile.
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Joonis 8. Analiiiisitava ettevotte bilansimahu ja miitigitulu vordlus Statistikaameti
mediaanettevotte bilansimahu ja miitigituluga.

Allikas: Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused koostatud Lisas 7 toodud andmete
alusel

Ebaloomulikuna niib, et mediaanettevotte miitigitulu jadb mddduka 20 000 euro juurde, samas,
kui varude kdibevilde on oluliselt korgem. Analiiiisitava ettevotte néitajad esitavad vastupidise

tulemuse. Tulemus vaib olla tingitud ettevotete efektiivsuses ja turustamisega seotud erinevustes.
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Joonis 9: Analiilisitava ettevotte varude kdibesageduse miitigitulu vordlus Statistikaameti
mediaanettevitte varude kdibesagedusega.

Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused koostatud Lisas 7 toodud andmete
alusel
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Tabelist 7 néhtub, et ettevOtte nditajate viértus erineb oluliselt Statistikaameti keskmisest.

Ettevotete rentaablussuhtarvude vordlusel ndhtub, moningaid sarnasusi nditajate diinaamikas, kuid

seos ei ole ammendav, et kinnitada véliste tegurite moju ettevotte nditajate muutumisel.

Tabel 7. Ettevotte 1-17-7478 478 rentaablussuhtarvude vordlus  Statistikaameti

mediaanettevottega (%)

Suhtarv/néitaja | Ettevote 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

ROE Mediaanettevote 2 4 9 4 6 13 10
Analiiiisitav -144 42 49 40 -23 -5 =17
ettevote

ROA Mediaanettevote 1 3 5 3 2 6 5
Analiiisitav -40 12 32 25 -18 -4 -13
ettevote

Miiigitulu Mediaanettevote 1 1 3 1 1 3 2

puhas— Analiitsitav -62 21 96 35| 232 -12 -28

rentaablus ettevote

Allikas: Eesti Statistikaamet, tabel EM024; autori arvutused koostatud Lisas 7 toodud andmete
alusel
Mairkused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aasta, timardatud tdisarvuni

Seega saab viita, et analiilisitud ettevotte vorreldud néitajad ei ole muutunud viliste tegurite mojul.
Vordlusel Statistikaameti keskmisega jadb autor viite juurde, et 2013. aastal toimunud muutused
ettevotte nditajates on ebaloomulikult korged, et neid saaks pidada ettevotte tavapirase
aritegevusega pOhjendada. Teisalt, ei saa vilistada ettevotte edukat miiligitodd konkreetsel

perioodil.

2.3. Ettevotte 1-13-9993 980 analiiiis

2.3.1. Ettevotte 1-13-9993 980 kirjeldus, rahapesualase siiiiteo Kkirjeldus

Ettevdte registreeriti 2005. a ning on driregistri andmetel endiselt aktiivne. Ettevdtte tegevusala on
EMTAK Kklassifikatsiooni jargi muud kinnisvarahalduse voi haldusega seotud tegevused. Ettevote
on aktiivne kinnisvara sektoris. Ettevotte kohta on kittesaadavad majandusaasta aruanded
perioodist 2006-2010. Tartu Maakohtu kohtulahend siitidimdistva otsusega joustus 18.02.2014,

hilisemate lahendite kohta info puudub.
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Ettevote moisteti siiiidi juhatuse litkme omastamise tulemusena saadud ebaseadusliku tulu tegeliku
paritolu varjamise eest. Lithidalt kokku vdetuna varjati teadlikult vara ebaseaduslikku péritolu ning
abistati suurusjirgus 41 223 eurot ebaseaduslikku tulu muundamist seaduslikuks varaks kinnistu
omandamise ja laenutehingute kaudu. Tédpsemalt, novembris 2007 kandis juhatuse liige sularaha
suurusjargus 9 500 eurot ettevotte kontole. Sealjuures moonab kohus, et konkreetse vara péritolu
on teadmata, kuid tegemist ei olnud ettevotte majandustegevusest lackunud tuludega. 2008. a
juunis 10imiti sama kuritegelik raha majandusse kinnisvara tehingu ettemaksuna

(TrtMKo 1- 13- 9993).

Septembris 2008 kandis juhatuse liige oma teisele ettevotetele kuulunud kinnistu miitigist saadud
tulu ja osaliselt omastamise kdigus saadud tuluga omaniku laenuna analiiiisitava ettevotte kontole.
Samas kuus andis juhatuse liige oma teistele enda kontrolli all olevatele ettevotetele liihiajalist
laenu ja voeti kolmandatelt isikutelt laenu selliselt, et raha kanti 16puks analiiiisitava ettevotte
kontole ning analiiiisitav ettevote soetas saadud laenude eest kinnisvara. Seejirel andis juhatuse
liige oma isiklikult arvelduskontolt osaliselt ebaseaduslikult saadud tulust analiiiisitavale
ettevottele laenu, et lilejdénud juhatuse litkme kontrolli all olevad ettevotted ja analiiiisitav ettevote
saaks laenud kolmandatele isikutele tagasi maksta. Novembris 2008 maksti analiiiisitava ettevotte
kassast arvelduskontole veel 6 400 eurot majandustegevusega mitteseotud vara. Seega pandi

rahapesualane siiiitegu ettevotte kontol toime 2007-2008 (/bid).

2.3.2. Ettevotte 1-13-9993 980 majandusaasta aruannete suhtarvu analiiiis ja
absoluutniiitajate trendianaliiiis

Kohtulahendi alusel pandi siiiitegu toime 2007-2008. aastal. Tabelis 8 tuuakse vélja vaid
olulisemad muutused, detailsem info on leitav Lisast 8. Trendianaliiiisi graafiline kujutus on ndhtav

Jooniselt 10.

Ettevotte suhtarvu analiilis (vt Tabel 8) nditab selgelt muutust ettevotte 2007.a ja 2008.a
suhtarvudes. Vorreldes 2006. aastaga vdhenesid 2007. aastal praktiliselt kdik néditajad peale
finantsvdimendus kattekordaja. Uheks modjuteguriks teiste suhtarvu langusele on kiibevara
osatdhtsuse langus, mis on otseselt seotud kontol olnud raha eest kinnistu soetamisega. Samuti
suurenes 2008.a liihiajaliste laenude suurus 19 korda, mis on selgelt finantsvdimendus

kattekordaja kasvu pohjuseks.
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Tabel 8. Ettevotte 1-13-9993 980 suhtarvu analiiis

Suhtarv/niitaja 2006 2007 2008 2009 2010
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 2,50 4,62 0,07 1,14 1,17
(korda)

Raha ja selle ekvivalentide suhe 2,09 3,96 0,04 0,01 0,01
lithiajaliste kohustustega (korda)

Finantsvoimendus kordaja (korda) 1,43 1,30 3,61 6,53 6,87
Soliidsuskordaja (korda) 0,70 0,83 0,16 0,14 0,15
ROA (%) 53,89 | 16,31 0,95 | -2,72 0,17
ROE (%) 77,16 | 19,57 5,85 | -19,00 1,15
Miitigitulu puhasrentaablus (%) 111,45 | 33,80 83,86 3,48 88,04
Puhaskéibekapital (euro) 7238 | 10081 | —63060 9465 | 10718
Miitigitulu rahatootlus (korda) 1,11 0,34 0,84 0,03 0,88
Vara rahatootlus (korda) 0,72 0,11 0,01 0,00 0,02
Liihivolgade rahakate (korda) 2,09 0,24 -0,23 | -0,03 0,00
Arikasumi kvaliteet (korda) 1,34 0,68 -1,39 | -0,02 12,31
Kéibekapitali osatdhtsus varas (%) 45,17 60,37 | 77,98 12,28 14,16
Varude kéibesagedus (korda aastas) — — - 0,03 0,02

Allikas: Autori arvutused koostatud Lisas 11 toodud andmete alusel
Mairkused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aastad

Kui vaadelda pohjalikumalt likviidsusnéitajaid: liihiajaliste kohustuste kattekordaja ning raha ja
selle ekvivalentide suhe lithiajaliste kohustustega, siis selgelt kdige optimaalsemas seisus oli
ettevOte enne kinnistu soetamist ehk 2007. aastal. Ettevotte lithiajaliste kohustuste kattekordaja
paranes 2010. aasta 10puks, kuid raha ja selle ekvivalentide suhe liihiajaliste kohustustega jdid
madalale tasemele. POhjuseks oli vdhene kdibevara osakaal bilansist, mis on seotud omakorda
tagasihoidlike miitigitulude, piisivate halduskulude ja laenude tagasimaksetega. Oluliselt

suurenenud laenukoormust kinnitavad ka 2008.-2010. aasta korge finantsvoimenduskordaja.

Parast kinnisvara soetamist olid kasuminiitajad negatiivsed, mis on korrelatsioonis eeltoodud
pohjendustega. Sama jéreldust kinnitavad ka rahakiibe néitajad. Kuigi enamik suhtarve kinnitavad
2010. aastal majandustegevuse stabiliseerumist pérast kinnisvara soetamisest tekkinud ,,Sokki*,
siis drikasumi kvaliteet tdusis oluliselt, mis on otseselt tingitud drikasumi ja dritegevuse rahakédibe

kasvust. Ettevotte tegevus nditas 2010. aastal raugemismarke.

Ettevotte majandusnditajate trendianaliiiisist ndhtub, et (Vt Joonis 10) 2008. aastal kaasati

kinnisvara soetuseks voorkapitali. 2009. aastal toimunud kéibevara suurenemine ja pdhivara
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vihenemine on tingitud ettevotte otsusest kirjeldada soetatud kinnistu kdibevara real. Samas ei ole

trendianaliiiisist voimalik vélja lugeda viiteid alapeatiikis 5.1.1. kirjeldatud rahapesule.
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%s 60 okku pShivara
% 50 .
g 40 Kokku lithiajalised
] kohustused
_ S
520 ltgitulu
210
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Joonis 10. Ettevotte 1-13-9993 980 majandusnéitajate trendianaliilis
Allikas: Lisas 11 toodud andmed

Suhtarvude analiilis ja trendianaliilis néitasid rahapesu toimepanemise perioodil olulisi muutusi
ettevotte tegevuses, kuid muutusi on vdimalik pohjendada ettevotte tavapirase dritegevusega.
Suhtarvu muutustest ja majandusaruande absoluutvairtustest 2007. a ebaseaduslikul teel saadud
raha liikkumist ettevottesse ei ole vOimalik tuvastada. Pohjuseks on raha kohene kasutamine
kinnisvara investeeringuteks. Kohtulahendist ilmnenud 2008. a tehtud ebaseaduslikke tehingud
vilja lugeda ei ole vdimalik. Analiiiisist ndhtub, et ettevote vottis laenu. Ilma taustinfota

majandusnditajate muutuseid rahapesu indikaatoriks lugeda ei saa.

2.3.3 Ettevotte 1-13-9993 980 vordlus Statistikaameti sama tegevusala mediaaniga

Analiiiisitava ettevotte bilansimaht on oluliselt suurem Statistikaameti kinnisvaralise tegevusala
mediaanettevotte bilansist. Magistritod autor nendib, et kuigi ettevotete mahud on oluliselt
erinevad, on niha viliste tegurite moju miitigitulu ja bilansimahu vdhenemises ja suurenemises (vt
Tabel 9). 2008. aastal ja 2010. aastal tousid nii analiiiisitava ettevotte kui ka mediaanettevotte
bilansimahud, samas, kui 2009. aastal on ndha molema ettevotte mdlemas niitajas vihenemist.
Sarnaselt miiligitulule ja bilansimahule on ndha sarnast muutust mdlema ettevotte
rentaablusnéitajates. Ainsaks erandiks on miitigitulu puhasrentaablus, mis analiilisitaval ettevottel

2009. aastal viheneb, samas, kui mediaanettevotte sama niitaja suureneb (Vt Tabel 9).
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Tabel 9. Ettevotte 1-13-9993 980 majandusnéitajate vordlus Statistikaameti mediaanettevottega.

Niitaja Ettevote 2008 2009 2010
Miitigitulu (tuhat Mediaan ettevote 58 41 43
eurot) Analiitsitav ettevote 1 1 2
Bilansimaht (tuhat | Mediaan ettevote 450 411 380
eurot) Analiilisitav ettevote 809 770 757
ROE (%) Mediaan ettevote 2 2 4

Analiilisitav ettevote —6 -19 1
ROA (%) Mediaan ettevote 0 0 1

Analiilisitav ettevote -1 -3 0
Miitigitulu Mediaan ettevote 1 2 6
puhasrentaablus Analiiiisitav ettevote 84 3 88
(%)

Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 11 olevate andmete pohjal
Mirkused: Halliga mérgitud rahapesu toimumise aasta, iimardatud tiisarvuni

Kokkuvdtlikult on analiilisitava ettevOtte majandusnéitajate muutus kooskdlas mediaanettevotte
majandusnditajate muutustega. Analiilisitava ettevotte suhtarvud néitavad aastate vordluses olulist
muutust rahapesu toime panemise aastatel. Ulaltoodud analiiiisi pdhjal ja vorreldes tulemusi
Statistikaameti andmetega, ei saa viita, et majandusnditajates toimunud muutused oleks tingitud
rahapesu tulemusest. Pigem on tegemist alustava ettevotte investeerimistegevusest tingitud

muutustega, mida saab pidada loomulikuks tegevuseks.

2.4. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 analiiiis

2.4.1. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 kirjeldus, rahapesualase siiiiteo kirjeldus

Ettevote registreeriti 2007.a ning on driregistri andmetel endiselt aktiivne. Ettevotte tegevusala on
EMTAK Kklassifikatsiooni jérgi enda voi renditud kinnisvara iiiirile andmine ja kéitus. Ettevotte on
aktiivne kinnisvara sektoris. Ettevotte kohta on kittesaadavad majandusaasta aruanded perioodist
2007-2014. Ettevote on Harju Maakohtu 20. detsembri 2013. a otsusega moistetud siitidi, Tallinna
Ringkonnakohtu 26. juuni 2014.a otsusega mdistetud siiiidi, kriminaalasja number 1-12-5792 ja

Riigikohu 22.06.2015 otsusega nr 3-1-1-94-14 mdistetud siiiidi.

Konkreetne ettevote on siitidimdistetud koos jargmise kolme analiilisitava ettevottega, mistottu

stiliteo kirjeldust jargmiste ettevatete juures ei korrata.
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Ettevotte juhatuse liige ja teised seotud isikud said ebaseaduslikku tulu 14bi arvutisiisteemi
ebaseadusliku kasutamise ja arvutikasutajatele reklaami kuvamise eest. Reklaamivahendajad
maksid teenuse eest Seisellidel, Taanis ja Uhendkuningriikides asutatud ettevotetele, mis olid
juhatuse litkkme voi seotud isikute kontrolli all. Ebaseaduslikul teel saadud tulu paritolu
varjamiseks loodi protsessi kdigus vilismaiseid ettevotteid ning Eesti ettevotteid. Sealjuures
kasutati keerukat tehinguahelat, et varjata vara esialgne péritolu. Kokkuvdetuna kanti vilismaa
ettevotetelt olemasolevatesse Eesti ettevotetesse sh 3-1-1-94-14 156 ebaseaduslikul teel saadud
tulud. Selgelt, ei kantud kdike korraga ning varasid hajutati enne Eestisse kandmist erinevate

vilismaiste ettevotete vahel. (RKKo 3-1-1-94-14)

Samuti ndhtub kohtulahendist, et tulud jaotati ka Eestis olevate pankade vahel. Seejérel loodi
Eestisse ettevotteid juurde — nditeks kinnisvara ettevotteid, mis realiseerisid saadud tulu 14bi
kinnisvara tehingute. Kohtulahendi pdhjal kasutati ettevottesse ebaseaduslikku péritolu
investeeritud raha laenude andmiseks, mille 1dbi tekitati varale legaalne péritolu ja varjati seosed
vara esialgse péritoluga. Oluline on mérkida, et kdik asutatud ja eelnevalt olemas olnud ettevotted
kasutasid vara tavapidrase majandusetegevusega seotud kulude katmiseks nagu nditeks tasuti
tavaparaseid majandustegevusega seotud kulutusi, soetati kinnisvara ja sdidukeid, investeeriti ning

finantseeriti laenudega teisi ettevotteid. (/bid)

Kohtulahendi pdhjal ei ole voimalik anda tépselt hinnangut ebaseadusliku tulu sissevoole aastate
16ikes, kuid on teada, et ettevotte 3-1-1-94-14 156 kontodele lackus voimalikku ebaseaduslikku
tulu (TInRKKo 1-12-5792):
1) 2009. a - 2010. a kanti ettevotte kontole erinevatelt vastaspooltelt kokku 5 238 919 USA
dollarit;
2) 2011. a kanti ettevotte kontole 14 810 USA dollarit.
3) Jagunemislepingu alusel vOeti enda bilanssi teisest ettevottest kuritegelikku raha 2010.

aastal 447 381 eurot ja 2011.aastal 92 663 eurot
2.4.2. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruannete suhtarvu analiiiis ja
absoluutniiitajate trendianaliiiis

Kohtulahendi alusel pandi siiiitegu toime 2009-2011. a. Suhtarvudes toimunud muudatuste
analiitisil valiti vaadeldavaks perioodiks kaks aastat enne ja pirast rahapesu alase siiiite

toimepanemise aastat ehk 2007-2014. Tabelis 10 tuuakse vélja suhtarvude analiiiisi olulisemad
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tulemused. Detailsem info on leitav Lisast 9 ja Lisast 10. Trendianaliilisi graafiline kujutus on

ndhtav Jooniselt 11.

2009. aastal toimus ettevotte likviidsussuhtarvude (lithiajaliste kohustuste kattekordaja ja raha ja
selle ekvivalentide suhe liihiajaliste kohustustega) oluline tdus vorreldes eelmise aastaga. Niitajate
olulise muutuse pohjuseks oli raha (ja selle ekvivalentide) suurenemine 418 korda vorreldes
eelmise aastaga. Miitigitulu ja muud dritulud jiid vordlemisi samale tasemele. Raha niitaja oluline

suurenemine on ndha ka kdibekapitali nditajates. (Vt Tabel 10)

Tabel 10. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 suhtarvu analiiiisi olulisemad tulemused

Suhtarv/néitaja 2007 | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Liihiajaliste 0,21 1,11 9,41 9,47 1,28 1,81 2,00 2,42
kohustuste
kattekordaja
(korda)

Raha ja selle 0,02 | 0,07 8,92 9,22 1,20 1,74 1,90 2,38
ekvivalentide
suhe lithiajaliste
kohustustega
(korda)

ROA (%) 1,58 1,64 24,60 4,92 -385,55 | -1543 1,65 1,58

ROE (%) 87,62 1,78 -36,59 8,40 | -649,19| -18,75 1,98 1,84

Miitigitulu 15,12 | 76,15 | -1639,95 | 428,22 | -3795,41 | -237,97 | 16,69 | 15,01
puhasrentaablus
(%)

Puhas- —99271 | 9900 | 2600112 | 2984900 164168 97946 | 113065 | 127439
kéaibekapital
(EUR)

Kaéibekapitali
osatdhtsus varas
(%) -8,25 0,11 28,59 26,22 10,94 10,75 12,30 14,01

Allikas: Autori arvutused koostatud Lisas 12 toodud andmete alusel
Markused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aastad

Ettevote asutati 2007. aastal ja on tavapdrane, et ettevOtte majandusnéitajates esineb algusfaasis
olulisis muutuseid. Néiteks rentaablusnditajates (ROA ja miitigitulu puhasrentaablus) toimus 2009.
aastal tugev langus, millele jargnes 2010. aastal tdus ning 2011 aastal uuesti stigav langus. Muutuse
pohjuseks on olulised drikulude kdikumised konkreetsel perioodil. Miitigitulu puhasrentaabluse
nditaja jargi toimus 2010 aastal 26% paranemine vorreldes 2009. aastaga, millele jargnes 88%

vdhenemine 2011. aastal. ROE teistest kasumlikkuse suhtarvudest erinev muutumine on tingitud
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matemaatilistest tehetest, kus 2009. aastal ja 2010. aastal on nii omakapitali kui miiiigitulu nditajad

negatiivsed.

Rentaablussuhtarvudele ROA ja miiiigitulu puhasrentaablus sarnases trendis muutuvad ka teised
tabelis 16 vélja toodud suhtarvuniitajad. PGhjus on 2010. aastal eelnevaga vorreldes itheksa kordne
miiiigitulu kasv, mis tdi kaasa bilansinditajatest raha ja ettemaksete tdusu. Asjaolu on kooskdlas
vara kéibesageduse kasvuga. 2011. aastal toimunud nditajate langus oli tingitud tegevuskulude
olulisest suurenemisest ja dividendide véljamaksmisest. Jargnevatel aastatel tavaparast

majandustegevust ei toimunud.

Trendianaliiiisist ndhtub, et rahapesu toime panemise perioodil toimusid olulised muutused.
Ettevote kaasas 2009. ja 2010. aastal tegevusse vodrkapitali, samas nidhtub bilansist, et ettevdttel
oli 2009. aasta kinnistu miiligist ja tagastatud laenudest vaba raha. Seetottu jddb tiiendavate
kohustiste votmine ebaselgeks. Voimalik, et vodrkapitali kaasati raha edasilaecnamise eesmérgil.
Peale selle néib ebatavalisena 2009. ja 2010. aastal vdetud pikaajaliste kohustuste ennetidhtaegne
tagasimakse 2011. aastal. Pikaajaliste laenude tagasimaksmist saab osaliselt selgitada ettevotte

tegevuse lopetamisega 2012. aastal.
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Joonis 11. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 trendianaliiis
Allikas: Lisas 12 toodud andmed
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Suhtarvude analiiiisist ja trendianaliilisist saab jireldada, et ettevotte 2009. ja 2010. aasta
voorkapitali kaasamine on ebatavaline. Suhtarvudest néhtub, et ettevdttel oli investeeringute ja
finantseeringute tegemiseks vaba kiibekapitali, mida ei kasutatud. Selline tegevus koosmdjus
ettevotte tegevuse lOpetamisega voOib viidata ndilikele laenutehingutele kuritegeliku raha

legaliseerimise protsessis.

2.4.3. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 vordlus Statistikaameti sama tegevusala mediaaniga

Ettevotte vordlus mediaankeskmiste nditajatega ei leidnud véline mdju kinnitust. Ettevdtte
nditajate kdikumine kaldub oluliselt korvale keskmisest. Joonisel 12 on vilja toodud
Statistikaameti mediaanettevotte ja analiiiisitava ettevotte bilansimahu ja miiigitulu vordlus.
Jooniselt ndhtub, et 2010. aastal toimus bilansimahus oluline tdus, mida ei ole voimalik véliste
teguritega seletada. Vaadates niditaja muutumist koosmdjus miiligitulu muutumisega, siis on
bilansimahu tdus selgitatav antud laenude tagasi saamisega. 2012. aastast alates on ndha, et
analiilisitava ettevotte ja mediaanettevotte bilansimaht ja miitigitulu on vorreldavatel tasemetel,
mis annab indikatsiooni, et 2009-2011 on ettevdtte tegevuses toimunud midagi ebatavalist.
Rentaablussuhtarve vorreldes (Vt Tabel 11), voib jouda sarnase tulemuseni. Analiiiisitava ettevtte

rentaablusnéitajad jouavad mediaanettevottega vorreldavale tasemele 2013. aastal.
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Joonis 12. Analiiiisitava ettevotte bilansimahu ja miitigitulu vordlus Statistikaameti
mediaanettevatte bilansimahu ja miitigituluga.
Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 12 olevate andmete pdhjal
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Tabel 11. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 rentaablussuhtarvude vordlus Statistikaameti
mediaanettevottega (%)

Niitaja Ettevote 2009 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015

ROE Mediaanettevote 2 2 4 7 7 5 4
Analiiiisitav 2 -37 8 —649 -19 2 2
ettevote

ROA Mediaanettevote 0 0 1 2 3 2 2
Analiitisitav 2 -25 5 -386 -15 2 2
cttevote

Miitigitulu Mediaanettevote 1 2 6 9 12 9 11

puhas—
ettevote

Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 12. olevate andmete pdhjal
Mairkused: Halliga mérgitud rahapesu toimumise aastad, timardatud tdisarvuni

Seega kokkuvotlikult saab {ilal toodud analiiiisi ja vordluse pohjal véita, et ettevotte 2009—2011
majandusnditajatest ilmneb olulisi muutuseid. Vaadeldes muutuseid koosmodjus magistritdoo
alapeatiikis 2.4.2 vilja toodud jareldustega, saab pidada korvalekaldeid mediaanettevotte nditajate

diinaamikast rahapesu indikaatoriks.

2.5. Ettevotte 3-1-1-94-14 641 analiiiis

2.5.1 Ettevotte 3-1-1-94-14 641 Kkirjeldus, rahapesualase siiiiteo Kirjeldus

Ettevote registreeriti 2005.a ning likvideeriti 2017. a 1dpus. Ettevotte tegevusala oli EMTAK
klassifikatsiooni jdrgi programmeerimine. Tegevussektor: info ja side. Ettevotte kohta on
kattesaadavad majandusaasta aruanded perioodist 2005-2014. Ettevote on Harju Maakohtu 20.
detsembri 2013. a otsusega moistetud stiiidi, Tallinna Ringkonnakohtu 26. juuni 2014.a otsusega
moistetud siitidi, kriminaalasja number 1-12-5792 ja Riigikohu 22.06.2015 otsusega

nr 3- 1- 1- 94 - 14 moistetud siitidi. Tdpsem stiiiteo kirjeldus on leitav magistritoo alapeatiikist 2.4.

Ringkonnakohtu lahendi nr 1-12-5792 jérgi on teada, et ettevdte oli seotud rahapesuga perioodil
2008-2011. Kohtulahendi pdhjal ei ole vdimalik anda tdpset hinnangut ebaseadusliku tulu
sissevoole aastate 10ikes, kuid on teada, et ettevotte kontodele lackus voimalikku ebaseaduslikku
tulu (TInRKKo 1-12-5792):

1) 2008.a—2010.a kanti ettevotte kontole kokku 682 353 USA dollarit;
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2) 2010.a—2011.a kanti ettevotte kontole kokku vahemalt 583 511 USA dollarit;
3) 2011.a kanti ettevotte kontole 10 000 USA dollarit ja 33 300 eurot.

2.5.2. Ettevotte 3-1-1-94-14 641 majandusaasta aruannete suhtarvu analiiiis ja
absoluutniiitajate trendianaliiiis

Kohtulahendi alusel pandi siiiitegu toime perioodil 2008—2011. Suhtarvudes toimunud muudatuste
analiiiisil valiti vaadeldavaks perioodiks kaks aastat enne ja pérast rahapesu alase siiiite
toimepanemise aastat ehk 2006-2014. Tabelis 12 tuuakse vélja suhtarvude analiilisi olulisemad
tulemused. Detailsem info on leitav Lisast 11 ja Lisast 12. Trendianaliilisi graafiline kujutus on

nahtav Jooniselt 13.

Ettevdte niitajates nihtub, et 2005.a —2007.a oli ettevote algusfaasis, mistottu ei ole ebatavaline,
et kulutatakse rohkem, kui teenitakse. Seega 2008. aastal toimunud paranemine
likviidsusnditajates on pigem seletatav ettevotte arengufaasiga kui ebaseaduslikust tegevusega.
2009. ja 2010. aastal on selgelt ndha langus raha suhtest lithiajaliste kohustustega suhtarvus.

Majandusaasta aruannete pdhjal on muutus selgitatav dividendide véljamaksmisega.

Rahapesu toimepanemise perioodil on ndha muutust kasumlikkuse suhtarvudes. Samas, 2008.
aastal toimunud kasv ROA ning miiligitulu puhasrentaabluse niitajates (vorreldes 2007. aastaga)
on samuti selgitatav ettevotte arengufaasiga. Antud suhtarvude niitajate diinaamikast ettevotte
algusfaasis ei saa selgitada ebaseadusliku tegevuse tulemusel toimunud muutustega. Alates 2009.
aastast hakkasid kasumlikkuse suhtarvud vihenema, mis olid tingitud 1,7 kordsest kulude kasvust
jargnevatel aastatel ning madalamast miiigitulu kasvust (0,9%—1,2%). 2011. aastal muutusid
kasuminditajad negatiivseks, kui ettevote otsustas tasuda sdidukite kapitalirendi pdhiosa makseid.

2012. aastal on selgelt ndha ettevotte raugemine.

Varude kidibesagedus on aasta-aastalt langenud, mis on indikatsiooniks miiiigitulu vdhenemisele
vOi ebaefektiivsele varude kasutusele. Antud juhul voib varude kdibekordaja langus 2010. aastal,
koosmdjus 1,2 kordse miiligitulu suurenemisega olla indikatsiooniks ettevotte ebaseaduslikule

tegevusele.

Kohtulahendi alusel on teada, et ettevote oli kaasatud kuritegeliku tulu pesemise protsessi
perioodil 2008.-2011.a. Ettevotte trendianaliitisist (Joonis 13) ndhtub miitigitulu jarsk kasv 2008.

aastal. Miitigitulu kasvu on voimalik selgitada varude soetamise ja efektiivse miiligitdoga. Koos
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miiiigituluga tousid ka tegevuskulude néitajad. Tegevuskulude, varude ja miitigitulu kasv samal

perioodil on iildjuhul tavapérase ettevotte tegevuse tunnuseks.

Tabel 12. Ettevotte 3-1-1-94-14 641 suhtarvu analiiiisi olulisemad tulemused

Suhtarv/niitaja

2006

2007

2008

2009

2010

2011 | 2012

2013

2014

Raha ja selle
ekvivalentide
suhe lithiajaliste
kohustustega
(korda)

0,17

0,08

3,50

0,58

1,44

0,83 0,35

0,24

0,14

ROA (%)

-8,47

35,79

92,16

40,03

29,34

-8,08 | —19,78

-8,64

-9,54

ROE (%)

—71,26

179,93

102,31

46,12

32,13

-11,36 | 33,76

-15,60

-18,54

Miiigitulu
puhasrentaablus
(%)

-3,29

-9,11

44,81

29,88

22,89

-10,58 -

Varude
kaibesagedus
(korda aastas)

10,49

2,92

2,25

1,33 0,00

0,00

0,00

Allikas: Autori arvutused Lisa 15. pdhjal
Mirkused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aastad

2011. aastal ja 2012. aastal toimus liihiajaliste kohustust kasv. 2011. aastal Iopetas ettevote

miiiigiga seotud tegevuse ja jéttis oma tegevuse pooleli. Sellises olukorras voib vodrkapitali

kaasamine viidata piitidele ettevotte konkurentsivoimet tdsta. Rahapesu aspektist vaadelduna voib

voorkapitali kaasamine olla ettekdéndeks, et ettevottest raha vélja viia.
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Joonis 13. Ettevotte 3-1-1-94-14 641 trendianaliis
Allikas: Lisas 15. leiatavad andmed
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Kokkuvdtlikult on suhtarvude analiiiisis niha rahapesu toimepanemise perioodil olulisi muutusi
ettevotte néitajate diinaamikas. Samas on paljud nende seast selgitatavad ettevotte normaalse
arengufaasiga. Ebatavaline on, et 2010. aastal miitigitulu suurenes, samas, kui varude kdibekordaja
vihenes. Trendianaliilisist ndhtub, et ettevotte aktiivse tegevuse periood kattub rahapesu
toimepanemise perioodiga. Ettevotte nditajates toimusid olulised muutused, millest osa on
selgitatavad ettevotte tegevusmahu kasvuga. Samas ettevotte tegevuse 1oppedes voetud suur laen

vOib olla indikatsiooniks kuritegeliku vara integreerimise protsessi algusele.

2.5.3. Ettevotte 3-1-1-94-14 641 vordlus Statistikaameti sama tegevusala mediaaniga

Jargnevalt vorreldi analiilisitava ettevotte nditajaid perioodil 2008-2014 Statistikaameti
mediaanettevotte nditajatega. 2008 on varaseim periood, kus ettevotete suhtarvu néditajad on
kittesaadavad. Perioodi valikul on erandiks varude kidibekordaja, mida vaadeldi aastatel
2008—2011. Pohjuseks on, et viimastel aastatel ei miilinud ettevote avalikult kéttesaadavate

majandusaasta aruannete alusel enam varusid.

Vorreldes ettevotte niitajaid Statistikaameti sama tegevusalal tegutseva mediaanettevotte
niitajatega, hakkab silma, et mediaanettvotte varude kdibesagedus on oluliselt suurem, kuid
miuitigitulu oluliselt vdiksem (Vt Joonis 15 ja 16). Analiiiisitava ettevitte miiligitulu hakkas

oluliselt vahenema 2010. aastal, samas bilansimaht hakkas vihenema 2011. aastal (Vt Joonis 14).

100
80 Mediaan ettevdte Vara

‘é puhasrentaablus, %
& 60
= Analiiiisitava ettevite Vara
i 40 puhasrentaablus, %
S 20 Mediaan ettevote Miiligitulu
= puhasrentaablus, %
£ 0
z 2008 2009 2010 20%1_ 2012 20%3——2014 Analiiiisitava ettevdte

-20 Miiiigitulu puhasrentaablus

%
-40

Aasta

Joonis 14. Analiilisitava ettevotte ROA ja miitigitulu puhasrentaabluse vordlus Statistikaameti
mediaanettevotte ROA ja miitigitulu puhasrentaablusega.
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Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 15 olevate andmete pdhjal
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Joonis 15. Analiilisitava ettevotte miitigitulu ja bilansi vordlus Statistikaameti mediaanettevotte
miitigitulu ja bilansiga.
Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 15 olevate andmete pdhjal
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o

Varude kiibesagedus (korda)

Joonis 16. Analiiiisitava ettevotte varude kédibesagedus Statistikaameti mediaanettevotte
kiibesagedusega.
Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 15 olevate andmete pohjal

Kokkuvotlikult, ettevotte néditajate olulisi muutusi ei saa selgitada viliste teguritega, kuna
mediaanettevotte bilansimahu ja miiligitulu néitajad piisisid vaatlusperioodil stabliisena.
Rentaablusnditajate langevat suundumust voib selgitada ettevotte elufaasiga. Ettevotte nditajates
ilminguid ebaseaduslikule tegevusele, mis viljenduvad kogumina hinnates alapeatiikis 2.5.2

toodud tulemustes.
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2.6. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 analiiiis

2.6.1. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 kirjeldus, rahapesualase siiiiteo kirjeldus

Ettevote registreeriti 2009. a ning on &riregistri andmetel endiselt aktiivne. Ettevotte tegevusala on
EMTAK Kklassifikatsiooni jirgi arvutialased konsultatsioonid. Tegevussektor: info ja side.
Ettevotte kohta on kittesaadavad majandusaasta aruanded perioodist 2009-2014. Ettevdte on
Harju Maakohtu 20. detsembri 2013. a otsusega moistetud siilidi, Tallinna Ringkonnakohtu 26.
juuni 2014.a otsusega maistetud siiiidi, kriminaalasja number 1-12-5792 ja Riigikohu 22.06.2015
otsusega nr 3-1-1-94-14 mdistetud siitidi. Tépsem siiliteo kirjeldus on leitav magistritoo

alapeatiikist 2.4.

Ringkonnakohtu lahendi nr 1-12-5792 jérgi on teada, et ettevote oli kaastatud rahapesuprotsessi
perioodil 2009-2011. Ettevotte kontole lackus vaatlusperioodil 348 210 USA dollarit ja 187 200
eurot. Sealjuures on teada, et ettevote realiseeris raha osaliselt maksete kaudu juhatuse litkmele ja
temaga seotud isikule. Véljamaksed olid seotud peamiselt dividendidega ja juhatuse litkme
tasudega, aga esines ka muid véljamakseid. Realiseerimata jdi ebaseaduslik tulu

suurusjargus 334 000 eurot (TInRKKo 1-12-5792).

2.6.2. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 majandusaasta aruannete suhtarvu analiiiis ja
absoluutniiitajate trendianaliiiis

Kohtulahendi alusel pandi siiiitegu toime perioodil 2009-2011. a. Suhtarvudes toimunud
muudatuste analiilisil valiti vaadeldavaks perioodiks kolm aastat pérast rahapesu alase siiiite
toimepanemise aastat ehk 2009-2014. Tabelis 13 tuuakse vélja suhtarvude analiilisi olulisemad
tulemused. Detailsem info on leitav Lisast 13 ja Lisast 14. Trendianaliiiisi graafiline kujutus on

ndhtav Jooniselt 17.

Ettevate asutati 2009. aastal, mistdttu ei ole ebatavaline, et ettevotte rentaablusnéitajad esimesel
aastal on negatiivsed. Algusfaasis ettevotete kasumlikkuse nditajate jarsku tousu 2010. aastal ei
saa pidada tavapdratuks- ettevote leidis kliente ja seeldbi suurenes miiiigitulu. Seega 2010. aastal
toimunud muutuseid saab pidada tavapéraseks ja selgitada miiligitulu ja seeldbi raha ning
ettemaksete nditajate kasvuga. Samas suhtarvu analiilisi pohjal néib tavapdratuna 2011. aastal
toimunud ROA ja miiligitulu puhasrentaabluse néitajate oluline langus. ROA ja miiiigitulu

puhasrentaabluse diinaamikaga sarnaselt muutuvad ka teised tabelis 13 vilja toodud
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suhtarvuniitajad. PGhjus on 2010. aastal eelnevaga vdrreldes iiheksa kordne miitigitulu kasv, mis
toi kaasa bilansinditajatest raha ja ettemaksete tousu. Asjaolu on kooskolas vara kédibesageduse
kasvuga. Konkreetne miiligitulu kasv on ka pdhjuseks, miks ka teised suhtarvu nditajad olid 2010.a
oluliselt— nagu néiteks lithivolgade rahakatte suhtarvu kasv oli 12 kordne ja kéibekapitali
osatdhtsus varas 7 kordne. 2011. aastal toimunud néitajate langus oli tingitud tegevuskulude
olulisest suurenemisest ja dividendide viljamaksmisest. Jdrgnevatel aastatel tavapérast

majandustegevust ei toimunud.

Tabel 13. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 suhtarvu analiiiisi olulisemad tulemused

Suhtarv/nditaja 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ROA (%) -42,15 90,31 60,61 -2,70 -1,40 -2,16
ROE (%) 232,13 102,64 158,18 6,43 3,23 4,74
Miitigitulu -19,45 34,90 -12,32 - - -
puhasrentaablus (%)

Puhas kiibekapital -1934 73184 36264 35169 34600 33725
(EUR)

Liihivdlgade rahakate 0,60 6,44 3,64 0,00 0,00 0,00
(korda)

Kdiibekapitali osatdhtsus | —18,16 87,98 87,21 86,76 85,35 83,18
varas (%)

Vara kéibesagedus 2,17 459 3,28 0,00 0,00 0,00
(korda aastas)

Allikas: Autori arvutused, Lisa 17 pdhjal
Mirkused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aastad

Trendianaliiiisi tulemus kinnitab suhtarvu analiiiisi tulemust. Rahapesualase siiliteo toime
panemise perioodil tOusis miiligitulu oluliselt. Samuti kasvavad 2011. aastal mitmesugused

tegevuskulud.

Objektiivselt hinnatuna ei saa alustava ettevotte esimestel aastatel kasvavaid kulusid pidada
kuritegeliku tegevuse stimptomiteks. Samuti ei ole keelatud noorest ettevottest vélja maksta
dividende. Ebatavalisena saab vélja tuua ettevotte kiire elutsiikli. Sarnaselt eelmistele ettevotetele

jargneb rahapesualase siiiiteo toimepanemisele ettevotte tegevuse raugemine.
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Joonis 17. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 trendianaluis
Allikas: Lisa 17 andmete pohjal

Ettevotte liihiajaline mitmekordne miiiigitulu kasv koosmojus jirgmiste aastate tegevuskulude
suurenemisega ja seejdrel ettevotte tegevuse raugemisega olla indikatsiooniks ebaseaduslikule
tegevusele. Suhtarvude analiilisist on vastavad muutused selgelt néha. Teisalt, tegemist oli uue
ettevottega ja objektiivselt hinnates on ebadiglane véita, et konkreetseid muutuseid saab alati

lugeda rahapesu indikaatoriteks.

2.6.3. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 vordlus Statistikaameti sama tegevusala mediaaniga

Ettevotte majandusnditajaid vorreldi Statistikaametist kittesaadavate sama kinnisvara tegevusalal
tegutseva mediaanettevotte andmetega (Vt joonis 18). Miiligitulu ja bilansimahu vdrdluses on
ndha, et analiilisitav ettevote alustas 2009. aastal alles tegevust, mistottu jdid nditajad alla keskmise
ettevotte nditajate. 2010. aastal 1dhevad nditajad tugevalt nihkesse, kuna analiilisitava ettevotte
miigitulu kasvas oluliselt vorreldes keskmise ettevottega. Samas on ndha, et analiiiisitava
ettevotte bilansimaht kasvas oluliselt. 2011. aastal on analiiiisitava ettevotte bilansimaht vorreldav
mediaanettevotte bilansimahuga. Samas on analiiiisitava ettevotte miitigitulu ebaproportsionaalselt

korge vorreldes mediaanettevottega.
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Joonis 18. Analiilisitava ettevotte bilansimahu ja miitigitulu vordlus Statistikaameti
mediaanettevotte bilansimahu ja miitigituluga.

Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 18 olevate andmete pohjal
Omakapitali puhasrentaabluse (ROE), vara puhasrentaabluse (ROA) ja miiigitulu

puhasrentaabluse niitajate vordlemisel mediaanettevotte nditajatega ilmnevad samadel aastatel

(2010-2011) olulised kdikumised keskmistest, millele jargneb raugemine.

Tabel 13. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 suhtarvu analiiiisi olulisemad tulemused. Halliga mérgitud
rahapesu toimumise aastad

Niitaja Ettevote 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
ROA Mediaanettevote 8 11 15 14 8 9
Analiiiisitav ettevote —42 90 —61 -3 -1 -2
ROE Mediaanettevote 15 17 22 23 14 18
Analiiiisitav ettevote 232 103 158 6 3 5

Allikas: (Eesti Statistikaamet, tabel EM024); Autori arvutused Lisas 18 olevate andmete pdhjal
Mirkused: Halliga on mérgitud rahapesu toimumise aastad

Kokkuvotlikult on néha, et ettevotte jarsk miiligitulu suurenemine 2010-2011 ei olnud tingitud
vélismojudest. Hinnates iilaltoodud andmeid kogumina, saab vidita, et sellises mahus toimunud
muutused ettevotte nditajates koosmojus ettevotte kiire tegevuse raugemisega voivad olla

indikatsiooniks ebaseaduslikule tegevusele.
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KOKKUVOTE

Magistrit6o eesmirk oli vilja selgitada, kas majandusaasta aruannete analiilisi pohjal on voimalik

tuvastada rahapesule viitavaid tunnuseid.

Magistrito0 autor analiiiisis 2010.—2018. aastal Eesti erinevates kohtuastmetes joustunud
kohtulahendite alusel, millised on kdige enam levinud rahapesu eelsiiiiteod Eestis. Valimisse
kuulus 158 kohtulahendit. Tulemuseks oli, et ligi 75% kaasustest olid seotud pettusega. Kuna
pettus ei ole ametlik siiiiteo liik, siis jaotati pettustega seotud eelsiiiiteod vastavalt KarS-i
terminoloogiale alaliikideks. Ilmnes, et 72% pettustest olid seotud arvutipettusega ja 23%
kelmusega. Tulemus oli oodatav, véttes arvesse Eesti infotehnoloogiaalast tugevust. Lisaks sellele
vordles magistritod autor Eesti kohtulahendite tulemusi Venemaa sarnase analiilisi tulemustega ja
Kesk-Euroopa kuritegevuse jaotuse analiilisi tulemustega. Ilmnes, et rahapesu eelstiiiteod ei ole

universaalsed, vaid on vastavuses kohalike olude ja seadustega.

Kohtulahendite analiiiisist tuli vilja, et 30% kaasustest kasutati rahapesu toimepanemisel ettevotte
abi. Analiiiisiti rahapesu toimepanemises siiiidistatud ettevotete ja rahapesule kaasa aidanud
ettevotete tegevusalasid. Tuvastati, et rahapesu pannakse toime peamiselt korge sularahariskiga
tegevusalades, nditeks teeninduses voi kinnisvaraga seonduvas valdkonnas. Sealjuures analiiiisiti
rahapesus siitidi moistetud ettevotete asutamise aega ning rahapesu toimepanemise aega, et teada
saada, kas rahapesu toimepanemiseks kasutatakse dra juba olemasolevaid ettevotteid. Analiitisi
kdigus tuvastati, et 76% juhtudel oli ettevote juba varem olemas. Uusi ettevotteid loodi peamiselt

rahapesu ahela pikendamise eesmérgil.

Rahapesualaste siilitegude eest siitidi moistetud ettevotteid analiiiisiti, kasutades trendianaliitisi ja
suhtarvu analiilisi. Valimisse voeti 2015-2018 rahapesu eest siilidi moistetud ettevotted.
Magistritoo eesmirk oli vélja selgitada, kas majandusaasta aruannete analiiiisi pohjal on vdimalik
tuvastada rahapesule viitavaid tunnuseid. Trendi analiilisis vaadeldi rahapesu toime- panemise
aasta(te)l peamiselt jirgmiste nditajate diinaamikat: raha (ja selle ekvivalendid), pohivara, varud,
liihiajalised kohustused, miiiigitulu ja &rikulu. Suhtarvu analiiiisi tulemusena arvutatud
rentaablusnditajaid: ROA, ROE ja miiiigitulu puhasrentaablust ning tegevusala niitajat varude
kédibesagedust ning majandusaasta aruande nditajaid— bilansi maht ja miiiigitulu = Statistikaameti

mediaanettevitte nditajatega.
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Tulemus on, et kahel ettevottel kuuest ei ole vdimalik rahapesu perioodil toimunud muutusi
majandusaasta aruannete niitajates siduda ebaseadusliku tegevusega. Suhtarvude analiiiisi ja
trendi analiilisi tulemusena vilistati ettevottes toimunud muutuste seos rahapesuga. Rahapesu-
alane tegevus ei pruugi hdlmata kogu ettevdtte tegevust ja voib toimuda tehingupdhiselt. Tehingu
summa vOib olla muu rahakiibe juures kaduvviike, mistottu ei pruugi rahapesualane siiiitegu

majandusaasta aruandes peegelduda.

Neljal ettevottel kuuest ilmnesid trendianaliiiisi tulemusena majandusaasta aruannetes muutused,
mida saab lugeda ebatavaliseks. Sellised muutused olid sageli seotud miiiigitulu kiire kasvu ja
varude (vdimaliku ndiliku) miitimisega. Lisaks sellele kaasati tegevuse 10ppedes vodrkapitali voi
tousid tegevuskulud ebaproportsionaalselt vorreldes teiste nditajatega. Sedalaadi anomaaliaid on
seostatud pettuste toimepanemisega ning see voib holmata ka rahapesu. Samas ei ole tulemused
nii selged uute ettevotete puhul. Ettevotete algusfaasis on tavapidrane, et teatud hetkel on
trendianaliiiisi ja suhtarvude analiiiisi nditajad eelmiste aastatega vorreldes oluliselt erinevad. Peale
selle on eluliselt voimalik, et ettevotetel on edukaid aastaid, mis trendianaliiiisi ja suhtarvu analiiiisi
tulemustena tunduvad ebaloomulikud. Seega iilaltoodud niitajate muutused vdivad, aga ei pruugi
olla rahapesu indikaatoriks. Oluline on hinnata ettevotet tervikuna koosmdjus teiste nditajate

muutustega.

Valitud analiiiisimeetoditest andis parema iilevaate ettevotte tegevusest ja toimunud muutustest
majandusaasta aruannete absoluutnditajate trendianaliiiis. Kokkuvdtlikult saab viita, et rahapesu
tuvastamine ettevotte majandusnéitajates on keerukas. Magistritod autor tuvastas, et rahapesu
toimepanemise perioodil toimuvad ettevotte nditajates muutused, mida ei tohi votta analiilisimata
rahapesu indikaatoritena. Trendianaliilis ja suhtarvude analiiiis, koosmdjus dokumentatsiooni ja
muude asjaolude hindamisega vdivad olla abistavaks tooriistaks, voimaluseks rahapesu
tuvastamisel. Samas, on vajalik majandusaasta aruannete muutusi hinnata koosmdjus ettevotte

tegevusala, arengufaasi ja teiste nditajate muutustega.
Rahapesualaste siilitegude mdju ettevotte majandustegevusele tasub edasi uurida. Hilisemas

analiiiisis on soovitatav valida auditeeritud ettevotted ning laiendada analiiiisimeetodeid, nditeks

kasutada kompleksanaliiiisi, horisontaal- ja vertikaalanaliiiisi meetodeid.
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SUMMARY

AN ANALYSIS OF ENTITIES CONVICTED OF MONEY LAUNDERING

Jane Lohmus

The prevention of money laundering is an actual topic both in Estonia and in the rest of Europe.
Over the past few years, a number of banks operating in Estonia has been associated with money
laundering scandals caused by the activities carried out by their customers. Due to a wide public
interest in the prevention of money laundering, it is crucial to find even more effective methods to
prevent and combat this problem. Since money laundering is often committed by legal entities, it
seems likely that analyses of companies’ financial data would show indicators of money
laundering. Hence, the research topic of this Master’s thesis—is it possible to identify signs of

money laundering based on analyses done on annual financial statements?

In order to solve the main research problem, following objectives were set up:
1) Analyse outcomes of Estonian court cases to identify any specific areas that can be
considered as high-risk businesses and for finding sampling for analytical procedures;
2) Analyse annual financial statements of companies in order to identify indications of

possible money laundering.

To achieve the set of objectives, the author raised five research questions. Based on Estonia’s
example:

1) What are the most common predicated crimes of money laundering in Estonia in 2010 until
2018?

2) What conclusions can be drawn when comparing Estonian court rulings on predicated
crimes to foreign court rulings?

3) Based on the information in the court rulings, map higher-risk business activities by
reviewing companies that have contributed to money laundering. In addition, an analysis
is conducted on the companies’ field of activity and the duration of time for which the
companies were active before the suspicious activities were recorded;

4) For companies involved in money laundering, are there any discrepancies in the financial

statements during the period when crime was committed compared to the periods before
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and after? In addition to trend and ratio analysis, the companies’ economic indicators are

compared to the information published by Statistics Estonia.

The author’s analysis is based on court rulings made from 2010-2018 which are the most common
predicated crimes for money laundering in Estonia. 158 court rulings were included in the sample.
It is found that nearly 75% of the cases were considered as fraudulent. Since fraud is not an official
type of offense, all fraud-related predicated crimes were subdivided according to the official
terminology. It turned out that 72% of the fraud cases was related to phishing and 23% to scams.
The result was expected, given the prevalence of information technology in Estonia. In addition,
the author compared the results of Estonian court rulings with the results of a similar analysis done
in Russia and to the results of crime distribution analysis done in Central Europe. It turned out that
predicated crimes of money laundering are not universal and comply with local circumstances and

laws.

Based on the analysis done on court rulings, it turned out that in 30% of the cases, the companies
were used for money laundering. Analyses were also conducted on the areas of activity of the
companies accused of money laundering and the companies that contributed to it. It was found
that money laundering is mainly carried out in businesses with high cash risk, such as services or
real estate. At the same time, one more thing was analysed—the length of time between the
registration of the company and the laundering of money. That was done to find out if existing
businesses are being used for money laundering. The analysis found that in 76% of cases, the
company was already in existence. New businesses were created mainly for the purpose of

extending the money laundering chain.

As aresult of trend analysis four companies out of six showed changes in the annual reports, which
can be considered unusual. Such changes were often related to the rapid growth of sales and the
sale of (possibly false) stocks. In addition, at the end of the activity, the debt was included or
operating expenses disproportionately increased with other indicators. The author of the Master's
thesis admits that the rapid growth of sales or involvement of foreign capital in the company's
activities 1s not always an indicator of money laundering. It is important to evaluate the company

as a whole in conjunction with changes in other indicators.

In order to conduct the ratio analysis, the following ratios were compared: liquidity ratio,

profitability ratio, performance ratio, cash flow ratio and characteristics of working capital. Based
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on the results, it can be concluded that a company’s performance ratios change during the act of
money laundering. At the same time, it is unfair to state that such changes are always caused by
the act of money laundering. Analyses also identified normal changes in a company’s life cycle
that are not directly tied to money laundering. In addition, money laundering may also occur on a
transactional basis. The transactions may be so small compared to the overall cash flow that the
ratios may not reflect money laundering at all. Thus, there are some drawbacks to using solely
ratio-based analyses. When comparing data to averages combined by Statistics Estonia, it showed
that some bizarre financial indicators are easily explained by either external factors or possibly a

company’s specific deviation.

In conclusion, it can be said that the analysis of ratios, together with the assessment of
documentation and other circumstances, may be a helpful tool in detecting money laundering.
However, money laundering analysis should not be solely based on ratios. They can indicate
abnormalities, but they are not enough on their own to prove conclusively that money laundering
occurred. Additional analysis is required. In future analyses, it is advisable to select audited

companies and extend the methods used in this thesis.
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LISAD

Lisa 1. Analiiiisitud kohtulahendite nimeKiri

Aasta | Lahendi nr Kohtuaste Stitidimdistetud Siitidimoistetud | Rahapesu Téapsustus Juriidilise isiku
futisilisi isikuid juriidilisi isikuid | eelsiititeo liik kasutamine
rahapesus
2018 1-17-7040 | Ringkonnakohus 2 0 | Pettus Kelmus Jah
2011 3-1-1-85-11 | Riigikohus 3 0 | Varavastane Omastamine Jah
kuritegu kelmus
2017 1-17-7040 | Maakohus 4 0 | Pettus Kelmus Jah
2018 1-18-556 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2018 1-18-1011 | Maakohus 1 0 | Pettus Pole teada Ei
2018 1-17-9879 | Maakohus 1 1 | Pettus Kelmus Jah
2018 1-18-7381 | Maakohus 1 0 | Pettus Pole teada Ei
2018 1-18-7073 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2018 1-18-5988 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2018 1-18-6408 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2017 1-16-10255 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2017 1-17-4570 | Maakohus 2 1 | Pettus Arvutikelmus Jah
2017 1-17-3854 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2017 1-15-2640 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
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Lisa 1. jiarg

Aasta | Lahendinr Kohtuaste Stitidimdistetud Stitidimaistetud Rahapesu Tépsustus Juriidilise isiku
futsilisi isikuid juriidilisi isikuid | eelstiiiteo liik kasutamine
rahapesus

2017 1-17-6380 | Maakohus 3 0 | Pettus Arvutikelmus Ei

2017 1-15-9048 | Ringkonnakohus 2 1 | Majandusalased | Maksukohustuse Jah
stiiiteod varjamine ja voltsimine

2017 1-17-7478 | Maakohus 1 1 | Pettus Soodustuskelmus Jah

2017 1-17-8196 | Maakohus 2 0 | Altkdemaks Pole teada Ei

2017 1-17-6845 | Maakohus 7 0 | Pole teada Kuritegelik ithendus Ei

2017 1-15-693 | Maakohus 2 0 | Pole teada Pole teada Ei

2017 1-17-6387 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Ei

2017 1-17-11019 | Maakohus 2 1 | Pettus Kelmus Jah

2016 1-14-8004 | Maakohus 1 0 | Varavastane Vargus Ei
kuritegu

2016 1-16-6227 | Maakohus 4 0 | Pettus Arvutikelmus Jah

2016 1-16-4302 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei

2016 1-15-9048 | Maakohus 2 0 | Majandusalased | Maksukohustuse Jah
stiliteod varjamine ja vOtsimine

2016 1-15-8500 | Ringkonnakohus 3 1 | Pettus Investeerimiskelmus Jah

2016 1-16-2850 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Jah

2016 1-15-8187 | Maakohus 1 0 | Pettus Soodustuskelmus Jah

2016 1-16-813 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei

2015 1-14-10622 | Maakohus 4 0 | Pettus Arvutikelmus Jah

2015 1-14-10667 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei

2015 1-14-10535 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei

2015 1-15-923 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei

2015 1-15-1212 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei

2015 1-15-596 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
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Lisa 1. jiarg

Aasta | Lahendi nr Kohtuaste Stitidimdistetud Siitidimoistetud | Rahapesu Tépsustus Juriidilise isiku
fiitisilisi isikuid juriidilisi isikuid | eelsiiiiteo liik kasutamine
rahapesus
2015 1-15-857 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2016 1-15-8500 | Maakohus 3 1 | Pettus Investeerimiskelmus Jah
2015 1-14-6618 | Ringkonnakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2015 1-14-5535 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2015 1-15-3648 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2015 1-15-4713 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2015 1-15-4978 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2015 1-15-7126 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2015 1-15-7712 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2015 1-13-9945 | Maakohus 0 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
madistmine eelsiilitegu ei margita
2015 1-13-10945 | Ringkonnakohus 17 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2015 1-15-6396 | Maakohus 0 0 | Majandusalased | Maksukohustuse varjamine | Ei
stititeod raamatupidamiskohustuse
rikkumine
2015 1-15-6305 | Maakohus 2 0 | Voltsimine Raha v0i maksevahendi Ei
voltsimine;
kelmus
2015 1-13-10945 | Maakohus 17 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2014 1-12-12457 | Ringkonnakohus 2 0 | Pettus Kelmus Jah
2014 1-13-9993 | Maakohus 1 1 | Varavastane Omastamine Jah
kuritegu vOltsimine
2014 1-13-11063 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2014 1-14-1520 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Jah
2014 1-14-2122 | Maakohus 2 0 | Pettus Kelmus Ei
2014 1-14-3068 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
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Lisa 1. jiarg

Aasta | Lahendi nr Kohtuaste Sitidimdistetud Siitidimoistetud | Rahapesu Tépsustus Juriidilise isiku
fiitisilisi isikuid juriidilisi isikuid | eelsiiiiteo liik kasutamine
rahapesus
2014 1-14-3162 | Maakohus 1 | Pettus Kelmus Jah
2014 1-13-11578 | Maakohus 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
moistmine eelsiilitegu ei margita
2014 1-14-3325 | Maakohus 0 | Varavastane Kuriteo toimepanemise | Ei
kuritegu tulemusena saadud vara
omandamine, hoidmine
ja turustamine
2014 1-14-4669 | Maakohus 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2014 1-12-12498 | Maakohus 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
moistmine eelsiilitegu el margita
2013 1-12-12457 | Maakohus 0 | Pettus Kelmus Ei
2014 1-12-5792 | Ringkonnakohu 5 | Kuritegelik Kuritegelik ithendus Jah
S ithendus
2014 1-14-5784 | Maakohus 0 | Pettus Arvutikelmus Jah
2014 1-14-5453 | Maakohus 0 | Varavastane Kuriteo toimepanemise | Ei
kuritegu tulemusena saadud vara
omandamine, hoidmine
ja turustamine
2013 1-12-5792 | Maakohus 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
moistmine eelsiilitegu el mirgita
2014 1-13-10662 | Ringkonnakohu 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
s
2014 1-14-7801 | Maakohus 1 | Pettus Arvutikelmus Jah
2014 1-14-7378 | Maakohus 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2014 1-14-4501 | Maakohus 0 | Pole teada Pole teada Ei
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Lisa 1. jiarg

Aasta | Lahendi nr Kohtuaste Stitidimdistetud Sitidimdistetud | Rahapesu eelsiiiiteo Tépsustus Juriidilise isiku
fiitisilisi isikuid juriidilisi isikuid | liik kasutamine
rahapesus
2014 1-13-8826 | Maakohus 1 0 | Varavastane kuritegu | Kuriteo toimepanemise Ei
tulemusena saadud vara
omandamine, hoidmine ja
turustamine
2014 1-14-9176 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2014 1-14-10478 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2014 1-14-10246 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Jah
2014 1-14-9881 | Maakohus 1 0 | Pettus Kelmus Ei
2014 1-14-10323 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2014 1-14-8727 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2018 1-18-9335 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2018 1-18-8950 | Maakohus 7 0 | Majandusalased Maksude maksmisest Ei
siititeod korvalehoidmises suures
ulatuses
raamatupidamiskohustuste
rikkumine
2014 | 1-13-10662 | Maakohus 0 0 | Oigeks mdistmine Oigeks mdistmine — Ei
eelsiilitegu el mirgita
2017 1-15-2640 | Ringkonnakohus 0 0| N/A Pole teada Ei
2017 1-16-10225 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2016 1-16-8968 | Maakohus 4 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2016 1-15-10281 | Maakohus 4 1 | Pettus Arvutikelmus Jah
2016 1-16-7637 | Maakohus 3 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2016 1-16-5196 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2016 1-16-6652 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2016 1-16-5018 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
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https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=240728169
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=216013497
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=201508549
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=201346928
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=202938026
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=191366802
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=191409965
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=201344193
https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=191304503

Lisa 1. jiarg

Aasta | Lahendi nr Kohtuaste Stitidimoistetud | Stitidimoistetud | Rahapesu eelsiiiiteo | Tépsustus Juriidilise isiku
flitisilisi isikuid | juriidilisi isikuid | liik kasutamine
rahapesus
2015 3-1-1-94-14 | Riigikohus 4 4 | Kuritegelik Kuritegelik iihendus ja Jah
ithendus osaliselt arvutiklemus
2013 1-11-14397 | Maakohus 0 0 | Oigeks mdistmine | Oigeks mdistmine — Jah
eelsililitegu ei mérgita
2013 1-12-12477 | Ringkonnakohus 0 0 | Oigeks mdistmine | Oigeks mdistmine — Ei
eelslilitegu ei mérgita
2013 1-13-7311 | Ringkonnakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2013 1-13-8482 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2013 1-10-17141 | Maakohus 6 0 | Uimastid Suures koguses Ei
2013 1-12-11283 | Maakohus 2 0 | Uimastid Suures koguses Jah
2013 1-09-5861 | Ringkonnakohus 1 0 | Pettus Kelmus Jah
2013 1-10-5678 | Maakohus 2 0 | Uimastid Suures koguses Ei
2012 1-09-5861 | Maakohus 1 0 | Pettus Kelmus Jah
2013 1-12-1894 | Ringkonnakohus 0 0 | Oigeks mdistmine | Oigeks mdistmine — Ei
eelsiilitegu ei margita
2013 1-13-2875 | Maakohus 3 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2013 1-12-10207 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2013 1-13-7656 | Maakohus 1 0 | Uimastid Suures koguses Ei
2013 1-13-8970 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Jah
2013 1-13-5845 | Maakohus 1 1 | Pettus Arvutikelmus Jah
2013 1-13-9204 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2013 1-13-6889 | Maakohus 3 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
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Lisa 1. jirg

Aasta | Lahendi nr Kohtuaste Sitidimdistetud Siitidimoistetud | Rahapesu Tépsustus Juriidilise isiku
fiitisilisi isikuid juriidilisi isikuid | eelsiiiiteo liik kasutamine
rahapesus
2012 1-10-17258 | Maakohus 0 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
moistmine eelsililitegu ei mérgita
2012 1-12-8185 | Maakohus 2 0 | Majandusalased | Maksude maksmisest Jah
stititeod kdorvalehoidmises suures
ulatuses
2012 1-12-7315 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2012 1-12-5150 | Maakohus 6 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2012 1-12-6117 | Maakohus 1 0 | Voltsimine Dokumentide voltsimine Ei
ja kasutamine
2012 1-12-127 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2012 1-12-2261 | Maakohus 1 0 | Pettus Kelmus Jah
2012 1-11-3714 | Maakohus 6 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2012 1-12-82 | Maakohus 3 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2012 1-12-1065 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2012 1-12-380 | Maakohus 3 0 | Pole teada Pole teada Ei
2012 1-09-14381 | Maakohus 8 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2011 1-11-13316 | Maakohus 1 0 | Pettus Kelmus Ei
2011 1-11-3783 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2011 1-11-12468 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2011 1-10-11354 | Maakohus 5 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2011 1-11-5648 | Maakohus 3 0 | Pole teada Pole teada Ei
2011 1-11-9938 | Maakohus 2 0 | Pole teada Pole teada Ei
2011 1-10-5435 | Maakohus 8 1 | Pettus Arvutikelmus Jah
2011 1-11-7748 | Maakohus 2 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
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Lisa. 1 jirg

Aasta | Lahendi nr Kohtuaste Sitidimdistetud Siitidimoistetud | Rahapesu Tépsustus Juriidilise isiku
fiitisilisi isikuid juriidilisi isikuid | eelsiiiiteo liik kasutamine
rahapesus

2011 1-10-6820 | Maakohus 3 0 | Varavastane Omastamine Jah
Kuritegu kelmus

2011 1-10-8250 | Maakohus 1 0 | Varavastane Vargus Ei
kuritegu dokumendi voltsimine

2012 1-12-1894 | Maakohus 0 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
moistmine eelslilitegu ei mérgita

2011 3-1-1-41-11 | Riigikohus 0 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
moistmine eelsiilitegu el margita

2011 1-11-1409 | Maakohus 5 3 | Pettus Kelmus Jah

2011 1-09-20617 | Ringkonnakohu 0 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Jah

S moistmine eelsiilitegu el mirgita

2010 1-09-20617 | Maakohus 6 0 | Pettus Kelmus Jah

2011 3-1-1-21-11 | Riigikohus 0 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
madistmine eelsiilitegu ei margita

2011 1-10-17372 | Maakohus 1 0 | Majandusalased | Maksusumma pidamata Ei
sliliteod jétmine

2011 1-09-17604 | Maakohus 2 0 | Uimastid Suures koguses Ei

2011 1-10-13641 | Maakohus 16 0 | Varavastane Vargus Ei
Kuritegu dokumendi voltsimine

2010 1-09-10314 | Maakohus 2 0 | Pettus Kelmus Jah

2010 1-10-14022 | Maakohus 10 0 | Pettus Kelmus Jah

2010 1-10-13815 | Maakohus 6 0 | Pole teada Pole teada Ei

2010 3-1-1-68-10 | Riigikohus 0 0 | Oigeks Oigeks mdistmine — Ei
moistmine eelsiilitegu e1 mirgita

2010 1-10-13819 | Maakohus 1 0 | Pettus Kelmus Ei

2010 1-09-16841 | Maakohus 7 0 | Pettus Kelmus Jah
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Lisa 1. jirg

Aasta | Lahendinr Kohtuaste Stitidimadistetud Stitidimdistetud | Rahapesu Tépsustus Juriidilise isiku
fiitisilisi isikuid juriidilisi isikuid | eelsiiiiteo liik kasutamine
rahapesus
2010 1-09-10112 | Maakohus 3 0 | Pole teada Pole teada Ei
2010 1-08-75 | Maakohus 3 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2010 1-10-4995 | Maakohus 4 4 | Kuritegelik Ebaseaduslik kiituse Jah
ithendus omandaminevarastatud
kiituse realiseerimine
2010 1-10-2540 | Maakohus 1 0 | Majandusalased | Maksukohustuse Jah
stititeod varjamine
2010 1-10-2500 | Maakohus 1 0 | Uimastid Suures koguses Ei
2010 1-10-2185 | Maakohus 7 0 | Pettus Kelmus Jah
2010 1-10-1335 | Maakohus 1 0 | Uimastid Suures koguses Jah
2010 1-10-2854 | Maakohus 5 0 | Pole teada Pole teada Jah
2010 1-10-3591 | Maakohus 1 0 | Pole teada Pole teada Ei
2010 1-09-5578 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Jah
2010 1-10-3296 | Maakohus 1 0 | Majandusalased | Maksukuritegudele Jah
siiliteod kaasa aitamine
2010 1-09-9121 | Maakohus 1 0 | Majandusalased | Alkoholi kéitlemise Ei
stititeod korra rikkumine
2010 1-08-10506 | Maakohus 2 0 | Pole teada Pole teada Ei
2010 1-10-520 | Maakohus 1 0 | Pettus Arvutikelmus Ei
2011 3-1-1-97-10 | Riigikohus 4 4 | Kuritegelik Ebaseaduslik kiituse Jah
thendus omandamine, varastatud
kiituse realiseerimine

Allikas: (Kohtulahendid...2019; Riigi Teataja kohtulahendite...), autori koostatud
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Lisa 2. Rahapesualase siiiiteo eest siiiidimoistetud ettevotted 2010-2018

Kohtuotsuse | Asutatud Kustutatud | Sektor Eelsiiiitegu Periood,
number mille eest
stiidimoist
etud
1-17-9879 | 11.01.2008 — | Teenus Kelmus 2012
1-17-4570 | 10.06.2015 — | Kaubandus Arvutikelmus Pole teada
1-15-9048 | 04.11.2013 | 25.10.2018 | Konsultatsioonid | Maksukohustuse Pole teada
varjamine
1-17-7478 | 28.05.1998 — | Teenus Soodustuskelmus 2013
1-17-11019 | 05.07.2016 — | Teenus Kelmus Pole teada
1-15-8500 | 23.04.2013 | 01.06.2017 | Teadmata Investeerimiskelmus | Pole teada
1-13-9993 | 03.11.2005 — | Kinnisvara Voltsimine 2007-2018
1-14-3162 | 17.05.2012 | 06.03.2015 | Kaubandus Kelmus Pole teada
3-1-1-94-14 | 11.05.2007 — | Kinnisvara Kuritegelikus 2008-2011
tthenduses saadud
tulu, osaliselt
arvutikelmus
3-1-1-94-14 | 16.08.2007 — | Finants Kuritegelikus 2008-2011
tthenduses saadud
tulu, osaliselt
arvutikelmus
3-1-1-94-14 | 09.08.2005 | 13.11.2017 | Info ja side Kuritegelikus 2008-2011
ithenduses saadud
tulu, osaliselt
arvutikelmus
3-1-1-94-14 | 29.09.2009 — | Info ja side Kuritegelikus 2008-2011
ithenduses saadud
tulu, osaliselt
arvutikelmus
3-1-1-94-14 | 30.09.2009 | 07.01.2016 | Info ja side Kuritegelikus 2008-2011
thenduses saadud
tulu, osaliselt
arvutikelmus
1-14-7801 | 05.03.2010 | 07.01.2016 | Kaubandus Arvutikelmus 2012
1-15-10281 | 19.09.2011 | 19.10.2017 | Kaubandus Arvutikelmus Pole teada
1-13-5845 | 21.12.2005 | 27.03.2014 | Ehitus Arvutikelmus 2012

Allikas: (Kohtulahendid...2019; Riigi Teataja kohtulahendite ...), autori koostatud
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https://www.riigiteataja.ee/kohtulahendid/fail.html?fid=202938026

Lisa 2. jarg

Kohtuotsuse | Asutatud Kustutatud | Sektor Eelstititegu Periood, mille eest
number stiidimdistetud
1-10-5435 8.05.2001 | 06.08.2014 | Kinnisvara | Arvutikelmus 2008
1-11-1409 | 01.06.2001 | 22.02.2019 | Kaubandus | Kelmus 2004-2010
1-11-1409 | 17.10.1996 — | Kinnisvara | Kelmus 2004-2010
1-11-1409 | 24.03.1999 | 12.02.2019 | Kinnisvara | Kelmus 2004-2010
3-1-1-97-10 | 04.07.2003 | 28.01.2016 | Kaubandus | VVaravastane 2008-2009
kuritegu
3-1-1-97-10 | 28.02.2008 | 28.04.2011 | Finants Varavastane 2008-2009
kuritegu
3-1-1-97-10 | 09.08.2005 | 20.11.2013 | Kinnisvara | VVaravastane 2008-2009
kuritegu
3-1-1-97-10 | 26.07.2001 | 28.04.2011 | Finants Varavastane 2008-2009
kuritegu

Allikas: (Kohtulahendid...2019; Riigi Teataja kohtulahendite ...), autori koostatud
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Lisa 3. Kasutatud suhtarvud/niitajad

Suhtarv/néitaja

Valem

Omakapitali puhasrentaablus (%) ehk
ROE

puhaskasum
x 100

keskmine omakapital

Vara puhasrentaablus (%) ehk ROA

puhaskasum
x 100

keskmine vara

Miitigitulu puhasrentaablus (%)

puhaskasum
x 100

miitigitulu + tulu tegevuskulude sihtfinantseerimisest

Kaiibekapitali osatdhtsus varas (%)

kédibevara — liihiajalised kohustised
x 100

vara

Soliidsuskordaja (korda)

omakapital

omakapital + kohustised

Vara kéibesagedus (korda aastas)

miiigitulu

keskmine vara

Varude kéibesagedus (korda aastas)

miitigitulu

keskmised varud

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja
(korda)

kéibevara

lithiajalised kohustised

Finantsvdoimenduskordaja (korda)

keskmine vara

keskmine omakapital

Miitigitulu rahatootlus (korda)

rahakiive dritegevusest

miitigitulu

Arikasumi kvaliteet (korda)

rahakédive dritegevusest

arikasum

Liihivolgade rahakate (korda)

rahakédive dritegevusest

keskmine liihiajaliste kohustuste maht

Allikas: (Mdisted ja metoodika... 2018; Robinson et. al 2008, 253; Alver, Reinberg 2002,
307;311)
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Lisa 3. jirg

Suhtarv/niitaja Valem

Vara rahatootlus (korda) rahakédive dritegevusest

keskmine vara maht

Raha ja selle ekvivalentide suhe raha ja selle ekvivalendid
liihajaliste kohustustega (korda)

lithiajalised kohustised

Puhaskaibekapital (eurot) kéibevara-liihiajalised kohustised

Allikas: (Modisted ja metoodika... 2018; Robinson et. al 2008, 253; Alver, Reinberg 2002,
307;311)
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Lisa 4. Ettevotte 1-17-9879 794 majandusaasta aruanded 2008-2015 (euro)

Bilanss 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Raha 4461 17120 3865 114568 39653 22739 22677 22670
Nouded ja ettemaksed 600017 159451 4042 36754 196643 211736 154714 16
Varud 0 727659 729172 704741 35868 0 0 0
Kokku kéibevara 604478 904230 737079 856063 272164 234475 177391 22686
Materiaalne pohivara 1121 874 627 183819 201983 171416 700 0
Masinad ja seadmed 0 874 627 183819 201983 171416 700 0
Muu materiaalne pdhivara 1121 0 0 0 0 0 0 0
Kokku pdhivara 1121 874.2 627.2 183819 201983 171416 700 0
Kokku vara 605599 905105 737707 1039882 474147 405891 178091 22686
Laenukohustised kokku 89236 56960 0 0 0 0 0
Volad ja ettemaksed 0 184526 69454 152990 75624 36295 0 0
Kokku lithiajalised kohustised 0 273762 126413.8 152990 75624 36295 0 0
Pikaajalised kohustised 599990 605713 600405 814062 132097 0 0 0
Laenud, volakirjad ja kapitalirendi 599990 — — — — — — —
kohustised

Volad ja ettemaksed 0 0 0 0 0 0 0 0
Kokku pikaajalised kohustised 599990 605713 600405 814062 132097 0 0 0
Kokku kohustised 599990 879475 726818 967052 207721 36295 0 0
Osakapital nimivéirtuses 2556 2556 2556 2556 2556 2556 2556 2556
Kohustuslik reservkapital 0 153 256 256 256 256 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata 0 2900 22818 8076 70018 263614 366784 | 175279
kasum

Aruandeaasta kasum 3052 20021 —14742 61942 193596 103170 —191505 | —155405
Kokku omakapital 5609 25630 10888 72830 266426 369596 178091 22686
Kokku kohustised ja omakapital 605599 905105 737707 1039882 474147 405891 178091 22686

Allikas: (Ettevotte 1-17-9879 794 majandusaasta aruanded 2008-2015)
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Lisa 4. jirg

Kasumiaruanne 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Miitigitulu 3323 170921 34473 357931 2864977 2217223 0 0
Miitidud toodangu (kaupade, —-151961 -48318 —349 830 —2051809 —1956255 0 0
teenuste) kulu

Brutokasum (—kahjum) 3323 18960 —13845 8101 813168 260968 0 0
Uldhalduskulud —275 —1453 —-1850 -10041 -11891 —9032 —124806 —460
Muud &ritulud — — 7577 67188 8930 0 21044 0
Muud érikulud — — —6693 —3316 —616665 —148777 —87744 | —154945
Arikasum (—kahjum) 3048 17507 —14812 61932 193542 103159 —191506 | —155405
Muud finantstulud ja —kulud 4 11 1 0 — — — —
Finantstulud ja —kulud kokku 4 2514 70 10 54 — — —
Kasum(kahjum) enne maksustamist 3052 20021 —14742 61942 193596 103170 —191505 | —155405
Aruandeaasta puhaskasum(—kahjum) 3052 20021 —14742 61942 193596 103170 -191505 | -155405

Allikas: (Ettevotte 1-17-9879 794 majandusaasta aruanded 2008-2015)

Rahakdibe aruanne 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Arikasum / kahjum — 17507 —14812 61932 193542 103159 —191506 | —155405
Pohivara kulum ja véirtuse langus — 247 247 8172 32084 30567 10484 454
Kasum /kahjum pShivara miiligist — — — —300 11073 0 59932 246
Kokku korrigeerimised — 247 247 7872 43157 30567 70416 700
Aritegevusega seotud nduete ja — 440566 155409 -32712 —-159889 -15093 57022 | 154698
ettemaksete muutus

Varude muutus — | —727659 -1513 24431 668873 35868 0 0
Aritegevusega seotud kohustuste ja — 273762 —147348 26576 —77366 -39329 -36295 0
ettemaksete muutus

Kokku vood &ritegevusest 4424 —8017 88099 668317 115172 —-100363 7

Allikas: (Ettevotte 1-17-9879 794 majandusaasta aruanded 2008-2015)
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Lisa 4. jarg

Rahakiibe aruanne 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Laekunud intressid — 1 1 0 0 0 0 0
Tasutud materiaalse ja immaterjal - 0 0 —296264 —287718 0 0 0
poOhivara soetamisel

Laekunud materiaalse ja - 0 0 105200 226397 0 100300 0
immateriaalse pdhivara miiligist

Kokku rahakédive - 0 0 -191064 -61321 0 100300 0
investeerimistegevustest

Saadud laenud — 8851 0 0 0 0 0 0
Saadud laenude tagasimaksed — —3128 —5308 213658 —681965 —132097 0 0
Kokku rahakadive — 5723 -5308 213658 —681965 -132097 0 0
finantseerimistegevusest

Kokku rahakiive — 10147 —13325 110693 —74969 -16925 —63 —7
Raha ja raha ekvivalendid - 4461 17120 3865 114568 39653 22739 22677
perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide muutus — 10147 -13325 110693 —74969 -16925 —63 —7
Raha ja raha ekvivalendid - 17120 3865 114568 39653 22739 22677 22670
perioodi 1dpus

Valuutakursside muutuste moju 2513 69 10 54 11 1 0

Allikas: (Ettevotte 1-17-9879 794 majandusaasta aruanded 2008-2015)
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Lisa 5. Ettevotte 1-17-9879 794 suhtarvu analiiis

Suhtarv/néitaja 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja (korda) - 3,30 5,83 5,60 3,60 6,46 - -
Rabha ja selle ekvivalentide suhe lithiajaliste - 0,06 0,03 0,75 0,52 0,63 - -
kohustustega (korda)

Finantsvoimendus kordaja (korda) 107,97 48,36 44 99 21,23 4,46 1,38 1,07 1,00
Soliidsuskordaja (korda) 0,01 0,03 0,01 0,07 0,56 0,91 1,00 1,00
ROA (%) 0,50 2,21 -2,00 5,96 40,83 25,42 -107,53 -685,03
ROE (%) 54,42 78,12 -135,39 85,05 72,66 27,91 -107,53 -685,03
Miiiigitulu puhasrentaablus (%) 91,84 11,71 -42,76 17,31 6,76 4,65 — —
Puhaskéibekapital (euro) 604477 630468 610665 703073 196540 198180 177391 22686
Miiiigitulu rahatootlus (korda) 0,00 0,03 -0,23 0,25 0,23 0,05 - -
Vara rahatootlus (korda) 0,00 0,00 -0,01 0,08 1,41 0,28 -0,56 0,00
Liihivolgade rahakate (korda) - 0,03 -0,04 0,63 5,85 2,06 -5,53 -
Arikasumi kvaliteet (korda) 0,00 0,25 0,54 1,42 3,45 1,12 0,52 0,00
Kaibekapitali osatéhtsus varas (%) 1,00 0,70 0,83 0,68 0,41 0,49 1,00 1,00
Vara kéibesagedus (korda aastas) 0,01 0,23 0,04 0,40 3,78 5,04 0,00 0,00
Varude kdibesagedus (korda aastas) - 0,47 0,05 0,50 7,74 123,63 — -

Allikas: Autori arvutused Lisa 4 andmete alusel
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Lisa 6. Ettevotte 1-17-7478 478 majandusaasta aruanded 2010-2016 (euro)

Bilanss 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 | 2016
Raha 776 3493 6924 8086 2509 | 1067 23
Nouded ja ettemaksed 3110 341 1024 17764 16104 | 17706 | 4431
Varud 3579 26752 25362 11055 11055 | 13138 | 15716
Kokku kéibevara 7466 30586 33310 36905 29668 | 31911 | 20170
Nouded ja ettemaksed — — — 42750 21789 | 20600 | 19226
Materiaalne pohivara 16103 14719 14584 5539 4081 | 2776 | 6929
Masinad ja seadmed - - - 4240 3274 | 2278 1282
Muu materiaalne pdhivara 2453 2010 1875 1299 807 498 5647
Finantsinvesteeringud 10720 10796 0 — — — —
Kokku pdhivara 26823 25515 14584 48289 25870 | 23376 | 26155
Kokku vara 34289 56101 47894 85194 55538 | 55287 | 46325
Laenukohustised kokku 17220 4003 4003 1171 1217 | 1266 325
Volad ja ettemaksed 7528 35609 11864 27976 9457 | 12359 | 10548
KokKu lithiajalised kohustised 24748 39612 15867 29147 10674 | 13625 | 10873
Laenud, volakirjad ja kapitalirendi kohustised - - - 2808 1591 325 0
Kokku pikaajalised kohustised — — — 2808 1591 325 0
Kokku kohustised 24748 39612 15867 31955 12265 | 13950 | 10873
Osakapital nimivaartuses 2556 2556 2556 2556 2556 | 2556 2556
Kohustuslik reservkapital 485 485 485 485 485 485 485
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 20219 6499 13448 28986 50198 | 40232 | 38296
Aruandeaasta kasum —13720 6949 15538 21212 —9966 | 1936 | 5885
Kokku omakapital 9541 16489 32027 53239 43273 | 41337 | 35452
Kokku kohustised ja omakapital 34289 47894 85194 55538 55287 | 46325 | 39329

Allikas: (Ettevotte 1-17-7478 478 majandusaasta aruanded 2010-2016)
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Lisa 6. jiarg

Kasumiaruanne 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016
Miiiigitulu 22092 32337 16124 60035 4299 | 16440 21339
Muud &ritulud 7553 0 15992 13318 0 - —
Mitmesugused tegevuskulud —29586 —15442 -11524 | 17772 —10662 | 6733 —19516
Kaubad, toore, materjal, teenused -9625 —8854 4289 —32885 —2009 | -9185 -5350
Pohivara kulum ja viirtuse langus -3501 —1384 —532 —1323 —1458 | —1305 —2322
Palgakulu 0 0 0 0 0 800 0
Sotsiaalmaksud 1101 184 0 0 0 270 0
T66j6ukulud kokku -1101 184 0 0 0 | -1070 0
Muud arikulud —48 -9 —26 0 — — —
Arikasum (—kahjum) —14217 6464 15745 21373 —9830 | —1853 —5849
Intressikulud — — — -161 —-136 —-83 -36
Finantstulud ja —kulud kokku 497 485 —207 — — — —
Kasum(kahjum) enne maksustamist -13720 6949 15538 21212 —9966 | 1936 —-5885
Aruandeaasta puhaskasum(—kahjum) —13720 6949 15538 21212 —9966 | —1936 —5885
Allikas: (Ettevotte 1-17-7478 478 majandusaasta aruanded 2010-2016)
Rahakdiibe aruanne 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016
Arikasum / kahjum —14217 6464 15745 21373 —9830 | —1853 —
Pohivara kulum ja vairtuse langus — — — 1323 — — —
Kasum /kahjum pShivara miiligist — — — 13318 — — —
Kokku korrigeerimised 3501 1384 532 14641 1458 | 1305 -
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 19393 2769 —683 -16740 22621 | 413 —
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus | —11314 28081 —23745 16112 —18519 | 2902 -
Laekunud intressid 2 — 3 0 — — —
Makstud intressid — — -210 -160 —-136 —83 —
Varude muutus 1034 —23173 1390 14307 0 | —2083 -

Allikas: (Ettevotte 1-17-7478 478 majandusaasta aruanded 2010-2016)
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Lisa 6. jiarg

Rahakiibe aruanne 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016
Kokku vood dritegevusest -1601 15525 —6968 49533 —4406 | -225 -
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara —698 0 -397 0 - - -
soetamisel

Antud laenude tagasimaksed 108 409 10796 0 — — —
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel — — — —42750 — — —
Kokku rahakiive investeerimistegevustest -590 409 10399 -42750 0 0 —
Saadud laenud 2900 0 0 — — — —
Saadud laenude tagasimaksed 0 -13217 0 -4003 0 — —
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed — — — -1618 -1171 | 1217 —
Kokku rahakiive finantseerimistegevusest 2900 -13217 0 -5621 -1171 | -1217 —
Kokku rahakiive 709 2717 3431 1162 —5577 | 1442 -
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 68 776 3493 6924 8086 | 2509 —
Raha ja raha ekvivalentide muutus 709 2717 3431 1162 —5577 | -1442 —
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 776 3493 6924 8086 2509 | 1067 -

Allikas: (Ettevotte 1-17-7478 478 majandusaasta aruanded 2010-2016)
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Lisa 7. Ettevotte 1-17-7478 478 suhtarvu analiiiis

Suhtarv/néitaja 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja (korda) 0,30 0,77 2,10 1,27 2,78 2,34 1,86
Raha ja selle ekvivalentide suhe liihiajaliste 0,03 0,09 0,44 0,28 0,24 0,08 0,00
kohustustega (korda)

Finantsvoimendus kordaja (korda) 2,77 3,47 2,14 1,56 1,46 1,31 1,31
Soliidsuskordaja (korda) 0,28 0,34 0,38 0,96 0,78 0,89 0,90
ROA (%) -40,01 12,39 32,44 24,90 -17,94 -3,50 -12,70
ROE (%) -143,80 42,14 48,52 39,84 -23,03 -4,68 -16,60
Miiiigitulu puhasrentaablus (%) -62,11 21,49 96,37 35,33 -231,82 -11,78 -27,58
Puhaskéibekapital (euro) -17283 -9026 17443 7758 18994 18286 9297
Miiiigitulu rahatootlus (korda) -0,07 0,48 —-0,43 0,83 -1,02 -0,01 0,00
Vara rahatootlus (korda) -0,05 0,28 -0,15 0,58 -0,08 0,00 0,00
Liihivolgade rahakate (korda) -0,06 0,48 -0,25 2,20 -0,22 -0,02 0,00
Arikasumi kvaliteet (korda) 0,11 2,40 -0,44 2,32 0,45 0,12 0,00
Kaéibekapitali osatéhtsus varas (%) -50,40 -16,09 36,42 9,11 34,20 33,07 20,07
Vara kdibesagedus (korda aastas) 0,39 0,49 0,62 0,24 0,85 0,08 0,46
Varude kéibesagedus (korda aastas) 5,39 2,13 0,62 3,30 0,39 1,36 1,36

Allikas: Autori arvutused Lisa 6 andmete alusel
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Lisa 8. Ettevotte 1-13-9993 980 majandusaasta aruanded 2006—-2010 (euro)

Bilanss (aasta 15pp) 2006 2007 2008 2009 2010
Raha 10111 11023 2828 623 409
Nouded ja ettemaksed 60 374 361 361 361
Liihiajalised finantsinvesteeringud 1898 1469 1469 979 979
Miitigiootel pShivara — — — 73498 73498
Kokku kéibevara 12069 12866 4657 | 75461 | 75247
Materiaalne pohivara 3955 3834 | 76207 1583 458
Masinad ja seadmed 2253 - 1736 - 458
Maa — —| 73498 - -
Muu materiaalne pdhivara 1702 3834 972 — —
Kokku podhivara 3955 3834 76207 1583 458
Kokku vara 16024 | 16700 | 80864 | 77044 | 75705
Liihiajalised laenud ja vdlakirjad 2556 2556 66788 — —
Laenukohustised kokku 2556 2556 66788 64551 62761
Vdlad ja ettemaksed 2275 228 930 1446 1767
Kokku liihiajalised kohustised 4832 2784 | 67717 | 65996 | 64529
Kokku kohustised 4832 2784 | 67717 | 65996 | 64529
Osakapital nimiviértuses 2556 2556 2556 2556 2556
Kohustuslik reservkapital — 256 256 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata - 8380 11103 10335 8236
kasum

Aruandeaasta kasum 8636 2723 —769 | —2099 128
Kokku omakapital 11192 13916 13147 11048 | 11176
Kokku kohustised ja omakapital 16024 16700 | 80864 | 77044 | 75705

Allikas: (Ettevotte 1-13—9993 980 majandusaasta aruanded 2006-2010)

Kasumiaruanne 2006 2007 2008 2009 2010
Miitigitulu 10405 5442 1278 920 1789
Brutokasum (—kahjum) 10405 5442 1278 920 1789
Uldhalduskulud -1775| -2302| -2061| -2532| -1662
Muud drikulud — —429 — — —
Arikasum (—kahjum) 8630 2711 -783 | -1612 128
Muud finantstulud ja —kulud 6 12 14 487 —
Finantstulud ja —kulud kokku 6 12 14 —487 0
Kasum(kahjum) enne 8636 2723 —769 | 2099 128
maksustamist

Aruandeaasta puhaskasum(— 8636 2723 —769 | 2099 128
kahjum)

Allikas: (Ettevotte 1-13-9993 980 majandusaasta aruanded 2006-2010)
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Lisa 8. jarg

Rahakdibe aruanne 2006 2007 2008 2009 2010
Arikasum / kahjum 8630 2711 —783 | -1612 128
PShivara kulum ja viirtuse langus 745 1048 1126 1125 1125
Kasum /kahjum pohivara miiligist — — — — —
Kokku korrigeerimised 745 1048 1126 1125 1125
Laekunud intressid — — — 2 —
Aritegevusega seotud nduete ja —60 116 13 490 0
ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste 2282 | 2035 716 516 322
ja ettemaksete muutus

Muud rahakéive dritegevusest — — — —490 —
Kokku vood éritegevusest 11596 1840 1072 32 1575
Tasutud materiaalse ja immaterjal —-4700 -927 | -73498 - -
pOhivara soetamisel

Muude finantsinvesteeringute 1898 - - - -
soetus

Kokku rahakéive —6598 —927 | —73498 - -
investeerimistegevustest

Saadud laenud 2556 —| 64231 959 0
Saadud laenude tagasimaksed — — —| -3196| -1790
Aktsiate emiteerimine 2556 — — — —
Kokku rahakédive 5113 0| 64231 | -2237| -1790
finantseerimistegevusest

Kokku rahakéive 10111 912 | -8195| 2205 —214
Raha ja raha ekvivalendid - 10111 11023 2828 623
perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide muutus 10111 912| -8195| -2205 —214
Raha ja raha ekvivalendid 10111 11023 2828 623 409
perioodi 1opus

Allikas: (Ettevotte 1-13-9993 980 majandusaasta aruanded 2006-2010)
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Lisa 9. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2007-2014 (euro)

Bilanss 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Raha 2100 6595 2759343 3249590 715235 210317 | 214866 213250
Nouded ja ettemaksed 23573 97557 149972 87619 43706 8494 11459 3896
Varud 128 — — — — — — —
Kokku kéibevara 25802 104152 2909315 3337209 758941 218811 | 226325 217146
Masinad ja seadmed — — 156566 190929 142523 94124 94124 94124
Materiaalne pohivara kokku — — 156566 190929 142523 94124 94124 94124
Kinnisvara investeeringud 1177719 7571675.2 5170675.6 6048179 566530 566530 | 566530 566530
Nouded ja ettemaksed — — 856416 1809712 32005 32005 32005 32005
Kokku pohivara 1177719 9088604 6183658 8048821 741058 692659 | 692659 692659
Kokku vara 1203521 9192756 9092973 11386030 1499999 911470 | 918984 909805
Laenukohustised kokku 38862 91748 97680 97680 450822 0 0 0
Volad ja ettemaksed 86210 2504 211524 254629 143951 120865 | 113260 89707
Kokku lithiajalised kohustised 125072 94252 309204 352309 594773 120865 | 113260 89707
Pikaajalised laenukohustised 964098 619828 2670015 4359631 14388 40411 40411 40411
Kokku pikaajalised kohustised 1056770 619828 2670015 4359631 14388 40411 40411 40411
Kokku kohustised 1181842 714080 2979219 4711941 609161 161276 | 153671 130118
Osakapital nimivéaértuses 2684 8308514 8308514 8308514 1000000 | 1000000 | 1000000 1000000
Kohustuslik reservkapital — 268 8577 8577 8577 8577 8577 8577
Eelmiste perioodide jaotamata — 18725 33761 —2203337 5665512 | -117739 | —258383 —243264
kasum

Aruandeaasta kasum 18994 151168 —2237098 560335 —5783251 | 140644 15119 14374
Kokku omakapital 21678 8478676 6113754 6674089 890838 750194 | 765313 779687
Kokku kohustised ja omakapital 1203521 9192756 9092973 11386030 1499999 911470 | 918984 909805

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2007-2014)
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Lisa 9. jiarg

Kasumiaruanne 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Miiiigitulu 125660 198 505 136 413 130 853 152375 59101 90579 95794
Muud &ritulud — 3170 113 149 507015 20402 5001 1564 1001
Mitmesugused tegevuskulud —45541 —68276 —222543 —415922 —405986 —95764 | 72676 —62468
Kaubad, toore, materjal, teenused -9329 — — — — — — —
Pohivara kulum ja véirtuse langus — —13187 —9127 —46782 —48406 —48399 0 0
Palgakulu — — —28923 —44512 —22164 -3681 -3124 —7633
Sotsiaalmaksud — — —9350 —14615 —7314 —1349 —1247 —2707
Pensionikulu — — -123 —217 —253 —52 -6 0
Tulumaks — — —33978 0 0 0 0 0
T66joukulud kokku — — —38396 —-59343 -29731 -5083 -4377 -19948
Muud érikulud —7030 0 —2753421.8 —156847 —5535968 —22407 -3 -5
Arikasum (—kahjum) 63760 120213 —2773926 —41027 —5847314 | -107551 15087 14374
Muud finantstulud ja —kulud —44766 55448.5 267423 278984 -108 0 32 0
Intressikulud — —24494 —69598 —-193225 —79718 —33085 - -
Intressitulud — — 405469 514098 194346 212 — —
Kasum (kahjum) valuutakursi - - -32489 1505 -50457 -220 - -
muutustest

Finantstulud ja —kulud kokku —44766 30954 570806 601362 64063 —33093 — —
Kasum(kahjum) enne 18994 151167.7 —2203120 560335 -5783251 | -140644 15119 14374
maksustamist

Aruandeaasta puhaskasum(— 18994 151167.7 —2237098 560335 -5783251 | -140644 15119 14374
kahjum)

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2007-2014)
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Lisa 9. jirg

Rahakéibe aruanne 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Arikasum / kahjum 63760 120213 —2773926 —41027 —5847314 | 107551 15087 14374
Pohivara kulum ja véirtuse langus 0 13187 9127 46782 5583757 48399 0 0
Kasum /kahjum pdhivara miiligist — — —3095 —1600 0 0 0
Muud Korrigeerimised — — 2641531 -345913 -126654 0 0 0
Kokku Kkorrigeerimised 0 13187 2650658 —302226 5455503 48399 0 0
Aritegevusega seotud nduete ja —23701 —17348 —64185 85866 43913 35213 —2964 7563
ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste 19103 —-16599 18833 -10922 —-110680 —-8087 —-1606 —5553
ja ettemaksete muutus

Laekunud intressid — — — 780 2363 0 0 0
Makstud intressid —44771 —24494 —25033 —14605 -12013 212 0 0
Makstud ettevotte tulumaks — — -3399 0 — — — —
Kokku vood dritegevusest 14391 74959 —197051 —282134 —468228 -31814 10517 16384
Tasutud materiaalse ja — — —-165693 —-109200 -16000 0 0 0
immateriaalse pShivara soetamisel

Laekunud materiaalse ja — — - 31150 17600 0 0 0
immateriaalse pohivara miiiigist

Tasutud kinnisvarainvesteeringute — — —240531 -562223 -53702 0 0 0
soetamisel

Laekunud - - - 31956 0 0 0 0
kinnisvarainvesteeringute miiiigist

Antud laenud - -1 661 703 —498 511 —1742 551 —278 735 0 0 0
Antud laenude tagasimaksed — 88 266 1170794 946 851 1577 105 0 0 0
Laekunud intressid 5 55449 405469 489805 191983 0 0 0

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2007-2014)
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Lisa 9. jirg

Rahakéibe aruanne 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Materiaalse ja immateriaalse —-1177719 — — — - - - -
poOhivara soetus

Muud laekumised — — 267423 121388 0 0 0 0
investeerimistegevustest

Kokku rahakaive 1177714 —-1517989 938951 792825 1438251 0 0 0
investeerimistegevustest

Saadud laenud 1162739 1708175 2139117 2051563 0 26023 0 0
Saadud laenude tagasimaksed — —2159338 —82998 —512804 —3386109 | 450822 0 0
Makstud intressid — — — —113234 —67705 —33085 32 0
Makstud dividendid — — 12782 —12782 0 —15000 —6000 —18000
Osa emiteerimine — 1898687 — — — — — —
Muud viljamaksed — — 0 — -107 0 0 0
finantseerimistegevusest

Kokku rahakadive 1162739 1447524 2043337 1412743 -3453921 | -472884 -5968 -18000
finantseerimistegevusest

Kokku rahakéive —584 4495 2785237 337785 —2483898 | 504698 4549 -1616
Raha ja raha ekvivalendid 2684 2100.3 6595 2759343 3249590 715235 | 210317 214866
perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide muutus —584 4495 2785237 337785 —2483898 | 504698 4549 -1616
Raha ja raha ekvivalendid 2100 6595 2759343 3249589.8 715235 210317 | 214866 213250
perioodi 1opus

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2007—2014)
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Lisa 10. Ettevotte 3-1-1-94-14 156 suhtarvu analiiiis

aastas)

Suhtarv/néitaja 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014
Liihiajaliste kohustuste 0,21 1,11 9,41 9,47 1,28 1,81 2,00 2,42
kattekordaja (korda)

Raha ja selle ekvivalentide suhe 0,02 0,07 8,92 9,22 1,20 1,74 1,90 2,38
lithiajaliste kohustustega (korda)

Finantsvoimendus kordaja 55,52 1,22 1,25 1,60 1,70 1,47 1,21 1,18
(korda)

Soliidsuskordaja (korda) 0,02 0,92 0,67 0,59 0,59 0,82 0,83 0,86
ROA (%) 1,58 1,64 —24,60 492 | -38555| -1543 1,65 1,58
ROE (%) 87,62 1,78 —-36,59 8,40 | -649,19| -18,75 1,98 1,84
Miiiigitulu puhasrentaablus (%) 15,12 76,15 | —1639,95 428,22 | —3795,41 | —237,97 16,69 | 15,01
Puhaskéibekapital (euro) —99271 9900 | 2600112 | 2984900 164168 97946 | 113065 | 12743
Miiiigitulu rahatootlus (korda) 0,11 0,38 -1,44 2,16 3,07 -0,54 0,12 0,17
Vara rahatootlus (korda) 0,01 0,01 -0,02 -0,02 -0,31 -0,03 0,01 0,02
Liihivolgade rahakate (korda) 0,12 0,68 —0,98 -0,85 -0,99 -0,09 0,09 0,16
Arikasumi kvaliteet (korda) 0,76 0,50 0,09 -0,50 0,08 0,23 0,70 1,14
Kaéibekapitali osatdhtsus varas

(%) —-8,25 0,11 28,59 26,22 10,94 10,75 12,30 | 14,01
Vara kdibesagedus (korda 0,10 0,04 0,01 0,01 0,02 0,05 0,10 0,10
aastas)

Varude kéibesagedus (korda 983,25 — — — — — — —

Allikas: Autori arvutused Lisa 9 andmete alusel
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Lisa 11. Ettevotte 3-1-1-94-14 641 majandusaasta aruanded 2005-2014 (euro)

omakapital

Bilanss 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Raha 1105 2612 1327 | 43688 13940 29810 42601 | 28112 | 20224 | 12297
Nouded ja ettemaksed 2481 7445 6043 | 13437 23878 20333 13708 | 16803 | 16803 | 16803
Varud — - —| 49286 | 119016 152964 | 153976 | 153976 | 153976 | 153976
Kokku kéibevara 3586 | 10057 7371 | 106411 | 156835 203107 | 210285 | 198891 | 191003 | 183076
Materiaalne pdhivara — 7557 5799 | 19313 26552 26355 56271 | 42927 | 30305| 17932
Masinad ja seadmed - 15189 23247 18227 50363 - - -
Muu materiaalne pohivara — 7557 5799 4124 3305 8128 5908 — — —
Kinnisvara investeeringud - - - - - 9337 - - - -
Kokku pdhivara — 7557 5799 | 19313 26552 35693 56271 | 42927 | 30305 | 17932
Kokku vara 3586 | 17614 | 13170 | 125724 | 183387 238800 | 266556 | 241818 | 221308 | 201008
Volad ja ettemaksed 15520 | 15789 | 12479 24211 20736 51615 | 79377 | 82840 | 86772
Kokku lithiajalised kohustised —| 15520 | 15789 | 12479 24211 20736 51615 | 79377 | 82840 | 86772
Vdlad ja ettemaksed - - — — — — 25405 | 20745 | 15889 | 10830
Kokku pikaajalised kohustised — — — — — — 25405 | 20745 15889 | 10830
Kokku kohustised —| 15520 | 15789 | 12479 24211 20736 77020 | 100122 | 98729 | 97602
Osakapital nimivéirtuses 2556 2556 2556 2556 2556 2556 2556 2556 2556 2556
Kohustuslik reservkapital — 256 256 256 256 256 256 256 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata - 774 718 | -5432 82951 145179 | 208252 | 186724 | 138884 | 119767
kasum

Aruandeaasta kasum 1030 | 1492 | 4714 | 115865 73413 70072 | 21528 | -47840 | -19117 | -19173
Kokku omakapital 3586 2094 | 2620 | 113245| 159176 218064 | 189536 | 141696 | 122579 | 103406
Kokku kohustised ja 3586 | 17614 | 13170 | 125724 | 183387 238800 | 266556 | 241818 | 221308 | 201008

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2005-2014)
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Lisa 11. jarg

Kasumiaruanne 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Miiiigitulu 12847 45329 | 51762 | 258548 | 245697 306184 | 203383 - - -
Muud éritulud 0 2 1 139 75 0 15518 2050 — —346
Mitmesugused —-1894 | -22346 | -39790 | 58794 | -70782 —83028 | 72909 -3062 —2499 | -2959
tegevuskulud

Kaubad, toore, materjal, -9834 —7102 -562 | 3872 —4807 -3071 -3411 — — -
teenused

Pohivara kulum ja - -1230 | -1758 | -3276 -9480 -8334 | 14091 | -13344 | -12622 | -12027
vadrtuse langus

Palgakulu —| -10860 | —10018 | —33668 55882 97552 | 101967 — — —
Sotsiaalmaksud - -3616 | 3589 | -11268 19102 33559 34921 - - -
Tulumaks — — — — —7305 —2973 1861 — — —
T66j6ukulud kokku —| 14476 | -13608 | 44936 | -74984 | -131111 |-136888 0 0 0
Muud érikulud — —622 —552 —259 -3811 —-6964 | 9723 | -29129 0 0
Arikasum (—kahjum) 1120 —445 —4506 | 147550 81909 73677 | —18121| -43485| 15121 | -15332
Muud finantstulud ja — - - —| =30371 - - - - - -
kulud

Intressikulud — —-838 -114 — — 1546 — — —
Kasum (kahjum) -90 -209 -94 | -1314 - - — — - -
valuutakursi muutustest

Finantstulud ja —kulud -90 -1047 -208 | 31685 -1191 -631 -1546 —-4355 -3996 | -3841
kokku

Kasum(kahjum) enne 1030 -1492 | -4714 | 115865 80718 73046 | 19667 | 47840 | -19117 | -19173
maksustamist

Aruandeaasta 1030 -1492 | -4714 | 115865 73413 70072 | -21528 | 47840 | -19117 | -19173
puhaskasum(—kahjum)

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2005-2014)
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Lisa 11. jarg

Rahakaibe aruanne 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Arikasum / kahjum 1120 —445 —4506 | 147550 81909 73677 | 18121 —43485 -15121 | 15332
Pdhivara kulum ja vdértuse 1230 1758 3276 9480 8334 14091 13344 12622 12373
langus

Kasum /kahjum pohivara — — — — 3054 — 4038 — — —
miiiigist

Muud Korrigeerimised — — — — — — 207 -190 -194 -203
Kokku Kkorrigeerimised 1230 1758 3276 12534 8334 18336 13154 12428 12107
Aritegevusega seotud nduete ja —2481 —4964 1401 | -56680 -80171 8926 4994 -3095 — —
ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste - 15520 270 | 33688 11732 —3475 26410 27763 3462 3932
ja ettemaksete muutus

Makstud intressid — —838 114 — — — —1546 —4355 —3996 -3841
Makstud ettevotte tulumaks — — — — —7305 —2973 —1861 — — —
Varude muutus — — — — — —33948 -1012 — — —
Kokku vood dritegevusest -1361 10503 -1191 60458 18699 50541 27200 -10018 —3227 -3071
Tasutud materiaalse ja - —8787 - -16789 —23236 -8137 —6402 - - -
immateriaalse pohivara

soetamisel

Laekunud materiaalse ja - - - - 3462 - 18986 - - -
immateriaalse pohivara miiligist

Tasutud — — — — - -9337 0 - - -
kinnisvarainvesteeringute

soetamisel

Laekunud - - — — - - 500 - - -

Kinnisvarainvesteeringute
miiligist

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2005-2014)
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Lisa 11. jarg

Rahakéibe aruanne 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Antud laenud — — — — — —15339 0 — — —
Antud laenude - - - - - 9959 1630 - - -
tagasimaksed

Laekunud intressid — 6 — — —
Kokku rahakaive 0| -8787 0| -16783 | -19774 —22855 14714 0 0 0
investeerimistegevustest

Makstud dividendid — — — — | 27482 -11185 —7000 — — —
Osa emiteerimine 2556 — - — - - - - - -
Muud viljamaksed — — — — 1470 —631 0 — — —
finantseerimistegevusest

Kapitalirendi pohiosa — — — — — —| —22123 —4471 —4660 | 4856
tagasimaksed

Kokku rahakadive 2556 0 0 0| -26012 -11816 | —29123 —4471 | -4660 | -4856
finantseerimistegevusest

Kokku rahakiive 1195 1716 | -1191 43675 | 27087 15870 12791 —14489 —7888 | —7927
Raha ja raha ekvivalendid — 1105 2612 1327 43688 13940.2 29810 42601 28112 | 20224
perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide 1195 1716 | 1191 | 43675| -27087 15870.1 12791 -14489 | 7888 | 7927
muutus

Raha ja raha ekvivalendid 1105 2612 | 1327.1| 43688 13940 29810.4 42601 28112 20224 | 12297
perioodi 10pus

Valuutakursside muutuste -90 —209 -94 1314 —2660 0 0 - - -
moju

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 156 majandusaasta aruanded 2005-2014)
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Lisa 12. Ettevotte 3-1-1-94-14 641 suhtarvuanaliiiis

Suhtarv/niitaja 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja - 0,65 0,47 8,53 6,48 9,79 4,07 2,51 2,31 2,11
(korda)

Raha ja selle ekvivalentide suhe — 0,17 0,08 3,50 0,58 1,44 0,83 0,35 0,24 0,14
lithiajaliste kohustustega (korda)

Finantsvoimendus kordaja (korda) 1,00 3,73 —58,55 1,26 1,13 1,12 1,24 1,53 1,75 1,87
Soliidsuskordaja (korda) 1,00 0,12 -0,20 0,90 0,87 0,91 0,71 0,59 0,55 0,51
ROA (%) 28,71 -8,47 | -3579| 92,16 40,03 29,34 -8,08 -19,78 -8,64 -9,54
ROE (%) 28,71 | -71,26 179,93 | 102,31 46,12 32,13 -11,36 -33,76 -15,60 -18,54
Miiiigitulu puhasrentaablus (%) 8,01 -3,29 -9,11 44,81 29,88 22,89 -10,58 - - -
Puhaskéibekapital (euro) 3586 -5463 -8419 | 93933 | 132624 | 182371 158670 11951 108163 96304
Miiiigitulu rahatootlus (korda) -0,11 0,23 -0,02 0,23 0,08 0,17 0,13 - - -
Vara rahatootlus (korda) -0,38 0,60 0,09 0,48 0,10 0,21 0,10 -0,04 -0,01 —0,02
Liihivolgade rahakate (korda) - 1,35 -0,08 4,28 1,02 2,25 0,75 -0,15 —0,04 —0,04
Arikasumi kvaliteet (korda) -1,22 —23,62 0,26 0,41 0,23 0,69 -1,50 0,23 0,21 0,20
Kaibekapitali osatéhtsus varas (%) 100,00 | -31,02| -63,93| 74,71 72,32 76,37 59,53 49,42 48,87 47,91
Vara kdibesagedus (korda aastas) 3,58 4,28 3,36 3,72 1,59 1,45 0,80 0,00 0,00 0,00
Varude kdibesagedus (korda aastas) - - - 10,49 2,92 2,25 1,33 0,00 0,00 0,00

Allikas: Autori arvutused Lisa 11 andmete alusel
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Lisa 13. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 majandusaasta aruanded 2009-2014 (euro)

Bilanss 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Raha 10022 82060 40411 40424 40424 40432
Nouded ja ettemaksed 632 1118 1172 113 113 113
Kokku kéibevara 10654 83178 41583 40537 40537 40545
Kokku vara 10654 83178 41583 40537 40537 40545
Volad ja ettemaksed 12589 9994 5319 5368 5937 6820
Kokku lithiajalised kohustised 12589 9994 5319 5368 5937 6820
Laenud, vdlakirjad ja kapitalirendi kohustised — — 52197 — 52197 52197
Pikaajalised laenukohustised — — 52197 59197 52197 52197
Kokku pikaajalised kohustised — — 52197 59197 52197 52197
Kokku kohustised 12589 9994 57516 57565 58134 59017
Osakapital nimivédrtuses 2556 2556 5000 5000 5000 5000
Kohustuslik reservkapital — — 500 500 500 500
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 0 —4491 3770 -21433 | -22528 | 23097
Aruandeaasta kasum —4491 75119 —25203 —1095 —569 —875
Kokku omakapital —-1935 73184 —15933 —17028 | 17597 | -18472
Kokku kohustised ja omakapital 10654 83178 41583 40537 40537 40545
Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 515 majandusaasta aruanded 2009-2014)
Kasumiaruanne 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Miitigitulu 23086 215219 204580 0 0 0
Muud édritulud 16 4647 0 0 0 0
Mitmesugused tegevuskulud —3123 —46564 —144567 0 0 0
Palgakulu —-18460 72467 —46417 0 0 0
Sotsiaalmaksud —5723 23937 —15559 0 0 0
Pensionikulu —187 725 —544 0 0 0
Tulumaks —16989 — — — — —
T66j6ukulud kokku —24369 —97130 —62520 0 0 0
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Lisa 13. jarg

Kasumiaruanne 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Muud drikulud —28 —368 —64 -1108 0 0
Arikasum (—kahjum) —4418 75805 —2571 —-1108 0 0

Muud finantstulud ja —kulud 0 0 —5643 13 0 0
Intressikulud 0 0 0 0 -569 —875
Finantstulud ja —kulud kokku —74 —686 —5643 13 —569 —875
Kasum(kahjum) enne maksustamist -4491 75119 -8214 -1095 -569 —875
Aruandeaasta puhaskasum(—kahjum) —4491 75119 —25203 —1095 —569 —875

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 515 majandusaasta aruanded 2009-2014)

Rahakaibe aruanne 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Arikasum / kahjum 4418 75805 —2571 -1108 0 0
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus —593 —486 —54 1059 0 0
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete 12550 —2595 47519 49 0 0
muutus

Makstud ettevotte tulumaks — — -16989 — — —
Kokku vood dritegevusest 7540 72724 27905 0 0 0
Laekunud intressid 1 1 12 13 0 8
Kokku rahakiive investeerimistegevustest 1 1 12 13 0 8
Makstud dividendid 0 0 —63911 0 0 0
Saadud laenude tagasimaksed 0 0 0 0 0 0
Kokku rahakiive finantseerimistegevusest 0 0 —63911 0 0 0
Kokku rahakéive 7540 72726 —35994 13 0 8
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2556 10022 82060 40411 40424 40424
Raha ja raha ekvivalentide muutus 7540 72726 —35994 13 0 8
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 10022 82060 40411 40424 40424 40432
Valuutakursside muutuste moju —75 —688 —5655 0 0 0

Allikas: (Ettevotte 3-1-1-94-14 515 majandusaasta aruanded 2009-2014)
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Lisa 14. Ettevotte 3-1-1-94-14 515 suhtarvuanaliiiis

Suhtarv/niitaja 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja (korda) 0,85 8,32 7,82 7,55 6,83 5,95
Raha ja selle ekvivalentide suhe liihiajaliste

kohustustega (korda) 0,80 8,21 7,60 7,53 6,81 5,93
Finantsvoimendus kordaja (korda) -5,51 1,32 2,18 -2,49 -2,34 -2,25
Soliidsuskordaja (korda) -0,18 0,88 —0,38 -0,42 -0,43 —0,46
ROA (%) -42,15 90,31 —60,61 -2,70 -1,40 -2,16
ROE (%) 232,13 102,64 158,18 6,43 3,23 4,74
Miiiigitulu puhasrentaablus (%) -19,45 34,90 -12,32 - - -
Puhaskéibekapital (euro) -1935 73184 36264 35169 34600 33725
Miiiigitulu rahatootlus (korda) 0,33 0,34 0,14 - — -
Vara rahatootlus (korda) 0,71 0,87 0,67 0,00 0,00 0,00
Liihivdlgade rahakate (korda) 0,60 6,44 3,64 0,00 0,00 0,00
Arikasumi kvaliteet (korda) -1,68 0,97 -1,11 0,00 0,00 0,00
Kaéibekapitali osatdhtsus varas (%) -18,16 87,98 87,21 86,76 85,35 83,18
Vara kidibesagedus (korda aastas) 2,17 459 3,28 0,00 0,00 0,00
Varude kiibesagedus (korda aastas) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Allikas: Autori arvutused Lisa 13 andmete alusel
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