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ABSTRAKT

Magistritoo pealkiri on ,, Tegevusaruanne ja selles avaldatud andmete hindamine*.

T66 eesmirk oli vilja selgitada, millised nduded on tegevusaruandes enam tdidetud ning mis
vOib mojutada andmete avaldamist.

Autor kasutas t60s kvantitatiivset analiilisimeetodit. Analiiiisiti Eestis registreeritud
tootleva toostuse valdkonnas tegutseva 67 aktsiaseltsi 2013. ja 2014. aasta majandusaasta
aruandeid, mida oli kokku 134.

Analiitisi tulemusel joudis autor jareldusele, et kogumis olnud tegevusaruannetes oli
enam tdidetud ndudeid, mis puudutasid ettevotte enda iildise tegevuse nditajaid (lilevaade
ettevotte tegevusest, olulised siindmused majandusaastal, eeldatavad arengusuunad, peamiste
tegevusvaldkondade ning toote- ja teenusegruppide Kirjeldused). Vahem oli tdidetud nduded,
mis voOiksid huvitada tldsust (ettevotte tegevusega kaasnevad keskkonna- ja sotsiaalsed
mojud, tegevuskeskkonna arengu mdju ettevotte tegevusele ning majandusaastal ja aruande
koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside, intressimddrade ja  borsikursside
muutumisega seonduvad riskid ning nende arvutamise metoodika).

Toos esitatud hiipoteeside paikapidavuse kontrollimisel sai kinnitust viis hiipoteesi,
mille kohaselt andmete avaldamist mdjutavad enam ettevotte suurus (miiligitulu, vara,
keskmine tootajate arv), aruandeaasta kasum ning ettevotte tegelemine ekspordiga. Kinnistust
ei saanud hiipoteesid, mille kohaselt andmete avaldamist mojutavad enam aktsionéri Seotus
juhtorganiga, aktsiondride arvu suurus, aktsionéri paritolu ning ettevotet auditeeriv aritihing.

Too tulemuste rakendusala seostub finantsarvestuse, finantsaruannete analiiiisi ning
Oigusteadusega.

Votmesonad: haldusaruanne, tegevusaruanne, juhtorgani vastutus, C-indeksi meetod,

to0tlev tOOstus.



SISSEJUHATUS

Eestis registreeritud 4riithingutel on iga-aastane kohustus pérast majandusaasta
1oppemist koostada ja esitada ldbi ettevotteportaali koos majandusaasta aruandega ka
tegevusaruanne. Teema aktuaalsus tuleneb sellest, et tegevusaruannet koostavad isikud ei
moista tegevusaruandes esitatava info tdhtsust ning seaduses esitatud nduete tditmise
olulisust. Teema uudsus tuleneb sellest, et kohtunikud on ettevotteid puudutavate
kohtulahendite tegemisel tuginenud ettevotte tegevusaruandes esitatud teabele, mida
varasemalt ei ole tehtud.

Uurimisprobleem on, et tegevusaruannetes avaldatud andmed erinevad seaduses
ndutud andmetest.

Magistritod uurimiskiisimusteks on 1) millised nduded on tegevusaruannetes enam
tdidetud ning 2) millised tegurid vdivad positiivselt mojutada andmete avaldamist.

Too eesmirk on vilja selgitada Eestis registreeritud todtleva todstuse valdkonnas
tegutsevate aktsiaseltside nditel, millisel médral ning millised nduded on tegevusaruannetes
enam tdidetud ning millised tegurid vdivad positiivselt mojutada andmete avaldamist.

Eesmérgi saavutamiseks on autor koostanud tegevusaruande sisule esitatud nduete
pohiselt kontrollkiisimustiku ning kogunud uuringus osalenud ettevotete majandusaasta
aruannetest finantsnditajad (miiigitulu, vara, keskmine tdo0tajate arv, aruandeaasta
kasum/kahjum) ja mittefinantsnditajad (ettevotte tegelemine ekspordiga, aktsiondri seotus
juhtorganiga, aktsionéride arv, aktsioniri péritolu, ettevotet auditeeriv &riiihing).

Selgitamaks kas ja kuivord t6ds viljatoodud finants- ja mittefinantsnéitajad omavad
moju andmete avaldamisele tegevusaruannetes piistitab autor kiimme hiipoteesid. Esitatud
hiipoteesid on jargmised:

1) ettevotted, kelle miitigitulu on iile 8 000 000 euro, avaldavad andmeid enam Kkui

ettevotted, kelle miitigitulu on 8 000 000 eurot v4i vihem,;



2) ettevotted, kelle varad kokku on iile 4 000 000 euro, avaldavad andmeid enam Kkui
ettevotted, kelle varad kokku on 4 000 000 eurot voi vahem;

3) ettevotted, kus tootajaid on keskmiselt rohkem kui 50, avaldavad andmeid enam kui
ettevotted, kus tootajaid on keskmiselt 50 voi vihem,;

4) ettevotted, kes on aruandeaastal kasumis, avaldavad andmeid enam kui ettevotted,
kes on aruandeaastal kahjumis;

5) ettevotted, kelle juhtorganis on aktsiondr vai aktsiondriga seotud isik, avaldavad
andmeid vdhem kui ettevotted, kelle juhtorganis ei ole aktsionéri vOi aktsiondriga seotud
isikut;

6) ettevotted, kelle ndukogus on aktsiondr voi aktsiondriga seotud isik, avaldavad
andmeid vdhem kui ettevotted, kelle juhatuses on aktsiondr vdi aktsionériga seotud isik;

7) ettevotted, kus on vahemalt viis aktsiondri, avaldavad andmeid enam kui ettevotted,
kus on iiks aktsiondr;

8) ettevotted, kus on vélismaalasest aktsionar, avaldavad andmeid enam kui ettevotted,
kus ei ole vilismaalasest aktsionéri;

9) ettevotted, kelle miitigitulu tuleb lisaks koduturule ka ekspordist, avaldavad
andmeid enam kui ettevotted, kelle miiiigitulu tuleb iiksnes koduturult;

10) ettevotted, kelle majandusaasta aruandeid auditeerivad audiitoriihingud, kelle
teenust kasutavad mitmed ettevotted, avaldavad andmeid enam kui ettevotted, kelle
majandusaasta aruandeid auditeerivad audiitoriihingud, kelle teenust kasutavad iiksikud
ettevotted.

Magistritoo uuritavaks objektiks on tegevusaruanne ning autor analiilisib Eestis
registreeritud tootleva toostuse valdkonnas tegutseva 67 aktsiaseltsi 2013. ja 2014. aasta
majandusaasta aruandeid C-indeksi meetodil.

Autor on jaganud t66 kaheks osaks: teoreetiline ja rakenduslik osa, mis mdlemad on
omakorda jaotatud neljaks alapeatiikiks.

Teoreetilises osas selgitab autor esmalt tegevusaruande olemust, kasutades eesti- ja
voorkeelset erialakirjandust ning tegevusaruannet reguleerivaid digusakte. Seejéirel uuritakse,
millal voeti kasutusele termin tegevusaruanne, ning Kirjeldatakse tegevusaruande sisu
muutumist ajas. Autor esitab tegevusaruande kohustuslikud elemendid, vastutuse andmete
esitamata jatmisel vOi ebapiisaval esitamisel ning selgitab tegevusaruandes avaldatud teabe

sisu olulisust. Viimases teoreetilises alapeatiikis antakse iilevaade teguritest, mis vdivad



mojutada tegevusaruannetes avaldatava teabe esitamist. Autor toob vilja eri aegadel ja
mitmete riikide ettevotete kohta tehtud vastavasisulised uuringud koos tulemite ning
kasutatud meetoditega.

Empiirilise osa alguses selgitatakse esmalt, kuidas moodustus t60s analiiiisitavate
ettevotete kogum, kui palju ettevotteid osales uuringus, mitme aruandeaasta aruandeid uuriti,
mis piirkondades oli kogumisse kuuluvad ettevotted registreeritud ning milline oli nende
pOhitegevusala. Empiirilise osa teises alapeatiikis kirjeldatakse, millist meetodit autor
analiiiisi teostamiseks kasutas ning kes ja millal kasutas nimetatud meetodit esimest korda.
Jargmisena esitab autor hiipoteesid ning kontrollib nende paikapidavust lébi
uurimiskiisimuste. Viimases alapeatiikis analiiiisib autor tegevusaruandele esitatud nduete
tdidetavust, kontrollib uurimiskiisimustes esitatud véidete vastavust tegevusaruannetes
tegelikult ndidatud andmetega, kontrollib hiipoteeside paikapidavust ning teeb jéreldused.

Autor tdnab t66 valmimisele kaasa aidanud professorit Lehte Alverit ja juhendajat

lektor Paavo Siimanni.



1. TEGEVUSARUANNE

1.1. Maiste ja eesmirk

Teabedigus moodustab olulise osa liikkmesusdigusega kaasnevatest digustest ja selle
teostamise kaudu saab aktsiondr (osanik) otsustada, kuidas iihes voi teises kiisimuses
hidletada voi millist vihemusdigust teostada (A. Vutt ja M. Vutt 2012, 709). Ariseadustiku
(AS) §-de 166 ja 287 kohaselt on osanikul voi aktsioniril digust saada driiihingu tegevusest
teavet ning tutvuda koigi aritihingu dokumentidega, v.a kui juhatusel on alust eeldada, et see
voib tekitada olulist kahju dritihingu huvidele. Osaiihingute ja aktsiaseltside puhul on osanikul
ja aktsiondril voimalik saada teavet ettevOttes toimuva kohta ettevotte juhtorganite poolt
korraldataval iga-aastasel tildkoosolekul, kus iiheks paevakorrapunktiks on majandusaasta
aruande kinnitamine.

Parast majandusaasta 16ppu kohustub juhatus koostama majandusaasta aruande
raamatupidamise seaduses sitestatud korras (AS, § 179 lg 1, § 331). Raamatupidamise
seaduse (RPS) § 14 Ig 1 kohaselt on raamatupidamiskohustuslane kohustatud 16ppenud
majandusaasta kohta koostama majandusaasta aruande, mis koosneb raamatupidamise

aastaaruandest ja tegevusaruandest.

RAAMATUPIDAMISE MAJANDUSAASTA

AASTAARUANNE ARUANNE

Joonis 1. Majandusaasta aruande koostisosad
Allikas: autori koostatud



Eesti keele seletav sOnaraamat annab sonale tegevus selgituseks ’teadlik vaimne voi
kehaline aktiivsus’ (Eesti keele secletav sOnaraamat, 2009). Terminile aruanne annab
digekeelsussonaraamat vasteks ’ettekanne tehtud toost’ (Eesti digekeelsussonaraamat OS,
2013). Grammatilise tdlgenduse kaudu saab markida, et tegevusaruanne on ettekanne
ettevotte minevikusiindmuste kohta.

Kui selgitada moistet siistemaatilise tdlgenduse kaudu, tuleb ldhtuda sellest, millised
Oigusaktid reguleerivad tegevusaruannet. Eestis reguleerib tegevusaruandes avaldatava info
kajastamist RPS, mille § 24 1g 1 kohaselt antakse tegevusaruandes {ilevaade
raamatupidamiskohustuslase tegevusest ja asjaoludest, millel on maidrav tdhtsus
raamatupidamiskohustuslase finantsseisundi ja majandustegevuse hindamisel, olulistest
stindmustest majandusaastal ning eeldatavatest arengusuundadest. Muuhulgas peab
tegevusaruanne sisaldama teavet raamatupidamiskohustuslase viélisriigis registreeritud
filiaalide olemasolu kohta.

Raamatupidamise seaduse vastuvotmisel on ldhtutud Euroopa Liidu digusraamistikust.
Neljanda ndukogu direktiivi artikli 46 kohaselt pidi tegevusaruanne hdlmama vidhemalt
ilevaadet ettevotte tegevuse arengu ja seisundi kohta. Muuhulgas tuli tegevusaruandes anda
teavet oluliste siindmuste kohta, mis on toimunud pérast aruandeaasta 10ppu, teavet ettevotte
tdendolise arengu kohta tulevikus, teavet tegevuse kohta uurimise ja arenduse valdkonnas ja
teavet oma osade vdi aktsiate soetamise kohta (Neljas ndukogu direktiiv 78/660 EMU, art
46). Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/34/EL, mis Kkésitleb teatavat liiki
ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud
aruannete koostamise ja avaldamise ndudeid, tdpsemalt selle artikkel 19 sitestab, et
tegevusaruanne peab sisaldama ettevotte majandustegevuse arengu ja tulemuste ning seisundi
tasakaalustatud ja pdhjalikku analiilisi, mis vastab ettevotte majandustegevuse suurusele ja
keerukusele. Selles ulatuses, mis on vajalik ettevotja arengu, tulemuste voi seisundi
moistmiseks, peab analiiiis sisaldama tema majandustegevuse peamisi asjakohaseid finants- ja
mitterahalisi tulemusnéitajaid.

Vottes kokku grammatilise ja siistemaatilise tolgenduse, saab mairkida, et
tegevusaruanne on juhtkonna ametlik ettekanne raamatupidamiskohustuslase tegevusest,
hetkeseisust ning raamatupidamiskohustuslase mineviku ja tuleviku olulistest siindmustest,

mis vdivad avaldada moju ettevottele.



TULEVIKU
SUNDMUSED

TEGEVUSARUANNE

Joonis 2. Tegevusaruandes avaldatud info koostisosad
Allikas: autori koostatud

Justiitsministeeriumi Riigi Teataja talituse korraldatud ning Riigi Teatajas avaldatud,
Riigikogu poolt vastu voetud 20.11.2002 raamatupidamise seaduse ingliskeelses tdlkes
Accounting Act on sonale tegevusaruanne ametlikuks tolkeks management report
(Accounting Act, § 24). Otsides ja lugedes artikleid tegevusaruannete kohta leidis t66 autor
terminile management report mitu siinoniitimi, nt management commentary, management
discussion, business report, business discussion, chairman’s statement, president’s letter,
director’s report, narrative report. Erisus sonade kasutusel tuleneb eelkdige Briti inglise
keele ja Ameerika inglise keele kasutusest. Nt termin chairman’s statement on kasutusel
Suurbritannia ja Pohja-lirimaa Uhendkuningriigis ning see tihendab juhatuse esimehe, kes on
juhatuse esindusorgan ja ametlik ettevotte hail, ettekannet ettevotte viljaminekutest ja
toimunud siindmustest eelmisel finantsaastal (Merkl-Davies, Koller 2012, 187). Termin
president’s letter on kasutusel Ameerika Uhendriikides (Clatworthy, Jones 2003, 171).
Paralleelselt terminiga president’s letter on Ameerika Uhendriikides kasutusel ka termin
narrative report, mis voeti kasutusele 1973. aastal, kui AICPA (The American Institute of
Certified Public Accountants) mirkis, et finantsaruanded ei tohiks piirduda iiksnes
arvandmetega ning andmete narratiivsel kujul esitamine v3ib olla vajalik (ibid).

Rahvusvahelise Finantsaruandluse Standardite (IFRS - International Financial
Reporting Standards) Fondi ja Rahvusvahelise Raamatupidamise Standardite Noukogu (IASB

— International Accounting Standards Board) kodulehel on maérgitud, et tegevusaruanne on



jutustav aruanne, milles selgitatakse ettevotte finantsseisundit, finantstulemust ja rahakiivet.
Samuti voimaldab tegevusaruanne juhtkonnal selgitada oma eesmérke ning strateegiad nende
saavutamiseks (IFRS Foundationi ja IASB veebilehed).

Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL punkti 26 kohaselt on
tegevusaruanne finantsaruandluse oluline osa. Seega tuleb tegevusaruande koostamisel
lahtuda samadest rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse alusprintsiipidest, mis
raamatupidamise aastaaruande koostamiselgi (RPS, § 16). Muuhulgas tuleb ldhtuda
avalikustamise printsiibist, mis tdhendab, et tegevusaruanne kui majandusaasta aruande osa
on avalik dokument, millega peab saama tutvuda a&riregistri teabesiisteemi vahendusel
(Registriandmetega tutvumine).

Tegevusaruandes avaldatud info on eriline, sest selle olulisus on luua kontekst, et
andmete tarbijad moistaksid finantsilist teavet. Tegevusaruandes tuleb lahti kirjutada
finantsaruandes avaldatud numbrilised niitajad jutustavas vormis ning esitada asjakohane
teave mitterahaliste tulemusnéitajate kohta. Kuna tegevusaruandes avaldatud teabe kasutajad
on olemasolevad ja potentsiaalsed investorid, laecnuandjad ja teised volausaldajad, siis ei piisa
tiksnes sellest, et info avaldatakse. Tegevusaruandes avaldatud teave peab olema selge ja
tiheselt arusaadav, kuna selles esitatu voimaldab infotarbijal arutleda ja hinnata ettevotte
tulemusi ja olukorda koos viidetega voimalikele riskidele (Matuszak 2015, 332—-333).

Mitmete uuringute tulemusel on leidnud Kinnitust, et tegevusaruanne on koige
mojukam informatsiooni allikas majandusaasta aruandes ning selle kaudu on vdimalik
mdjutada aruande kasutajaid (Clatworthy, Jones 2003, 171). Juba 1959. aastal viitis Goffman,
et tegevusaruande suurim eesmirk on aruande kasutaja mulje juhtimine (Merkl-Davies, Koller
2012, 187). Uuringud Austraalias, Uus-Meremaal, Suurbritannia ja Pdhja-lirimaa
Uhendkuningriigis ning Ameerika Uhendriikides on nididanud, et tegevusaruanne on kasulik
ja oluline osa majandusaasta aruandes. Suurbritannia ja Pdhja-lirimaa Uhendkuningriigi
uuring nditas, et majandusaasta aruandes oli tegevusaruanne enim loetud ning olulisuselt
teisel kohal eraaktsionéride huviskaalal (Clatworthy, Jones 2003, 171).

T66 autor on samuti seisukohal, et tegevusaruanne on majandusaasta aruande oluline
osa. See vormistatakse juhtkonna poolt ning esitatakse igal aastal koos majandusaasta
aruandega Tartu Maakohtu peetavasse driregistrisse. Nii saab heauskne kolmas isik kartmatult
tugineda registris olevatele andmetele, ecldades esitatud andmete Gigsust. Tegevusaruandes

esitatakse juhtkonna selgitused jutustavas vormis ettevotte tegevusest, finantsseisundist ja

10



seda mojutavatest asjaoludest, majandustulemustest ja muutumise pdhjustest, olulistest
stindmustest majandusaastal ning arengusuundadest. Tegevusaruandes esitatud info
pohjalikum  avaldamine annab  teavet  ettevotte  jdtkusuutlikkusest, ettevotte
juhtimisoperatsioonidest ning protsessidest. Tegevusaruandes esitatud teave peab olema selge,
arusaadav, objektiivne, oluline ning vorreldav. Tegevusaruande eesmirk on anda aruande
kasutajale teavet ettevottes toimunud ja edaspidi toimuva kohta selliselt, et aruande kasutaja

saaks saadud info pohjal teha majandusotsuseid.

1.2. Areng

Euroopa Liidu dokumentatsioonides mainiti tegevusaruannet kui majandusaasta
aruande osa esimest korda 1978. aastal piiratud vastutusega driiihingute koostamise juhises —
Neljanda ndukogu direktiivis 78/660/EMU. 1983. aastal mirgiti, et tegevusaruanne on
majandusaasta osa ka konsolideeritud raamatupidamise aruannete koostamise juhises —
Seitsmenda ndukogu direktiivis 83/349/EMU. Olulisim samm toimus 18.06.2003, kui
Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/51/EU muudeti Neljanda ndukogu
direktiivi 78/660/EMU ja Seitsmenda ndukogu direktiivi 83/349/EMU, millega viidi sisse
ndue, et alates 2005. aastast koostavad kdik borsil noteeritud aritthingud oma konsolideeritud
aastaaruanded iihenduses kohaldamiseks vastuvdetud raamatupidamisstandardite jargi. Samuti
sitestati litkmesriikide valikuvabadus lubada v0i nduda vastuvdetud rahvusvaheliste
raamatupidamisstandardite kohaldamist raamatupidamise aastaaruannete koostamisel ja
lubada voi nduda vastuvdetud rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamist borsil
noteerimata riiihingute poolt (Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/51/EU, 18).

Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/51/EU téogrupis osalesid Kanada,
Saksamaa Liitvabariik, Suurbritannia ja Pohja-liimaa Uhendkuningriik, Ameerika
Uhendriigid ja Austraalia (Information For Observers, 4). Viiest riigist kahe riigi kohta toob
autor vélja ndited dridiguse reformidest, mis viidi 14bi vahetult parast Euroopa parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2003/51/EU vastuvdtmist.

Tulenevalt Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiivist 2003/51/EU muudeti
Saksamaa Liitvabariis 2004. aastal driseadustikku ja &ritihingudigust (Beattie et al 2008,
Introduction 1). 07.12.2004 voeti vastu Saksamaa Raamatupidamise Standard (GAS 15 —
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German Accounting Standards), mis oli kohustuslik jargimiseks kontserni ettevotetel ning
teistel ettevotetel soovituslik (Details — GAS 15 — Management Reporting). GAS 15 asendati
GASiga 20 ehk kontserni juhtimisaruandega, mis voeti vastu 04.12.2012 (Details — GAS 20 —
Group Management Report). 2016. aastal reguleerib Saksa digusruumis tegevusaruannet
ariseadustiku (HGB — Handelsgesetzbuch) §-d 289 ja 315. Samuti viis Suurbritannia ja Pohja-
lirimaa Uhendkuningriik kooskdlla oma #ridiguse regulatsiooni Euroopa parlamendi ja
ndukogu direktiiviga 2003/51/EU. Suurbritannia ja Pohja-lirimaa Uhendkuningriigis oli 1993.
aastal vilja antud juhis, mille kohaselt majandusaasta aruande osa oli ka juhtimis- ja
finantsiilevaade, kuid nimetatud juhis oli soovituslik. Suurbritannia ja Pdhja-lirimaa
Uhendkuningriigis andis Raamatupidamise Standardite Juhtkond (OFR — The Accounting
Standards Board) 2003. aastal vilja soovitusliku juhise tegevusaruande kohta. OFRi
soovituslik juhend suudeti vormistada seaduseks 2005. aasta 1opus, mil toimus
ariithingudiguse reform (Beattie et al 2008, Introduction 1). 08.11.2006 voeti vastu ariithingu
koodeks 6 (Company Act 6), mis tiihistas senise aritthingu koodeksi 1985 (Company Act
1985). Kui seni oli tegevusaruande koostamise kohustus vaid borsiettevotetel, siis niitid
laienes kohustus koigile ettevotetele (Company Act 2006 art 415-419a).

08.06.1994 vastu voetud raamatupidamise seaduses tunti terminit haldusaruanne.
Eesti Vabariigis voeti termin tegevusaruanne o&igusaktides kasutusele raamatupidamise
seaduse muutmisega. Ariseadustiku § 528 punktiga 11 asendati raamatupidamise seaduses
(RT 1 1994, 48, 790) sona haldusaruanne sdnaga tegevusaruanne. 08.06.1994 vastu voetud
raamatupidamise seadus muutus kehtetuks 01.01.2003 seoses uue raamatupidamise seaduse
joustumisega. Raamatupidamise seaduse uues, kehtivas redaktsioonis on tegevusaruande
regulatsioon sétestatud §-des 14 ja 24. Haldusaruande ja tegevusaruande sisu vordlus on
toodud lisas 1, kus on ndha, et haldusaruande sisule esitatavad pShinduded on jadnud
tegevusaruande sisule esitatavate nouete puhul samaks. Erisus tuleneb sellest, et
haldusaruandes ei olnud vaja kirjeldada jooksva majandusaasta olulisi siindmusi voi infot
ettevotte tegevusest. Haldusaruandes tuli jooksva majandusaasta kohta Kkirjeldada tehtud
arengu- ja uurimisviljaminekuid. Uue raamatupidamise seadusega, mis joustus 01.01.2003
lisandusid tegevusaruande sisule esitatavatest nduetest kohustus avaldada infot majandusaasta
kestel omandatud voi tagatiseks voetud oma osade voi aktsiate kohta.

01.12.2005 vdeti vastu raamatupidamise seaduse muutmise ja sellega seonduvalt teiste

seaduste muutmise seadus, mille kohaselt 01.01.2006 joustus RPS § 24 Ig 2 p 1 muudatus,

12



millega lisandus ndue, et tegevusaruandes tuleb avaldada ka info 1) ettevotte peamiste
tegevusvaldkondade, toote- ja teenuste gruppide kohta, 2) oluliste aruandeaasta jooksul
toimunud ja lahitulevikus planeeritavate investeeringute kohta. Samuti lisandus 16ige 4, mis
sétestas, et juhul kui raamatupidamiskohustuslase omakapital bilansipdeva seisuga ei vasta
ariseadustikus kehtestatud nouetele, tuleb tegevusaruandes kirjeldada kavandatavaid tegevusi
omakapitali taastamiseks.

01.01.2007 joustus RPS § 24 1g 2 p 1 tdiendus, milles tdpsustati, et tegevusaruandes
tuleb avaldada ka info muudatustest, mis on kavandatud jargmisesse majandusaastasse.
01.01.2010 joustus RPS § 24 Ig 2 p 4 muudatus, millega tunnistati kehtetuks RPS § 24 1g 2
p 4. Muudatus tulenes sellest, et informatsioon tegevjuhtkonna ja korgema juhtorgani
lilkmetele raamatupidamiskohuslase poolt aruandeaastal arvestatud tasude ja muude
soodustuste kohta ning todtajate tasu iildsumma ja keskmine to6tajate arv majandusaastal tuli
avaldada raamatupidamise aastaaruande lisades (RPS, § 21 1g 1 p-d 4 ja 5).

10.12.2015 vdeti vastu raamatupidamise seaduse muutmise ja sellega seonduvalt teiste
seaduste muutmise seadus, mille kohaselt 01.01.2016 joustus RPS § 24 1g 1 tdiendus, milles
kehtestati, et tegevusaruandes peab olema kajastatud ka info 1) ettevotte eeldatavate
arengusuundade kohta ja 2) filiaalide omamisel vilisriigis nende olemasolu kohta. Samuti
joustus RPS § 24 Ig 3 p 1 muudatus, millega asendati termin majandustulemus terminiga
finantstulemus ning muudeti RPS § 24 1g 3 punkti 4, kus tdpsustati, et tegevusaruandes tuleb
avaldada finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmirke ja pdohimdtteid.
Lisandusid 16iked 5, 6, 7 ja 8. Loike 5 kohaselt tuleb juhul, kui ettevdte on majandusaasta
kestel omandanud voi tagatiseks votnud oma aktsiaid voi osasid, avaldada tegevusaruandes 1)
omandatud voOi tagatiseks voetud voorandatud ja vOOrandamata osade voOi aktsiate arv ja
nimivédrtused ning 2) osade voi aktsiate eest makstud tasu suurus ning nende omandamise
voi tagatiseks votmise pOhjus. Ldike 6 kohaselt tuleb tegevusaruandes kirjeldada ettevotte
arimudelit, ettevotte tegevusega kaasnevaid keskkonna- ja sotsiaalseid mdjusid, inimressursi
juhtimist, inimdiguste jargimist, korruptsioonivastast voitlust késitlevat riskijuhtimist ning
selleks rakendatavaid pohimdtteid ja tulemusi. Loikega 7 tépsustati, et juhul Kui
raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnev  keskkonna- ja sotsiaalsete mdjude,
inimressursi juhtimise ja inimdiguste jargimise ning korruptsioonivastaste voitlusega seonduv
poliitika on kirjeldatud ithingujuhtimise tavas, siis seda tegevusaruandes uuesti kirjeldama ei

pea, piisab viitest ihingujuhtimise tavas. Loike 8 kohaselt juhul,  kui
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raamatupidamiskohustuslasel puudub tema tegevusega kaasnevate keskkonna- ja sotsiaalsete
mojude, inimressursi juhtimise ja inimdiguste jirgimise ning korruptsioonivastase voitlusega
seonduv tegevuskava vdi see ei ole vilja tootatud, siis tuleb tegevusaruandes selgitada, miks
neid pohimdtteid ei ole vilja tootatud voi miks neid ei rakendata (Seletuskiri raamatupidamise

seaduse muutmise ja sellega seonduvalt teiste seaduste muutmise seaduse eelnou juurde, 18).

Tabel 1. RPS § 24 muudatused alates 01.01.2003 joustunud raamatupidamise seadusest

VASTU JOUSTUS RPS § 24 MUUDATUSED MUUDATUSE
VOETUD POHJUS
27.11.2005 01.12.2005 lisandus Ig 4 IFRS
06.12.2006 01.01.2007 muudetilg2p 1 ASi muutmine
04.06.2008 10.07.2008 muudeti lg2 p 1 Neljas ndukogu
direktiiv 78/660 EMU
29.10.2009 01.01.2010 muudeti kehtetuks Ig 2 p 4 andmed avaldatakse
majandusaasta aruande
lisas
10.12.2015 01.01.2016 seaduse tekstis asendati sdna | Euroopa parlamendi ja
osaliselt majandustulemus sdnaga ndukogu direktiiv
01.01.2017 finantstulemus; 2013/34 EL
muudeti Ig 3 p 4;
lisandusid Ig-d 5, 6, 7, 8

Allikas: autori koostatud

10.12.2015 vastu voetud raamatupidamise seaduse muutmise vajadus tulenes kahest
direktiivist: Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiivist 2013/34/EL ning Euroopa parlamendi
ja ndukogu direktiivist 2014/95/EL. Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiivis 2013/34/EL
margiti, et aktsionidride, osanike ja kolmandate isikute kaitseks on eriti oluline riigisiseste
oigusnormide  kooskOlastamine, mis késitlevad aruandeaasta finantsaruannete ja
tegevusaruannete esitusviisi ning sisu, aruannetes kasutatavaid modtmisaluseid ja nende
avaldamist teatavat liiki piiratud vastutusega ettevotte puhul. Aruandeaasta finantsaruannetel
on mitu eesmirki, mis ei piirdu ainult teabe andmisega kapitaliturgudel tegutsevatele
investoritele, vaid annavad ka iilevaate varasematest tehingutest ning edendavad ettevotte
tildjuhtimist. Samaaegne kooskdlastamine on vajalik sellepérast, et iihest kiiljest tegutsevad
moned ettevotjad mitmes litkmesriigis ja teisest kiiljest ei paku need ettevotjad kolmandatele
isikutele kaitset ulatuses, mis on suurem kui nende netovara. Liidu raamatupidamisalastes
oigusaktides tuleb saavutada asjakohane tasakaal finantsaruannete adressaatide huvide ning

aruandlusnduetega iilekoormatust véltida soovivate ettevotjate huvide vahel. Euroopa
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parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/95/EL margiti, et muu kui finantsteabe
avalikustamine on oluline samm iileminekul sdéstvale maailmamajandusele, milles on
pikaajaline kasumlikkus tihendatud sotsiaalse oOigluse ja keskkonnakaitsega. Muu Kui
finantsteabe avalikustamine aitab moota, jédlgida ja juhtida ettevitjate tegevust ja nende moju
tthiskonnale. Teatavate suurettevdtjate poolt muu kui finantsteabe avalikustamist késitlevate
rilgisiseste Gigusnormide kooskdlastamine on tdhtis i{ihtmoodi nii ettevotjate kui ka
aktsiondride ja muude sidusriihmade jaoks. Kooskodlastamine on neis valdkondades oluline,
sest enamik neist ettevotjatest tegutseb rohkem kui tihes litkmesriigis.

Illustreerimaks tegevusaruande arenguperioodi kulgu toob autor vélja vastavasisulise
ajatelje joonisel 3, kus on vilja toodud tdhtsamad aastaarvud, mida autor késitles kéesolevas

alapunktis.

1978 Af} 2003 LZO13/34 EL 2015
-ﬁ ® . (0
78/66 1994 é RPS 2013 RPS

EMU muudatus

Joonis 3. Ajatelg tegevusaruande arengu kohta
Allikas: autori koostatud

Autor on seisukohal, et diguskeskkond peab vastama iihiskonna vajadustele ning
kdima kasikdes tiihiskonna {ildise arenguga selleks, et tagada ettevotlust, innovaatilisi
lahendusi ja investeeringuid soodustav majanduskeskkond. Direktiivid ei ole liikmesriikides
automaatselt kohaldatavad, seega peab iga liikmesriik tagama, et tema jurisdiktsioonis
tegutsevad ettevotted ei satuks teistes jurisdiktsioonides tegutsevate ettevotetega vorreldes
halvemasse konkurentsiolukorda. Kui riigisiseselt muudatustega kaasa ei minda, siis ei ole
voimalik rakendada ka Euroopa Liidu poolt uuenenud regulatsioonis pakutavaid voimalusi.

Kui Neljandas ndukogu direktiivis 78/660/EMU ja Seitsmendas ndukogu direktiivis
83/349/EMU olid tegevusaruandele esitatavad nduded pigem iildisemad, siis Euroopa
parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2013/34/EL muudeti juhiseid tegevusaruannetes
avaldatava info suhtes enam suunatuks ja konkreetsemaks ning soltuvaks ettevotte suurusest

ning keerukusest.
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1.3.  Kohustuslikud elemendid ja sanktsioonid

Vastutus raamatupidamisaruannete ning ka tegevusaruannete koostamise ja
avaldamise eest pohineb riigisisesel oOigusel. Liikmesriigi 0igus- ja haldusnormidega
satestatud vastutust kisitlevad eeskirjad peavad olema kohaldatavad haldus-, juhtimis- ja
jérelevalveorganite liikmete suhtes. Sanktsioonid peavad olema tohusad, proportsionaalsed ja
hoiatavad (Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiiv 2006/46/EU, art 60a).

Tegevusaruande sisule esitatavad nouded tulenevad RPS §-st 24. RPS § 24 Ig 1
kohaselt antakse tegevusaruandes {lilevaade raamatupidamiskohustuslase tegevusest ja
asjaoludest, millel on méidrav tihtsus raamatupidamiskohustuslase finantsseisundi ja
majandustegevuse hindamisel, olulistest siindmustest majandusaastal ning eeldatavatest
arengusuundadest jdrgmisel majandusaastal. Muuhulgas peab tegevusaruanne sisaldama
teavet raamatupidamiskohustuslase valisriigis registreeritud filiaalide olemasolu kohta. RPS §
24 lg 2 tdpsustab tegevusaruandes avaldatavaid noudeid veelgi ning sétestab, et
tegevusaruandes tuleb kirjeldada jargmist:

1) peamisi tegevusvaldkondi,

2) toote- ja teenusegruppe,

3) olulisemaid aruandeaasta jooksul toimunud ning Idhitulevikus planeeritavaid

investeeringuid,

4) olulisi uurimis- ja arendustegevuse projekte ning nendega seotud valjaminekuid

aruandeaastal ja jargmistel aastatel ning

5) raamatupidamise aastaaruande koostamise perioodil toimunud olulisi stindmusi,

mis ei kajastu raamatupidamise aastaaruandes, kuid mis oluliselt mdjutavad voi
voivad mojutada jairgmiste majandusaastate tulemusi.

Tegevusaruandes avaldatud ebapiisav teave asjaolust, mis vOib mojutada
majandusaastate tulemusi, voib osutuda kohtuvaidluses maaravaks. AS Nordveo esitas BTA
Insurance Company SE vastu hagi seoses kindlustushiivise ja viiviste véljandudmisega.
Esimese astme kohus leidis, et AS Nordveo esitatud liiklusdnnetuses kahjustada saanud
soiduki kasutamisega eelneva nelja kuu jooksul teenitud tulu laiendamine tulevikus
teenitavale hiipoteetilisele tulule koos hinnatdusu matemaatilise juurdearvestusega ei ole
piisav tdend, et siduda hageja sdidukiga toimunud vaieldamatu kindlustusjuhtum ja AS

Nordveo viitel selle sdidukiga jargmise iiheksa kuu jooksul teenida vdivast hiipoteetilisest
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tulust ilmajaédmine pdhjusliku seose kaudu. AS Nordveo 2010. aasta majandusaasta aruande
tegevusaruandest néhtuvalt rentis AS Nordveo iiheksat veoautot kapitalirendi korras ning
raamatupidamise aastaaruandest néhtuvalt oli AS Nordveo aruandeaastal kahjumis.
Ringkonnakohus markis, et AS Nordveo tegevusaruandes ei ole kajastatud olulise
sindmusena seda, et AS Nordveo kasutuses olnud veoautode arv vihenes seoses
liiklusonnetusega ning seetottu jdi tal saamata tulu. AS Nordveo 2007.-2009. aasta
majandusaasta aruannetest nihtuvalt rentis AS Nordveo nimetatud aastatel oma tegevuses
samuti tiheksat veoautot. AS Nordveo 2011. aasta majandusaruande tegevusaruandest
nahtuvalt rentis AS Nordveo seitset veoautot kapitalirendi korras ning raamatupidamise
aastaaruandest néhtuvalt oli AS Nordveo aruandeaastal kasumis. AS Nordveo 2010. ja 2011.
aasta majandusaruannete vordlused tdendavad, et AS Nordveo suutis 2011. aastal korraldada
kahe vorra vdiksema veoautohulgaga oma majandustegevus selliselt, et jouda kasumisse.
Sellest jireldub, et 2010. aasta maikuus toimunud liiklusdnnetuse tottu veoautode arvu
vihenemine ithe vorra ei pohjustanud AS Nordveo kahju saamata jddnud tulu niol. (Tartu
RkTsKo 03.05.2013, 2-12-14939/35).

Raamatupidamiskohustuslane, kelle majandusaasta aruandeid auditeeritakse voi
seadustest ldhtuvalt tuleb auditeerida, kirjeldab tegevusaruandes lisaks RPS § 24 1dikes 2
satestatule  jargmist: 1)  raamatupidamiskohustuslase  tegevuskeskkonna  {ildine
(makromajanduslik) areng ja  selle moju  tema  finantstulemusele, 2)
raamatupidamiskohustuslase &ritegevuse hooajalisus V3i majandustegevuse tsiiklilisus, 3)
raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevad olulised keskkonna- ja sotsiaalsed md&jud,
4) finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmargid ja pdShimotted ning
majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside, intressiméédrade ja
borsikursside muutumisega seonduvad riskid ning 5) peamised finantssuhtarvud
majandusaasta ja sellele eelnenud majandusaasta kohta ning nende arvutamise metoodika
(RPS, § 24 1g 3).

Juhul, kui raamatupidamiskohustuslase omakapital bilansipdeva seisuga ei vasta
ariseadustikus kehtestatud nduetele, tuleb tegevusaruandes kirjeldada kavandatavaid tegevusi
omakapitali taastamiseks (RPS, § 24 lg 4). Osaiihingu ja aktsiaseltsi asutamislepingus voi
asutamisotsuses margitakse osakapitali voi aktsiakapitali kavandatav suurus, mis kantakse
osaiihingu vdi aktsiaseltsi asutamisel driregistrisse (AS, § 138 1g2p 3, § 1451g 1 p 3, § 243
lg 2 p 3ja§ 251 p 3). Osaithingu osakapital peab olema vihemalt 2500 eurot ning aktsiaseltsi
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aktsiakapital peab olema vihemalt 25 000 eurot (AS, §-d 136 ja 222). Juhul kui osaiihingul
vOi aktsiaseltsil on netovara jirel vahem kui pool osakapitalist v3i aktsiakapitalist vi vihem
kui seaduses noutud osakapitali voi aktsiakapitali suurus, on juhatus kohustatud kokku
kutsuma koosoleku (AS, § 171 Ig 2 p 1 ja § 292 Ig 1 p 1). Uldkoosolek peab otsustama
osakapitali voi aktsiakapitali vahendamise voi suurendamise tingimusel, et netovara suurus
moodustaks seeldbi vihemalt poole osakapitalist vdi aktsiakapitalist ja vihemalt AS §-des
136 voi 222 nimetatud osakapitali voi aktsiakapitali suuruse voi muude abindude tarvitusele
votmise, mille tulemusena osaiihingu voi aktsiakapitali netovara suurus moodustaks vihemalt
poole osakapitalist voi aktsiakapitalist ja vihemalt AS §-des 136 voi 222 nimetatud
osakapitali voi aktsiakapitali suuruse voi ettevotte 1opetamise, tihinemise, jagunemise voOi
{imberkujundamise vdi pankrotiavalduse esitamise (AS, § 176 ja § 301).

Osaitihingul ja aktsiaseltsil on vdimalik oma osa v6i oma aktsiaid omandada voi
tagatiseks votta (AS, § 162 lg-d 2 ja 3 ning § 283 lg-d 2 ja 3). Kui raamatupidamis-
kohustuslane on majandusaasta kestel omandanud voi tagatiseks votnud oma aktsiaid voi
osasid, esitatakse tegevusaruandes omandatud voOi tagatiseks voetud voOdrandatud ja
voorandamata aktsiate vOi osade arv ja nende nimivédrtus. Nimiviédrtuse puudumise korral
esitatakse arvestuslik nimivadrtus ja osakaal aktsia- vOi osakapitalis ning aktsiate voi osade
eest makstud tasu suurus ja nende omandamise vOi tagatiseks votmise pohjus (RPS, § 24 Ig
5).

01.01.2016 joustunud RPS § 24 lg 6 kohaselt peab suurettevdtja, kes on
audiitortegevuse seaduse §-s 13 nimetatud avaliku huvi iksus ja kelle tootajate arv
bilansipdeva seisuga on suurem kui 500, peab tegevusaruandes lisaks kirjeldama 1) oma
arimudelit, 2) oma tegevusega kaasnevaid keskkonna- ja sotsiaalseid mojusid, 3) inimressursi
juhtimist, 4) inimdiguste jargimist ning 5) korruptsioonivastast vditlust késitlevat
riskijuhtimist ja selleks rakendatavat poliitikat ning selle tulemusi, tuues vilja olulised
mitterahalised  tulemusnditajad. Juhul kui RPS § 24 ldikes 6 nimetatud
raamatupidamiskohustuslase tegevusega kaasnevate keskkonna- ja sotsiaalsete mdjude,
inimressursi juhtimise ja inimdiguste jargimise ning korruptsioonivastase voitlusega seonduv
poliitika on kirjeldatud raamatupidamiskohustuslase rakendatavas iihingujuhtimise tavas voi
muus raamistikus, tuleb tegevusaruandes esitada viide asjakohasele raamistiku sittele (RPS, §
24 1g 7). Juhul kui RPS § 24 1dikes 6 nimetatud raamatupidamiskohustuslasel puudub tema

tegevusega kaasnevaid keskkonna- ja sotsiaalseid mojusid ning inimressursi juhtimist ja
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inimdiguste jargimist ning korruptsioonivastast voitlust kasitlev tegevuskava voi kui
aruandeaastal vilja tootatud kava rakendatud ei ole, tuleb tegevusaruandes esitada
argumenteeritud selgitus selle kohta, miks neid pohimotteid vélja toéotatud ei ole voi miks
raamatupidamiskohustuslane viljatootatud kava ei rakenda (RPS, § 24 1g 8).

Pérast majandusaasta 10ppu kohustub juhatus koostama majandusaasta aruande, mis
koosneb raamatupidamise aastaaruandest ja tegevusaruandest (AS, § 179 Ig 1 ja § 331 ning
RPS, § 14 1g 1). Uldkoosolekul kinnitatud majandusaasta aruanne peab olema #riregistrile
esitatud kuue kuu jooksul arvates majandusaasta 1dppemisest (AS, § 179 1g 4 ja § 334 1g 2).
Pérast majandusaasta aruande ja sellega koos esitatavate dokumentide edastamist driregistrile
vaadatakse registripidaja poolt dokumendid 1dbi viie kuus jooksul (Kohtu registriosakonna
kodukord, § 213 Ig 1 ja Ig 4). Registritodtaja kontrollib muuhulgas (Kohtu registriosakonna
kodukord, § 213 1g 2 p-d 1, 2, 4 ja 5):

1) kas aruanne on esitatud téhtajal,

2) kas aruande allakirjutamise nduetest on kinni peetud,

3) kas majandusaasta aruanne koosneb seadusega ndutud osadest,

4) kas netovara ei ole langenud alla seadusega lubatud alampiiri.

AS § 49 kohaselt peab registripidajale esitatavas dokumendis olema mirgitud seaduses
ettendhtud andmed. Kui registripidajale ei ole esitatud majandusaasta aruannet digel ajal voi
majandusaasta aruanne on esitatud puudustega, on registripidajal digus maérata ettevottele ja
koikidele andmete esitamiseks kohustatud isikutele trahvi kuni 3200 eurot, kuid mitte vihem
kui 200 eurot (AS, § 71 Ig 2 ja tsiviilkohtumenetluse seadustik (TsMS), § 46 Ig 1), kusjuures
trahvi tasumine ei vabasta kohustuse tditmisest. Trahvi on voimalik méérata korduvalt (TsMS,
§ 46 1g 3). Lisaks, kui ettevote ei ole registripidajale esitanud majandusaasta aruannet kuue
kuu jooksul seaduses sdtestatud majandusaasta aruande esitamise tdhtpdeva moodumisest, on
registripidajal digus teha ettevottele kustutamise hoiatus. Kui tdiendava téhtaja jooksul ei ole
ettevote esitanud majandusaasta aruannet voi esitanud mojuvat pohjust, mis takistab aruande
esitamist, on registripidajal digus ettevdte registrist kustutada (AS, § 60).

Juriidilise isiku juhtorgani liikmed peavad oma seadusest voi pdhikirjast tulenevaid
kohustusi tditma juhtorgani litkmelt tavaliselt oodatava hoolega ja olema juriidilisele isikule
lojaalsed (tsiviilseadustiku iildosa seadus (TsUS), § 35). Juriidilise isiku juhtorgani liikmed,
kes on oma kohustuse rikkumisega tekitanud kahju juriidilisele isikule, vastutavad juriidilise

isiku ees solidaarselt. Kahju hiivitamist juriidilisele isikule vib nduda ka juriidilise isiku
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volausaldaja, kui ta ei saa oma ndudeid rahuldada juriidilise isiku vara arvel. Volausaldajal on
Oigus ndue esitada juhtorgani litkme vastu ka juhul, kui juriidiline isik on ndudest juhtorgani
liikme vastu loobunud vdi sdlminud temaga kompromissilepingu (TsUS, § 37). Juhatuse liige
vabaneb vastutusest, kui ta tdendab, et on oma kohustusi tditnud korraliku ettevotja
hoolsusega. Juhatuse liikkme vastu esitatava ndude aegumistdhtaeg on viis aastat, kui
osaiihingu voi aktsiaseltsi pdhikirjas voi kokkuleppel juhatuse litkmega ei ole ette ndhtud
muud aegumistihtaega. (AS, § 187 Ig-d 1-3 ja § 315 1g-d 1-3).

Kui ariregistrile esitatakse ebadigeid andmeid, vastutavad avaldusele alla kirjutanud
isikud sellega siiiiliselt tekitatud kahju eest solidaarselt (AS, § 33 lg 8). Ariregistri pidajale
ebadigete andmete esitamise eest karistatakse rahalise karistusega (karistusseadustik (KarS), §
281). Juhatuse voi seda asendava organi voi noukogu litkme poolt ettevotte osanikele,
aktsiondridele, audiitorile ettevdtte varalise seisundi vdoi muude kontrollitavate asjaolude
kohta teadvalt ebadigete oluliste andmete esitamise eest Karistatakse rahalise karistuse voi
kuni iiheaastase vangistusega (KarS, § 381). Raamatupidamise korraldamise nduete teadva
rikkumise eest voi teadvalt raamatupidamisdokumentide ebaseadusliku hiavitamise, varjamise
vOi kahjustamise vdi raamatupidamisdokumendis andmete esitamata jitmise vOi ebadigete
andmete esitamise eest, kui sellega on oluliselt raskendatud iilevaate saamine
raamatupidamiskohustuslase varalisest seisundist, karistatakse rahalise karistuse voi kuni
iiheaastase vangistusega (KarS, § 381%).

Aktsiondri kui investori digusliku seisundi oluline komponent on tema investeeringuga
seotud varaline huvi. Aktsionari voi osaniku 5igus saada juhatuselt aktsiaseltsi tegevuse kohta
teavet aitab aktsionaril voi osanikul kujundada oma otsust nii tildkoosolekul hadle andmisel
kui ka teiste driseadustikuga ettendhtud aktsiondri ja osaniku oiguste teostamisel. Kui
aktsiondr voi osanik ei saa juhatuselt tema poolt digustatult kiisitud teavet ettevotte kohta ning
nimetatud teave ei kajastu ka majandusaasta aruandes voi tegevusaruandes, On aktsiondril voi
osanikul digus podrduda avaldusega kohtusse (TsMS, § 4751g 1 p 12 jalg 2).

OU Karukoobas esitas Riigikohtule hagi Aktsiaseltsi Ndo Lihatddstus juhatajalt teabe
saamiseks, kuna juhatus keeldus iildkoosolekul avaldamast infot aktsiaseltsi planeeritud
investeeringutest. Juhataja avaldas iildiselt, et tulemas on uued tooted ja tehnoloogiad, mis
parandavad ettevotte konkurentsivoimet, kuid tdpsema info avaldamisest keeldus, viidates
asjaolule, et infot soovib konkurent. Kohus maérkis, et kiisimused, mis puudutavad aktsiaseltsi

majandusaasta aruannet, on eelduslikult aktsionéri huvisféddris ja neile tuleb juhatusel vastata.
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Seejuures tuleb teavet edastada vdhemalt selles ulatuses, mille avalikustamise nideb seadus
ette majandusaasta aruande kaudu voi muul viisil. Antud juhul ei olnud juhatuse poolt
taidetud RPS § 24 1g 2 p 2 tulenevat nduet — tegevusaruandes tuleb kajastada ettevotte
lahitulevikus planeeritavaid investeeringuid. Kui investeeringute vastu tunneb huvi konkurent
voi sellega seotud isik, siis vOib aktsiondrile antava teabe detailsusaste vastavalt asjaoludele
olla vdiksem, kuid minimaalselt tuleb ka sel juhul anda teavet ulatuses, mis on seadusega ette
ndhtud. (RKTKm 17.09.2013, 3-2-1-86-13).

Kéesolevas alapeatiikis toi autor vilja seadusest tulenevad kohustuslikud néuded, mida
tuleb jargida tegevusaruannetes andmete avaldamisel, ning vdimalikud karistused. Karistuste
suhtes on autor seisukohal, et need on subjektiivsed, kuna seadus ei tapsusta, millisele mahule
voi kvaliteedile peavad avaldatud andmed vastama. Seadus iitleb, et andmed peavad olema
esitatud ning esitatud andmed ei tohi olla teadvalt ebadiged. Seega kui esitatakse
registripidajale majandusaasta aruanne koos tegevusaruandega, kuid tegevusaruandes on nt
kirjeldatud ainult suhtarve, siis olenevalt menetlejast voib selline aruanne ldbida kontrolli ilma
igasuguse sanktsioonita vOi vastupidi, vOib menetleja méiédrata tdhtaja puuduste
korvaldamiseks.

See, miks andmeid avaldatakse voi jdetakse avaldamata, voib olla ajendatud mitmest
pohjusest. Jargmises alapeatiikis toob autor vélja moned uurimistodd, kus on analiilisitud

ettevotete andmete avalikustamist.

1.4. Ulevaade varasematest uuringutest andmete avalikustamisel

Riigiti on andmete avaldamine tegevusaruannetes erinev ning andmete avaldamine
sOltub suuremal voi vdhemal méédral mitmest tegurist. Euroopa turule sisenemise uuringus
leiti, et teabe avalikustamine on seotud ettevotte suurusega. Kinnitust sai hiipotees, et enama
info avaldamine on sdltuvuses vdorkapitali kaasatusest vOi potentsiaalsest kaasamisest.
Enama info avaldamisest on huvitatud ettevotted, kelle eemérk on kapitali suurendamine.
Uuring viidi 18bi 239 toostusettevotte 1971. aasta aruannete pdhjal. Uuringus kasutati
Wilcoxoni summa test-meetodit (Wilcoxon rank-sum test). (Choi 1973, 159).

Smith ja Taffler (2000, 637-639) uurisid Suurbritannia ja Pohja-lirimaa
Uhendkuningriigi ettevdtete juhtkonna deklaratsioone ajavahemikul 31.12.1978 —30.06.1985
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ning nendes avaldatu moju ettevotte jatkusuutlikusse voi ellujddmisel. Uuring néitas, et info
avaldamine mojus infotarbijatele positiivsena, kui deklaratsioonis oli kasutatud termineid
kasum, kdive, tootlikkus, noudlus, tellimus, optimism tulevikuks. Negatiivsena mdjus, Kui
juhtkonna deklaratsioonis oli kasutatud termineid kahjum, vélad, laenud, kdendus. Mirgiti, et
vastavalt sonade korduvkasutusele oli esitatud teksti mojusus deklaratsiooni kasutajatele
suurem. Teksti analiiiisiks kasutati Oxfordi vastavuse programmi (OCP - Oxford
Concordance Program).

Chow ja Wong-Boren (1987, 540) viisid labi Mehhiko todstusettevotete uuringu, Kus
analliiisiti 52 ettevotte 1982. aasta majandusaruandeid. Esiteks sai kinnitust hiipotees, et
informatsiooni avaldamine soltub ettevOtte suurusest ning selle suurenedes avaldatava
informatsiooni maht suureneb. Teiseks sdltub informatsiooni avaldamine olemasoleva
ettevotte laenu proportsioonist omakapitali suhtes. Uuringus kasutati kahte meetodit: T-testi
meetodit (Paired Two Sample for Means) ja Wilcoxoni summa test-meetodit.

Nigeeria 87 ettevotte 1982-1986. aasta majandusaruannete uuring nditab, et
informatsiooni avaldamist mojutavad asjaolud, kas ja mil mdédral on informatsiooni
avaldamist Gigusaktidega reguleeritud. Leiti, et informatsiooni avaldamine ihiskonna
hiivanguks peab olema reguleeritud oOigusnormidega, kuna ettevotete puhul kaalub
tegutsemine kasumi eesmargil iile tegutsemise iihiskonna hiivanguks. Avalikustamise reeglite
ja meetmete standardiseerimisel on oluline arvestada, et avaldamise kvaliteedi tditmine soltub
ettevottest ja ettevotet kontrollivast audiitorist. Kinnitust sai hiipotees, et enam on avaldatud
informatsioon ettevotetes, kus andmete avaldamist kontrollivad audiitorid. (Wallace 1988,
358-359).

Avalikustamise seotust omandisuhtega uurisid Craswell ja Taylor Austraalia ettevotete
uuringus. Uuringus osales 0li- ja gaasitoostuse klastris registreeritud 98 ettevdtet ning
analiilisiti ettevdtete 1984. aasta majandusaruandeid. Jareldati, et ettevdtted, kus omanike
ringis on suurem osa véikeosanikke voi véikeaktsiondre, avaldatakse informatsiooni enam.
Info avalikustamine on seotud osanike ja aktsiondride huvi suurendamisega ettevotte vastu.
Avaldatud informatsioon aitab osanikel voi aktsiondridel jdlgida ning saada teavet ettevotte
kéitumisest ja tegevusest. Leiti, et info avaldamisel on suur osatdhtsus ka sellel, kas ja kuivord
voib avaldatud info mojutada ettevotte ildist vaartust negatiivselt. Véga kitsastel

tegevusaladel voi toostusharudes liiga detailse informatsiooni avaldamine voib vdhendada
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oluliselt ettevotte vaartust, kuna konkurendid saavad kasutada informatsiooni, et planeerida
oma uurimise ja tootmise strateegiaid. (Craswell, Taylor 1992, 297—-299).

Rootsi 90 ettevotte uuringus analiilisiti 1985. aasta majandusaruandeid. Taheldati, et
andmete avaldamisel on ettevotte suurus oluline tegur. Ettevotte suuruse aluseks vdeti
jargmised ldhtekohad: ettevotte suurus tulenevalt varast, kdibest voi aktsiondride arvust.
Uuringus leiti, et mida suurem on aktsiondride arv, seda suurem on stiimul avalikustada
teavet. Andmete avaldamise stiimuliks on see, et info avaldamine mojutab kapitali hinda.
Kapitali hinna vdhendamine annab vOimaluse ettevotte iilevotmiseks, kuid suurendamine
vOimaldab kaasata suuremal maéral Kkapitali. Samuti on vdimalik vdhendada info
avaldamisega jarelevalvekulusid. Uurimistod viidi 1dbi C-indeksi meetodil ning andmete
tootlemiseks kasutati statistilise andmetootluse siisteemi (SPSS — Statistical Package for the
Social Sciences). (Cooke 1989, 188).

1986.—1988. aasta majandusaruannete uuringus, kus osales 41 ettevotet, jareldati, et
teabe avalikustamine on mojutatud omanike ja juhtkonna seotusest ettevottes. Kui ettevotte
omanikud omavad staatust juhtkonnas, siis ei ole nad huvitatud informatsiooni
avalikustamisest, sest nad saavad neid huvitava informatsiooni kitte sisesuhete vahendusel.
Uuringus margiti, et Kui ettevdtte omanikud ja juhtkond on hajutatud, siis info edastamine
avalikkusele on suurem. (Adhikar, Tondkar 1992, 84).

Hispaania ettevotete uurimistoos, kus osales 49 ettevotet, sai kinnitust hiipotees, et
suuremad ettevotted avaldavad enam informatsiooni ning info avaldamine on mdjutatud
ettevotte kasumist/kahjumist. Mida suurem kasumlikkus, seda suurem on avalikustamise tase.
Ettevotted, mis omavad suurt kasumit, on huvitatud suuremal maééiral info avaldamisest,
Oigustamaks kasumi taset. Omanikud on huvitatud avalikkusele heade uudiste andmisest, et
viltida oma aktsiate védrtuse alandamist. Uuringus analiiiisiti kolme aasta ehk 1989.-1991.
aasta majandusaruandeid ning kasutati C-indeksi meetodit. (Inchausti 1997, 51-54).

1980ndatel 1dbiviidud ettevotete uuringutes said tdendatud hiipoteesid, et andmete
avalikustamise ulatus on soltuvuses ettevotte suuruse ja majandusaasta aruande
auditeeritavusega. Andmete avaldamisele avaldab moju omanike ja juhtkonna seotus
ettevottes. Kvantitatiivseks analiiiisiks kasutati T-testi meetodit, SPSS meetodit, Wilcoxoni
summa test-meetodit ja C-indeksi meetodit.

1990ndatel 1abiviidud uuringutest toob autor t60s vilja neli ndidet, kusjuures kahel

neist on kasutatud C-indeksi meetodit ning kahel klassikalise vahimruutude meetodit (OLS —
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Ordinary Least Squeres). Sarnaselt 1980ndatel labiviidud uuringuga on ka 19990ndate
uuringutest kaasanud autor to0sse iihe nditena Hispaania ettevotete uuringu. Kui 1980ndatel
sai kinnitust, et Hispaanias on ettevotete andmete avaldamine seotud ettevotte
kasumi/kahjumiga, siis 1990ndatel piiiitakse saada kinnitust likviidsuse mojust ettevotte
andmete avaldamisele.

Uus-Meremaal ldbiviidud 55 noteeritud ettevotete uuringust nahtub, et avalikustamise
tase erisus soltub ettevotte suurusest. Uuringus analiiiisiti 1991. aasta majandusaruandeid ning
andmete analiiiisiks kasutati OLSi meetodit. Leiti, et enam on andmete avaldamisest huvitatud
suurettevotted, et kaasata ettevOttesse valisinvestoreid. Suurem avalikustamine voib aidata
praegustel ja tulevastel investoritel omakapitali suurendada. Teabe suuremal maéral
avalikustamisega piiiitakse ligi padseda potentsiaalsetele investoritele, et saavutada
konkurentsieelist. Suurmatel ettevotetel on stiimul avalikustada vabatahtlikult rohkem
informatsiooni kui viiksematel ettevotetel. Eesmark on suurendada firma vaértust, sest
mitteavalikustamist voidakse tajuda investorite poolt kui halba uudist. Viikeettevotted pigem
ei ole huvitatud teabe suuremast avalikustamisest, kuivord suurem avalikustamine on kulukas
ning voib kaasa tuua ebasoodsa olukorra konkurentsiturul. Uuringus toodi vilja, et
viikeettevotete andmete avalikustamisel on oluline hinnata avalikustatava informatsiooni
madra vajalikkust. (Hossain et al 1995, 69-83).

Sveitsi ettevdtete uuringus margiti, et teabe avalikustamisel mangivad olulist rolli
ettevotte suurus ja rahvusvahelisus. Analiiisiti 161 toostus- ja kommertsettevotte 1991. aasta
majandusaruandeid. Andmete analiiiisiks kasutati C-indeksi meetodit. Kinnitust sai hiipotees,
et suured ja rahvusvahelised ettevotted kalduvad avalikustama rohkem informatsiooni kui
viikesed vO1 kodumaised ettevotted. Suurfirmadel on {iiksikasjaliku info avaldamine vdhem
kulukas, sest nad toodavad seda juba sisemistel eesmérkidel. Tulenevalt asjaolust, et
avaldatud informatsiooni tarbijad on ka ettevdtte konkurendid, siis jareldati, et viikestel
ettevotetel on vastumeelne enama informatsiooni avalikustamine, kuna see voib asetada nad
ebasoodsasse konkurentsiolukorda. (Raffournier 1995, 273).

Hispaania ettevotete uuringus, kus analiiiisiti juhuvalimi alusel selekteeritud 50
ettevotte 1991. aasta majandusaruandeid, sai kinnitust hiipotees, et ettevotted, kelle likviidsus
on madal, avaldatavad enam informatsiooni kui ettevotted, kellel on korge likviidsus.
Uuringus kasutati OLSi meetodit. Taheldati, et ettevotetes, kus oli madalam likviidsus, piiiti

avaldada rohkem informatsiooni, kuna madalas likviidsuses néhti negatiivset tulemust, mida
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taheti kompenseerida detailsemate andmete avaldamise kaudu. Seevastu ettevotted, kellel oli
korge likviidsus, tundsid, et investorid on rahul ning nad ei vaja enamat informatsiooni,
mistottu nad ei soovinud avaldada rohkemat voi tdpsemat informatsiooni ettevottest, kui see
oli ndoutav, nt tulevikuplaanide kohta. Viikeettevotted ei pruugi olla huvitatud andmete
suuremal médral kogumisest ning avalikustamisest, kui seda ndutakse, kuna selline tegevus
tahendab tdiendavaid kulusid. (Wallace et al 1994, 44).

Sotsiaalse ja keskkonnaalase info avaldamist on uurinud Epstein ja Freedman 1991.
aastal Ameerika Uhendriikides. Uuringus saadeti 3000 aktsiondrile, kes omasid vihemalt 100
aktsiat iihe ettevotte kohta, kiisimustikud jah/ei vastuse variantidega. Tagasiside saadi 246
aktsiondrilt ning 85% vastanutest avaldas, et nad sooviksid leida ettevotte aastaaruandest
enam infot toote ohutuse, kvaliteedi, ettevotte keskkonnaalase tegevuse ja personalipoliitika
kohta. Uuring néitas, et aktsiondridel oli suurem huvitatus sellise info jarele, mis puudutas
toote ohutust ja kvaliteeti ning ettevotte keskkonnaalast tegevust. Aktsionéridele oli oluline
teadmine, et ettevotte tegevus ei kahjusta keskkonda, toode on kvaliteetne ja ohutu ning
ettevote on oma tegevuses vastutav. Lisaks olid aktsionérid huvitatud teabest ettevotte eetika,
tootajate suhete ja kogukonna kaasatuse kohta. Samas olid aktsiondrid vdhem huvitatud
infost, kas ettevote on kasutanud oma vahendeid, et aidata vihemusi vOi panustada
heategevusse. (Epstein, Freedman 1994, 103-107).

Sarnaselt 1980ndate 16pus Adhikari ja Tondikari uurimistddga, ndhtub ka Malaisia
ettevotete uuringust, et enam on avalikustatud teavet, kui ettevottes on juhtkond véljastpoolt
omanikeringi. Ettevotetes, kus juhtkond langeb kokku omanikega, on teabe avaldamine
madalam. Analiiiisiti 167 ettevotte 1995. aasta majandusaruandeid ning kasutati C-indeksi
meetodit. (Haniffa, Cooke 2002, 329).

1990ndatel vorreldes 1980ndatega on analiiiisitud lisaks ettevotte suuruse mojule ka
ettevotte rahvusvahelisust ning vaadeldud sotsiaalse ja keskkonnaalase info avaldamist.
Sarnaselt 1980ndate uuringutega selgitati ka 1990ndatel hiipoteeside vastavust seoses kapitali
voimaliku kaasatusega.

Jargnevalt toob autor vélja kolm uuringut, mis on tehtud Itaalia, Malaisia ja Tiirgi
ettevOtete aruannete alusel. Analiilisitud on omanike moju ettevotete andmete avaldamisel.

Itaalia 175 ettevotte uuringus, kus analiitisiti 2002. aasta majandusaruandeid, sai
kinnitust, et ettevitte info avalikustamine on suurem, Kui juhtkond on aktsionéridest

soltumatu. Soltumatutel juhtidel on stiimul kaitsta voi ehitada oma maine, mille tulemiks on
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usutavalt ja tohusalt tdita oma iilesandeid, kasutades selleks ettevotte andmete avalikustamist
kui signaali finantsturul. Samuti leiti, et ettevotted, millel on juba tugev maine tulenevalt
edastatud info ldbipaistvusest, on huvitatud jatkuvalt omama suuremal méédral juhtkonnas
omanikest sdltumatuid isikuid. (Patelli, Prencipe 2007, 24-26).

Malaisia 210 ettevotete 2006. ja 2008. aasta aruannete analiiiisis uuriti
omandistruktuuri mdju info avaldamisele tegevusaruandes. Leiti, et ettevotted, kelle puhul oli
tegemist peresisese ettevotlusega ning kus omanikud domineerisid ettevdtte juhtimises, kiputi
piirama infovoogu vilisinvestoritele ja muudele sidusrithmadele. Avaldati minimaalsena
tiksnes kohustuslik info. Vdhene info avaldamine vois olla mdjutatud ka sellest, et vihese info
avaldamise kaudu saab viltida voimalikku jérelevalvet. Jouti jareldusele, et andmete
avaldamise suurendamist saaks tagada iiksnes kohustuslike nduete kehtestamise kaudu.
(Arshad et al 2011, 139).

Tiirgi 131 ettevotte uuringus, milles analiiiisiti 2010. aasta majandusaruandeid, toodi
vilja, et info avaldamisele annavad positiivse suuna, kui ettevottes on aktsionérid ja juhtkond
hajutatud, lai juhtorgan (ndukogu ja juhatus), ettevotte suurus ning auditeeritavus. Tddeti, et
andmete suuremas mahus avalikustamisele aitavad kaasa suured rahvusvahelised
audiitoriihingud. Ténu laialdasele kogemusele annavad eelnimetatud rahvusvahelised
audiitorithingud, auditeerides ettevotete finantsaruandeid, muuhulgas oma klientidele
nduandeid, kuidas paremini avaldada infot, millega tagada ettevotte suurem ldbipaistvus.
Uuringus mérgiti, et andmete avaldamisele andis negatiivse suuna see, kui finantsvoimendus
oli nork, samuti oli informatsiooni avaldamine minimaalne, kui ettevote ei olnud kasumis.
Uuringus kasutati OLSi ja kahesammulist vdhimruutude meetodit (TSLS — Two-Stages Least
Squares). (Uyar et al 2013, 1096 — 1101).

Uhe riigi pdhine uuring on tavapirane, sest selle libiviimiseks on andmeid lihtsam
koguda ning t66delda. Vdhem tavapirased on uuringud, kus iiheaegselt on vdorreldud eri
riikkide voi regioonide andmete avalikustamist. Raskeks teeb asjaolu, et lisaks andmete
piiratud ligipddsule on aruannetes esitatud andmete nduded erinevad ning tihetaolised ei ole
ka ajalugu ja kultuur. Jargnevalt toob autor vilja kolm rahvusvahelist uuringut, kuhu on
kaasatud Kesk-Euroopa riigid ning Aasia ja VVaikse ookeani regioonid.

Tulenevalt iiha suurenevast tihelepanust ja murest keskkonna vastu nii rahvusvahelisel
kui ka kohalikul tasandil, viis Roberts 14dbi viie suurima Kesk-Euroopa riigi (Saksamaa

Liitvabariik, Holland ehk Madalmaad, Prantsusmaa, Rootsi ja Sveits) toostusettevdtete seas
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keskkonnaalaste andmete avalikustamise uuringu. Vaadeldi, kas ja kui palju avaldatakse infot
toodete kvaliteedi, keskkonnasaaste ning tootajaskonna heaolu kohta. Analiiiisiti 110 ettevotte
majandusaasta aruandeid, kusjuures ettevotted jagunesid jargmiselt: 25 Prantsusmaa, 40
Saksamaa Liitvabariigi, 15 Hollandi, 15 Rootsi ja 15 Sveitsi ettevdtet. Roberts piiras valimi
koosseisu viie maa pohiselt. Piirang tulenes statistikaandmete kattesaadavusest. Lisaks oli
tingimuseks, et analiilisitavate ettevotete aruanded peavad olema ingliskeelsed ning registrile
pidi olema esitatud kas 1988. voi 1989. aasta majandusaruanne. Roberts kasutas
kontrollkiisimustikku, mis koosnes 54 kiisimusest, mis omakorda olid jagatud iiheksaks
alapunktiks. Uuring nditas, et kui toodete pohiselt avaldati infot pigem rohkem, siis tildist
keskkonnaalast informatsiooni toodete valmimisel tehtud keskkonnasaaste kohta voi
keskkonnasaaste kohta valmistoodete kasutamisel avaldati pigem vdhe. Samuti selgus, et
aruannetes kajastati enam informatsiooni seoses tdotajatega, sh tervis ja iildine heaolu.
(Roberts 1991, 62-69).

Samal meetodil, mida kasutas Roberts, viis neli aastat hiljem 1dbi uue uuringu Adams.
Uuringusse kaasati samad viis suurimat Kesk-Euroopa riiki (Saksamaa Liitvabariik, Holland,
Prantsusmaa, Rootsi ja Sveits) ning lisaks Suurbritannia ja Pdhja-Iirimaa Uhendkuningriik.
Uuringus osales 110 ettevotet ning analiiiisiti vastavalt 1992. vai 1993. aasta aruandeid.
Uuringus mooddeti kokku need aruandes avaldatud andmete punktid, kus oli andmeid
avaldatud sonaliselt, ning need, kus olid lisaks sonalisele osale avaldatud ka numbrilised
nditajad. Uuringus margiti, et kdigis kuues riigis avaldati infot vdga erinevalt, kusjuures
erinevad on ka koigis riikides avalikustamise pohjused. Vorreldes teiste riikidega oli enam
avaldatud infot Saksamaa Liitvabariigis ning Suurbritannia ja Pohja-lirimaa
Uhendkuningriigis. Saksamaa Liitvabariigis on ettevdtte juhtimises pikk ametiihingute
traditsioon, samuti on seal vdaga aktuaalne olnud roheline m&tlemine. Seevastu Suurbritannia
ja Pohja-lirimaa Uhendkuningriigis ei ole roheline mdtteviis olnud viga aktuaalne
sisepoliitikas ning ametiiihingute ajalugu on olematu. Uuringus nenditi, et kui Saksamaa
Liitvabariigis tulenes info avaldamine pigem vilisest survest, siis Suurbritannia ja Pohja-
lirimaa Uhendkuningriigis  avaldatakse infot, et ennetada olukorda, kus andmete
avalikustamist survestataks véliselt. Enama info avaldamisega piititakse ndidata, et ettevotted
on sotsiaalselt aktiivsed, valtimaks kohustuslikus korras enama info avaldamise reguleerimist

ning valitsuse kontrolli ettevotete tegevuse tile (Roberts et al 2008, 312).
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Pohjuseid, mis voivad mdjutada sotsiaalse ja keskkonnaalase info avaldamist, on
uurinud ka Williams. Willams viis 14bi ettevotte uuringu, millega oli holmatud 356 piiratud
vastutusega Uhingut seitsme Aasia ning Austraalia ja Okeaania regioonist: Austraalia,
Singapur, Hongkong, Filipiinid, Tai, Indoneesia ja Malaisia. Uuringus leiti, et avaldatud info
sisu avaldamisel on oluline roll selles, kus piirkonnas vdi kus geograafiliselt ettevdte tegutseb.
Mirgiti, et ettevotte arengule on oluline roll ithiskonnapoolne toetus. Juhul kui ettevotte
kditumine on vastuolus thiskonna vaértuste ja ootustega, siis on sellisel ettevottel
arenguvoime pigem madal. Willams uuris viie teguri moju andmete avaldamisele: kultuur,
poliitika, digussiisteem, majandusareng ning turu suurus. Tegurite mdju analiitisi aluseks voeti
ettevotete 1995. aasta majandusaruanded. Uuringus osalenud ettevotted jagunesid jargmiselt:
95 ettevotet Austraaliast, 77 Singapurist, 48 Hongkongist, 20 Filipiinidelt, 28 Taist, 34
Indoneesiast ja 54 Malaisiast. Info avaldamises oli avatuim Singapur. Williams leidis
Kinnitust tiksnes sellele, et info avaldamisele avaldab moju kultuur ja poliitika. (Williams
1999, 209-238).

Ulalnimetatud uuringud on korraldatud mitmes regioonis ja riikides, eri aegadel ja
erisuguste ettevottetiitipide vahel. Autori eesmérk ei olnud uuringuid niivord omavahel
vorrelda voi tommata paralleele, vaid tuua vilja Kinnitust saanud hiipoteesid, mis vdivad olla
tegevusaruannetes avaldatava info avaldamist mdjutavateks teguriteks, ning ndidata, milliseid
uurimismeetodeid on kasutatud.

Uuringutesse oli kaasatud riike viiest regioonist ning 21 riigist jargmiselt:

1) Aafrika: Nigeeria;

2) Aasia: Filipiinid, Hongkong, Indoneesia, Malaisia, Singapur ja Tai;

3) Ameerika: Ameerika Uhendriigid ja Mehhiko;

4) Austraalia ja Okeaania: Austraalia ja Uus-Meremaa;

5) Euroopa: Hispaania, Itaalia, Madalmaad, Prantsusmaa, Rootsi, Saksamaa,
Suurbritannia ja Pohja-Tirimaa, Sveits ja Tiirgi.

Uuringutes osalenud ettevotetest oli enamik toostusettevotted. Esitatud uuringutes oli
suurim arv ettevotteid, mille aruandeid uuriti, 356 ning véikseim oli 41. Analiiiisi aluseks
saadi andmeid pdohiliselt ettevotte ihe majandusaasta aruandest, aga oli ka uuringuid, kus
andmeid saadi ettevotte kahe, kolme, nelja ning seitsme majandusaasta aruannetest.

Analiiiisi meetoditest oli kasutatud Wilcoxoni summa test-meetodit, T-testi meetodit,

C-indeksi meetodit ja vahimruutude meetodit. Enim oli kasutatud C-indeksi meetodit.
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Autor leiab, et olenemata sellest, kus riigis on ettevote registreeritud, voib kdesolevas
alapunktis kirjeldatud uuringutest vélja tuua, et andmete avalikustamist mojutavad jargmised
tegurid: 1) ettevotte suurus, 2) aktsiondride arv, 3) juhtkonna ja aktsiondride sdltumatus
tiksteisest, 4) aruandeaasta kasum/kahjum, 5) ettevotte rahvusvahelisus ning 6) ettevotte
auditeeritavus.

Eelnimetatu paikapidavuse kontrollimiseks viib autor jargnevas peatiikis 1dbi uuringu
Eesti tOoostusettevotete nditel C-indeksi meetodil, kaasates uuringusse 67 ettevotet Eesti
kiimnest maakonnast ning vottes analiiiisi alusandmed ettevotete kahe majandusaasta

aruannetest.
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2. TEGEVUSARUANNETES AVALDATUD TEABE
HINDAMINE

2.1. Kogum

Tartu Maakohtu registriosakonnas oli seisuga 01.01.2015 registreeritud 192 053
ettevotet, nendest 3689 olid aktsiaseltsid. 696 aktsiaseltsil oli pShitegevusalaks margitud Eesti
Majanduse Tegevusalade Klassifikaatori (EMTAK) Kklastris C-jagu ehk todtlev toostus
(EMTAK 2008 Selgitavad mérkused).

Kogumi selekteerimisel ldhtus t66 autor jargmistest pShimdtetest:

1) ettevotte diguslik vorm on aktsiaselts.

T66 esimeses peatiikis alapeatiiki 1.4. all on lehekiiljel 27 vilja toodud, et 2010. aasta
Tiirgi majandusaruannete uuringus leiti, et info avaldamisele tegevusaruannetes annab
positiivse suuna auditeeritavus. Kui driseadustik {itleb, et aktsiaseltsi juhatus kohustub
viivitamatult pédrast majandusaasta aruande koostamist esitama selle audiitorile, siis
audiitortegevuse seadus tépsustab, et igale aktsiaseltsile on kohustuslik vaid raamatupidamise
aastaaruande audit (AS, § 332 Ig 1 ja audiitortegevuse seadus (AudS), § 91 Ig 3). Eeltoodust
tulenevalt voib eeldada, et kuigi tegevusaruanne ei ole auditeeritav, on audiitorid
tegevusaruandega enne majandusaasta aruandele soltumatu vandeaudiitori aruande lisamist
ning majandusaasta aruande allkirjastamist tutvunud ning vdimalik, et juhtkonnale ka
vastavaid nduandeid jaganud, kuidas tagada ettevotte suurem labipaistvus.

2) ettevotte pohitegevusala on tootlev todstus.

Eesti Statistikaameti aastaraamatu 2015 kohaselt on tegevusvaldkondadest Eesti
majanduses suurim osatdhtsus tootleval toostusel (Eesti Statistika aastaraamat 2015, 25).
Sama margitakse ka Eesti Statistika aastaraamatus 2014 (Eesti Statistika aastaraamat 2014,

214).
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Tootlev todstus hdolmab materjalide, ainete voi komponentide mehaanilist/fiiiisikalist
vdi keemilist muundamist/tddtlemist uueks tooteks. Uldreegel on, et todtlemiseks loetakse
kauba olulist muutmist, renoveerimist voi rekonstrueerimist. T66tleva to0stuse osaks loetakse
ka toodete kokkupanekut omavalmistatud voi ostetud detailidest. Tootmisprotsessi véljundiks
voib olla valmistoode (valmis kasutamiseks voi tarbimiseks) voi pooltoode, mis on edasise
tootmise sisendiks. (EMTAK 2008 Selgitavad méarkused, 106).

3) ettevotte kapital driregistris on méargitud eurodes.

01.07.2010 joustus driseadustiku muudatus, millega kehtestati, et kapital viljendatakse
eurodes (AS, §-d 136 ja 222).

4) ettevottel ei ole kustutamishoiatuse marget.

Kustutamishoiatuse markuse saab driithingule maérkida registripidaja. Markus
tdhendab, et aktsiaseltsi poolt on iriregistrile esitamata majandusaasta aruanne (AS, § 60).
Kustutamishoiatusele jargneb ariithingu kustutamine é&riregistrist likvideerimismenetluseta
juhul, kui registripidaja poolt driithingule antud tdiendava tdhtaja jooksul majandusaasta
aruannet driregistrile ei esitata.

5) ettevattel ei ole likvideerimisel oleku mérget.

Aktsiaseltsi 10petamisel toimub selle likvideerimine (AS, § 368). Ariregistris tihendab
aktsiaseltsi juures vastav mirge, et tegemist on likvideerimismenetluses oleva aktsiaseltsiga
(AS, § 372 1g 5).

6) driregistrile on esitatud 2013. ja 2014. aasta majandusaruanded.

Raamatupidamiskohustuslane on kohustatud 16ppenud majandusaasta kohta koostama
majandusaasta aruande ning esitama selle kuue kuu jooksul pdrast majandusaasta 16ppu
driregistrile (RPS, § 14 1g 1 ja AS, § 334 lg 2). Majandusaasta pikkus on tavapiraselt kaksteist
kuud ning kui raamatupidamiskohustuslase pdhikirjas voi muus raamatupidamiskohustuslase
tegevust reguleerivas dokumendis ei ole sétestatud teisiti, on majandusaastaks kalendriaasta
(RPS, § 13 Ig-d 1 ja 3). Seega autori poolt kdige viimasemad majandusaasta aruanded, mida
oli voimalik driregistrist tellida, olid 2013. ja 2014. aasta majandusaruanded.

7) ettevote ei kuulu kontserni.

Emaettevotja koos tiitarettevotjatega moodustab kontserni. Kui iiks ériithing on teises
aritihingus osanik voi aktsiondr ning omab seal hidlteenamust, nimetatakse osalevat {ihingut
emaettevotjaks ja tihingut, kus ta osaleb, tiitarettevotjaks. Emaettevotja tiitarettevotjaks on ka

tthing, kus héadlteenamus on teisel tiitarettevotjal voi tiitarettevotjatel iliksinda voi koos
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emaettevotjaga. Tiitarettevotjaks on ka tihing, kus teine iihing omab selle osaniku voi
aktsiondrina lepingu alusel vdi ilma selleta valitsevat mdju. (AS, § 6).

Kogum moodustus jarelejaanud 67 ettevattest jargmistes sektorites, kusjuures sektorite
jarjestuse esitamisel on autor ldhtunud EMTAKI gruppide jarjestusest:

1) toiduainete tootmine (toiduained);

2) tekstiilitootmine (tekstiil);

3) rodivatootmine (roivad);

4) nahatd6tlemine ja nahktoodete tootmine (nahk);

5) puidutédtlemine ning puit- ja korktoodete tootmine, v.a modbel (puit);

6) paberi ja pabertoodete tootmine (paber);

7) triikindus ja salvestiste paljundus (tritkindus).

8) kummi- ja plasttoodete tootmine (kumm);

9) metalltoodete tootmine, v.a masinad ja seadmed (metall);

10) mujal liigitamata masinate ja seadmete tootmine (masinad);

11) mooblitootmine (moodbel);

12) muu tootmine (muu).

Uuringus osalenud ettevotete jagunemine sektorite vahel on kujutatud joonisel 4, kus
on néha, et suurimateks pohivaldkondadeks on 1) puidutodtlemine, 2) metalltoodete tootmine

ja 3) mooblitootmine.

Joonis 4. Ettevatete arv sektorite 10ikes (tk)
Allikas: autori koostatud

Jooniselt 5 on nidha, et kui puidutddtlemisega tegeletakse enam Tartu maakonnas,

Voru maakonnas ning Ladne-Viru maakonnas, siis metalltoodete tootmine ning puidust
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moobli tootmine on suurim Harju maakonnas ning sellele jargnevad Tartu maakond ning

vordselt Voru maakond, Péarnu maakond ja Ida-Viru maakond.

Puidutootlemine ning puit- ja korktoodete
tootmine, v.a moobel
Tartu

5.5% 290,
- -0

Laane-Viru
17%

Metalltoo dete tootmine,
v.amasinad ja seadmed

Laane-Viru
8% Harju
Pamu )
B 42%
Vér
8%

Tartu Ida-Viru
17% 17%
Tda-Viru Moaoblitootmine

Harju
45%

Joonis 5. Kolme suurima sektori ettevdtete jagunemine maakondade 16ikes
Allikas: autori koostatud

Kogumisse jadnud 67 ettevotet jagunesid regioonipShiselt jargmiselt: Harju maakond
(26), Hiiu maakond (2), Ida-Viru maakond (5), Jogeva maakond (3), Ladne-Viru maakond
(7), Pdlva maakond (2), Parnu maakond (6), Tartu maakond (9), Valga maakond (1) ja Voru
maakond (6).
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2.2. Metoodika

Analiiiisi aluseks on kontrollkiisimustik, mis on autori koostatud vastavalt RPS §-le
24. Kontrollkiisimustik koosneb 12 kiisimusest:

1) kas on esitatud iilevaade ettevotte tegevusest ja asjaoludest, millel on maérav
tahtsus ettevotte finantsseisundi ja majandustegevuse hindamisel (tegevus);

2) kas on esitatud lilevaade ettevotte olulistest siindmustest majandusaastal (olulised
siindmused);

3) kas on esitatud iilevaade ettevotte eeldatavatest arengusuundadest jargmisel
majandusaastal (arengusuunad);

4) kas on kirjeldatud ettevotte peamisi tegevusvaldkondi, toote- ja teenusegruppe
(tegevusvaldkonnad);

5) kas on kirjeldatud ettevotte olulisemaid aruandeaasta jooksul toimunud ning
lahitulevikus planeeritavaid investeeringuid (investeeringud);

6) kas on kirjeldatud ettevotte olulisi uurimus- ja arendustegevuse projekte ning
nendega seotud véljaminekuid aruandeaastal ja jargmistel aastatel (projektid);

7) kas on kirjeldatud ettevotte raamatupidamise aastaaruande koostamise perioodil
toimunud olulisi siindmusi, mis ei kajastu raamatupidamise aastaaruandes, kuid mis oluliselt
mojutavad voi vdivad mdjutada jargmise majandusaasta tulemusi (olulised stindmused);

8) kas on kirjeldatud ettevotte tegevuskeskkonna iildist (makromajanduslikku) arengut
ja selle moju tema majandustulemusele (tegevuskeskkond);

9) kas on kirjeldatud ettevotte dritegevuse hooajalisust voi majandustegevuse
tsiiklilisust (hooajalisus);

10) kas on kirjeldatud ettevotte tegevusega kaasnevaid olulisi keskkonna- ja
sotsiaalseid mojusid (keskkonna moju);

11) kas on kirjeldatud ettevotte majandusaastal ja aruande koostamise perioodil
ilmnenud valuutakursside, intressimddrade ja borsikursside muutumisega seonduvaid riske
(riskid);

12) kas on kirjeldatud ettevotte peamisi finantssuhtarve majandusaasta ning sellele
eelnenud majandusaasta kohta ning nende arvutamise metoodikat (finantssuhtarvud).

Kontrollkiisimustikus on RPS § 24 1g-s 1 esitatud nouded ,,tegevusaruandes antakse

tilevaade raamatupidamiskohustuslase tegevusest ja asjaoludest, millel on mddrav tdihtsus
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raamatupidamiskohustuslase finantsseisundi ja majandustegevuse hindamisel, olulistest
stindmustest majandusaastal ning eeldatavatest arengusuundadest. Muuhulgas peab
tegevusaruanne sisaldama teavet raamatupidamiskohustuslase vilisriigis registreeritud
filiaalide olemasolu kohta“ jagatud kolmeks ning margitud vastavalt: 1) iilevaade ettevotte
tegevusest ja asjaoludest, millel on maiddrav tdhtsus ettevOtte finantsseisundi ja
majandustegevuse hindamisel, 2) iilevaade ettevotte olulistest siindmustest majandusaastal ja
3) lilevaade ettevotte eeldatavatest arengusuundadest jargmisel majandusaastal. RPS § 24 1g-st
1 tulenevat neljandat nduet — teave vilisriigis registreeritud filiaalide olemasolu kohta —
kontrollkiisimustiku ei lisatud, kuna nimetatu hakkas kehtima alates 01.01.2016.

Kontrollkiisimustikus esitatud kiisimuste vastused on kahte tiilipi: jah-vastused ning
ei-vastused, teisisonu, kas kontrollkiisimustikus esitatud RPS-i ndue on tegevusaruandes
taidetud voi mitte. Jah-vastused vastavad numbrile 1 ning ei-vastused numbrile 0.

Tegevusaruandes esitatud andmete avaldamine on mojutatud erinevatest teguritest.
Selgitamaks finantsnditajate ja mittefinantsnéitajate voimalikku moju tegevusaruandes
avaldatavate andmete avaldamisesse, kogus autor uuringus osalenud ettevotete kahe aasta
majandusaasta aruannetest jairgmised finantsnaitajad (lisad 2 ja 3):

1) miiligitulu;

2) varad kokku;

3) keskmine tootajate arv;

4) aruandeaasta kasum/kahjum.
Mittefinantsnéitajatest kogus autor jargmisi andmeid (lisad 4 ja 5):

1) ettevotte tegevusala sektor;

2) maakond, kus ettevotte on registreeritud;

3) aktsiondri vOi temaga seotud isiku seotus juhatuse voi ndukoguga;

4) aktsiondride arv;

5) kas aktsionéride hulgas oli vilismaalasest aktsionire;

6) kas miiiigitulu saadi lisaks tegevusele koduturul ka ekspordist;

7) kes on ettevotet auditeeriv lihing ning kas nimetatud ettevotte teenust kasutati ka

teiste ettevotete poolt.
Eeltoodud finants- ja mittefinantsnéitajatele andis autor unikaalse numbri, mille jargi

jagas ettevotted gruppidesse.
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To66 alapunktist 1.4 on nédha, et andmete avalikustamist kvantitatiivselt on vdimalik
modta erinevatel meetoditel. Autor on valinud selleks C-indeksi meetodi sarnaselt Cooke’s,
Inchausti, Raffournier’ ja Haniffaga. C-indeksi meetodit kasutas esimest korda Cooke aastal
1989 (Raffournier 1995, 269).

C-indeksi valem: ZXi~1) 1)

(vx(n-1)) '

kus  n; tdhistab ettevotteid, mis on kontrollkiisimustikus saanud vastusekasti numbri 1;
N tdhistab kogu ettevotete hulka.

Statistiline analiitis C-indeksi meetodil saab abaliilisidae tegevusaruandele esitatud
nduete tdidetavust vOi mittetdidetavust iga kontrollkiisimustikus esitatud kiisimuse kohta
eraldi. Samuti on vOimalik ndha, millised autori poolt vilja toodud tegurid vdivad olla
mdjutanud andmete avaldamist iga kontrollkiisimustikus esitatud kiisimuse puhul.

Tegevusaruannetes avaldatud andmete iildise méédra ning eri tegurite mdju ildise
taseme protsentuaalselt viljatoomiseks kasutab autor jargmist valemit (Roberts et al 2008,
307):

kontrollkiisimustikus saanud jah vastused kokku
kontrollkisimustikus esitatud kisimused kokku 100 2)

Tegevusaruannetes esitatud andmete iildise taseme Kirjeldamiseks toob autor vilja

aritmeetilise keskmise ehk keskvaartuse, moodi ja standardhalbe.

2.3. Hiipoteesid

Autor piistitab kiimme hiipoteesi selgitamaks kas t66s vilja toodud finants- ja
mittefinantsnditajad omavad mdju andmete avaldamisel tegevusaruannetes. Finantsnéitajatest
tulenevalt on esitatud neli esimest hiipoteesi ning mittefinantsnditajatest on tuletatud kuus
hiipoteesi.

H1: Ettevotted, kelle miitigitulu on tile 8 000 000 euro, avaldavad andmeid enam Kkui
ettevotted, kelle miitigitulu on 8 000 000 eurot voi vihem.

Miitigitulu suurus avaldab moju ettevotte andmete avaldamisele (Cooke 1989, 180).

H2: Ettevotted, kelle varad kokku on iile 4 000 000 euro, avaldavad andmeid enam kui

ettevotted, kelle varad kokku on 4 000 000 eurot voi vahem.
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Hispaania ettevltete uuringus leiti, et ettevotted, millel on korge vara védrtus,
avaldavad andmeid rohkem kui ettevotted, millel on madal vara vaartus (Wallace et al 1994,
50).

H3: Ettevotted, kus tootajaid on keskmiselt rohkem kui 50, avaldavad andmeid enam
kui ettevotted, kus todtajaid on keskmiselt 50 voi vihem.

Autor on hiipoteesides H1, H2 ja H3 toonud miiiigitulu ja varad kokku ning keskmise
tootajate arvu vastavalt 8 000 000, 4000000 ja 50 tulenevalt RPS viikeettevotja
definitsioonist (RPS, § 3 p 15).

H4: Ettevotted, kes on aruandeaastal kasumis, avaldavad andmeid enam kui ettevotted,
kes on aruandeaastal kahjumis.

Inchausti on tdheldanud, et ettevotted, kes on kasumis, avaldavad infot enam Kui
ettevotted, kes on kahjumis. Kdrgemal tasemel info avaldamine tuleneb sellest, et kasumis
ettevotted peavad vajalikuks digustada kasumis olekut (Inchausti 1997, 54).

HS: Ettevotted, kelle juhtorganis on aktsiondr voi aktsiondriga seotud isik, avaldavad
andmeid vdhem kui ettevotted, kelle juhtorganis ei ole aktsiondri voi aktsiondriga seotud
isikut.

Seotud isiku puhul peab autor silmas tulumaksuseadus (TuMS) § 8 Ig 1 nimetatud
isikuid. Mdiste juhtorgan sisustamisel lihtub autor TsUS §-st 31 Ig-st 2, mille kohaselt
juhtorgan on nii juhatus kui ka ndukogu.

Ettevotted, kus juhatus on viljastpoolt omanikeringi, avaldavad enam andmeid
(Patelli, Prevcipe 2007, 10). Ettevdtetes, kus juhtorganis on omanik vdi omanikuga seotud
isik, on andmete avaldamine madalam (Adhikar, Tondkar 1992, 84). Andmete avaldamist
peetakse vdahem vajalikuks, kui juhtorganis on aktsiondr voi temaga seotud isik, kuna
aktsiondr saab talle vajaliku info kétte ettevottesiseselt (Arshad et al 2011, 13).

H6: Ettevotted, kelle ndukogus on aktsiondr voi aktsiondriga seotud isik, avaldavad
andmeid vahem kui ettevotted, kelle juhatuses on aktsiondr voi aktsiondriga seotud isik.

Hiipotees on esitatud tulenevalt juhatuse ja ndukogu rollidest. Juhatusel on esindus- ja
juhtimisfunktsioon ning ndukogul on kontrolli- ja juhtimisfunktsioon (AS, §-d 306 ja 319).

H7: Ettevotted, kus on vdhemalt viis aktsiondri, avaldavad andmeid enam Kkui
ettevotted, kus on iiks aktsionr.

Ettevotetes, kus aktsiondride arv on suur, avaldatakse infot enam vorreldes

ettevotetega, kus aktsiondride arv on viike (Cooke 1989, 188). Piiiid hoida aktsiondride huvi
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ettevotte vastu survestab juhatust suuremal mééral voi korrektsemalt aruannetes andmeid
esitama (Craswell, Taylor 1992, 298).

HS: Ettevotted, kus on vilismaalasest aktsiondr, avaldavad andmeid enam kui
ettevotted, kus ei ole vilismaalasest aktsionéri.

Moiste vdlismaalane sisustamisel on autor lahtunud isikut tdendavate dokumentide
seaduse (ITDS) §-st 1%, mille kohaselt vilismaalane on Euroopa Liidu liikkmesriigi, v.a Eesti,
v6i Euroopa Majanduspiirkonna lifkmesriigi vdi Sveitsi Konfoderatsiooni voi kolmanda riigi
kodanik.

H9: Ettevotted, kelle midigitulu tuleb lisaks koduturule ka ekspordist, avaldavad
andmeid enam kui ettevotted, kelle miitigitulu tuleb {iksnes koduturult.

Ettevotted, kes tegutsevad lisaks koduturule ka viljapool koduturgu, avaldavad
andmeid enam ettevotetest, kelle miitigitulu tuleb iiksnes koduturul tegutsemisest (Raffournier
1995, 273). Samale tulemile joudsid oma uuringus ka Haniffa ja Cooke (2002, 330).

H10: Ettevotted, kelle majandusaasta aruandeid auditeerivad audiitoriihingud, kelle
teenust kasutavad mitmed ettevotted, avaldavad andmeid enam kui ettevotted, kelle
majandusaasta aruandeid auditeerivad audiitoriihingud, kelle teenust kasutavad iiksikud
ettevotted.

Audiitoriihingu kogemuslikkus on andmete avaldamisel médrava tdhtsusega (Haniffa,
Cooke 2002, 330). Ettevotete norgal tasemel aruandluse tditmine mojutab auditeeritava
aritthingu reputatsiooni. Suurte ja rahvusvaheliste kogemustega audiitoriihingute poolt
auditeerivad ettevotted avaldavad andmeid suuremas mahus kui ettevotted, keda

auditeeritakse audiitoriihingute poolt, kelle teenust kasutavad védhesed ettevotted (Craswell

1992, 300).

2.4. Analiiiis ning hiipoteeside paikapidavuse kontrollimine

Autor analiiiisis stistemaatilisel valikul kogumisse jaanud 67 ettevotte kahe aasta, s.0
2013. ja 2014. aasta majandusaruandeid, kokku 134 aruannet. Tegevusaruannetes ei avaldatud
andmeid RPS § 24 lg 4 ning RPS § 24 Ig 5 p-de 1 ja 2 kohta. Eelnimetatud andmete
avaldamine on kohustuslik olukorras, kus ettevotte omakapital on alla seadusega lubatud
madra ning kui ettevGte on oma osasid voi aktsiaid ostnud voi tagatiseks votnud. Kogumisse

jadnud ettevotete néol selliseid olukordi ette ei tulnud. Analiiiisi teostamisel analiiiisi aluseks
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olevat kontrollkiisimustiku, mis koosnes algselt 15 kiisimusest, korrigeeris autor 12
kiisimusele, vélja sai jadetud RPS § 24 1g 4 jaRPS §241g5p-d1ja2.

Jooniselt 6 on nidha RPS § 24 esitatud nduete tditmise tase kahe aasta 1dikes.
Positiivsena voib vilja tuua, et iildises andmete avaldamises 2014. aastal vorreldes 2013.

aastaga on andmete avaldamine tousus.

B Andmete

5 avaldanuse
42 A

2013 2014

Joonis 6. Tegevusaruannetes avaldatud andmete iildine tase (%)
Allikas: autori koostatud

Tegevusaruannetes avaldatud andmete esitamise madra tous 2014. aastal vorreldes
2013. aastaga tuleneb eelkdige sellest, et paranenud on andmete esitamine SE0SeS:
1) {ilevaatega ettevotte olulistest siindmustest majandusaastal,
2) iilevaatega ettevotte eeldavatest arengusuundadest,
3) kirjeldusega ettevotte peamistest tegevusvaldkondadest ning
4) iilevaatega olulistest siindmustest, mis voivad mojutada jairgmiste majandusaastate
tulemusi.
Jooniselt 7 on ndha, et mdlemal aastal on ettevdtted rohkem avaldanud andmeid
Seoses:
1) peamiste tegevusvaldkondadega, toote- ja teenusegruppidega,
2) uldise lilevaatega tegevusest,
3) peamiste finantssuhtarvudega majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta
kohta ning nende arvutamise metoodikaga ja

4) eeldatavate arengusuundadega.
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Joonis 7. Andmete avaldamise iildine tase kiisimuste 16ikes C-indeksi meetodil
Allikas: autori koostatud

Andmete esitamine on 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga languses seoses 1)
aruandeaasta jooksul toimunud ning ldhitulevikus planeeritavate investeeringutega, 2)
ettevotte tegevusega kaasnevate keskkonna- ja sotsiaalsete mojudega ning 3) majandusaastal
ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside, intressimdirade ja borsikursside
muutumisega seonduvate riskidega.

Jooniselt 8 on niha, et sektorite 1dikes on 2013. aastal enam avaldatud andmeid
tekstiilitootmises, kummi- ja plasttoodete tootmises ning puidutdétlemises. 2014. aastal on
enam avaldatud andmeid mdobli tootmises, puidutodtlemises ja tekstiili tootmises. Andmete
avaldamine 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga on koigis sektorites tdusnud, v.a
metalltoodete tootmises, toiduainete tootmises ja triikinduses.

Enam on tdusnud andmete avaldamine 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga masina
tootmises ning nahktoodete tootmises. Masina tootmises on andmete esitamine paranenud
seoses 1) iilevaatega ettevotte olulistest siindmustest majandusaastal, 2) lilevaatega ettevotte
eeldatavatest arengusuundadest ja 3) iilevaatega olulistest siindmustest, mis vdivad mdjutada
jargmiste majandusaastate tulemusi. Nahktoodete tootmises on andmete esitamine paranenud
seoses 1) tldise iilevaatega tegevusest, 2) lilevaatega ettevotte olulistest siindmustest

majandusaastal ja 3) kirjeldusega ettevotte peamistest tegevusvaldkondadest.
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Joonis 8. Andmete avaldamise méir sektorite 16ikes C-indeksi meetodil

Allikas: autori koostatud

Jooniselt 9 on niha, et vorreldes teiste maakondadega on enam avaldanud andmeid
Hiiumaal registreeritud ettevotted. Samuti on Lédne-Viru maakonnas registreeritud ettevdtted
nii 2013. kui ka 2014. aastal andmete avaldamises tilekaalus. 2014. aasta andmete avaldamine
niitab {ildist tdusu vorreldes 2013. aasta andmete avaldamisega. Uksnes Tartu maakonnas ja

Voru maakonnas on registreeritud ettevotete seas andmete avaldamine 2014. aastal vorreldes

2013. aasta andmete avaldamisega vahenenud.
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Joonis 9. Andmete avaldamise mair maakondade 16ikes C-indeksi meetodil

Allikas: autori koostatud

Ettevotete andmete avalikustamine tegevusaruannetes ldhtuvalt RPS § 24 nouetest

toob autor tabelis nr 3 vilja keskvéirtuse, standardhilbe ja moodi analiilisitavate aastate

kohta.
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Tabel 3. Tegevusaruannetes avaldatud teabe keskviirtus, standardhilve ja mood

Aruande aasta Keskviirtus Standardhilve Mood
2013 5,24 2,10 5
2014 5,48 2,05 6

Allikas: autori koostatud

Mood niitab, et 2013. aastal oli ettevotete seas tdidetud kdige enam Viis nduet 12-st
ning 2014. aastal kuus nouet 12-st. Samas nditab korge standardhdlve suurt k&ikumist
ettevotete poolt avaldatava teabe avaldamise méairas. Keskvéaartuses on ndha, et 2014. aastal
on toimunud vidike tdus vdorreldes 2013. aastaga, samuti on 2014. aastal vdhenenud
standardhdlve, mis tdhendab, et ettevdtted on suurendanud tegevusaruannetes avaldatava
teabe mahtu ning andmete avaldamise kdikuvus on 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga veidi
paranenud.

Korge kdikumine ettevotete poolt andmete avaldamisel tuleneb sellest, et kui RPS §
24 1g 1 osas (illevaade ettevotte tildisest tegevusest, lilevaade olulistest siindmustest
majandusaastal ning iilevaade eeldatavatest arengusuundadest) on enamus ettevotteid oma
andmeid avaldanud, siis RPS § 24 lg 2 ning RPS § 24 Ig 3 osas on andmete esitamine viga
erinev. RPS § 24 1g 2 punktis 2 esitatud nduet (kirjeldus olulisematest aruandeaasta jooksul
toimunud ning ldhitulevikus planeeritavatest investeeringutest) on téditnud kogumis olnud
ettevotetest need ettevotted, mille pohitegevusala on metalltoodete tootmine, kummi- ja
plasttoodete tootmine, toiduainete tootmine ja puittoodete tootmine, kokku 38 ettevotet 67-st
ettevottest. RPS § 24 1g 3 punktides 1 ja 3 esitatud ndudeid (kirjeldus tegevuskeskkonna
iildisest arengust ja selle mojust ettevotte finantstulemustele ning ettevotte tegevusega
kaasnevatest olulistest keskkonna- ja sotsiaalsetest mojudest) on tditnud ettevotted, mille
pohistegevusala on puittoodete tootmine, kummi- ja plasttoodete tootmine ning metalltoodete
tootmine, kokku 35 ettevitet 67-st ettevottest. RPS § 24 Ig 3 punktis 2 nimetatud nduet
(kirjeldus &ritegevuse hooajalisusest vOi majandustegevuse tsiiklilisusest) on kogumis
osalenud ettevdtetest taitnud kaks ettevotet.

Joonisel 10 on vilja toodud kahe aasta 1dikes jah-vastuse saanud kiisimuste varieeritus
67 ettevotte 2013. aasta ja 2014. aasta aruannete pdhjal. 67-st ettevottest ei ole likski vastanud
kontrollkiisimustikus esitatud koigile 12-le kiisimusele. 67-st ettevattest iihel ettevottel oli 12-

st kontrollkiisimusest vastatud 11-le kiisimusele molemal aastal ning kolmel ettevéttel oli
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vastatud 10-le kiisimusele. Eelnimetatud ettevotete pohitegevusala oli metalltoodete tootmine

ja puidutootlemine. Kdik ettevotted vastasid 12-st kiisimusest vihemalt kahele kiisimusele.

mJah-vastuged 2013  mJah-vastused 2014

Joonis 10. Kontrollkiisimustikus esitatud kiisimustele vastatud jah-vastused
Allikas: autori koostatud

Vottes andmete avaldamisel arvesse miiiigitulu suuruse, siis jooniselt 11 on néha, et
molemal aastal on andmete avaldamine kdrgem ettevdtetel, kus miiiigitulu on suurem kui
8 000 000 eurot. Uldine avaldamise miir on 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga pigem
languses, mis tuleneb andmete avaldamise mééra langusest ettevotetes, kus miitigitulu on iile

8 000 000 euro.
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Joonis 11. Andmete esitamine, ldhtudes miitigitulu suurusest (%)
Allikas: autori koostatud

Jooniselt 12 on kiisimuste 16ikes néha, et ettevotetes, kus miiigitulu on iile 8 000 000
euro, on 2014. aastal andmete esitamine languses peaaegu koigis kiisimustes, v.a andmetes,

mis puudutavad iilevaate esitamist ettevotte tegevusest ning eeldavatest arengusuundadest
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jargmisel majandusaastal. Seevastu ettevotted, kus miitigitulu on 8 000 000 euro voi alla selle,

on kdigis kiisimustes jddnud andmete avaldamine mahult samaks voi veidi tdusnud.
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Joonis 12. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, ldhtudes miiiigitulu suurusest C-indeksi
meetodil
Allikas: autori koostatud

Vara puhul on jooniselt 13 niha, et molemal aastal on andmete avaldamine kdrgem
ettevotetel, kus varad kokku on rohkem kui 4 000 000 eurot. Kui miiiigitulu puhul oli ndha
pigem langustendentsi, siis vara puhul on positiivne, et molemal aastal on andmete

avaldamine vaikeses tousus.

B varad kokku tle
4000000

B varad koklu
4000 000 vo1 vihem

2013 2014

Joonis 13. Andmete esitamine, ldhtudes vara suurusest (%)
Allikas: autori koostatud

Kontrollkiisimustikus esitatud kiisimuste 106ikes on jooniselt 14 niha, et 2013. aastal on
ettevotetes, kus varad kokku on iile 4 000 000 euro, kdrgeim médr andmete esitamisel

tegevusvaldkondade kirjeldamisel ning suhtarvude esitamisel. 2014. aastal on ettevotetes, kus
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varad kokku on iile 4 000 000 eurot, korgeim maédr andmete esitamisel tegevusvaldkondade

kirjeldamisel.
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Joonis 14. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, ldhtudes vara suurusest C-indeksi meetodil
Allikas: autori koostatud

Andmete esitamisel on parem tulem ettevotetel, kus tootajaid on keskmisel iile 50,
vorreldes ettevotetega, kus tootajaid on keskmiselt 50 voi alla selle. Selliseid ettevotteid, kus
tootajaid oli keskmisel iile 50, oli 2013. aastal 27 ja 2014. aastal 25. Jooniselt 15 néeb, et
2014. aasta andmete avaldamise tase ettevotetes, kus tootajaid on keskmisel iile 50, on tdusus.
Ettevotete puhul, kus to6tajaid on keskmisel 50 voi alla selle, on andmete avaldamise maht

jaanud 2014. aastal samale tasemele kui 2013. aastal.

60
40 - M keskmigelt rohkem
kui 50 tootajat
20 1 B ceskmigelt 50
tootajat voi vahem
0 il
2013 2014

Joonis 15. Andmete esitamine, ldhtudes to6tajaskonna suurusest (%)
Allikas: autori koostatud

Kontrollkiisimustikus esitatud kiisimuste 1dikes voib jooniselt 16 nédha, et suurema

tootajaskonnaga ettevotetes avaldatakse muuhulgas ka andmeid seoses ettevotte tegevusega
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kaasnevate keskkonna- ja sotsiaalsete mojude kohta ning kirjeldatakse tegevuskeskkonna

tildist arengut ja selle mdju majandustulemustele.
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Joonis 16. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, ldhtudes todtajaskonna suurusest C-indeksi
meetodil
Allikas: autori koostatud

67 ettevottest 60 moodustasid 2013. ja 2014. aastal ettevotted, kes on aruandeaastal
kasumis. Olukorras, kus ettevote on aruandeaastal kasumis, avaldatakse andmeid enam
vorreldes olukorraga, kui ettevote on kahjumis. Positiivne on jooniselt 17 ndha, et andmete
avaldamine 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga on tdusujoones. Huvitav on see, et suuremas

tousujoones on ettevotted, kes on aruandeaastal kahjumis.
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Joonis 17. Andmete esitamine, ldhtudes ettevotte aruandeaasta kasumist/kahjumist (%)
Allikas: autori koostatud

Nii olukorras, kus ettevote on aruandeaastal kasumis, kui ka olukorras, kus ettevote on
aruandeaastal kahjumis, on jooniselt 18 nidha, et avaldatakse iihtmoodi enam infot

tegevusvaldkonna kohta. 2014. aastal on kahjumis ettevotetes andmete avaldamise tdousule
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aidanud kaasa kasv suhtarvude Kirjeldamisel ning iilevaate esitamisel ettevotte eeldatavate

arengusuundade kohta.
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Joonis 18. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, ldhtudes aruandeaasta kasumist/kahjumist
(C-indeksi meetodil)
Allikas: autori koostatud

Uuringus osalenud 67 ettevdttest kiimnel oli aktsiondr voi temaga seotud isik ettevotte
juhatuses. Kuues ettevottes oli aktsiondr voi temaga seotud isik ettevotte ndukogus tegev.
Kaks ettevotet olid sellised, kus juhtorganites ei osalenud aktsiondr ega aktsionériga seotud
isik, ning 49 ettevottes oli olukord, kus aktsiondr vdi temaga seotud isik oli nii juhatuses kui
ka ndoukogus.

Jooniselt 19 on niha, et 2014. aastal on andmete avaldamine tdusus. Viga suur kasv
on olnud ettevotetel, kus aktsiondr vOi temaga seotud isik ei ole tegev juhatuses ega
noukogus. Kui 2013. aastal oli nimetatud niitaja kdige madalam, siis 2014. aastal oli see
korgeim. Mdlemal aastal on andmeid avaldatud samas mééras ettevotete poolt, kus aktsiondr
vOi temaga seotud isik on olnud ettevotte juhatuses. Veidi rohkem on avaldatud andmeid
ettevotetes, kus aktsiondr vOi temaga seotud isik on ndukogus, samas on nimetatud niitaja

ainsana 2014. aastal languses.
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Joonis 19. Andmete esitamine, ldhtudes aktsiondri vOi temaga seotud isiku seotusest
juhtorganiga (%)
Allikas: autori koostatud

Ettevotetes, kus aktsiondr voi temaga seotud isik ei ole juhtorganis tegev, tuleneb
andmete avaldamise médra hiippeline tous 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga sellest, et
2014. aastal on 100% esitatud andmeid kuue kiisimuse kohta kaheteistkiimnest. 2013. aastal
oli andmeid avaldatud viie kiisimuse kohta. Samas nelja niitaja puhul on enam andmete
esitamises parim positsioon ettevotetel, kus aktsiondr voi temaga seotud isik on nii juhatuses
kui ka ndukogus. Selliste ettevotete andmete esitamise kdrge médr tuleneb sellest, et andmeid
on esitatud laialdasemalt peaaegu kdikides kiisimustes, v.a kiisimused, mis puudutasid olulisi
stindmusi, mis ei kajastu aastaaruandes, kuid mis oluliselt mdjutavad voi vdivad mdjutada
jargmise aasta tulemusi ning tegevusega kaasnevaid keskkonna- ja sotsiaalseid mdjusid.

Analiiiisitavatel aastatel on kogumis olnud ettevitete seas 27 ettevotet, kus oli iiks
aktsiondr; 18 ettevotet, kus oli kaks aktsiondri; 8 ettevotet, kus oli kolm aktSionéri; 10
ettevotet, kus oli neli aktsionéri; ning 7 ettevotet, kus oli vihemalt viis aktsionéri.

Jooniselt 20 ndhtub andmete avaldamise méér ldhtuvalt aktsiondride arvust. Mida
suurem on aktsiondride arv, seda parem on andmete avaldamise mair. Ettevotetes, kus on
kaks voi neli aktsiondri, on andmete avaldamise maar 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga
tousujoones. Samas ettevotetes, kus aktsiondre on iiks voi vdhemalt viis, on andmete
avaldamise maar 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga languses. Ettevdtetes, kus on kolm
aktsiondri, on andmete avaldamise méér 2014. aastal vorreldes 2013. aastaga jadnud samale

tasemele.
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Joonis 20. Andmete esitamine, 1dhtudes aktsiondride arvust (%)
Allikas: autori koostatud

Joonistelt 21 ja 22 ndhtub, et andmete avaldamise mééra langus 2014. aastal vorreldes
2013. aastaga olukorras, kus ettevottel on vihemalt viis aktsionéri, tuleneb sellest, et oluliselt
vihem avaldatakse andmeid seoses llevaatega ettevitte tegevusest, lilevaatega ettevotte
olulistest stindmustest, mis ei kajastu aastaaruandest, kuid mis oluliselt mdjutavad voi voivad
mojutada jargmiste majandusaastate tulemusi, ning Kirjeldusega ettevotte peamistest

tegevusaladest.

m 1 aktsiondr

| 2 aktsionéri

m 3 aktsiondéri
B 4 aktsionéri

m vihemalt 5 aktsionéri

Joonis 21. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, ldhtudes aktsiondride arvust 2013. aastal (C-
indeksi meetodil)
Allikas: autori koostatud
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Joonis 22. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, lahtudes aktsiondride arvust 2014. aastal (C-
indeksi meetodil)
Allikas: autori koostatud

Jooniselt 23 on ndha andmete avaldamise mair ldahtuvalt sellest, kas aktsiondr on
védlismaalane vOi mitte. Positiivne on, et andmete avaldamise maar 2014. aastal vorreldes
2013. aastaga on molema néitaja puhul tdusus. Huvitav on see, et kui 2013. aastal oli andmete
esitamise madr kdrgem ettevotetes, kus aktsiondride seas ei olnud vilismaalasest isikut, siis
2014. aastal on see vastupidine — andmete esitamine on korgem ettevotetes, kus aktsionéride

ringis on isik, kes on vilismaalane.

60
40 - W aktsiondr on
vilismaalne
20 - L.
= M aktsiondr el ole
0 vilismaalane
2013 2014

Joonis 23. Andmete esitamine ldhtudes sellest, kas aktsiondride seas on vilismaalasest
aktsiondre (%)
Allikas: autori koostatud

Jooniselt 24 on ndha, et muutus andmete avaldamise maaras 2013. aastal vorreldes
2014. aastaga tuleneb sellest, et ettevottes, kus aktsiondr on vilismaalane, on andmete
avaldamise maér oluliselt tdusnud. Andmete avaldamise méér on paranenud kiisimustes, mis

puudutavad 1) iilevaadet ettevdtte tegevusest, 2) iilevaadet ettevotte olulistest stindmustest
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majandusaastal, 3) ilevaadet ettevotte eeldatavatest arengusuundadest ning 4)

tegevusvaldkonna kirjeldusi.

1.2
1,0 I
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06 1 viélismaalane (2013 .a)
04 - m aktsiondr on
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Joonis 24. Andmete esitamine kiisimuste kaupa selle kohta, kas aktsiondride seas on
vélismaalasest aktsionére (C-indeksi meetodil)
Allikas: autori koostatud

Statistikaameti 11.11.2014 pressiteates nr 127 on Kirjas, et Eesti majandus sodltub
oluliselt vélisndudlusest ning peamised eksportijad on todtleva toOstuse ettevotted
(Statistikaameti 11.11.2014 pressiteade nr 127). Uuringus osalenud ettevotete seas oli vaid
neli ettevotet, kelle tegevus piirnes iiksnes Eesti Vabariigiga. 67 ettevottest 63 said oma
miitigitulu lisaks tegutsemisele koduturul ka ekspordist.

2013. ja 2014. aasta vordluses on jooniselt 25 ndha, et ettevote, kelle miitigitulu
tuleneb ka ekspordist, on andmete avaldamise maédr korgem ettevottest, kelle miiligitulu
tuleneb tiksnes koduturult. Positiivne on, et 2014. aastal on molema néitaja puhul andmete
avaldamise mair tdusus. Andmete avaldamise kasv vois tuleneda sellest, et 2014. aastal oli
tousus tootleva toostuse toodangu eksport ning 2014. aastal suurenes tootleva toGstuse

toodangu miiiik ka kodumaisele turule (Statistikaameti 11.03.2015 pressiteade nr 32).
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Joonis 25. Andmete esitamine, ldhtudes ekspordist (%)
Allikas: autori koostatud

Andmete avaldamise maiira paranemine ettevotetel, kelle miiiigitulu ei ole seotud
ekspordiga, tuleb sellest, et enam on avaldatud andmeid seoses iilevaatega ettevotte olulistest

stindmustest ning eeldatavatest arengusuundadest, mille muutus on néha jooniselt 26.

mmingitulu tuleneb lisaks ka
elespordist (2013.a)

mmingitulu tuleneb lisaks ka
ekspordist (2014.a)

mmungitulu tuleneb tiksnes
koduturult (2013.a)

mmingitulu tuleneb tlisnes
koduturult (2014.a)

Joonis 26. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, lahtudes ekspordist
Allikas: autori koostatud

Uuringus  osalenud ettevotteid auditeerisid  kahel aruandeaastal kokku 45
audiitortihingut. 2013. ja 2014. aastal oli kokku 15 audiitoriihingut, kelle teenust kasutasid 67

ettevottest mitmed ettevotted. Audiitorbiiroost mojutatud andmete avaldamist néeb jooniselt
27.
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Joonis 27. Andmete esitamine, 1dhtudes audiitorbiiroodest (%)
Allikas: autori koostatud

Ulaltoodud jooniselt on niha, et 2014. aastal on vdrreldes 2013. aastaga andmete
avaldamine paranenud nii ettevitete poolt, kes kasutavad audiitoriihinguid, kelle teenust
kasutatakse mitmete ettevotete poolt, kui ka ettevotete poolt, kes kasutavad audiitoriihinguid,
kelle teenust kasutavad tiksikud ettevotted. Suurema tdusu on teinud ettevotted, kes kasutavad
audiitorithinguid, kelle teenust kasutavad mitmed ettevatted.

Jooniselt 28 nieb, et ettevotete, mis kasutavad audiitorithinguid, kelle teenuseid
kasutavad mitmed ettevotted, andmete avaldamise tousule on 2014. aastal kaasa aidanud
andmete avaldamise suurenemine kiisimustes, mis puudutavad 1) ettevotete eeldavate
arengusuundade kirjeldusi, 2) ettevotete tegevusvaldkondade kirjeldusi, 3) ettevotete oluliste
stindmuste kirjeldusi, mis ei kajastu aastaaruandes ning 4) selgitusi tegevuskeskkonna tildise

arengu kohta.
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Joonis 28. Andmete esitamine kiisimuste kaupa, lahtudes audiitorbiiroodest
Allikas: autori koostatud
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Analiiiisisid saab jareldada, et kogumis olnud ettevdtete andmete avaldasid enam mdju
finantsnditajad ning ettevotte suurus.

Kiimnest hiipoteesidest said Kinnitust viis hiipoteesi:

1) H1: ettevotted, kus miitigitulu on suurem kui 8 000 000 eurot, avaldavad
andmeid enam kui ettevotted, kus miitigitulu on 8 000 000 eurot voi vihem;

2) H2: ettevotted, kus varad kokku on iile 4 000 000 euro, avaldavad andmeid
enam Kkui ettevotted, kus varad kokku on 4 000 000 eurot vdi vihem;

3) H3: ettevotted, kus tootajaid on keskmiselt rohkem kui 50, avaldavad
andmeid enam kui ettevotted, kus tootajaid on keskmiselt 50 voi vihem,;

4) H4: ettevotted, mis on aruandeaastal kasumis, avaldavad andmeid enam kui
ettevotted, mis on aruandeaastal kahjumis;

5) HO: ettevotted, mille miiiigitulu on seotud ekspordiga, avaldavad andmeid
enam kui ettevotted, mille miiligitulu on seotud iiksnes kodumaise turuga.

Hiipoteesidest ei leidnud kinnitust jargmised:

1) H5: ettevotted, mille juhtorganis on aktsiondr voi temaga seotud isik,
avaldavad andmeid vdhem kui ettevotted, mille juhtorganis ei ole aktsionédri vdi temaga
seotud isikut;

2) H6: ettevotted, mille ndukogus on aktsiondr voi temaga seotud isik, avaldavad
andmeid vihem kui ettevotted, mille juhatuses on aktsionér voi temaga seotud isik;

3) H7: ettevotted, kus on viahemalt viis aktsionéri, avaldavad andmeid enam kui
ettevotted, kus on iiks aktsiondr;

4) HS: ettevotted, kus on vilismaalasest aktsiondr, avaldavad andmeid enam kui
ettevotted, kus ei ole vilismaalasest aktsionéri;

5) H10: ettevotted, keda auditeerivad audiitorithingud, kelle teenuseid kasutavad
mitmed ettevotted, avaldavad andmeid enam kui ettevotted, kelle teenuseid kasutavad tiksikud
ettevotted.

Vorreldes 2013. aastaga oli 2014. aastal tegevusaruannetes avaldatavate andmete
avaldamise maar paranenud. Autor leiab, et andmete iildine enamal maéral esitamise tous
2014. aastal vorreldes 2013. aastaga vois tuleneda Eesti majanduse {ildisest kasvust.
Statistikaameti 11.03.2015 pressiteate nr 32 kohaselt kasvas 2014. aastal Eesti majandus 2,1%
(Statistikaameti 11.03.2015 pressiteade nr 32).

54



Lahtudes kontrollkiisimustikus esitatud kiisimustest, saab jareldada, et enam oli
avaldatud infot seoses 1) lilevaatega ettevotte tegevusest ja asjaoludest, millel on méérav
tahtsus raamatupidamiskohustuslase finantsseisundi ja majandustegevuse hindamisel, 2)
iilevaatega ettevotte olulistest siindmustest majandusaastal, 3) iilevaatega ettevotte
eeldatavatest arengusuundadest, 4) kirjeldustega ettevotte peamistest tegevusvaldkondadest,
toote- ja teenusegruppidest ning 5) Kkirjeldustega peamistest finantssuhtarvudest
majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta kohta.

Vihem avaldati infot seoses 1) olulisemate aruandeaasta jooksul toimunud ning
lahitulevikus planeeritavate investeeringutega ja 2) raamatupidamise aastaaruande koostamise
perioodil toimunud oluliste siindmustega, mis ei kajastu raamatupidamise aastaaruandes, kuid
mis oluliselt mdjutavad voi voivad mojutada jargmiste majandusaastate tulemusi.

Viaga vihesel maédral voi ildse ei avaldatud infot seoses 1) oluliste uurimis- ja
arendustegevuse projektide ning nendega seotud viljaminekutega aruandeaastal ja jargmistel
aastatel, 2) ettevotte tegevuskeskkonna {iildise (makromajanduslikku) arenguga ja selle
mojuga ettevotte  finantstulemusele, 3) ettevotte &dritegevuse hooajalisuse  voi
majandustegevuse tsiiklilisusega, 4) ettevotte tegevusega kaasnevate oluliste keskkonna- ja
sotsiaalsete mojudega ja 5) finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmarkide ja
pohimdtetega ning majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside,
intressimédrade ja borsikursside muutumisega seonduvate riskidega ning nende arvutamise
metoodikaga.

Kokkuvdttes saab mérkida, et positiivselt mojutas andmete avaldamist ettevatte suurus
(miitgitulu, vara, keskmine toétajate arv), aruandeaasta kasum ja tegelemine ekspordiga.
RPSis esitatud nduetest enam oli tdidetud nduded seoses ettevotte enda iildise tegevusega, (St
avaldati andmeid, mis sisalduvad ka raamatupidamise aruandes, ehk toimub andmete
dubleerimine ning uusi tdiendavaid detaile vélja ei tooda) ning vdhem avaldati andmeid, mis
voiksid huvitada iildsust (voimalikud investeeringud, uurimus- ja arendusprojektid, ettevotte
tegevusega kaasnevad keskkonna- ja sotsiaalsed mgjud, tegevuskeskkonna arengu mdju

ettevotte tegevusele).
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KOKKUVOTE

Magistritod koosneb kahest osast: teoreetilisest ja rakenduslikust osast. Teoreetilises
osas t0i autor vilja, mis on tegevusaruanne, kuidas on selle sisu ajaliselt muutunud, millised
nduded kehtivad tegevusaruandele, kes ja mil mééral on vastutav tegevusaruande esitamata
jatmise voi ebapiisava andmete esitamise eest, miks on oluline avaldada tegevusaruandes
sisulisi andmeid ning millised néitajad véivad mdjutada andmete avaldamist. Empiirilises
osas selgitas autor kogumi selekteerimisel 1ahtunud pohimdtteid, uuringu metoodikat, esitatud
hiipoteese, analiilisis kogumis olnud ettevitete majandusaasta aruandeid, kontrollis enda
piistitatud hiipoteeside paikapidavust ning esitas jareldused.

Too eesmirk oli vilja selgitada, millisel maédral ning millised nduded on
tegevusaruannetes enam tdidetud ning millised tegurid voivad mojutada andmete avaldamist.

Eesmirgi saavutamiseks analiilisis autor Eestis registreeritud todtleva todstuse
valdkonnas tegutseva 67 aktsiaseltsi 2013. aasta ja 2014. aasta majandusaasta aruandeid, mida
oli kokku 134.

Magistritods rakendati kvantitatiivsel meetodil C-indeksi analiiiisimeetodit, mida
esimest korda kasutas 1989. aastal Cooke. Statistiline analiiiis C-indeks meetodil voimaldas
hinnata kogumis olnud ettevotete pohiselt tegevusaruandele esitatud nduete tdidetavust voi
mittetdidetavust iga kontrollkiisimustikus esitatud kiisimuse 1dikes. Samuti vdimaldas see
vélja selgitada, millised autori poolt vilja toodud naitajad olid mojutanud andmete avaldamist
enam.

Analiiiisis joudis autor jéreldusele, et kogumis olnud tegevusaruannetes oli enam
taidetud nouded seoses ettevotte enda iildise tegevusega: 1) antud on iilevaade ettevotte
tegevusest ja asjaoludest, millel on maéddrav tdhtsus ettevotte finantsseisundi ja
majandustegevuse hindamisel, 2) antud on {ilevaade ettevotte olulistest siindmustest
majandusaastal, 3) antud on iilevaade ettevotte eeldatavatest arengusuundadest jargmisel
majandusaastal, 4) kirjeldatud on ettevotte peamisi tegevusvaldkondi, toote- ja teenusegruppe

ning 5) kirjeldatud on ettevotte peamisi finantssuhtarve majandusaastal ning sellele eelnenud
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majandusaasta kohta ning nende arvutamise metoodikat. Vdhemal médral voi ildse ei
avaldatud andmeid, mis tulenesid RPS § 24 1g 3 punktides 1-4, mis voiksid huvitada iildsust:
1) ettevotte tegevuskeskkonna iildine (makromajanduslik) areng ja selle mdju ettevotte
finantstulemusele, 2) ettevotte édritegevuse hooajalisus voi majandustegevuse tstiklilisus, 3)
ettevotte tegevusega kaasnevad olulised keskkonna- ja sotsiaalsed mdjud ja 4)
finantsinstrumentide finantsriskide maandamise eesmérgid ja pohimdtted ning majandusaastal
ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside, intressimdirade ja borsikursside
muutumisega seonduvad riskid.

Autori esitatud kiimnest hiipoteesidest, mis tuginesid teoreetilises osas vilja toodud
teiste autorite uurimistodde tulemustele, sai kinnitust viis hiipoteesi:

1) H1: ettevotted, kus miiligitulu on suurem kui 8 000 000 eurot, avaldavad
andmeid enam kui ettevdtted, kus miitigitulu on 8 000 000 eurot v3i vihem;

2) H2: ettevotted, kus varad kokku on tile 4 000 000 euro, avaldavad andmeid
enam kui ettevotted, kus varad kokku on 4 000 000 eurot vOi vihem;

3) H3: ettevotted, kus tootajaid on keskmiselt rohkem kui 50, avaldavad
andmeid enam kui ettevotted, kus tootajaid on keskmiselt 50 voi vihem;

4) H4: ettevotted, mis on aruandeaastal kasumis, avaldavad andmeid enam kui
ettevotted, mis on aruandeaastal kahjumis;

5) H9: ettevotted, mille miitigitulu on seotud ekspordiga, avaldavad andmeid
enam kui ettevotted, mille miiiigitulu on seotud iliksnes kodumaise turuga.

Hiipoteesidest ei leidnud kinnitust jirgmised:

1) HS: ettevotted, mille juhtorganis on aktsiondr voi temaga seotud isik,
avaldavad andmeid vdihem kui ettevotted, mille juhtorganis ei ole aktsionédri voi temaga
seotud isikut;

2) Hé6: ettevotted, mille ndukogus on aktsionér voi temaga seotud isik, avaldavad
andmeid vdhem kui ettevotted, mille juhatuses on aktsionér voi temaga seotud isik;

3) H7: ettevotted, kus on vdhemalt viis aktsionéri, avaldavad andmeid enam kui
ettevotted, kus on iiks aktsiondr;

4) HS&: ettevotted, kus on vélismaalasest aktsionir, avaldavad andmeid enam kui

ettevotted, kus ei ole vilismaalasest aktsionéri;
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5) H10: ettevotted, keda auditeerivad audiitoriihingud, kelle teenuseid kasutavad
mitmed ettevotted, avaldavad andmeid enam kui ettevotted, kelle teenuseid kasutavad tiksikud
ettevotted.

Kogumis olnud tegevusaruannete analiilisi pohjal saab mérkida, et tegevusaruannetes
avaldatud andmete esitamisele avaldavad enam mdju finantsniitajatest tegurid.

Autori arvates on vajalik hinnata RPS § 24 lg 3 punktidest 1-4 tulenevate nouete
vajalikkust ning juhul kui leiab kinnitust, et nende aluseks olevad andmed on {ildsusele
olulised, siis tuleb vilja to6tada mdojusamad sanktsioonid vdi meetodid, et mojutada ja
kohustada ettevotteid neid tditma. Kui aga leitakse, et nende aluseks olev info on tildsusele
kéttesaadav ka muudest kanalitest, siis on otstarbekas need nduded seadusest korvaldada.

Kéesolevas t00s analiiiisis autor Eestis registreeritud tootleva toostuse valdkonnas
tegutsevate aktsiaseltside majandusaasta aruandeid. Huvitav oleks vdrrelda antud t66d
uuringu tulemustega, mille analiilisiandmed on saadud mdnes muus valdkonnas tegutsevate

Eestis registreeritud aktsiaseltside majandusaasta aruannetest.
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SUMMARY

MANAGEMENT REPORT AND ASSESSMENT OF THE DATA
PRESENTED IN SUCH REPORTS

Diana Vers

Companies registered in Estonia have the obligation to prepare their management reports
upon the end of financial year (along with annual reports) and submit them to the Registration
Department of Tartu County Court. The requirements as to the content of such reports are set
out in the Accounting Act.

An management report is the official report of the management regarding the company’s
activities, its current state, as well as any significant past and future events that may affect the
company. The goal of an management report is to provide the reader with information on the
past and upcoming events in the company so that the reader is able to make economic
decisions based on the received information.

The goal of the master’s thesis was to find out which requirements are mostly fulfilled with
regard to management reports and what can affect publication of data. As the basis for the
analysis the author received annual reports of 67 public limited companies of the processing
industry for 2013 and 2014. The author performed analysis based on the C-index method
which was first used in the studies of Cooke in 1989.

Based on the results of the analysis the author has reached the conclusion that more often the
requirements regarding general indicators of company’s own activities were fulfilled (for
instance, overview of the company’s actions, important events during the financial year) and
less often — the requirements that may be of interest to the general public (for instance,
environmental and social influence of activities of the company, development of the working
environment and its influence on the company’s activities).

Five of the hypothesis proposed by the author were confirmed, and it is possible to state that
disclosure of data in management reports is in positive correlation with the company size,

profits for the reporting year and exports of the company.

64



LISAD

Lisa 1. Haldusaruande ja tegevusaruande sisu vordlus

§22(2)2)
Haldusaruandes
kirjeldatakse:
1)mo6dunud
majandusaasta tdhtsamad
siindmused,

2) tulevase aasta plaanid,
3) jooksval
majandusaastal tehtud
arengu- ja uurimus-
véljaminekud,

4) jargneva aasta arengu-
ja uurimusplaanideks
ettendhtud kulud,

5) juhatuse liikmete tasu
ildsumma,

6) tootajate tasu
tildsumma,

7) keskmine tdotajate arv.

§22(3)

Tegevusaruandes antakse:

1) iilevaade tegevusest,

2) iilevaade olulistest
siindmustest majandusaastal,
3) eeldatavad arengusuunad
jargmisel majandusaastal,

4) viljaminekud uurimis- ja
arendustegevuseks,

5) jargmiseks majandusaastaks
planeeritud uurimis- ja
arendustegevuseks vilja-
minekud,

6) juhtorganite tasu,
soodustused, hiivitis
tagasikutsumise,

7) tootajate tasu tildsumma,
8) keskmine tootajate arv,
9) raamatupidamise
aastaaruande koostamise
perioodil toimunud olulised
siindmused, mis ei kajastu
raamatupidamise
aastaaruandes, kuid mis
oluliselt m&jutavad voi voivad
mojutada jargmiste
majandusaastate tulemusi.

§24 (1)

Tegevusaruandes antakse:

1) lilevaade tegevusest,

2) iilevaade olulistest sindmustest
majandusaastal,

3) eeldatavad arengusuunad jargmisel
majandusaastal,

4) olulisi uurimis- ja arendustegevuse
projektid,

5) uurimis- ja arendustegevuse
projektidega seotud véljaminekuid
aruandeaasta,

6) uurimis- ja arendustegevuse projektid
ega seotud viljaminekud jargmistel
aastatel,

7) juhtorganite tasu, soodustused,
viljastatud garantiid ja potentsiaalsed
kohustused,

8) tootajate tasu iildsumma,

9) keskmine tootajate arv
majandusaastal,

10) raamatupidamise aastaaruande
koostamise perioodil toimunud olulised
stindmused, mis ei kajastu raamatu-
pidamise aastaaruandes, kuid mis
oluliselt mGjutavad voi voivad mojutada
jargmiste majandusaastate tulemusi.,
11) info majandusaasta kestel
omandatud voi tagatiseks voetud oma
osadest vOi aktsiatest.

Allikas: autori koostatud
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Lisa 2. Finantsniitajad 2013

varad keskmiselt aruandeaasta
ettevotted |piirkond | sektor |miiiigitulu | kokku tootajaid kasum/kahjum

1 2 1 799341 | 528422 55 -15445

2 1 1| 1741028 | 2045547 69 -719474

3 1 2| 4089853 | 1834650 59 162048

4 8 2| 1921030 2411027 40 141265

5 6 2 698609 | 1414315 34 13710

6 1 2 119653 | 4964467 22 -130227

7 1 3 003568 | 268415 15 86421

8 3 3| 3054747 | 2213046 71 77645

9 6 4 869430| 871391 23 27232
10 1 4 651509 | 705355 8 -32099
11 4 4| 2000070| 2629955 23 265054
12 1 4| 5905795| 5760072 72 -428826
13 1 4| 1911711| 1446863 33 40141
14 7 4| 2447967| 604850 46 132507
15 4 4| 8559268 | 9799020 102 1598171
16 1 4| 6692512 | 5238206 102 258618
17 5 4 730176 | 772806 26 -7604
18 1 5| 2468708| 1365763 32 136291
19 1 5| 15188675| 4433485 148 640940
20 1 5 15792 17370 7 -36039
21 4 5 372261 | 215544 6 24475
22 7 5| 1340170| 1401811 23 160568
23 2 5 947455 | 1679203 18 22663
24 5 5| 1553816| 1811364 47 77386
25 6 5 895926 | 872894 25 4159
26 4 5| 4095886 | 1749007 38 38100
27 7 5| 18537578 | 13697468 328 2343248
28 1 5| 8855567 | 5515496 73 287773
29 1 5| 1395546| 753168 21 85348
30 1 6 479249 | 551539 15 50135
31 1 6 044913 | 496481 17 -42448
32 9 6 618894 | 745462 18 9889
33 9 6| 3880292| 4032077 45 288748
34 1 6| 2958767 | 3946120 79 288586
35 5 7| 8761562 | 6319097 96 449063
36 2 7| 8475152| 706267 85 2800412
37 2 7| 3399106| 3463305 116 301368
38 1 8 731600 369779 41 101555
39 7 8| 4917857 | 3386888 180 531552
40 1 8| 1304668| 616656 14 15665
41 7 8 494322 | 573832 61 -5571
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Lisa 2. Finantsnéitajad 2013 jarg

varad keskmiselt aruandeaasta
ettevotted |piirkond | sektor |miiiigitulu | kokku tootajaid kasum/kahjum
42 1 9| 2474792| 1095985 79 118512
43 4 9| 3734268| 2566400 157 36096
44 1 9| 3293616| 2620441 71 264469
45 5 10 871651 | 503362 25 -55972
46 3 10 212588 | 371769 10 -27429
47 6 10 665111 | 1003107 16 30021
48 1 10| 2310170| 2498301 28 -76533
49 2 10| 2324438| 1249489 43 447784
50 5 10 349899 | 298839 17 314
51 5 10| 3445416| 2715826 54 204986
52 4 10| 1978329| 860563 33 -44623
53 4 10 706243 | 406044 10 84785
54 4 10| 1142003| 1251514 9 79281
55 4 10 726236| 376273 36 -42473
56 8 10| 9147839 | 5822785 72 578100
57 8 10| 4887262| 2108483 81 20025
58 1 10| 5866000| 5490000 100 176000
59 2 10 490980| 682911 22 3681
60 6 10| 3209546 | 2046354 56 469442
61 2 10 695022 | 556695 24 5820
62 10 10| 2485671| 2312421 70 -47949
63 3 11| 1555976| 976399 39 -41788
64 1 11| 3649472| 1408056 52 90700
65 1 12 560246 | 369297 14 10334
66 1 12 75979 | 222951 3 -10647
67 1 12| 5272297| 4281000 101 421321

Allikas: autori koostatud
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Lisa 3. Finantsnéitajad 2014

varad keskmiselt aruandeaasta
ettevotted | piirkond | sektor | miiiigitulu | kokku tootajaid kasum/kahjum
1 2 1 620732| 524770 51 45765
2 1 1| 1481940| 1929503 59 -87955
3 1 2| 3754826 | 2232603 63 -105868
4 8 2| 2182807 | 2695494 40 202551
5 6 2 684304 | 1433977 34 9879
6 1 2 289447 | 741003 19 -4983535
7 1 3| 1226642 | 332962 17 149030
8 3 3| 2295357 | 2195807 61 -42004
9 6 4 791648 | 819802 21 -28226
10 1 4 696061 | 713475 7 24606
11 4 4| 1920110| 2623281 21 60434
12 1 4| 7328224 | 5146463 71 -920205
13 1 4| 1512697 | 1205109 33 -179492
14 7 4| 1869464| 708153 39 67823
15 4 4| 10589392 | 11616574 108 18910574
16 1 4| 7323129| 5501888 102 44811
17 5 4 822613 | 708968 28 3958
18 1 5| 2829732| 1554662 33 146224
19 1 5| 19767183 | 4590367 169 451298
20 1 5 47420 13830 8 20060
21 4 5 368747 | 258706 6 -24296
22 7 5| 1412264 | 1678249 21 216423
23 2 5| 1130921| 1915917 20 67141
24 5 5| 1552894 | 1736333 45 26594
25 6 5| 1178578| 793571 25 11371
26 4 5| 3816341 | 1422486 40 67833
27 7 5| 19948945 | 12443261 330 1783865
28 1 5| 7843161| 4972769 115 283571
29 1 5| 1275952| 820170 19 40279
30 1 6 442081 | 521739 15 17249
31 1 6| 1101230| 458283 16 35147
32 9 6 576460| 735819 18 -646
33 9 6| 4070506| 4571789 45 169751
34 1 6| 2881022| 5532222 81 1479489
35 5 7| 9802295| 5922507 102 663239
36 2 7| 8975261 |15051253 76 1471901
37 2 7| 3547619| 3822040 114 342742
38 1 8 674489 | 350650 34 41911
39 7 8| 5193691 | 3242808 180 188287
40 1 8| 2015147| 585005 16 -17211
41 7 8 403838 | 559389 47 2928
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Lisa 3. Finantsnéitajad 2014 jarg

varad keskmiselt aruandeaasta
ettevétted | piirkond | sektor | miiiigitulu | kokku tootajaid kasum/kahjum
42 1 9| 2205186| 1000678 71 3668
43 4 9| 3785518| 2477040 152 -84960
44 1 9| 3210682| 2441945 68 -243894
45 5 10| 1181349| 634761 29 121940
46 3 10 214056 | 347321 10 -32063
47 6 10 852415| 1285238 15 132003
48 1 10| 2908300| 2564105 24 82219
49 2 10| 3550197| 1611103 44 59734
50 5 10 340435| 294637 22 -11939
51 5 10| 3269897 | 2917228 52 215286
52 4 10| 1990916| 950824 33 6226
53 4 10 726449 | 435000 12 7288
54 4 10| 1293068 | 1629890 9 72113
55 4 10 781955| 386384 34 9044
56 8 10| 10520758 | 7822682 72 584940
57 8 10| 5132577 | 2234099 80 12097
58 1 10| 5939000| 5196000 83 90000
59 2 10 518316| 671483 24 -2804
60 6 10| 3640423 | 2498657 57 600561
61 2 10 651427 | 574041 25 -13760
62 10 10| 2654909 | 2335647 70 -179574
63 3 11| 1765391| 1028253 42 50614
64 1 11| 3791000 1551444 50 182839
65 1 12 651663 | 372427 14 34319
66 1 12 52958 | 214940 2 1535
67 1 12| 5405061 | 5279142 105 501721

Allikas: autori koostatud
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Lisa 4. Mittefinantsnaitajad 2013

aktsionér | aktsionér miiiigitulu | aktsioniride | aktsionir
ettevotted | juhatus | ndukogu | juhatuses | néukogus audiitor ekspordist arv vilismaalane
seotud
1 1 3|jah isik OU K ja S Tamberg jah 1]ei
2 2 3| ei jah KRM Audit OU jah 3| ei
3 1 3|jah jah 1.S.Audiitorteenuste OU ei 3|ei
4 1 3|ei jah Assertum Audit OU jah 1|jah
seotud
5 3 3|jah isik Stella Audiitorbiiroo OU | jah 2 |ei
seotud
6 2 3|jah isik Baker Tilly Baltics OU jah 2| ei
seotud
7 2 3|jah isik HLB Expertus KLF OU | jah 2| ei
Audiitorbiiroo Roy
8 1 3|jah jah Vaimand OU jah 3|jah
9 2 3|jah ei PKF Estonia OU jah 1|ei
seotud seotud
10 1 2 |isik isik Assertum Audit OU jah 1lei
seotud
11 2 3|jah isik Audiitorbiiroo Fides OU | jah 1|ei
12 1 4| ei ei Audiitorbiiroo ELSS AS jah 3ei
Grant Thornton Rimess
13 1 3|jah jah ou jah 2 |ei
seotud Audest Audiitorteenuste
14 2 3|jah isik oU jah 2| ei
15 1 3|jah ei Grow Audit OU jah 1lei
16 1 3|jah ei PWC jah 1|jah
17 2 3|jah ei Finantskindlus OU jah 2|ei
seotud
18 1 3|jah isik HLB Expertus KLF OU | jah 1|ei
19 3 3|ei jah Audiitorteenuse OU jah 5+ | jah
20 1 3|jah ei Asertum Audit OU ei 1|ei
21 1 3|ei jah OU Audiitorbiiroo RKT jah 3|ei
22 1 3|jah jah ST ja Partners OU jah 2 |ei
seotud
23 1 3|jah isik KV Auditeerimine OU jah 1|ei
24 2 3|ei jah OU Finantskindlustus jah 3|ei
Audiitorbiiroo Roy
25 1 3|ei jah Vaimand OU jah 4|ei
26 3 4| jah ei EDO Eesti AS jah 4 ei
27 4 3|jah jah OU Mark Audit jah 4|ei
28 1 6| jah jah OU Audit Vikneti jah 4ei
seotud
29 1 3|jah isik Chrismarine OU jah 1]|ei
30 2 3|jah jah TPMM Nordic OU jah 3|ei
seotud
31 3 3|jah isik Alden Audit OU jah 4ei
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Lisa 4. Mittefinantsnditajad 2013 jarg

aktsionér | aktsionér miiiigitulu | aktsioniride | aktsionir
ettevotted | juhatus | ndukogu | juhatuses | néukogus audiitor ekspordist arv vilismaalane

32 1 3|jah jah OU TEHE jah 3|ei

33 1 3|jah jah Dana Audit OU jah 5+ |ei
seotud

34 1 3|jah isik ELAI Audiitorbiiroo OU | jah 1|ei

35 1 3|jah jah OU Finantskindlustus jah 2| ei

seotud

36 3 3|isik jah Assertum Audit OU ei 1|ei
seotud

37 1 3|jah isik OU Fraumel jah 1|ei

38 1 4|jah jah Audiitorithing OU jah 4|ei
seotud

39 1 3|jah isik ST ja Partners OU jah 1|ei

40 1 3|ei ei PKF Estonia OU jah 1|ei
seotud

41 1 3|jah isik STjaPartners OU jah 1|ei

42 2 3|jah jah I.S.Audiitorteenuste OU | jah 4|jah
seotud

43 3 3|jah isik TPMM Nordic OU jah 1|ei

44 1 3|jah jah Audiitorteenuse OU jah 2| ei

45 1 3|jah jah OU Finantskindlustus jah 2| jah

46 1 3|jah ei Kagu-audit OU jah 1|ei

OU Age Feldman

47 2 3|jah jah Audiitorbiiroo jah 2|ei
seotud

48 1 3|jah isik Dison OU jah 1|ei

49 1 3|jah jah OU Fraumel jah 2| ei

50 1 3|jah jah OU Finantskindlustus jah 4 ei
seotud

51 1 3|jah isik OU Finantskindlustus jah 1|ei

52 2 3|jah ei AjaM Audit OU jah 3|ei

53 1 3|jah ei Audiitorbiiroo ELSS AS ei 1|ei
seotud

54 1 3|jah isik Audiitorbiiroo ELSS AS jah 1]ei

55 2 4| jah jah Konsultatsioonid OU jah 2 |jah
seotud

56 1 3|jah isik Assertum Audit OU jah 1|ei

57 2 3]jah jah Konsultatsioonid OU jah 5| ei
seotud

58 2 3|jah isik OU Metstulikas jah 1]ei

59 2 3|jah jah Lemmur OU jah 5| ei

60 1 3|jah jah Audiitorbiiroo Fides Ot jah 4| ei

61 1 3|jah jah OU K ja S Tamberg jah 3| ei
seotud

62 2 3jah isik Konsultatsioonid Ot jah 1lei

71



Lisa 4. Mittefinantsnditajad 2013 jarg

aktsionir | aktsionér miiiigitulu | aktsioniride | aktsionir
ettevotted | juhatus | ndukogu | juhatuses | néukogus audiitor ekspordist arv vilismaalane
63 2 3|jah jah Gaidion OU jah 2 |jah
64 1 3|jah ei OU Mark Audit jah 2|ei
seotud Audiitorbiiroo Andrison
65 1 3|jah isik ouU jah 2| ei
66 1 3|jah jah Audiitorfirma KLEA OU | jah 4|ei
67 1 3|jah jah Audiitorbiiroo Simar OU | jah 2| ei

Allikas: autori koostatud
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Lisa 5. Mittefinantsniitajad 2014

aktsionér | aktsionér miiiigitulu | aktsioniride | aktsionir
ettevotted | juhatus | ndukogu | juhatuses | néukogus audiitor ekspordist arv vilismaalane
seotud
1 1 3|jah isik OU K ja S Tamberg jah 1|ei
2 2 3|ei jah A-Arlet OU jah 3| ei
3 1 3|jah jah 1.S.Audiitorteenuste OU | ei 3| ei
4 1 3|ei jah Assertum Audit OU jah 1|jah
seotud
5 3 3|jah isik Stella Audiitorbiiroo OU |jah 2 |ei
seotud
6 2 3|jah isik Villems Donoway OU jah 2| ei
seotud
7 2 3|jah isik HLB Expertus KLF OU | jah 2| ei
Audiitorbiiroo Roy
8 1 3|jah jah Vaimand OU jah 3|jah
9 2 3|jah ei PKF Estonia OU jah 1|ei
seotud seotud
10 1 2 | isik isik Kagu-Audit OU jah 1|ei
seotud
11 2 3|jah isik Audiitorbiiroo Fides OU | jah 1|ei
12 1 4| ei ei Audiitorbiiroo ELSS AS | jah 3ei
Grant Thornton Rimess
13 1 3|jan jah oU jah 2 |ei
seotud Audest Audiitorteenuste
14 2 3|jah isik oU jah 2| ei
15 1 3|jah ei Grow Audit OU jah 1|ei
16 1 3|jah ei PWC jah 1|jah
17 2 3|jah ei Finantskindlus OU jah 2 |ei
seotud
18 1 3|jah isik HLB Expertus KLF OU | jah 1|ei
19 3 3|ei jah Audiitorteenuse OU jah 5+ |jah
20 1 3|jah ei Asertum Audit OU ei 1|ei
21 1 3|ei jah OU Audiitorbiiroo RKT | jah 3|ei
22 1 3|jah jah ST ja Partners OU jah 2 |ei
seotud
23 1 3|jah isik KV Auditeerimine OU jah 1]ei
24 2 3|ei jah OU Finantskindlustus jah 3|ei
Audiitorbiiroo Roy
25 1 3|ei jah Vaimand OU jah 4| ei
26 3 4|jah ei EDO Eesti AS jah 4 ei
27 4 3|jah jah OU Mark Audit jah 4|ei
28 1 6| jah jah 0U Audit Vikneti jah 4 |ei
seotud
29 1 3|jah isik Chrismarine OU jah 1]ei
30 2 3|jah jah TPMM Nordic OU jah 3| ei
seotud
31 3 3|jah isik Alden Audit OU jah 4ei
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Lisa 5. Mittefinantsnditajad 2014 jéarg

aktsionér | aktsionér miiiigitulu | aktsioniride | aktsionir
ettevotted | juhatus | ndukogu | juhatuses | néukogus audiitor ekspordist arv vilismaalane

32 1 3|jah jah OU TEHE jah 3|ei

33 1 3|jah jah Dana Audit OU jah 5+ |ei
seotud

34 1 3|jah isik ELAI Audiitorbiiroo OU | jah 1|ei

35 1 3|jah jah AT Audiko OU jah 2| ei

seotud

36 3 3|isik jah Assertum Audit OU ei 1|ei
seotud

37 1 3|jah isik OU Fraumel jah 1|ei

38 1 4|jah jah Audiitorithing OU jah 4|ei
seotud

39 1 3|jah isik ST ja Partners OU jah 1|ei

40 1 3|ei ei PKF Estonia OU jah 1]|ei
seotud

41 1 3|jah isik ST ja Partners OU jah 1|ei

42 2 3|jah jah I.S.Audiitorteenuste OU | jah 4|jah
seotud

43 3 3|jah isik TPMM Nordic OU jah 1|ei

44 1 3|jah jah Audiitorteenuse OU jah 2| ei

45 1 3|jah jah OU Finantskindlustus jah 2 | jah

46 1 3|jah ei Kagu-audit OU jah 1|ei

OU Age Feldman

47 2 3|jah jah Audiitorbiiroo jah 2 |ei
seotud

48 1 3|jah isik Dison OU jah 1|ei

49 1 3|jah jah OU Fraumel jah 2 |ei

50 1 3|jah jah OU Finantskindlustus jah 4 ei
seotud

51 1 3|jah isik OU Finantskindlustus jah 1|ei

52 2 3|jah ei AjaM Audit OU jah 3|ei

53 1 3|jah ei Audiitorbiiroo ELSS AS  |ei 1]ei
seotud

54 1 3|jah isik Audiitorbiiroo ELSS AS  |jah 1]ei

55 2 4| jah jah Konsultatsioonid OU jah 2 |jah
seotud

56 1 3|jah isik Assertum Audit OU jah 1ei

57 2 3|jah jah Konsultatsioonid Oii jah 5|ei
seotud

58 2 3|jah isik OU Metstulikas jah 1|ei

59 2 3|jah jah Lemmur OU jah 5| ei

60 1 3|jah jah Audiitorbiiroo Fides OU | jah 4|ei

61 1 3|jah jah OU K ja S Tamberg jah 3| ei
seotud

62 2 3|jah isik Konsultatsioonid OU jah 1|ei
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Lisa 5. Mittefinantsnditajad 2014 jéarg

aktsionér | aktsionér miiiigitulu | aktsioniride | aktsionir
ettevotted | juhatus | ndukogu | juhatuses | néukogus audiitor ekspordist arv vilismaalane
63 2 3|jah jah Gaidion OU jah 2 |jah
64 1 3|jah ei OU Chrismarine jah 2|ei
seotud Audiitorbiiroo Andrison
65 1 3|jah isik ouU jah 2| ei
66 1 3|jah jah Audiitorfirma KLEA OU |jah 4|ei
67 1 3|jah jah Audiitorbiiroo Simar OU | jah 2 ei

Allikas: autori koostatud
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