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Bakalaureuset6o eesmark oli analiitisida 2021. aastal toimunud short squeeze’i, mis toimus
GameStopi  aktsiaga ja koostada nende jaeinvestorite profiil, kes olid aktiivsed
sotsiaalmeediaplatvormi Reddit, tdpsemalt r/WallStreetBetsi ja r/SuperStonki kasutajad. Teema on
uudne ja varasemaid uuringuid teemal on l&bi viidud vdhe. Samuti sooviti saada arusaam
jaeinvestoritest, kes votsid Taaveti rolli voitluses Koljatiga ehk vditlesid GameStopi aktsiat

lithikeseks miiiivate riskifondide vastu.

R/SuperStonki investori profiili loomiseks ja nende investeerimismotiivide teadasaamiseks viidi
1abi kiisitlus. Kusimustikku levitati r/SuperStonki alamfoorumis, mis koosnes umbes 750 000
r/WallStreetBetsi komuunist eraldunud investorist. Eesmérgiks oli luua komuuni investori profiil.
Kiisitlus viidi 14bi Google Formsi keskkonnas ja vastajaid oli kokku 212. Enamik investoritest olid
noored, vidhese investeerimiskogemusega ameeriklased. Peamisteks infoallikateks osutusid
Redditi foorumid, tuttavate suusonalised soovitused ja traditsiooniline meedia. Investorid uskusid
oma positsioonidesse ja enamik vastajatest hoidsid veel kiisimustikule vastamise ajal oma
positsioone. Portfellid olid suhteliselt viikesed ja positsioonidest viljudes jaddi iildiselt nulli.
Positiivse leiuna oli ndha investorite enesehinnangu tdusu oma finantsteadmiste osas tdnu
aktsioonis osalemisele. Investorite motivatsiooniks aktsioonis osalemisel oli raha teenimine ning

stisteemi ja riskifondidele vastu seismine.

Teise osana viidi 1dbi regressioonanaliilis GameStopi aktsiahinna ja r/WallStreetBetsi haarde
vahelise seose vilja selgitamiseks. Analiilisiperioodiks oli 2021. aasta ja analiilis viidi 1dbi
vihimruutude meetodil. Tulemusena leiti statistiliselt oluline seos ja mudel arvutamaks

aktsiahinda ajahetkel, kasutades alusandmetena subreddit’i tellijate ja postituste arvu ajahetkel.

Votmesonad: Reddit, kditumuslik investeerimine, sotsiaalmeedia
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Uldlevinud viide on, et finantsturgusid juhivad institutsioonid ja erainvestorid ei suuda muuta
aktsiate hinda ja saavad finantsturul kasu ldigata iiksnes institutsioonide kdikudega kaasa minnes.
Tanapdeva maailmas on voimalik inimestel jagada oma motteid piisavalt laiahaardeliselt, et tihisel
eesmdrgil voistelda fondide ja muude institutsioonidega. 2021. aasta alguses toimus aktsiaturul
midagi eriskummalist — videoméngude jaemiiligiketi GameStop aktsiahind tdusis ddrmiselt kiirelt
ja korgele samal ajal, kui riskifondid olid positsioneerinud end agressiivselt lithikesse positsiooni
antud ettevotte osas. Selles olukorras ilmnes, milleks on suutelised jaeinvestorid, kui neid koondab
tihine eesmirk ja platvorm, kus oma arvamusi ja motteid jagada. Selleks platvormiks osutus Reddit
ja r/WallStreetBetsi kommuun. Esmakordselt ldksid erainvestorid vastastikku fondidega,

ohustades oluliselt nende varasid.

Internetiajastul on info muutunud tavainimestele histi kéttesaadavaks ja inimsuhtluse piirid on
laienenud. Samuti on tavainimese jaoks aktsiaturgudel kauplemine muutunud lihtsamaks uute
kauplemisplatvormide néol nagu Robinhood. Lisaks on tdnu néivalt [§pmatule infovoole internetis
voimalik algajal investoril leida Gppematerjale hdlpsamalt, kui kunagi varem. Sotsiaalmeedia
muudab infovahetuse kiiremaks ja ulatuslikumaks, kui see on kunagi varem olnud ning seda nii
igapdevasuhtluses kui ka diskussioonides ja soovitustes aktsiaturgude kohta. Antud t66s késiteldav
sotsiaalmeediaplatvorm Reddit on véga hea ndide mdlema kohta. Reddit voib pealtndha jétta mulje
kui naljade ehk meemide jagamise portaal, kuid varasemad uuringud ja ka kdesolev t66 nditavad

veebilehel paikneva r/WallStreetBetsi moju suurettevotte aktsiale.

Kiisitluse eesmérgiks oli saada parem tilevaade neist, kes investeerisid GameStopi aktsiatesse
short squeez’i ajal. Kiisimustik koostati Google Formsis ja seda levitati Redditi alamfoorumis
r/SuperStonk. Kiisitlus viidi l&dbi 2021. aasta alguses ja vastajaid oli kokku 212. Kiisitlus téitis oma
eesmirgi ja selle tulemusena loodi antud kommuuni investori profiil. Siiski esinesid kiisitlusega
seoses mdned probleemid. Esimeseks takistuseks oli Redditi alamfoorumite ebaméirased reeglid,
mistottu avastati kiisimustikku postitades, et mitmetes alamfoorumites on kiisimustike levitamine

keelatud. Siiski leiti kommuun r/SuperStonk, mis osutus r/WallSteetBetsist uurimise maottes isegi



paremaks, sest antud subreddit oli fokuseeritud ainult GameStopi aktsiale. Lisaks ei olnud
diskussioonid r/SuperStonkis sedavord pilkavad ja naljatlevad, vaid tdsisemad ja sisukamad.
Teiseks probleemiks kiisimustiku levitamisel oli kasutajate negatiivne hoiak uuringu suhtes. T66
labiviijat stitidistati spionaazis USA védrtpaberi- ja borsikomisjoni heaks ja kiisimused
kiisimustikus tekitasid vastajates samuti negatiivseid emotsioone. Vastukaja pdhjal muutis uurija
kasutatavat terminoloogiat ja kiisimuste {lesehitust, et negatiivsed emotsioonid ei peataks
investoreid vastamast. Voib siiski 6elda, et negatiivne vastukaja lisas to6le huvitavat lisavéértust
ja toetas vastajate motivatsiooni aktsioonis osalemises, kuna tihti toodi investeerimise pdhjusena

vilja slisteemi vastu vditlemist ja riskifondide kahjustamist.

Regressioonanaliiiisi eesmirgiks oli tuvastada, kas ja milline mdju on Redditi postitustel
aktsiahinnale. Statistiline analiitis viidi 14bi regressioonanaliilisina programmis Gretl. Aktsiahind
vaatlusperioodil 04.01-31.12.2021 saadi Yahoo! Finance’i andmebaasist. Alusandmete hankimine
r/WallStreetBetsi kohta osutus keerukaks. Esialgne plaan teha Reddit APIga paringuid otse Redditi
andmebaasidest ei dnnestunud, kuna Reddit oli I6petanud ajalooliste andmete viljastamise. Seega
hankis autor andmed subredditstats.com-i andmebaasist, kust oli varasemalt Reddit APIga alla
laadinud osa vajalikust infost. Kahjuks ei olnud vdimalik andmebaasis vastuseid votmesonade
jargi filtreerida ja andmetena saadi ainult tellijate, kommentaaride ja postituste arv. Olemasoleva

info pohjal viidi 14bi regressioonanaliiiis ja jouti korge seletusvoimega mudelini.

To6 koosneb kolmest peatiikist. Esimeses osas késitletakse teoreetilisi aluseid varasematest
uurimustoodest, teises osas uuringumetoodikat ja tulemusi ning viimases osas esitatakse

jéareldused, tulemuste analiiiis ja ettepanekud edasisteks uuringuteks.

T66 eesmérgiks on vastata kiisimustele:
Kas aktiivne infovahetus r/WallStreetBets kommuunis m&jutas GameStopi aktsiahinda?
Kas ja kuidas on voimalik leida GameStopi aktsiahinda kasutades infot r/WallStreetBets
sonumite haarde kohta?
Millised tegurid vdimaldasid GameStopi aktsiahinna tdusu 2021. aastal?
Milline on keskmine r/SuperStonki kasutaja, kes investeeris GameStopi aktsiatesse 2021.

aastal?
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Kéesolev peatiikk kirjeldab teoreetilisi aluseid, mille pdhjal t66 on {iles ehitatud ja peamisi
kasitletavaid mdisteid. Peatiikk jaguneb neljaks alapeatiikiks. Esimeses osas kirjeldatakse 2021.
aastal GameStopi aktsiaga toimunut, jirgmisena veebifoorumi Reddit olemust. Peatiiki kolmandas
alampeatiikis késitletakse varasemaid uuringuid jae- ja institutsionaalsete investorite rollist

finantsturgudel ja sotsiaalmeedia osa ettevdtete igapdevatdos.

*DPH6WRSL DNWVLD

GameStop Corp. on New Yorgi borsil noteeritud jaemiitigipoekett, mis tegeleb peamiselt mdngude
ja meelelahutustoodete miitigiga. GameStop Corp. omab veebipoodi ja tuhandeid tavapoode
USAs, Kanadas, Austraalias ja Euroopas. (Gamestop Corp., 2021) Enne 2021. aastat saavutas
GME aktsia hind oma tipu 2007. aasta 10pus, mil aktsiahinnaks kujunes tipphetkel 63 USA dollarit.
2008. aastast alates langes GME aktsia vahemikku 18-32 dollarit. Perioodil 2013-2015 kaubeldi
aktsiaga vadrtuses 23—55 dollarit ja 2015. novembrist langes aktsia hind kuni 2019. aasta kolmanda
kvartalini, mil aktsia hind jdi vahemikku 3—-6 USA dollarit (Yahoo finance, 2021). 2020. aasta
stigisel tdusis aktsiahind jarsult ja neljandal jaanuaril 2021 seisis aktsia hind 19 dollari peal.
Kiimme péeva hiljem ehk 19. jaanuaril oli sama aktsia turuvairtus kahekordistunud ning téusnud
39.91 USA dollarini pdeva lopuks. Tousutrend jatkus ja 27.01.2021 joudis aktsiahind eluaegsesse
tippu 325 dollari juures. GameStopi aktsia hinna litkumine ja selle liikkumise ajalugu on antud t66s
ddrmiselt tdhtis, kuna 2021. aastal antud aktsiahinnaga toimunu on erakordne oma olemuse ja

tulemuse poolest.

2021. aasta alguses oli GameStop pingsalt meedia tidhelepanu all ja olukorda kajastati aktiivselt.
Aktsiaga toimuv pilvis ka regulaatorite ja poliitikute tdhelepanu. Nii tava- kui ka sotsiaalmeedias
hakati kutsuma GameStopi meme stock’iks (Hayes, Meme Stock, 2022). Sama terminit kasutati
teiste ettevdtete, nagu AMC ja Blackberry aktsiatest koneldes. Mainitud aktsiad olid véga sarnases
seisus GameStopi aktsiaga ja olid samuti aktuaalsed jutuallikad r/WallStreetBets kommuunis

(Robert Jarrow, 2021). Investoritele ootamatult peatas populaarne kauplemisportaal Robinhood



Markets Inc. meme stock’idega kauplemise tiheksaks pdevaks 2021. jaanuari 16pus ja veebruari
alguses (Arash Aloosh, 2021). Erainvestorite kogukonnas r/WallStreetBetsis tekitas siindmus

tugevat vastureaktsiooni.

Olukorda hakati kutsuma nimega short squeeze (antud terminile ei ole eesti keeles ametlikku
vastet, kuid on kastutatud madistet ,,ltihiliips*). Seda pdhjusel, et enne aktsiahinna tdusu 2021.
aastal miilisid kaks suurt riskifondi Citron Research ja Melvin Capital vdga agressiivselt
Gamestopi aktsiaid lithikeseks, eesmérgiga suruda selle aktsiahind alla. Selline kéitumine
riskifondide poolt kasvatas pahameelt monedes inimestes, sealhulgas r/WallStreetBets komuunis.
Seega oli r/WallStreetBets eesmirgiks osta Gamestopi aktsiaid, tdstes selle hinda ja tekitades
riskifondidele suuri kaotusi nende lithikestelt positsioonidelt. (Usman W. Chohan, 2021) David Y.
Aharon t3i olukorra vordluseks loo Taavetist ja Koljatist, milles jaeinvestorid kehastasid Taavetit
ja institutsionaalsed investorid Koljatit. Tulemusena siiski tdendeid turuhdirest ei leitud, kuigi

Melvin Capital oli sunnitud valitsuselt finantsabi paluma. (David Y. Aharon, 2021)

SHGGLW MD U :DOO6WUHHW%HWYV

Reddit on maailma {iks suurimaid sotsiaalmeediaplatvorme, millel oli 2021. aastal 430 miljonit
aktiivset kasutajat (Statista, 2021). Veebileht koosneb alamfoorumitest, mida kutsutakse
subreddit’iteks. Viimased on loodud ja modereeritud kasutajate enda poolt. Kasutajad saavad
littuda alamfoorumitega, mis tdhendab, et nende Redditi pealehele ilmuvad ainult postitused
vastavatest subreddit’itest. Koik postitused lehel on samuti tehtud kasutajate poolt ja nende all
saavad teised kasutajad kommenteerida ja hédletada, kas neile meeldis postitus v&i mitte.
Veebilehel iiht konkreetset teemavaldkonda ei ole ja postitusi leidub kdiksuguste teemade kohta:
leidub nii naljalehti, kui ka tdsisemaid poliitilisi foorumeid. Subreddit’ite nimed algavad r/-iga (nt
r/WallStreetBets). Reddit koondab tildjoones nooremaid inimesi; Statista uuringu kohaselt on 75%
kasutajatest alla 40-aastased ja enim kasutajaid (28%) on vanusevahemikus 20—29 (Statista, 2022).
Antud t66 kontekstis on Reddit ddrmiselt oluline, kuna peamine infovahetus GameStopi aktsia
kohta algas subreddit’is r/WallStreetBets, mille liikmete arv kasvas hiippeliselt GameStopi
aktsiahinna toustes. 2021. aasta esimeses pooles osutus peamiseks diskussioonikohaks postitustes
samuti GameStopiga seotu. Uuringus viiakse ldbi regressioonanaliiiis just r/WallStreetBetsi

andmete pohjal ja kiisitlus tehti alamfoorumi r/SuperStonk liikmete seas.



R/WallStreetBets on alamfoorum ehk subreddit, kus kasutajad jagavad nalju, infot ja arvamusi
aktsiaturgude kohta. Kommuun on Redditis {iks suuremaid, iile kiimne miljoni liikmega.
Uuringutest on selgunud, et subreddit’is varasematel aastatel jagatud info on olnud investoritele
kasulik, heade ennustustega. Kuid mérgati, et peale 2021. aasta esimest poolt on alamfoorumi sisu
muutunud aina vdhem kasulikuks véikeinvestoreid silmas pidades. (Bradley, 2021) r/SuperStonk
on r/WallStreetBetsile sarnane alamfoorum, kuid seal keskendutakse ainult GameStopi aktsia
teemalistele postitustele. r/SuperStonk loodi aprillis 2021 (Subredditstats, 2022), mil
r/WallStreetBetsist eraldusid kasutajad uude alamfoorumisse, mis oli tdielikult GameStopi aktsiale

fokusseeritud.

R/WallStreetBetsi liikmeskonna kasv on tekitanud huvi ka uurijates. Shaen Corbet on kommuuni
jélgides leidnud, et juba enne GameStopi aktsiahinna tdusu on foorumis levinud turgu
manipuleerivad sonumid. Taoliste siindmuste jérel mérgati ebanormaalselt positiivseid ja kestvaid
tootlusi. Positiivsed tootlused tdusid samuti koos kommuuni kasvuga. (Shaen Corbet, 2021)
Samuti uuris Tolga Buz enne 2021 jaanuari r/WallStreetBetsi postituste ja soovituste
usaldusvédrsust ning tootluspotentsiaali. Uuringu kéigus loodi aktsiaportfell kommuunis
soovitatud positsioonidega ja jélgiti portfelli teenimisvdimet. Tulemusena kasvas portfell umbes

200 protsenti kolmeaastase uuringuperioodi jooksul. (Tolga Buz, 2021)

-DHLQYHVWRULWH WIDW XQRXWLONNWK G LIRRIMOGCHH G

Vairtpaberiturgusid on valdavalt domineerinud institutsionaalsed investorid, 2010. aastal oli USA
jaeinvestorite osakaal USA védrtpaberiturul 10%. Kuna ajalooliselt on jaeinvestorite turuosa
madal ja mahud viikesed, on olnud konsensus, et jaeinvestorite mdju aktsiahindadele on
minimaalne ja parimaks strateegiaks nende jaoks on turuhinnaga kaasas kdimine. Pérast 2010.
aastat on jaeinvestorite turuosa Ameerika Uhendriikide aktsiaturul olnud tdusutrendis, saavutades
aegade kdrgpunkti 2021. aasta esimeses kvartalis, mil nende osakaal tdusis 24%-ni; ainuiiksi 2021.
aasta alguses tousis nditaja 4% (Tabb, 2021). Jarsk tdus jaeinvestorite osaluses finantsturul tihtib
Covid-19 pandeemia algusega ja uute vahendajate nagu RobinHood populaarsuse kasvuga.
Vahendajad nagu Fidelity, eTrade ja ka RobinHood on muutnud aktsiaturu tavainimestele
kittesaadavamaks ja muutnud vdimalikuks aktsiatega kauplemise ka ilma suure kapitalita.

Voimalus kaubelda vidikeste summadega ja mugavalt on olnud suureks abiks ka nooremale



generatsioonile aktisaturgudele sisenemisel. Noorte inimeste seas &ddrmiselt populaarseteks
vahendajateks on osutunud just Robinhood (FINK, 2020) ja Reddit, kust sai alguse GameStopi
aktsiahinna tdus. Robinhoodi kasutajad on ka vdhemkogenud, kuid I&bi selle vahendaja
kaubeldakse enamasti kdige suuremate kauplemismahtudega aktsiatega (Brad M. Barber X. H.,
2021), samuti nagu r/WallStreetBetsi kommuunis, kus kdige aktuaalsemad jutupunktid on koige

volatiilsemad ja suurte kauplemismahtudega aktsiad.

Samuti eristab institutsionaalseid investoreid jaeinvestoritest ligipdéds infole, mis mdjutab nende
otsuseid aktsiaturgudel. Institutsioonidel on ressurssi, et uurida ja analiitisida laiahaardeliselt tervet
turgu ning leida vdhemtuntud aktsiaid ja vdimalusi tulu teenimiseks. Individuaalsed investorid
omakorda kipuvad kauplema viidrtpaberitega, mis on aktuaalsed uudistes, on suurte
kauplemismahtudega ja kiire kasumi teenimise vdimalusega (Brad M. Barber T. O., 2008).
Jarelduseni, et jaeinvestorid on avalikule infole toetudes keskendunud meedia tdhelepanu
keskpunktis olevatele aktsiatele, on jdudnud ka teised uuringud. Institutsioonid kauplevad pigem

valivalt, kuid mélemad grupid jilgivad tihedalt iiksteise kauplemiskditumist. (Wei Li, 2017)

Institutsionaalsed investorid nagu riskifondid palkavad professionaalseid tidistookoormusega
finantseksperte, omavad suuri portfelle ja on vabad tegema enam ja suuremaid investeeringuid,
kui tavainvestorid suudaksid. Seega on fondidel vdimalik oma riske maandada ning neil on ka
padevus ja rohkelt ajaressurssi, et teha otsuseid. Jaeinvestorid omakorda investeerivad véiksemaid
summasid ja tegutsevalt valdavalt {iksi (Hayes, Retail Investor, 2021). Eraisikud ei ole reeglina ka
tdiskohaga investorid ja peavad end {ildiselt elatama mdne muu t66ga, seega acga finantsturgudel
otsuste tegemiseks jadb vihem. Siiski votavad mdned enesekindlad jaeinvestorid kaupleja rolli ja
teevad palju ja agressiivseid tehinguid, mille tulemusena viheneb nende tootlus (Brad M. Barber
Y.-T. L.-J., 2008). Samuti kipuvad jaeinvestorid investeerima volatiilsematesse aktsiatesse, tostes
oma portfelli riskitaset. Erainvestorid on sunnitud kasutama ka vahendajaid, millega kaasnevad
korged tehingutasud, eriti tihti ostes vOi miities, mis samuti alandab investori tootlust (Brad M.
Barber T. O., 2002). Ka tehnoloogia areng on teinud aktsiate ostmise ja miilimise erainvestorite
jaoks lihtsamaks. Kauplemise lihtsustumine on tdstnud ka investorite miiligi ja ostmise sagedust,
mille tulemusena spekuleeritakse rohkem ja teenitakse vihem. (Brad M. Barber T. O., 2015)
Riskantsematesse aktsiatesse investeerimisele aitab kaasa ka FOMO ehk n-6 hirm rongist maha
jadda. Jaeinvestorid on FOMO-st eriti mdjutatud — Tatja Karkkainen on leidnud oma uuringus, et
ICOIl ehk esmasel kriiptoraha emissioonil osalemisel mdjutab just FOMO jaeinvestoreid

investeerima korge riskitasemega varasse (Karkkainen, 2021). Samuti on jaeinvestorite puhul



taheldatud karjakéitumist (Brad M. Barber T. O., 2008). Karjakditumine ja FOMO tulevad esile
potentsiaalsete mojuritena ka antud t66 raames — r/WallStreetBets koondab inimesi iihe eesmérgi
ja sdnumi taha, mida investorid jéargivad, ning sealsed liikmed ei taha ilma jddda potentsiaalsest

tuluteenimise véimalusest.

6RWVLDDOPHHGLD P}MX DNWVLDKLQGDGHOH

Sotsiaalmeedia méngib suurt rolli tdnapdeva inimeste elus, pealtndha peamiselt eraelus, kuid
tegelikkuses ka tooelus ja ettevotete igapdevategevuses. Arthur J. O’Connor on leidnud, et
ettevotete briandide fannilehtede liitkmete arv on statistiliselt oluliselt seotud antud bréndi
aktsiahinnaga (O’Connor, 2012). Samuti mérgib ta, et finnilehtede litkmete arv on hea indikaator
kaubamirgi kliendilojaalsusest. Antud uurimuse raames vOiks késitleda alamfoorumeid
r/WallStreetBets ja eriti r/SuperStonk kui fannilehti, kuna antud kommuunid on GameStopi suhtes
tildiselt positiivselt meelestatud. Abhinav Anand ja Jalaj Pathak leidsid, uurides r/WallStreetBetsi
kommuuni mdju GameStopi aktsiale, et Redditil on mdju GameStopi aktsia volatiilsusele. Samas

leiti, et peamist mdju avaldas viike hulk inimestest. (Abhinav Anand, 2021)

Samuti on USA suurimate finantsteenusepakkujate kohta tehtud Twitteri postitusi uurides leitud,
et sotsiaalmeediast kogutud info pdhjal on voimalik ennustada aktsiahindu. Antud uurijad viéitsid,
et finantssektori kohta esitatud negatiivse alatooniga sdonumitel on tuleviku aktsiahindadele moju,
kuid positiivsed sdnumitel ja aktsiahinnal ei olnud seost. (Wu He, 2016) Lisaks on tiksikaktsiate
ja Twitteri postituste vahelist seost uurides leitud, et postituste koondarvamus suudab ennustada
tiksikaktsiate kvartali- ja aastatulemusi. Seda mérgati nii postituste puhul, mis sisaldasid
originaalseid motteid, kui ka muude infoallikate teavet (Eli Bartov, 2017). Ka ettevdtete enda
sotsiaalmeediakasutus mdojutab nende aktsia hinda. Covid-19 kriisi ajal 1dbi viidud uuringu
kohaselt mgjutasid kriisiolukorras ettevdtete poolt tehtud postitused oluliselt nende aktsiate hindu.
Mojufaktoriks oli samuti sotsiaalmeedia sdGnumites kajastuv emotsioon — positiivsed sonumid
kergitasid aktsiahindu ja negatiivseid emotsioone (nt hirmu) sisaldavad sdonumid langetasid neid.

(Suparna Dhar, 2020)

Ettevdtted on muutunud iiha aktiivsemaks sotsiaalmeediakanalites nagu Twitter, Facebook ja
Instagram. Hea néitena voib vilja tuua Elon Muski Twitteri postitused. Tesla Inc. tegevjuht Elon

Musk on vidga aktiivne Twitteri kasutaja, kelle postitustel on ndivalt tugev moju Tesla



aktsiahinnale. Nadine Strauss ja Christopher Holmes Smith on leidnud, et Elon Muski Twitteri
postitused on heaks tooriistaks borsil kauplejatele ja aktsiondridele kasumi teenimiseks (Nadine
Strauss, 2019). Elon Muski sdutsude mgju ei piirdu siiski vaid tema enda ettevdtetega, vaid ulatub
kaugemale. Nditeks 26. jaanuaril 2021 postitas Elon Musk Twiterisse sdnumi ,,I kinda love Etsy*
(Mulle tditsa meeldib Etsy), millele jargnevalt tdusis antud ettevotte aktsiahind 8% (samal paeval

langes see siiski taas langes). (Shead, 2021)

Korporatsioonide ja mdjukate inimeste sotsiaalmeediasdnumitel on seega suhteliselt suur moju
ettevitete aktsiahindadele. Tavainimese sonumid, mida ei jélgi miljonid, ei suuda mdjutada
tiksikaktsiate hindade liikumist ega ammugi tervet borssi. Antud t60s késitletav olukord
GameStopi aktsiaga ja r/WallStreetBetsi kommuuniga annab siiski mérku sellest, et piisavalt suur
kogus viikese jilgijaskonnaga inimesi olid vdimelised koondama oma sénumid {ihe eesmaérgi
nimel ja sellega algatada liikumine, mis tdstis GameStopi aktsiahinna korgustesse, mida ei osanud
keegi prognoosida. Loputéd iiheks eesmirgiks ongi vastata kiisimusele, kas individuaalsed
investorid r/WallStreetBetsi kommuunis suutsid mdjutada aktsiahinda ja leida mudel, mille pdhjal

oleks vdimalik arvutada aktsiahinda sotsiaalmeediakomuuni sdonumihaarde jargi.
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Teises peatiikis késitletakse uuringu labiviimist. T66 raames viidi 14bi kaks uuringut: kisitlus ja
andmeanaliitis. Uurija sooviks oli saada aimu GameStopi investeerinud inimeste motiividest ja
motetest selle teema kohta ning selle teadasaamiseks osutus parimaks vdimaluseks anontiiimne
kiisitlus. Samuti oli eesmirgiks viia 1dbi statistiline analiiis GameStopi aktsiahinna ja
sotsiaalmeediapostituste vahel, saamaks teada, kas ja milline seos on Redditi postitustel
aktsiahinnaga. Peatiiki esimeses osas kirjeldatakse kiisitluse ja statistilise analiiiisi tilesehitust ja

valimit ning viimases osas piistitatakse hiipoteesid ja selgitatakse testimise metoodikat.

Autor piistitas t66s neli uurimiskiisimust:
Kas aktiivne infovahetus r/WallStreetBetsi kommuunis mdjutas GameStopi aktsiahinda?
Kui ulatuslikud (postituste arv, jdlgijaskond) peavad olema sotsiaalmeediasonumid, et
jaeinvestorite moju aktsiahinnale oleks mérkimisvéérne?
Mis olid investorite motiivideks GameStop aktsiasse investeerimisel?
Milline on keskmine r/SuperStonki kasutaja, kes investeeris GameStopi aktsiatesse 2021.

aastal?

.*VLWO XV

Kisitlus viidi 14bi perioodil 15.01.-31.03.2022. Kiisimustiku koostamiseks kasutati Google
Formsi keskkonda ja kiisimustik koosnes viieteistkiimnest kiisimusest. Andmeid toddeldi ja
analtitisiti programmis MS Excel. Uuringu sihtrithmaks valiti GameStopi aktsiatesse 2021. aastal
investeerinud subreddit’i r/Superstonk kasutajad. Tegemist on suure sihtrithmaga, miststtu puudus
selge tilevaade, kui suur on iildkogum. Seetdttu otsustati kasutada juhuvalimit. Kiisimustikus
kasutati nii avatud kui ka valikvastusega kiisimusi (vt lisa 1). Kiisitluse peamiseks eesmérgiks oli
saada teada, kes investeerisid 2021. aastal GameStopi aktsiasse ja mis olid nende motiivid

investeerimisel. Kiisimustikku levitati Redditi alamfoorumis r/Superstonk.

Esialgseks plaaniks oli levitada kiisimustikku Redditi foorumis /WallStreetBets, kuna see oli
peamiseks kanaliks, kus vahetati infot GameStopi aktsia kohta ning just sealt sai alguse nimetatud
aktsioon. Subreddit on viga suure liilkmeskonnaga, seega loodeti saada piisavas koguses vastuseid.

Kiisimustik postitati /WallStreetBets subreddit’isse, kuid postitus eemaldati foorumi



administraatori poolt koheselt. Administraatoritega suheldes selgus, et kdik kiisitlused on selles
subreddit’is keelatud, kuigi vastav mirge alamfoorumi reeglites puudus. Alternatiivselt postitati
kiisitlus alamfoorumitesse r/GME ja r/WallStreetBetsElite. Valitud foorumites vastuste saamine
osutus samuti keeruliseks, kuna kasutajate reaktsioon kiisitlusele osutus negatiivseks ja vastuseid
ei lackunud oodatud koguses. Seega levitati kiisimustiku alamfoorumis r/Superstonk. Valitud
alamfoorum oli kdige enam kiisitlusele avatud. Foorumi kirjeldus on jérgmine: ,,A place for
theoretical discussions about business and stocks — specifically GameStop Stock ($GME).
Opinions and memes welcome. None of this is financial advice* (Koht, kus viia I4bi teoreetilisi
arutelusid majanduse ja aktsiate, eriti GameStopi aktsia kohta. Arvamused ja meemid on
teretulnud. Tegu ei ole finantsnduannetega). R/Superstonki alamfoorumisse kuulus kiisitluse
labiviimise ajal 723 000-765 000 liiget. Esialgu lackus vastuseid viga vihe, seega muutis uurija
avatud kiisimused vabatahtlikuks, mis suurendas vastuste arvu suuresti, kuid siiski mitte piisavalt.

Valimi minimaalse suuruse arvutamiseks kasutati valemit :

z* X p(1—p)
S = e”
z2xp(1—p)
1+ P

kus:

S = valimi minimaalne suurus,
N = kogu populatsiooni suurus,
e = vea piir,

z = usaldusméir

p = standardhilve (antud juhul 0,5%).

Kiisitluse labiviimise ajal oli liikmete keskmiseks arvuks kommuunis 744 000, standardhélve
0,5%. Usaldusnivool 90% ja veamdiidraga 5,7% on valimi usaldusmiér ehk z-skoor 1,65 ja
minimaalne vastajate arv 209. Seega antud eelduste kohaselt osutus kiisimustikule lackunud 212

vastust piisavaks.

.*VLWOXVH WXOHPXVHG

Kokku osales kiisitluses 212 inimest, mis oli oluliselt vihem kui soovitud. Kiisitluses osalenutest
8% (182) olid meessoost ja 14% (30) naissoost. Jooniselt 1 selgub, et kiisimustikule vastanuid oli

koige vihem vahemikus 45-50 eluaastat (1) ja kdige rohkem vanusevahemikus 25-29 aastat (96).



Teiseks suurimaks vastajate grupiks osutusid 30-34-aastased (54) ja kolmandaks 18-24-aastased

(38). Vanusevahemikes 30-34 ja enam kui 50 oli mdlemal juhul viis inimest.
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Joonis 1. Uuringus osalejate jagunemine vanusegruppide 1dikes
Allikas: autori koostatud

Vastanutest 193 mirkis enda paritoluriigiks USA (vt joonis 2). See tdsiasi on tugevalt seotud
Redditi populaarsusega Ameerika Uhendriikides ja ka sellega, et GameStop on USA bérsil
noteeritud ettevdte. Teiseks enimesindatud riigiks oli Saksamaa (seitse vastanut). Kuna t66 autori
tuttavad olid samuti r/Superstonki liikmed, oli Eestist vastanuid oodatust rohkem (viis). Venemaa,

Kanada ja Suurbritannia esindajaid oli vOrdselt, igast riigist vastavalt kolm.
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Joonis 2. Uuringus osalejate jagunemine péritoluriigi 1dikes.



Allikas: autori koostatud

Olulise tunnusena oli eraldi vilja toodud liikmelisus r/WallStreetBets kommuunis enne GameStopi
aktsia kiiret tousu. Kdikidest vastanutest seejuures koigest 39% (83) olid alamfoorumi litkmed
juba varasemalt (vt joonis 3). Ulejadnud 61% (129) ei kuulunud /r/WallStreetBetsi kommuuni enne

GameStopi olukorda.

Kuuendas kiisimuses uuriti, kust said vastajad informatsiooni GameStopi aktsiaga toimunust;
vastajad said valida ka mitu infoallikat. Enim said vastajad informatsiooni r/WallStreetBetsi
alamfoorumist (vt joonis 4). Suusdnaline info oli teine kdige populaarsem infoallikas, seda kaudu
sai infot 44% (94) vastanutest. 43% (91) vastanutest hoidis end olukorraga Kkursis teiste
alamfoorumite abil. Uheksa vastajat t3i vilja infokanalina veel YouTube’i kanalid, mis katavad
asjakohaseid teemasid; lisaks mdirgiti infoallikatena dra poal.co, USA viirtpaberi- ja

borsikomisjon ja smart-lab.ru.
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Joonis 4. Uuringus osalejate infoallikad.

Allikas: autori koostatud

Autor kiisis uuringus osalejatelt ka, millal nad kuulsid GameStopiga toimuvast aktsioonist;
kiisimusele oli voimalik vastata kuupdeva tidpsusega. Keskmine vastaja kuulis aktsioonist 18.
veebruaril 2021, kdige varasema kuupéevana oli méargitud 01. oktoobrit 2020 ja hiliseimaks 01.
maid 2021. Enamik vastajatest (37%), kuulis aktsioonist esmakordselt 2021. aasta jaanuari teises

pooles ja 24% vastajatest (51) 2021. aasta veebruaris. Koiki vastavaid andmeid kajastab joonis 5.
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Joonis 5. Uuringus osalejate esimene kokkupuude GameStopi aktsiooniga.
Allikas: autori koostatud

Uurija soovis saada iilevaadet ka sellest, millised on vastajate arvamused oma teadmistest
investeerimise ja rahanduse kohta. Selleks tuli vastajal hinnata enda teadmiste taset
viiepallislisteemis, kus 1 = puudulik ja 5 = vdga korgel tasemel. Kiisiti hinnangut teadmiste kohta
nii enne GameStopi aktsiooniga liitumist (vt joonis 6) kui ka peale seda (vt joonis 8). Lisaks uuriti
vastanutelt, kas GameStopi aktsioon innustas neid uurima ja dppima lisaks investeerimise kohta
(vt joonis 7). Valdav osa vastanutest hindas oma teadmisi enne aktsiooni keskmiseks voi tile
keskmise. Keskmiseks hindas oma teadmisi 24% vastanutest (51) ja heaks 22% (47). Alla
keskmise hindas oma teadmisi 21% (44), vdga heaks 19% (40) ja puudulikuks 14% (30). Sellest
voib jdareldada, et 35%-le vastanutest oli GameStopi aktsia iiheks esimeseks kokkupuuteks

investeerimisega finantsturgudel. Keskmiseks hindeks vastanute 16ikes osutus 3,1.
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Joonis 6. Uuringus osalejate hinnang oma investeerimisalastele teadmistele enne GameStopi
aktsioonist osa votmist.
Allikas: autori koostatud

Enamik vastanutest sai aktsioonist innustust dppida rohkem investeerimise kohta, 37% (79)
vastanutest hindas, et ei soovi end investeerimise ja rahanduse teemadel rohkem harida. Aktsioonis
osalemisega kaasnevat positiivset mdju oli mérgata 13. kiisimusele antud vastuste puhul. Nimelt
kisiti vastajatelt, keda GameStopi investeerimine innustas neid oma teadmisi parandama ning
kuidas nad niiiid hindavad oma teadmisi investeerimisest. Ukski vastanutest ei viitnud, et neil
oleksid niitidseks puudulikud teadmised investeerimisest ja kaks punkti andnud inimesi oli samuti
vihem, ehk 11% kiisimusele vastanutest. Kdige rohkem hinnati oma teadmisi heaks; selle variandi
valis 38% vastanutest. Oma teadmisi keskmiseks hindas 21% ja véga heaks 30% vastanutest (vt
joonis 8). Keskmine hinne tousis varasemalt 3,1-1t hindele 3,8. 43% kiisimusele vastanutest jattis
oma teadmiste hinde samaks, mis oli enne aktsiooni ja 40% tdstsid oma hinnet {ihe punkti vorra.
11% vastanutest tostis oma hinnet teadmiste kohta kahe punkti vorra, 6% kolme punkti vorra ja
tiks vastajatest, kes hindas oma teadmisi enne aktiooni hindega 1, hindas oma aktsioonijargseid
teadmisi hindega 5. Veendumaks hinnangu paranemises viidi 14bi MS Excel abil ldbi T-test,
kasutades Data Analysis moodulis tooriista t-Test: Two-Sample assuming Equal Variances. Testi
labiviimisel eeldati, et inimesed, kes vastasid, et aktsioon ei innustanud neid investeerimise
teemadel end harima, hindavad oma teadmisi vordselt vastamise hetkel ja enne aktsiooni. Testi
tulemusel saadi kinnitust, et muutus on statistiliselt oluline nivool 0,01 (vt lisa 2) ja tegu ei ole

statistilise miiraga.
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Joonis 8. Uuringus osalejate hinnang oma investeerimisalaste teadmiste kohta peale GameStopi
aktsioonist osa vOtmist.

Allikas: autori koostatud

Valikulisele kiisimusele, kus kiisiti GameStopi aktsiasse investeeritud rahasummat, vastas 81
inimest. Kuna kiisimusele vastasid inimesed nii Ameerika Uhendriikidest kui Euroopast,
konverteeriti kdik summad dollaritesse Euroopa keskpanga 2021. aasta keskmise valuutakursi
alusel perioodil 01.01.2021-31.03.2022 (EUR 1 = USD 1,1706) (European Central Bank, 2022).
Viikseim summa, mis vastustest vilja tuli, oli 50 dollarit ja suurimaks summaks oli 168 000
dollarit. Keskmiseks investeeritud summaks osutus 7767 dollarit ja mediaaniks 1921 dollarit.
Enamik vastanutest (44%) investeerisid alla 1000 dollari, 30% investeeris 1000-5000 dollarit ja
25% tile 5000 dollari (vt joonis 9).
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Joonis 9. GameStopi aktsiatesse investeeritud summade jagunemine.
Allikas: autori koostatud

Valikulise kiisimusena uuriti ka GameStopi aktsia osakaalu vastanute kogu portfellist; sellele
kiisimusele vastas kokku 92 inimest. Kuue inimese portfell koosnes tiielikult GameStopi aktsiast.

Portfelli aritmeetiliselt keskmine osakaal oli 47%.

Kiisimusele, kas GameStopi investeerides jdddi kasumisse vOi kaotati raha vastas 35% (75)
vastanutest, et nad hoiavad siiani GameStopi aktsiaid enda portfellis (vt joonis 10). 34% (73) jdid
investeeringuga umbkaudselt nulli, 21% (44) jdid kasumisse ja koigest 9% (20) kaotasid raha.
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Joonis 10. Uuringus osalejate jagunemine investeeringu tulemuse jérgi.



Allikas: autori koostatud

Kiisitluses uuriti avatud kiisimusena ka, millised tegurid mdjutasid vastajate investeerimisotsust.
Peamise pohjusena toodi vilja raha teenimise véimalust. Investeerimist oli soovitatud ldhedaste
poolt voi oli loetud internetist soovitusi investeerida GameStopi aktsiasse. Kdlama jéi stisteemi
vastu voditlemise ja riskifondide kahjustamise motiiv. Vastajad mainisid mh ka, et aktsia lihtsalt
meeldis v&i et sooviti proovida sellist aktsiat osta. GameStopi aktsiaostu vorreldi ka
hasartméngude ja kasiinoga. Vastajad, kes t6id vélja riskifondide vastu v&itlemise motiivi, olid
koige sonarikkamate vastustega. Protestimeelsuse viljendamine ei piirdunud seejuures liksnes
kiisimustiku vastustes, vaid meelt avaldati ka postituse kommentaarides. Skeptilisust viljendati
nditeks hoiatades teisi kasutajaid, et kiisitluse ndol on tegemist Google Docsi lingiga ja et ,,nemad™
ndevad kasutajate Google’i infot. Arritust tekitas mitmes kasutajas, et kiisimustikus oli kasutatud
minevikuvormi olukorrast rddkides, kuna oldi kindlal seisukohal, et short squeeze ei ole 14bi ning
olukord jatkub. Linki keelduti avamast ka pohjusega, et kiisimustikku kahtlustati psiihholoogilises
hindamises. Pahameelt tekitas veel termin ,,movement® ehk ,.litkkumine* olukorra tihistamiseks,
rohutati, et investorid on iiksikisikud ja otsus investeerida oli nende vabast tahtest. Kolama jéi
individualism ja viite, et GameStopi aktsiasse investeerimine on kellegi korraldatud ning juhitud

tiritus ltikati tugevalt tagasi.

Teise avatud kiisimusena uuriti pShjuste kohta, mis panid vastaja arvates GameStopi aktsia kiiresti
tousma. Nagu ka eelneva kiisimuse puhul, toodi pdhjusena vélja tahe teenida raha ja fondide vastu

voitlemine.
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Uuringu eesmirgiks oli saada teada, kas esineb seos alamfoorumi r/WallStreetBets postituste
populaarsuse ja GameStopi aktsiahinna vahel, ning kui esineb, siis milline mdju sellel on.
Kéesolevas t60s on kasutatud andmeid GameStopi borsihinna kohta New Yorgi borsilt. Andmed
on saadud Yahoo Finance’i andmebaasist. Vaatlusperioodiks valiti 01.01.2021-31.12.2021, kuna
2021. aasta alguses hakkas r/WallStreetBetsi litkkmeskond hiippeliselt suurenema, tdustes 1,8
miljonilt jélgijalt 31. detsembril 2020 6,2 miljoni jdlgijani 29. jaanuariks 2021. aastal
(Subredditstats, 2022). 2021. aasta algul 1dbi viidud uuringus leiti, et r/WallStreetBetsi GameStopi



aktsiaga seotud kommentaaride arv ja toon mdjutasid aktsiaturgusid; kdesolevas t66s on kasutatud
antud uuringuga sarnaseid muutujutaid. (Cheng Longa, 2021) Andmed subreddit’i jélgijaskonna,
kommentaaride ja postituste arvu kohta kdnealusel perioodil saadi veebilehelt
https://subredditstats.com. Uurimuses ei vdeta arvesse postituste sisu, mis vdib méngida suurt rolli
sonumi mojus, kuna kommuunis jagati infot ka muude aktsiate kohta. Varasemas uuringus
analiilisisid Abhinav Anand ja Jalaj Pathak sarnast suhet just votmesdnade ,,GameStop* ja ,, GME*
jargi (Abhinav Anand, 2022), kuid ké#esolevas to6s {liritab autor ndha seost lihtsamalt ja
laialdasemalt r/WallStreetBetsi aktiivsuse ja GameStopi aktsia vahel, kuna peamiseks jutupunktiks
ja labivaks teemaks oli uurimisperioodil siiski just see aktsia. Samal ajal muutus populaarseks ka

GameStopi aktsia.
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Uurija esialgseks plaaniks saada andmed Redditi postituste kohta, oli kasutada The Python Reddit
API Wrapper tooriista (Boe, 2021), mille abil saavad kasutajad teha paringuid otse Redditi
andmebaasidest. Programmi, millega andmepéringuid tehti, kirjutati Pythoni kodeerimiskeeles
Microsofti Visual Studio 2019 programmis. Dokumentatsioon The Python Reddit APT Wrapper
tooriista jaoks on pdhjalik ning selle késitsemisega saab hakkama ka vihese
programmeerimisoskusega inimene. Péringute tegemiseks tuleb ennast registreerida App lehel
https://ssl.Reddit.com/prefs/apps/ ja teha konto Redditi foorumis, mille abil saab APIsse sisse
logida ja paringuid teha. The Python Reddit API Wrapper tooriistalt eemaldati voimalus parida
infot minevikupostituste kohta ja kuna autor alustas andmete kogumist 2021. aasta teises pooles,
osutus andmete kogumine ise 1dbi Redditi APl kasutuks. Ké&esolevas t60s on kasutatud

alusandmeid lehelt https://subredditstats.com/, mille andmed ei ole l6puni usaldusvéirsed ja

tdielikud, kuid kood andmete kogumisel on avalik ja MIT litsentsiga. Samuti oli voimalik antud
veebilehelt saada andmed ainult subreddit’i pShiselt liikmete, kommentaaride ja postituste arvu
kohta. Autor soovitab edaspidi sarnaste uurimuste puhul koguda infot The Python Reddit API
Wrapper todriista abil, kuna sellisel juhul on alusandmed usaldusvidirsemad ja voimalik on valida
uurimuseks vajalikud andmed, niiteks poolthéélte arv postituse kohta. Samuti on vdimalik sama
tooriista abil koguda andmeid kindlate postituste kohta kasutades votmesdnu, kuna foorumites
diskuteeritakse erinevate teemade iile ja votmesonadega on vGdimalik uurida kindla aktsia kohta

kéivat postituste ja kommentaaride arvu.
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Regressioonanaliiiis viidi 1dbi 6konomeetria programmis Gretl. Antud programmi kastutati, kuna

autoril oli sellega varasem kogemus. Analiiiis viidi 14bi vihimruutude meetodil.

Regressioonanaliiiisiks piistitati kaks hiipoteesi:
Aktiivne infovahetus (suur postituste, kommentaaride, liikmete arv) r/WallStreetBets
kommuunis mdjutas uuringuperioodil GameStopi aktsiahinda.
Sotsiaalmeediasonumite suur haare r/WallStreetBets kommuunis (postituste

kommentaaride, vaatajate arv) seletavad GameStopi aktsiahinna muutust.

Mudelis voeti sdltuvaks muutujaks tunnus HIND, mis nditab GameStopi aktsiahinda ajahetkel.
Seletav tunnus SUB néitab r/WallStreetBetsi tellijate arvu, COM kommentaaride arvu ja POST

postituste arvu kindlal pdeval. Regressioonanaliiiisi lisati ka vabaliige.

Regressioonanaliiiisi valem on esitatud jargnevalt:

HIND = const; + b; - SUB +s; - POST + h; - COM
kus
HIND - aktsiahind ajahetkel,
const; — konstant ehk vabaliige
bi,si, hi— vaadeldava niitaja koefitsendid vastavalt mudelile
POST — postituste arv
SUB — telljjate arv ehk kommuuni suurus

COM — kommentaaride arv



/Ib%,9,,'8' 885,178B/(086 ("

Antud peatiikis avaldatakse kiisimustiku ning regressioonanaliiiisi tulemused ning nende analiiiisi.
Esiteks vastatakse kiisimustikuga seotud uurimuskiisimustele, kirjeldades r/SuperStonk
investoreid ning nende motiive GameStopi aktsiasse investeerimisel. Seejdrel selgitatakse
statistilise analiitisi 14dbiviimise protsessi. Samuti presenteeritakse I6pliku mudelit ja sellele

karakteristikuid. Peatiiki 16pus annab autor omapoolsed soovitused jargnevateks uuringuteks.
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Loputso kaigus ldbiviidud kiisitluse eesmérgiks oli vastata uurimiskiisimustele:
Mis olid investorite motiivideks GameStop aktsiasse investeerimisel?

Milline on keskmine r/SuperStonk kasutaja, kes investeeris GameStopi aktsiate




























































