TALLINNA TEHNIKAULIKOOL
Majandusteaduskond

Arikorralduse instituut

Triin Variksoo

KRUPTOVALUUTADE TEHINGUTE MAKSUSTAMINE
EESTIS

L3putdo
Oppekava MAJANDUSARVESTUS JA ETTEVOTLUSE JUHTIMINE,

peaeriala majandusarvestus

Juhendaja: Pille Kaarldop, MA

Tallinn 2018



Deklareerin, et olen koostanud t60 iseseisvalt ja

olen viidanud koikidele t66 koostamisel kasutatud

teiste autorite toodele, olulistele seisukohtadele ja andmetele,

ning ei ole esitanud sama t66d varasemalt ainepunktide saamiseks.

To606 pikkuseks on 6 554 sdna sissejuhatusest kuni kokkuvdtte 16puni.

Triin Variksoo ...........covvviiiiiiiiinnnns
(allkiri, kuupdev)
Ulidpilase kood: 143240BDMR
Ulidpilase e-posti aadress: triinvariksoo@gmail.com

Juhendaja: Pille Kaarlop:

To0 vastab kehtivatele nouetele

(allkiri, kuupéev)

Kaitsmiskomisjoni esimees: Ester Vahtre

Lubatud kaitsmisele

(nimi, allkiri, kuupéev)



SISUKORD

LUHIKOKKUVOTE ...ttt 4
SISSEJUHATUS ...t ettt et e b et e et e s re e beesteer e e e be et e eneenreeneeenes 5
1. KRUPTOVALUUTADE OLEMUS .....coovitiiiiicteieieseeeeee e eseete s st es st sen s 8
1.1. Kriiptovaluutade ajalugl.........c.ccociuiiiiiiiiiiiiiii e 8
1.2. Kriiptovaluutade tehniline 0lemus...........cccveiiiiiiiiiiie e 9
1.2.1. Rahakott ja digitaalse vOtMePaarid............ccovveiieiiriiiieiecc s 10
1.2.2. AValiK KONTOTAAMAL .......c.eiiiiiiiiitiieeie e 11
1.2.3. KABVANAAIMINE ....ueiiiieitieteee ettt bbbt 12
1.2.4, TERINQUA ..ottt bbbt 13

2. KRUPTOVALUUTADE MAKSUSTAMINE ......cocoooiiieiiiieceie e 15
2.1 Eraisiku tulu makSUSTAMINE...........coviiiiiiiieei e 15
2.1.1 Tulu kriiptovaluutade INVeStEETTMISESE........vvviireeriireiiieieeie e 16
2.1.3 Tulu kriiptovaluutade kaevandamiSeSst ...........covvvveiiiiiiiiiiieiiie i 20

2.2 Kriiptovaluutas tasutud t66tasu maKSuUSTAMINE..........cervrieiiieieaie e e seese e see e 22
2.3 Kriiptovaluutatehingute kiibemaksustamine............ccoccovoveriiiiicin e 24

3. JARELDUSED JA ETTEPANEKUD ......c.cooiitiiiiiiicteeeteeeceee et 26
KOKKUVOTE ...ttt 29
SUMMAIRY ettt ettt e st e e e s e e te e been e e eRe e teeneeeR e e teenteeReenseenteaneenneenteaneennes 31

KASUTATUD ALLIKATE LOETELU ....oiiiiiii s 34



LUHIKOKKUVOTE

Loputod eesmérgiks on viélja selgitada kriiptovaluutade tehingute maksutamise voimalused ja
pohimdtted Eestis. Selleks uurib autor valitud kriiptovaluutatehingute maksustamist Eesti

maksusiisteemi raames ning korvutab seda vilisriikide praktikaga.

Analiitisimiseks valitud tehingud on jargmised:
— kriiptovaluutadest teenitud eraisiku tulu maksustamine, sealhulgas tulu investeerimisest ja
kaevandamisest;
— kriiptovaluutas tasutud palga maksustamine;

— kriiptovaluutatehingute kdibemaksustamine.

Maksu- ja Tolliamet kisitleb kriiptovaluutasid varana mistottu tuleb miiligist ja vahetamisest
saadud tulult tasuda tulumaksu. Kasum leitakse soetus- ja miiligthinna vahena kusjuures
kriiptovaluutad tuleb konverteerida arvestusvaluutaks tehingu toimumise hetkel kehtiva turuhinna
alusel. Kaevandamine &dritegevusena ldheb ettevotluse alla — eraisikul tuleb registreeruda FIE-ks.
Kriiptovaluutades palga maksmise puhul arvestatakse ja deklareeritakse maksud véljamakse
kuupdeva vahetuskursi jirgi. Kéibemaksustamise kiisimuse raames on sétestatud, et
kriiptovaluutade vahetamine tavapdrase valuuta vastu ja vastupidi on samastatav
valuutavahetusega ning kriiptorahasid tuleb siinkohal kisitleda maksevahendina, millele kohaldub

maksuvabastus.

Kogutud informatsiooni pdhjal saab viita, et hetkel Eestis rakendatavate meetmete raames on
kriiptovaluutade tehingute maksustamine vordlemisi hésti reguleeritud. Samas siisteemi toimimise
jaoks peavad ka kriiptovaluutade kasutajad oma panuse andma dokumenteerides ja séilitades oma
tehingute terviklikku ajalugu. Hetkel kehtiva maksuameti tdlgenduse alusel tekib kriiptovaluutade
kasutajatel kasum vaid siis, kui kriiptorahad konverteeritakse tavavaluutadesse. Ei ole leitud
lahendust olukorrale, kus investor kulutab teenitud kasumit tasudes otse kriiptovaluutades.
Arvestades kriiptovaluutade kiiret arengut ei piisa hetkel kehtivatest regulatsioonidest pikemas
perspektiivis. Kuigi loodud raamistik katab primaarsed maksukiisimused, ei tegeleta voimalike

alternatiividega ja edasiarendustega, mistottu vajab teema tdiendavat uurimist.

Votmesonad: kriiptovaluutad, tulumaks, kdibemaks, plokiahel
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SISSEJUHATUS

Rahana on ldbi aegade kasutatud erinevaid vahendeid alates kuld- ja hdbemiintidest kuni
tdnapédevaste valuutadeni nagu euro ja dollar. Raha viidrtus oli ajalooliselt pikalt seotud
kullastandardiga, mis tdhendab, et raha oli tagatud kéibelelaskja kullavarudega ning valuutat sai
ringlusesse lasta tdpselt nii palju kui igal keskpangal oli varusid. Ometi loobus enamik riike
kullastandardist Teiseks Maailmasdjaks. PShjuseid oli mitmeid, millest olulisim siisteemi
paindumatus. Kuigi igapdevaselt tagas selline korraldus kindluse, muutus see kriisiolukorras
liigselt piiravaks. (Kraft 2002) Tanapédeval on kasutusel dekreet- ehk usaldusraha (nimetatakse ka
fiat-valuutaks). Tegemist on keskpanga poolt emiteeritud seadusliku maksevahendiga.
Rahatdhtede paber on iseenesest vdirtusetu, kuid selle eest saab soetada kaupu ja teenuseid, sest

keskpank hoiab raha viartust stabiilsena. (Mis on... 2015)

Lisaks fiilisiliselt olemasolevale rahale eksisteerib tdnapédeval raha ka mitte néhtaval kujul. Kdige
standardsem niide sellest on raha, mis asub pangakontol vdoi mdnel muul hoiusel. Sellise
elektroonilise rahaga saab sama moodi teha tehinguid 14bi pangaiilekannete ja -kaardimaksete
nagu sularahagagi. Uuema virtuaalse viddringuna on viimase kiimnendi jooksul maailmas
populaarsust kogunud detsentraliseeritud virtuaalsed valuutad, teisisonu kriiptovaluutad, nagu
Bitcoin, millel puudub keskne reguleerija. Kriiptovaluutade vairtus on tagatud ainult kasutajate

usaldusega ning hinna médarab turul hetkel valitsev ndudlus.

Idee kriiptovaluutadest joudis laiema avalikkuseni 2008. aastal kui pseudoniiiimi Satoshi
Nakamoto kasutav isik vOi grupeering avaldas dokumendi ,,Bitcoin: inimeselt inimesele
elektroonilise raha siisteem* (Nakamoto 2008). Dokument kirjeldas uut maksesiisteemi ning
sellega seotud virtuaalset valuutat, mille aluseks on matemaatilised algoritmid. Niitidseks on lisaks
Bitcoinile kasutusele voetud hulganisti muid kriiptovaluutasid. Coinmarketcap-i andmetel
eksisteerib 1iile maailma 2018. aasta 29. aprilli seisuga 1 587 erinevat kriiptovaluutat
(Coinmarketcap 2018). Kuigi erinevaid virtuaalseid valuutasid on vordlemisi palju ning nende

tilesehituses ja toimimises on erisusi, baseerub suurem osa neist siiski Bitcoini tehnoloogial.

Seoses kriiptovaluutade paljususe ja laieneva levikuga on aina enam hakatud mdtlema kas ja

kuidas saaks neid utiliseerida igapdevaste tehingute teostamisel nagu toodete ja teenuste soetamine



ning arvete tasumine. Kuigi see ei ole veel saanud normiks pakuvad kriiptovaluutadega tasumise
vOimalust mitmed ettevotted. Portaali Coinmap andmetel on 2018. aasta seisuga Eestis 38 ning
tilemaailmselt ligi 12 000 ettevotet, mis aktsepteerivad kriiptovaluutasid, eelkdige Bitcoini,
makseviisina (Coinmap 2018). Koige suuremat kasutust saavad kriiptovaluutad siiski
investeerimisvahendina ning spetsiaalseid kauplemisplatvorme on kiillaldaselt, millest mdned

tuntumad on néiteks Kraken, Coinbase ja Binance.

Eesti Maksu- ja Tolliamet on viimastel aastatel hakanud véljastama seisukohti, millisel viisil tuleks
kriiptovaluutatehinguid Eesti seaduseruumi raames maksustada. Arvestades, et Euroopa Liidu
tasemel puudub iihtne regulatsioon ning siseriiklik maksuraamistik alles otsib optimaalseimat viisi
kriiptomaailma haldamiseks, leiab autor, et kdesolev teema vajab tdiendavat uurimist. Sellest
tulenevalt on formuleeritud 16put6d eesmairk: selgitada vélja ja analiilisida, kas ja kuidas
maksustatakse kriiptovaluutade tehinguid Eestis. T60 fokusseerimiseks on autor keskendunud
kolmele maksustamise situatsioonile: eraisiku tulu maksustamine (seal hulgas tulu
kriiptovaluutade investeerimisest ja kaevandamisest), kriiptovaluutas tasutud palga maksustamine
ning kriiptovaluutatehingute kidibemaksustamine. Vordlusmomendi loomiseks on autor kaasanud
toosse ka teistes riikides, siinkohal Austraalia, Saksamaa, Sveits ja USA, rakendatavaid

maksupohimatteid.

Eesmargist 1ahtuvalt on autor piistitanud jargmised uurimisiilesanded:
1. anda iilevaade kriiptovaluutade olemusest ja ajaloost;
2. luua terviklik pilt kriiptovaluutade tehnilisest toimimisest Bitcoini nditel;
3. analiiiisida kriiptovaluutade tehingute maksustamise voimalusi Eestis;
4. selgitada vilja kriiptovaluutade tehingute maksustamise praktika mujal maailmas;
5

teha leitu pdhjal jareldusi ning soovitusi edaspidiseks.

Loputdd on koostatud arendusuurimusena kuna keskendutud on majandusarvestuse valdkonna
raames praktiliste probleemide lahendamisele. Loputdés on kasutatud kvalitatiivset
analiiiisimeetodit. Kasutatud allikmaterjalide hulka kuuluvad kriiptorahade veebikeskkonnad ja
kauplemisplatvormid, ajalehtede ja muude viljaannete artiklid, teemakohased raamatud, kohalike

maksuasutuste publikatsioonid ning kohalduvad seadusetekstid.

Loputdd on jagatud kolme peatiikki. Esimeses peatiikis antakse iilevaade kriiptovaluutade
olemusest ja ajaloolisest taustast ning kirjeldatakse kriiptovaluutade tehnilist toimimist 1&bi

Bitcoini siisteemi. Teine peatiikk keskendub autori poolt valitud kriiptovaluutade tehingute



maksustamise kiisimustele ning kaasuvatele lahendustele. Maksustamise pdhimdtteid
analiilisitakse nii Eesti kui vilisriikide seisukohast. Kolmandas peatiikis teeb autor omapoolseid

jareldusi ja ettepanekuid ning toob vilja valdkonna voimalikke edasiarendusi.

Loputdo raames on sdnad kriiptovaluuta ning kriiptoraha késitletavad siinoniiiimsetena.



1. KRUPTOVALUUTADE OLEMUS

Kriiptovaluuta on vairing, mille puhul on usaldus ja turvalisus tagatud kriiptograafiaga ehk kdik
tehingud on kriiptograafiliselt turvatud ning seda kriipteeringut on praktiliselt vdimatu lahti murda.
Kriiptovaluutasid tihendab detsentraliseeritud iseloom ning isereguleeruv maksekeskkond, mis
tdhendab, et siisteemi ei kontrolli likski keskne voimuorgan vaid kasutajad ise ehk toimimise

aluseks on peer-to-peer (eesti k kasutajalt kasutajale) vorgustik (Antonopoulos 2014, 1-2).

Niisugune lahendus lubab kasutajatel teostada makseid ning hoiustada vara anoniitimselt - puudub
vajadus avaldada oma nime vdi kaasata pankasid. Kogu toimunud tehingute ajalugu on salvestatud
avalikku kontoraamatusse — niinimetatud plokiahel -, mida uuendavad ja hoiavad t66s valuutade

omanikud. (What is crytocurrency ... 2018)

Siisteemis korra hoidmiseks, nditeks tehingute voltsimise ja topeltkulutamise tuvastamiseks,
kasutatakse proof-of-work (eesti k t60 tdendamine) funktsiooni. Selleks tuleb iga uue plokiahela
liilli moodustamiseks lahendada résialgoritm (Bitcoini puhul SHA256), kulutades olulisel mééral
arvutusvOoimsust, et leida katse-eksituse meetodil valemisse iiks ja ainudige sobiv védrtus.
(Nakamoto 2008, 3) Saadud vastus tdendab, et kdik tehingud, mis antud valimis sisalduvad, on

vorgustiku jaoks legitiimsed.

1.1. Kriiptovaluutade ajalugu

Idee digitaalsest rahast ja virtuaalsest valuutast péarineb juba 1980-ndatest. Esimese kontseptsiooni
internetirahast, mida voib pidada véga varajaseks eelkidijaks tdnapdevasele digitaalsele rahale, 161
ameerika kriiptograaf David Chaum 1983. aastal populaarse enkriiptsiooni algoritmi RSA
edasiarendusena (Chaum 1982). Kriiptovaluutadele rajas tee arvutiinsener Wei Dai, kui ta
avalikustas internetifoorumis 1998. aastal iilevaate enda loodud b-money - elektrooniline valuuta
- toimimisest. Kuigi pakutud siisteemis oli puudujddke, mis muutsid selle praktikas kasutamatuks,
sai sellest tliks alustaladest, millele ligi kiimnend hiljem ehitati iiles esimene detsentraliseeritud

kriiptovaluuta, Bitcoin. (Lighter 2017)


https://www.telegraph.co.uk/technology/0/cryptocurrency/

Tdeline kriiptorahade ajastu sai alguse 2008. aastal, mil registreeriti domeen “bitcoin.org” ning
sealjuures avaldati dokument “Bitcoin: inimeselt inimesele elektroonilise raha siisteem”, milles
tutvustati kriiptovaluuta toimimispohimoétteid. Dokumendi autoriks oli Satoshi Nakamoto, kelle
isik on tdnaseni teadmata, kuid spekuleeritakse, et tegemist on kas iiksikindiviidi voi grupeeringu
poolt kasutatud varjunimega. (Wimslow 2017) Esimene Bitcoini plokk, niinimetatud plokk 0 voi
tekkeplokk (inglise k genesis block), kaevandati 3. jaanuaril 2009 (/bid) ning sellest hetkest alates
eksisteerib maailmas 50 esimest bitcoini. Esimene Bitcoini tehing toimus 12. jaanuaril 2009

Nakamoto ja arendaja ning kriiptograafia aktivisti Hal Finney vahel (History of Bitcoin 2018).

2009. aasta oktoobris hindas New Liberty Standard esmakordselt Bitcoini vairtust ning kehtestas
vahetuskursi, mille kohaselt liks USA dollar vordus 1 309 bitcoiniga. Tulemus saadi kaevandamise

elektrikulu hindamise kaudu. (History of Bitcoin 2018)

Késikdes Bitcoini populaarsuse tdusuga on aasta-aastalt lisandunud uusi alternatiivseid
kriiptovaluutasid ehk altcoine. Mdned niited tuntumatest miintidest on Litecoin, ZCash, Dash,
Ethereum, Ripple ja Monero. Ilmselt loogilise jirelmina kerkis seejdrel esile tdiesti uus
tegevusvaldkond - kriiptovaluutadega kauplemine (A Brief History ... 2017). Kui esialgu toimus
kauplemine vaid kriiptovaluutadele spetsialiseerunud platvormidel nagu Binance, siis niitidseks on
nii monigi neist joudnud reguleeritud borsile. Alates 2017. aastast on Bitcoini futuurid noteeritud
Chicago optsiooniborsil (CBOE) ning Bitcoin Tracker One ETN-idega (borsil kaubeldavad
struktureeritud volakirjad) saab kaubelda Nasdaq Stockholmi bdrsil (Pikkel 2017).

1.2. Kriiptovaluutade tehniline olemus

Kuna enamik kriiptorahasid baseerub Bitcoini protokollil, vdtab autor kéesolevas 10putdds

kriiptovaluutade tehnilise toimimise niitlikustamisel aluseks Bitcoini siisteemi.

Bitcoini slisteem koosneb jiargnevast (Antonopoulos 2014, 3):
e detsentraliseeritud peer-to-peer vorgustik (Bitcoini protokoll);
e avalik kontoraamat (plokiahel);
e reeglistik tehingute valideerimiseks ja valuuta véljastamiseks (konsensuse pohimaéte);
e mehhanism {iletlildise detsentraliseeritud konsensuse saavutamiseks kehtival plokiahelal

(proof-of-work funktsioon).



Jargnevates alapeatiikkides vaadeldakse ldhemalt Bitcoini pdhilisi t60pShimotteid ja nende
kriiptograafilisi aluseid. Esmalt tutvustatakse 1&hemalt Bitcoini siisteemis kasutatavaid vahendeid
(rahakott ja digitaalsed votmepaarid), millega tuvastatakse kasutajaid ja omandi kuuluvust.
Seejarel antakse iilevaade vorgustiku haldamiseks kasutatavast plokiahela tehnoloogiast ja selle
toimimisest. Viimasena seletatakse liihidalt lahti kriiptovaluutade tehingute ja kaevandamise

protsessid.

1.2.1. Rahakott ja digitaalse votmepaarid

Rahakott (ingl k wallet) on sisuliselt fail, kus hoitakse kasutaja kriiptoraha. Siinkohal tuleb arvesse
votta, et kuna niinimetatud rahakott eksisteerib vaid digitaalsel kujul, ei siilitata kriiptovaluutat
tegelikult mitte kuskil. Rahakott moodustub kriiptoraha omaniku identifitseerimist vdimaldavatest
digitaalsetest tdenditest, teisisonu kriiptograafilistest votmepaaridest, mida kasutades péidseb

omanik ligi oma rahale ja saab teha tehinguid (Mis on ... 2018).

Rahakotid saab vastavalt hoiustamise meetodile jagada laiast laastus kaheks: cold storage ja hot
storage. Cold storage viitab virguithenduseta rahakotile, nditeks paber- ja riistvaraline rahakott.
Hot storage téhistab internetipdhiseid rahakotte, niiteks vahetuspunktide kasutamine ja
tarkvaralised rahakotid. Koige turvalisemaks hoiustamise viisiks peetakse riistvaralist rahakotti,
mis on sisuliselt vdike elektrooniline seade nagu mélupulk. Turvalisuse tagab mitmetasandiline
kaitsesiisteem: lisaks sellele, et privaatvoti on viga hésti varjatud, peab iilekannete tegemiseks
sisestama eraldi PIN-koodi ning koik tehingud lisaks kisitsi kinnitama. (Hoiustamine 2018)
Internetipohiste rahakottide kasutamisse tuleks suurema ettevaatlikkusega suhtuda, kuna need on

haavatavamad hikkimisele.

Bitcoini siisteemis kasutatakse avaliku votme kriiptograafiat. Votmepaar koosneb privaatsest
vOtmest ja avalikust votmest (Avaliku votme ... 2015). Privaatset vatit teab vaid selle omanik ning
seda kasutatakse digitaalseks signeerimiseks (/bid) ehk Bitcoini puhul tehingute teostamisel
kriiptograafiliselt allkirjastamiseks. Avalik voti on kdigile néhtav, et votmepaari omanikule oleks
voimalik saata kriipteeritud informatsiooni ja kontrollida, kas allkirjastamisel on kasutatud oiget
privaatset votit. VOotmed genereeritakse korraga, kuid avalik voti ei paljasta informatsiooni
privaatse votme kohta, seega ei ole seda vdimalik pahatahtlikult dra kasutada. (/bid) Lihtsustamaks
arusaamist, voib siinkohal avalikku votit vorrelda pangakontoga ning privaatset votit sellele

vastava PIN-koodiga.
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Privaatne voti on praktikas lihtsalt iiks juhuslikult valitud number (Antonopoulos 2014, 63).
Votme pikkust viljendatakse bittides ning, mida pikem on véti, seda keerulisem on kriiptosiisteemi
lahti murda. Avalik voti genereeritakse privaatsest votmest (/bid, 65) ning kujutab endast Bitcoini
puhul suurusjargus 520 bitti informatsiooni (/bid, 78). Selleks, et kasutajate kontode
identifitseerimist lihtsustada, on lisaks kasutusele vdetud aadressid. Iga aadress on tdstutundlik
tdhtnumbriline kombinatsioon, niiteks 1J7ndg8rbQyUHENYdx37WVWKT7fsLtEoRZy, mis
vastab lihele konkreetsele avalikule votmele. (/bid, 70-71) Privaatset votit soovitatakse hoida
saladuses ning kindlas kohas — kaotamisel v4i voora valdusesse sattumisel, jadb kasutaja votmega

seotud bitcoinidest ilma. Seevastu avaliku votme saab privaatsest votmest lihtsalt regenereerida.

1.2.2. Avalik kontoraamat

Avalik kontoraamat kujutab endast tehingute hajutatud andmebaasi, mille koopiaid séilitatakse
paljusid arvuteid iihendavas vOrgus. Vastavalt digustele saavad vorgu liikmed andmebaasis olevat
informatsiooni lugeda ja seda lisada. (How could new ... 2017) Bitcoin kasutab kdige tavalisemat
avaliku kontoraamatu liiki - plokiahelat. Selline nimetus tuleneb asjaolust, et koik tehingud
rihmitatakse plokkideks, mis seejirel liidetakse iiksteisega kronoloogilises jdrjestuses ehk
moodustubki eelmainitud plokiahel (/bid). Seega on ahel kdikide andmebaasis toimunud tehingute

tdielik salvestis.

Plokiahela tehnoloogia baseerub viiel alusprintsiibil (Iansiti, Lakhani 2017):

1. hajutatud andmebaas - igal plokiahela osapoolel on ligipdds tervele andmebaasile ja selle
taielikule ajaloole;

2. kasutajalt kasutajale iilekanded - suhtlus toimub keskse sdlme asemel otse kasutajate vahel;

3. lébipaistvus ja pseudoanoniiiimsus - kdik tehingud ning seonduvad vidringud on ndhtavad
igatihele, kellel on ligipdds siisteemile; kasutajad on tuvastatavad unikaalse aadressi alusel,
samas puudub kohustus oma isikut avaldada;

4. kannete poordumatus - andmebaasi sisestatud tehinguid ei saa tagasi podrata ega muuta,
kuna koik tehingud on omavahel seotud;

5. arvutuslik loogika - kontoraamatu iseloom lubab plokiahelat programmeerida ehk kasutajad

saavad konstrueerida algoritme ja reegleid, mis kdivitavad tehinguid automaatselt.

Nagu eelnevalt mérgitud, kasutab Bitcoin plokiahela tehnoloogiat, mis iildistatult kujutab endast
avatud raamatupidamisregistrit voi kontoraamatut. Siinkohal tasub mainida, et Bitcoini siisteemis

ei toimu tegelikult fiilisilist kasutajate vahelist raha liikkumist. Vastavalt toimunud iilekannetele
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tehakse kontoraamatusse kanne, millega muudetakse kontode seisu. Andmeid uuendatakse iga
kiimne minuti jdrel. (Sauga 2014) Bitcoinide omanikke tdhistavad kontoraamatus tehingutega

seotud avalikud votmed.

1.2.3. Kaevandamine

Kaevandamine kui tegevus kujutab endast traditsioonilises mottes fiitisiliselt maapduest varade
vidlja kaevamist. Kriiptovaluutade puhul voib sona “kaevandamine olla natuke eksitav. Selles
kontekstis tdhendab kaevandamine protokolli iilesehituses eksisteerivate miintide nii oelda
pievavalgele toomist, sama moodi nagu maapdues leiduvat kulda kaevatakse tiiles. Lébi
kaevandamise tuleb ringlusesse uusi bitcoine, mis, hoolimata selle olulisusest, ei ole protsessi
pohieesmirk vaid stiimul kasutajatele. Eelkdige on kaevandamine mehhanism, millele on iiles
ehitatud kogu detsentraliseeritud andmekoda 14bi mille kinnitatakse ja kliiritakse tehinguid.

(Antonopoulos 2014, 178)

Bitcoinide kaevandamise eelduseks on spetsiaalse vabavara olemasolu arvutis. Kaevandajate
ilesandeks on valideerida uusi tehinguid ja salvestada neid globaalsesse kontoraamatusse. Uus
plokk kaevandatakse keskmiselt iga kiimne minuti tagant ning lisatakse seejéirel plokiahelasse.
Koik tehingud, mis jouavad ahelasse, loetakse kinnitatuks ehk seeldbi saavad uued omanikud
bitcoine hakata kasutama. Vastutasuks tehtud t60 eest antakse kaevandajatele kahte sorti
preemiaid: 1) iga uue plokiga ringlusesse joudvad miindid; 2) tehingutasud koigi plokis sisalduvate
ilekannete eest. Selleks, et auhind endale saada vdistlevad kaevandajad selle nimel, et lahendada
esimesena keeruline matemaatiline iilesanne. Arvutuse tulemus, niinimetatud proof-of-work,
lisatakse uude plokki, mis seejuures tdendab, et kaevandaja kulutas olulisel maééral

arvutusvoimsust. (Antonopoulos 2014, 177)

Vorgustiku todprotsess koosneb kokkuvdtlikult jirgmistest sammudest (Nakamoto 2008, 3):
1. wuued tehingud edastatakse koigile kaevandajatele;
2. iga kaevandaja moodustab nendest tehingutest ploki;
3. koik kaevandajad otsivad oma plokile proof-of work funktsiooni lahendust;
4. kui liks kaevandaja jouab vastuseni, jagatakse tema plokki kogu vorgustikuga;
5. plokk aktsepteeritakse, kui joutakse konsensusele, et kdik tehingud on kehtivad ja
ithekordsed;
6. alustatakse t60d jargmise ploki kallal.
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llustreerimaks eelnevat, on alljdrgneval skeemil (vt Joonis 1) lihtsustatult visualiseeritud

kaevandamise protsessi 14bi plokiahela {ihe to6tsiikli.

Tehingud saadetakse kdigile kaevandajatele Kaevandajad koostavad ploki

TEHINGUD KAEVANDAJAD > PLOKK

——Kaevandajad proovivad iilesandele vastust leida
v

MATEMAATILINE
ULESANNE

Lahenduse leidja saab proof-of-work-i———
\4

PROOF-OF-WORK

Proof-of-work saadetakse laiali teistele kaevandajatele
\4

KAEVANDAJAD

Kaevandajad kinnitavad ploki
\4

VALIDEERIMINE

UUS TSUKKEL

\ 4

Joonis 1. Bitcoini plokiahela lihtsustatud skeem
Allikas: Analiiiis virtuaalvadringute ... (2017, 11); autori tdlge

Iga uue ploki lisandumisega paisatakse ringlusesse fikseeritud, kuid ajas kahanev arv bitcoine.
Valuuta viljalaske mééra vahendatakse poole vorra iga kord, kui tditub 210 000 plokki, mis toimub
arvestuslikult umbes nelja aastaste intervallidena. Esimestel tegevusaastatel sisaldas iga plokk 50
uut bitcoini. Novembris 2012 langetati emissiooni mééra 25 bitcoinini ploki kohta ning 2016.
aastal omakorda 12.5-ni. Lidhtudes eelnevast, kahanevad kaevandamise preemiad
eksponentsiaalselt kuni aastani 2140 (kokku 32 “pooldumist”), mil kdik bitcoinid on viljastatud.
(Antonopoulos 2014, 177) Hetkest, mil uusi bitcoine enam juurde ei tule, hakatakse kaevandajatele
tehtud t60 eest tasuma vaid vahendustasudes. Ilmselt tihendab see, et tehingutasud ldhevad

tulevikus kallimaks.

1.2.4. Tehingud

Selleks, et bitcoinidega tehinguid teha, tuleb esmalt tdendada kahe kriteeriumi tditmist: bitcoinid,
mida soovitakse kasutada, peavad reaalselt olemas olema ning neid ei tohi olla juba eelnevalt
tarvitatud. Seetdttu skaneerivad vorgusdlmed iga kord, kui mdni kasutaja soovib tehingut lébi viia

kogu Bitcoini vorgustikku. Juhul kui eelnev saab kinnitust, lisatakse vastav tehing loodavasse
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plokki ning seejdrel plokiahelasse. Tehinguid ei saa hiljem redigeerida ega tiihistada, sest see

eeldaks koigi jargnevate plokkide muutmist. (How do ... 2018)

Tehinguid voib ette kujutada kui ridu kahekordse kirjendamise pdhimdttele alluvas
raamatupidamisregistris. Iga tehing sisaldab sisendeid (deebet kanne) ja véljundeid (kreedit
kanne). Samas ei ole siinkohal osapooled summaarselt tdielikult vordsed - véljundid annavad
kokku veidi viiksema védrtuse kui sisendid. Erinevus kujutab endast eeldatavat tehingutasu, mille
saab endale kaevandaja, kes tehingu kontoraamatusse sisse kannab. Tehingu sisendid sisaldavad
lisaks toendit omandidiguse kohta ehk omaniku digitaalset allkirja. (Antonopoulos 2014, 18)
Kokkuvotvalt tdhendab Bitcoini siisteemis ,,raha* kasutamine tehingu allkirjastamist, millega
kantakse eelnevatest iilekannetest omandatud véirtus valitud summas edasi 14bi avaliku votme

infrastruktuuri uuele omanikule.

Alljargneval joonisel (vt Joonis 2) on kujutatud lihtsustatud skeemi Bitcoini tehinguahelast. Iga
tilekanne saab alguse nii-6elda tehingu pohja koostamisest, mis sisaldab nii 14hte- kui sihtaadressi
ning edastatavat summat. Seejirel kasutab raha saatja oma privaatset votit, et tehing allkirjastada.
Koik tehingud sisaldavad juba toimunud tehingute téielikku ajalugu (rési), saades ka ise peale

kinnitamist koodi osaks.

Tehing Tehing Tehing
Omanik 1 Omanik 2 Omanik 3
Avalik voti Avalik voti Avalik voti

ym—————

. : Xaf{de - Jf‘?{ldee,.
) ~~1ine - ~~< M - ~~<Imipg
Omanik 0 I N Omanik 1 “~la| Omanik 2 RN
Allkiri Allkiri Allkiri v
R ST &
& P \,b%\?/' @?%\?
: P _ ?»&& _ N
Omanik 1 Omanik 2 e Omanik 3 M
Privaatne voti Privaatne voti Privaatne voti

Joonis 2. Bitcoini lihtsustatud tehinguahel
Allikas: Nakamoto (2008, 2); autori tdlge
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2. KRUPTOVALUUTADE MAKSUSTAMINE

2017. aasta oli kriiptovaluutade jaoks mérgiline — esmakordselt iiletas {ihe bitcoini véaartus 10 000
USA dollarit, kiitindidest tipphetkel ligi 20 000-ni. Kdrgeim dokumenteeritud Bitcoini hinnaindeks
(inglise k Bitcoin Price Index) oli vahetusplatvormi Coindesk andmetel 19 783,12 USA dollarit
(17.12.2017). (Higgins 2017) Seega ei ole vaja kaugelt otsida pdhjuseid, miks kriiptovaluutad
iiletavad aina enam uudisekiinniseid ning leiavad tee kordades kasvava hulga inimesteni. Siinkohal
nihakse voimalust saada osa finantsfenomenist, mis peegeldab tdenédosust kiirest rikastumisest ja
seda koike lisaboonusena 1idbi keskse vOimuorganita siisteemi. Ilmselt pole vddr viita, et

eksponentsiaalselt vadrtuse tdusuga, kasvas aktiivsete kasutajate arv.

Kriiptovaluutade peamised kasutusalad on kaevandamine, investeerimine ning maksete tegemine.
Lisaks on viimasel ajal hakatud spekuleerima kriiptovaluutas palga maksmise voimalikkuse iile.
Tegemist on tehingutega, mille 10pptulemuseks on tulu voi kiibe teke, seega toovad koik
eelmainitud tegevused seaduse silmis kaasa maksukohustuse. Kuigi hetkel puudub iihtne seisukoht
ja 10plik regulatsioon kriiptovaluutade maksustamise suhtes, on nii Eestis kui mujal loodud

esmased raamistikud kriiptorahade maksustamise haldamiseks.

Jargnevates alapeatiikkides on keskendutud kolmele autori poolt valitud kriiptovaluutatehingule
ning nende maksustamise vOimalustele: eraisiku tulu maksustamine, seal hulgas investeerimisest
ning kaevandamisest teenitud tulu, to6tasu maksustamine ning tehingute kdibemaksustamine.
Kriiptovaluutade areaal on globaalne, seetdttu kdrvutab ja vordleb autor Eestis kehtivaid ja
rakendatavaid maksupdhimotteid teiste riikide seadusandluse ja praktikaga. Selleks on autor

valinud lisaks Eestile neli riiki: Austraalia, Saksamaa, Sveits ja USA.

2.1 Eraisiku tulu maksustamine

Kriiptovaluutade tehingutest teenitud tulu maksustamine voib erineda drastiliselt soltuvalt
regioonist. Puudub globaalne konsensus nii kriiptovaluutade juriidilise olemuse méératlemisel kui
maksukohustuse tekkimise osas. Lisaks ei ole seni ka Euroopa Liidu siseselt kokku lepitud iihtsetes

suunistes. Iga litkkmesriik kujundab ja rakendab reegleid iseseisvalt oma parema drandgemise jargi.
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Kuna kriiptovaluutade prevalentsus on aastatega jérjepidevalt suurenenud, rakendatakse paljudes
ritkides mingis vormis regulatiivseid meetmeid. Sealjuures proovitakse anda kriiptorahadele
oiguslik klassifikatsioon, et maksude rakendamine oleks voimalik senise seadusandluse
raamistikus. Kui Eestis on kriiptovaluutad tulumaksustamise seisukohast vara, siis mones teises

piirkonnas reguleeritakse neid ka kui kaupa voi finantsinvesteeringut.

Tulumaksuseaduse (TuMS) raames kisitleb Eesti Maksu- ja Tolliamet kriiptovaluutasid varana
ning rakendab sealjuures kriiptovaluutas teenitud tulule sarnaseid maksupohimotteid kui
traditsioonilises valuutas saadud tulule. Maksukohustuse arvestamiseks tuleb saadud tulu arvutada
timber arvestusvaluutaks, Eesti puhul eurodeks, kas tulu saamise vdi kulu tegemise kuupéeval.
Konverteerimisel kasutatakse kas kriiptovaluutade iildist vahetuskurssi voi turutingimustel tehingu
korral selle keskkonna vahetuskurssi, kus tehing toimus. Kui tehingukeskkonnas kasutatakse
mingit muud traditsioonilist valuutat, nditeks USA dollarit, tuleb tulu arvestada lisaks limber selle

riigi arvestusvaluutasse, kus tulu deklareeritakse. (Eraisiku virutaalses valuutas ... 2018).

Kriiptovaluutadega kauplemise kirjeldamisel radgitakse palju kriiptorahade vahetamisest fiat-
valuutade vastu. Siinkohal on fiaz-valuuta selline raha, millel puudub iseenesest olemuslik védrtus,

kuid mille vairtus on valitsuse poolt seadusega méératud (Fiat Money 2018).

2.1.1 Tulu kriiptovaluutade investeerimisest

Koige klassikalisem kriiptovaluutadega tulu teenimise viis on investeerimine ehk kasum
spekuleerimiselt. [lmselt seondub see paljudele pigem muude harjumuspérasemate platvormidega.
Modningaste moondustega voib siinkohal kriiptovaluutadega kauplemist vorrelda traditsioonilise
borsiga. Mdlemal juhul on investorite eesmérk osta odavamalt ja miitia kallimalt. Sama moodi
tootab ka pika ajalooga Forex turg, kus kasumit teenitakse eelkdige valuutakursside muutustele
panustamisest. Ometi ei ole iikski kriiptovaluuta oma olemuselt ei véirtpaber ega hoolimata
nimetusest tunnustatud valuuta. Seega, kuigi vormiliselt on valdkonnad sarnased, erineb sisu

oluliselt.

Eestis késitleb kriiptovaluutade ostust-miitigist ja vahetusest saadud kasu TuMS § 15 1dige 1, mis
sdtestab, et tulumaksuga maksustatakse kasu igasuguse vodrandatava ja varaliselt hinnatava eseme
miiligist vOi vahetamisest. Lisaks méératleb TuMS § 37 13ige 1, et kasu voi kahju eelmainitud
eseme miiiigist kajastub soetusmaksumuse ja miiiigihinna vahena. Samas tuleb arvesse votta, et

vara voorandamisest tekkinud kahju ei saa kriiptovaluutade puhul maksustamisel arvesse votta.
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Seda madratleb TuMS § 39 — eelmainitut arvestatakse vaid védrtpaberite vodrandamise korral.

Seega tuleb kdik majanduslikud riskid kriiptovaluuta vairtuse langusest igatihel ise kanda.

Kriiptovaluutade ostust-miiiigist ja vahetamisest saadud kasu arvestatakse tehingupdhiselt ehk iga
vastavat tegevust késitletakse maksustamise seisukohast eraldiseisva siindmusena. Samas, tekib
maksustatav tulu vaid realiseerimismomendil, see on hetkel, mil kriiptoraha konverteeritakse
tagasi fiat-valuutaks. See, kui mitu korda vahetatakse vahepeal iiht kriiptovaluutat teise vastu, ei
ole siinkohal oluline. Nditeks, kui eraisik ostab bitcoini vaddrtusega 1 000 eurot ning otsustab selle
dra miiiia hetkel, mil turuhind on tdusnud 2 000 euroni, kuulub juurde kasvatatud 1 000 eurot

maksustamisele (vt Joonis 3).

2500
2000 2000 €
Maksustatav tulu:
1500 1000
é 1000 1000 €
g 500
Hae
-
0
BTC BTC
Bitcoini ostmine Bitcomi miitimine

Joonis 3. Bitcoini tehingutest maksustatava tulu osa miiramine
Allikas: Autori koostatud

Toetudes eelnevale, on Eesti maksukeskkonnas kriiptorahadega kauplemisest saadud kasumi
maksustamise pohitded arusaadavad ja lihtsasti jargitavad. Kuna kriiptovaluutasid késitletakse kui
vara, tuleb eraisikul tasuda tulumaksu saadud kasumi pealt. Selleks tuleb iga tehingu puhul
arvutada ostu- ja miitigihinnad timber eurodeks tehingu toimumise hetkel kehtinud kursiga ning
summade vahest kangastub vélja kas kasum vo0i kahjum. Kahjumlikud tehingud jddvad

maksuarvestusest vilja, kuid teenitud tulu tuleb deklareerida ning tasuda sellelt tulumaks.

Selleks, et maksustamise protsessi illustreerida, on autor 1dbi méinginud iihe lihtsa ostu-miiligi
tehingu (vt lisaks Tabel 1). Mari ostis 01.09.2017 14dbi Coindesk-i vahetusplatvormi iihe bitcoini
hinnaga 4 950,72 USA dollarit (Coindesk 2018). Selleks, et médrata kindlaks hind eurodes,
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kasutab autor Eesti Panga veebilehel kajastatud keskpanga paevakurssi, siinkohal 1 EUR=1,1920
USD (Eurokursside... 2018). Seega kujuneb ostuhinnaks 4 950,72/1,1920= 4 153,29 eurot. Mari
miilib bitcoini 01.12.2017, mil kriiptovaluuta vddrtus on rohkem kui kahekordistunud: 1 BTC=
10 859,56 USD (Coindesk 2018). Keskpanga paevakursi jargi on niilid {iks euro véart 1,1885 USA
dollarit (Eurokursside... 2018) ning miiiigihinnaks kujuneb 10 859,56/1,1885= 9 137,20 eurot.
Jarelikult on Mari teeninud 9 137,20-4 153,29= 4 983,91 eurot kasumit, mis kuulub
tulumaksustamisele. Mari peab kasumi pealt tasuma 20% tulumaksu ehk maksukohustuseks

kujuneb 4 983,92 x 0,20= 996,78 eurot.

Tabel 1. Niidistehingud bitcoinidega koos tulumaksuarvestusega

Tehtud tehingud

Tehingu Tehingu sisu Bitcoin Vairtus Valuutakurss Vairtus
paev (tk) seotusvaluutas (EUR/USD) arvestusvaluutas

(USD) (EUR)
01.09.2017 | bitcoini soetamine 1 4 950,72 1=1,1920 4 153,29
01.12.2017 | bitcoini miiiimine 1 10 859,56 1=1,1885 9 137,20

Tulumaksu arvestus
Maksustamisele kuuluv summa Kehtiv tulumaksuméir Arvestatud tulumaks (EUR)
(EUR)

4 983,91 20% 996,78

Allikas: Coindesk (2018); autori koostatud
Markus: Kasutatud on Eesti Keskpanga vahetuskursse.

Austraalia maksusiisteemi raames késitletakse investeerimise eesmérgil soetatud kriiptovaluutasid
kui vara ning neile rakendatakse kapitalikasumi maksu. Maksukohustus tekib, kui eraisik on
ostnud kriiptoraha investeeringuna ning miilimishetkel iiletab kriiptovaluuta véértus
seotusmaksumuse. (Tax Treatment of ... 2018) Maksustamisele kuulub juurde teenitud osa. Juhul
kui realiseerimise momendil on kriiptovaluutade véairtus vdiksem ostuhinnast, teenitakse
kapitalikahjumit, mida vd&ib kasutada kapitalikasumi vdhendamiseks (/bid). Austraalia
seadusandlus ei rakenda kriiptovaluutadele iihtegi maksuvabastust. Seevastu investeeringud, mida
hoitakse ostmishetkest 12 kuud v61 kauem kvalifitseeruvad teatavale maksusoodustusele (/bid).
Allahindluse protsendi vorra (50% eraisikutele) vihendatakse deklareeritavat kapitalikasumit (The
discount... 2018). Efektiivne kapitalikasumi maksumédr on vordne eraisikule samal aastal

arvestatud tulumaksumaéiraga (Capital gains... 2017).

Saksamaa foderaalne finantsinspektsioon BaFin méératleb kriiptovaluutasid kui arvestusiihikuid

(inglise k wunits of account). Saksamaa pangandusseaduse tolgenduses tdhendab see
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véartuselihikuid, mis ei ole seaduslikud maksevahendid, kuid on vorreldavad valuutavahetusega.
(Regulation of ... 2018) Kiriiptovaluutadega spekuleerimiselt teenitud kasum on Saksamaal
aastase vOi pikema hoidmisperioodi jirgselt tdielikult maksuvaba. Juhul, kui aastase perioodi
raames sooritatakse miitigitehinguid, rakendub teenitud tulule eraisikule samal aastal arvestatud
tulumaksumadidr. Kui aga kasum miiligist on 600 eurot v3i viahem, ei kuulu see maksustamisele.

(Bitcoin Taxation ... 2018).

Sveits on tituleeritud paljude viljaannete pool mitteametlikuks kriiptovaluutade maksuparadiisiks.
Seda eelkdige juba varasemalt kehtivate soodsate maksutingimuste tottu. Kriiptovaluutade ostu-
miiligi ja vahetamisega teenitud tulu kuulub kapitalikasumi maksu sdtete alla sama moodi nagu
vairtpaberitega spekuleerimiselt saadud kasum. Kiill, aga maksustatakse siinkohal kapitalikasumit
vaid juhul, kui eraisik tegeleb kauplemisega professionaalsel tasemel ehk seda saab késitleda kui
tema t60d. Hoolimata sellest, ei ole kriiptovaluutad téielikult maksuvabad — hoiuse koguvairtus

kuulub omandimaksu domeeni. (Ozelli 2018).

USA maksuamet IRS on iiks ulatuslikumaid kriiptovaluutade reguleerijaid. Ameerika Uhendriigid
késitlevad kriiptorahasid kui vara, seega kuulub teenitud kasum maksustamisele. Sama moodi
nagu eelnevate ndidete puhul, leitakse kapitalikasum voi -kahjum ostu- ja miiligihinna vahena.
Koigi aasta jooksul tehtud tehingutest saadud kasumid ja kahjumid liidetakse ning tulem lisatakse
soetusmaksumusele. (Aqui 2014) Uhe aasta raames saab maha arvata kuni 3 000 USA dollarit
kahjumit ning iilejddk on lubatud kanda edasi jargmisesse perioodi. USA-s eristatakse liihi- ja
pikaajalisi investeeringuid, kusjuures maksustamisele kuuluvad mdlemal juhul teenitud kasumid.
Pikaajalistele investeeringutele (kauem kui aasta) rakendub kapitalikasumi maks, mis varieerub
vahemikus 0-20%. Liihiajaliste investeeringute puhul kehtib tavapédrane tulumaks, mis sdltub iga

eraisiku maksustamisele kuuluva sissetuleku kogusummast. (Topic number... 2018)

Erinevalt teistest késitletud riikidest, kuuluvad USA-s maksuameti ettekirjutuse kohaselt
maksustamisele ka tehingud, kus iiks kriiptovaluuta vahetatakse teise vastu (inglise k like-kind
exchange). Allolevalt jooniselt (vt Joonis 4) on niha, et maksukohustus tekib kahes kohas. Esmalt
kui bitcoinide, mille viartus on tdusnud 1 000 USA dollarilt 2 000-le, eest ostetakse monda teist
altcoini (maksutatav summa on 1 000 USA dollarit) ning teist korda, kui altcoin, mille véértus on
tousnud 2 000 USA dollarilt 3 000-le, miitiakse tagasi fiat-valuutaks (maksustatav summa 1 000
USA dollarit).
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Joonis 4. Bitcoini tehingutest maksustatava tulu osa médramine
Allikas: Autori koostatud

Vaadeldavate riikide raames varieerub kriiptovaluutade investeerimisest teenitud tulu
maksustamine. Austraalia, Saksamaa ja Sveitsi seisukohad on autori arvates pigem
kriiptovaluutade kasutamist soosivad — eraisikuid maksustatakse eelkdige liithiajalise kauplemise
raames. Koik, kes hoiavad investeeringuid aasta vOi kauem puutumatuna kvalifitseeruvad
maksusoodustustele. Kuigi USA maksuamet lubab samuti teatavat kahjumi mahaarvamist, on
nende {iiletildine 1dhenemine siiski kriiptovaluutade arengut pigem pérssiv. Maksustatakse koiki
tehinguid, see tdhendab nii kriiptovaluuta arvestusvaluutaks miiiimist kui teiseks kriiptovaluutaks
vahetamist. Hoolimata sellest, et Eesti maksukeskkond kriiptovaluutade kauplemiskeskkondades
toimuvaid vahetustehinguid ei maksusta, on autori jaoks rakendatavad meetmed
konservatiivseimad. Deklareerida saab vaid kasumlikke tehinguid. Kahjumid jdetakse

maksuarvestusest vélja, mistdttu on investeerimine riskantsem.

2.1.3 Tulu kriiptovaluutade kaevandamisest

Kaevandamiselt teenitud tulu késitletakse Eestis fiilisilise isiku puhul ettevotlustuluna juhul kui
ilmneb, et saadavalt tulult pole eelnevalt maksu kinni peetud. Muuljuhul maksustatakse
kaevandamistulu nagu kriiptovaluutade investeerimiselt saadud tulu. Isik, kes tegeleb piisivalt
kaevandamisega on kohustatud registreerima ennast driregistris fiilisilisest isikust ettevotjana
(edaspidi FIE). Sealjuures tekib digus deklareerida ettevotlustulu saamiseks tehtud kulud (néiteks
kasutatavad seadmed ja elektrikulu) ning need tulust maha arvata. (Eraisiku virutaalses valuutas

... 2018). Makse arvestatakse netotulu pealt, seal hulgas tulu- (20%) ja sotsiaalmaks (33%) ning
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kohustuse olemasolul ka kohustusliku kogumispensioni makse (2%). Seega on maksimaalne
maksukoormus 55%. Néiteks, kui Mari teenib aastas FIE-na kriiptovaluutade kaevandamisest tulu
10 000 eurot, on tema vdimalik maksukoormus 3 552,96 eurot, sealhulgas sotsiaalmaks
10 000/1,33 x 0,33= 2 481,20 eurot ning tulumaks (10 000-2 160-2 481,20) x 0,20= 1 071,76
eurot. (vt lisaks Tabel 2).

Tabel 2. Kriiptovaluutade kaevandamisest teenitud tulu maksustamine FIE-na, néide

Maksustamise periood | Maksustatav Maksude arvestus (EUR) Kogu maksukoormus
tulu (EUR) (EUR)
tulumaks (20%), sh maksuvaba tulu 2160
EUR
01.01.-31.12.2017 10 000 1071,76 3 552,96

sotsiaalmaks (33%)

2481,20

Allikas: Autori koostatud

Austraalia maksuameti jaoks on kriiptovaluutade kaevandamine tulu teenimise eesmérgil alati
aritegevus. Kogu sissetulek sellest tegevusest, s.0 kaevandatud miintide edasi kandmisest
kolmandatele osapooltele, on maksukohustuslik. Seevastu, kuna kaevandamist késitletakse kui
aritegevust, saab kasumi teenimiseks tehtud kulud maha arvata. (Tax Treatment of ... 2018) Nende
kulude alla ldhevad nditeks varustuse soetamisega seotud kulud, elektri-, interneti- ja
kriiptovaluutade vahetamisega kaasnevad kulud. FIE-na (inglise k self~-employed) tegutsevaid
eraisikuid maksustatakse samavairse tulumaksuméaraga kui muud isiklikku sissetulekut (Self-
Employed 2017). Sotsiaalsed maksud nagu pensionikindlustus, ei ole Austraalias FIE-dele
kohustuslikud (Zbid).

Saksamaa regulatsioonide jirgselt ei rakendu kapitalikasumi maks kriiptovaluutade
kaevandamisele. See laieneb ainult vairtpaberitele, volakirjadele ja muule, mis on soetatud turul
spekuleerimise eesmargiga. Siinkohal késitletakse kriiptorahade kaevandamist pigem véartuse
loomisena ning teenitud kasumile kehtib tavapédrane tulumaks. (Galea 2018) Maksustatakse
realiseeritud kasumit. See tdhendab, et koiki tehinguid, mida kaevandatud miintidega sooritatakse

ning millest tduseb tulu.

Sarnaselt Saksamaaga, ei ndua Sveits eraisikutelt, kes tegelevad kriiptovaluutade kaevandamisega
aritegevuse registreerimist. Kriiptovaluutade kaevandamine tdhendab sisuliselt arvuti

tootlemisvoimsuse pakkumist niditeks Bitcoini siisteemile ja seeldbi tasu teenimist vastavas
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kriiptorahas. Saadud tulu késitletakse nagu iga muud isiklikku sissetulekut ning maksustatakse

kehtiva tulumaksumééraga. (Essebier et al. 2017)

USA maksuamet méaératleb kaevandatud miinte kui tavaparast tulu. Kriiptoraha véartus leitakse
sellel paeval kehtiva turuhinna alusel, mil toimus edukas kaevandamine. Kasumi voi kahjumi teket
hinnatakse realiseerimismomendil — miiligi- vdi vahetustehing — kehtiva vahetuskursi alusel.
Arvesse voetakse nii kriiptoraha miitimist arvestusvaluutaks kui vahetamist teise kriiptovaluuta
vastu. Iga tehingut arvestatakse eraldi siindmusena. Kui aga kaevandamine on kisitletav
aritegevusena, tuleb eraisikul end FIE-na registreerida ning tasuda vastavalt makse. (Kopelman

2018)

Kogutud informatsiooni pohjal saab viita, et kriiptovaluutade kaevandamise maksustamisel
jérgitakse kaht suunda: 1) maksutamine kui eraisiku tulu; 2) maksustamine ettevotlustuluna.
Saksamaal ja Sveitsis kisitletakse kaevandamist sisuliselt kui teenuse pakkumist, mille eest
vastutasuks teenitakse kriiptovaluutasid. Seetdttu kuulub kaevandamisest saadud kasu tavapérase
tulumaksustamise skeemi alla. Samasugune kisitlus on rakendatav ka Eestis ja USA-s, millele
lisaks, kui eraisiku tegevust saab maédratleda &ritegevusena, kohaldatakse FIE-dele kehtivaid
maksupohimotteid. Seevastu Austraalia maksuinstitutsioonide jaoks on kriiptovaluutade

kaevandamine tulu teenimise eesmaérgil ennekdike dritegevus.

2.2 Kriiptovaluutas tasutud to6tasu maksustamine

Kriiptovaluutas makstud palgale kehtivad samad maksupdhimdtted kui arvestusvaluutas makstud
palgale. Todandja on sama moodi kohustatud pidama todtasult kinni t66joumaksud. Makstav
tootasu tuleb viljamakse pdeval arvestada limber arvestusvaluutaks turuhinna alusel ning sellelt
summalt peetakse kinni to66j0umaksud. Juhul kui eraisik saab to6 eest tasu, millelt ei ole makse
kinni peetud (nditeks vélismaiselt todandjalt), arvestatakse tulu lackumise kuupdeval timber

eurodeks ning see tulu tuleb deklareerida ettevotlustuluna. (Eraisiku virutaalses valuutas ... 2018).

Eelneva illustreerimiseks on autor koostanud jérgneva ndite (vt lisaks Tabel 3). Marile makstakse
palka bitcoinides — brutotulu 0,25 BTC. 10. detsembril 2017 on iihe bitcoini véartus 12 370 eurot
(XE 2018), s.0 12370 x 0,25=3 092,50 eurot.

Kogu maksukoormus 1 719,83 eurot kujuneb jérgnevalt:

e sotsiaalmaks 3 092,50 x 0,33=1 020,53 eurot;
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e tdoandja tootuskindlustusmakse 3 092,50 x 0,008= 24,74 eurot;

e kohustuslik kogumispensionimakse 3 092,50 x 0,02= 61,85 eurot;
e todtaja tootuskindlustusmakse 3 092,50 x 0,016= 49,48 eurot;

e tulumaks (3 092,50-180-61,85-49,48) x 0,20= 560,23 eurot.

Viljamakstav summa on: 3 092,50-560,23-49,48-61,85= 2 420,94 eurot ehk 2 420,94/12 370=
0,1957 bitcoini.

Tabel 3. Kriiptovaluutas (siinkohal Bitcoin) saadud to6tasu maksustamine, ndide

Bruto t66tasu T66j6umaksud (EUR) Kogu maksukoormus
(EUR)
bruto téotasu (BTC) sotsiaalmaks (33%)
1 020,53
0,25 | todandja todtuskindlustusmakse (0.8%)
24,74
vahetuskurss (BTC/EUR) | kohustuslik kogumispension (2%)
(10.12.2017)
61.85 1716,83
1 =12 370 | tootaja todtuskindlustusmakse (1.8%)
49,48
brutp té6tasu (EUR) tulumaks (20%) peale lubatud mahaarvamis, sh
maksuvaba miinimum 180 eurot
3092,50 560.23

Allikas: Autori koostatud
Mirkus: Kasutatud on vahetusplatvormi XE vahetuskurssi.

Kui kisitleda sama palgasummat (0,25 BTC) neto to6tasuna, on kogu maksukoormus 2 210,40
eurot, millest 1 307,89 eurot on sotsiaalmaks, 31,71 eurot tddandja tootuskindlustuse makse, 79,27
eurot kogumispensionimakse, 63,41 eurot tootaja todtuskindlustuse makse ning 728,12 eurot

tulumaks (Palgakalkulaator 2018).

Austraalia valitsus voimaldab kriiptorahas tasutud té6tasu kategoriseerida kahte moodi. Esimesel
juhul kehtib to6andja ja todtaja vahel leping, mille alusel toimub palga maksmine algusest peale
austraalia dollari asemel kriiptovaluutas. Siinkohal kasitletakse saadud tasu kui erisoodustust ning
tooandja on kohustatud tasuma erisoodustusmaksu. Teine voimalus on traditsioonilisem ning
seisneb dollarites vilja teenitud palga kriiptovaluutas maksmises. Palga viljamakse pédeval
arvestatakse summa arvestusvaluutasse iimber turuhinna alusel. Seejuures kehtivad tasule
tavapdrased to6joumaksud ning ka todtaja aastase tulu arvestusse voetakse saadud palk sisse. (Tax

Treatment of ... 2018)
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Saksamaa maksuameti kisitluses langeb kriiptovaluutas makstud palgale samasugune
maksukoormus nagu muus seaduslikus valuutas makstud téotasule. Palga kogusumma tuleb
viljamakse pdeval arvestada kehtiva turuhinna alusel iimber arvestusvaluutasse ning selle baasilt

arvestatakse vilja maksud. (Summers, 2013)

Sveitsis rakendatakse kriiptovaluutas makstud palgale tavapiraseid to6joumakse. Kriiptovaluutas
tasutud palk tuleb viljamakse kuupieval kehtiva vahetuskursi alusel arvestada timber Sveitsi

frankideks, mille alusel peetakse kinni ettendhtud ulatuses t66joumaksud. (Essebier ef al. 2017)

USA-s kisitletakse palga maksmist kriiptovaluutades sarnaselt Eestile, Saksamaale ja Sveitsile.
Kriiptovaluutas makstud tootasust tuleb kinni pidada tépselt samas ulatuses to6joumakse kui
dollarites makstud palgalt. Palgapdeval arvutatakse viljamakstav palk iimber USA dollaritesse
kehtiva pdevakursi alusel ning selle pealt arvestatakse vilja tasumisele kuuluv tulumaks ning

foderaalsed sotsiaalsed maksud. (Aqui 2014)

Kriiptovaluutades tasutud palga maksutamine allub tavapirastele reeglitele. Kdigis vaadeldavates
ritkides rakendatakse pdhimdtet, et kriiptovaluutas makstud palk tuleb viljamakse kuupideva
vahetuskursi alusel konverteerida arvestusvaluutaks. Selle baasilt arvestatakse ja deklareeritakse
seadusejirgsed toojoumaksud. Siinkohal kasutab ainult Austraalia maksuamet lisaks alternatiivset
lahenemist — palk, mis on lepingujirgselt kokkulepitud kriiptovaluutas, on kaésitletav

erisoodustusena.

2.3 Kriiptovaluutatehingute kiibemaksustamine

Eestis kehtiva seadusandluse alusel on kriiptovaluutade vahetamine traditsioonilise valuuta vastu
ja vastupidi kdibemaksust vabastatud. Tépselt nagu reguleeritakse traditsiooniliste valuutade
vahetustehinguid. Siikohal ei ole vahet, kas tasumine toimub kriiptovaluutas vo1 muus valuutas —
kaupadele ja teenustele kehtivad kdibemaksustamisel tavareeglid. Pretsedendi sellele 161 2015.
aasta Euroopa Kohtu otsus, mille alusel sitestati, et tehinguid, kus kasutatakse valuutasid, mis ei
ole kisitletavad seaduslike maksevahenditena, kuid mida tehingupooled aktsepteerivad seaduslike
maksevahendite alternatiividena, tuleb siiski késitleda finantstehingutena. (Kriiptoraha/virtuaalse

valuuta ... 2018).

Austraalias ei ole samuti kriiptovaluutad kidibemaksuga maksustatud. Esimesel juulil 2017 hakkas

kehtima seaduse parandus, mille alusel kaotati &ra kriiptovaluutade kdibemaksustamine.
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Varasemalt maksid tarbijad, kes kasutasid kriiptovaluutasid kdibemaksu topelt — iiks kord
kriiptovaluuta soetamisel ning teist korda selle vahetamisel toote voi teenuse vastu. PGhimotteliselt
vordsustati sellega kriiptovaluutad nagu Bitcoin kdibemaksu kisitluses seadusliku rahaga. (GST —

removing ... 2017).

Saksamaal kisitletakse kriiptovaluutasid vordvédrsena seaduslikule maksevahendile, kui seda
kasutatakse maksevahendina. Sarnaselt Eestiga pdhineb Saksamaa suunis Euroopa Kohtu 2015.
aasta otsusel. Samuti kisitletakse kriiptovaluuta konverteerimist fiat-valuutaks  kui
valuutavahetusteenuse osutamist, mis tdhendab, et vahendajat eraldi ei maksustata. Jargitakse
pohimdtet, et isik, kes kasutab néiteks bitcoine, et tasuda kauba voi teenuse eest, ei tee seda sihiga

saada majandulikku kasu — eesmérk on millegi eest tasu maksmine. (De 2018)

Sveitsi maksuamet FTA ei rakenda kriiptovaluutadele kiaibemaksu, kui kriiptoraha kasutatakse
toote vOi teenuse eest tasumisel. Siikohal tdidab kriiptoraha sama eesmérki kui iga muu seaduslik
maksevahend ning vordse kohtlemise printsiibi alusel ei eristata iiht teisest kdibemaksustamise
seisukohast. Arvamuse kujundamisel on samuti nagu eelnevate puhul vdetud arvesse David
Hedqvist-i kaasuse Euroopa Kohtu lahendit, kuna Sveitsi kdibemaksu seaduse ja Euroopa Liidu

kéibemaksudirektiivi tdlgendused on selles kiisimuses ligikaudu samavairsed. (Obrist 2018)

USA-s kohaldatakse teenuste ja toodete miiiigile kiiibemaksu osariigi pdhiselt. Uleriigilist iildist
kdibemaksumaddra ei ole olemas. Iga osariik kehtestab oma maksumééra, mis 2018. aasta seisuga
jaab vahemikku 1 — 10%. Kdibemaksu protsent voib moodustuda mitmest osast, kuna nii moneski
osariigis (nditeks Kalifornia) on kohalikel omavalitsustel digus maakonna vdi linna tasemel
kehtestada baasméérale lisaks piirkondlikke makse. (Walczak, Drenkard 2018) Kriiptovaluutade
kaibemaksustamise kiisimuses ei ole USA maksuamet hetke seisuga kindlat seisukohta votnud —

praegu puudub selle kohane regulatsioon.

Kriiptovaluutade tehingute kdibemaksustamine on koikides analiiiisitud riikides sarnaselt
lahendatud (v.a USA, kus hetke seisuga ametlik regulatsioon puudub). IImselt, vahemalt Euroopa
siseselt, on suurim mojufaktor Euroopa Kohtu 2015. aasta otsus, mille jirgselt késitletakse
kriiptovaluutasid valuutavahetuse raames ja maksevahendina kasutades vordvéérsena teiste
seaduslike maksevahenditega. Ka Austraalias muudeti selle kohast seisukohta — kuni 2017. aastani
olid kriiptovaluutad kdibemaksustatud. Niisiis on kriiptovaluutade tehingud vdhemalt kdibemaksu

kiisimuses vordsustatud tavapérase rahaga.
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3. JARELDUSED JA ETTEPANEKUD

Maksu- ja Tolliamet avaldas kdesoleva aasta veebruaris hetkeseisuga pohjalikuima suunise
kriiptovaluutade tehingute maksustamiseks. Ettepanek kisitleb eraisiku kriiptovaluutas saadud
tulu maksustamist. Tulu teenimise viiside alla kuuluvad jargnevad tegevused: virtuaalse valuuta
ost-miilik vOi vahetus, virtuaalse valuuta kaevandamine, arvuti andmemahu rentimine, tehtud t66
eest tasu saamine virutaalses valuutas. Samuti on jooksval aastal tehtud tdpsustav avaldus
kriiptovaluuta vahetustehingute kdibemaksustamise kohta. Ametlike seisukohtade avaldamise
eesmirgiks on luua iihtne raamistik ning arusaam uute tulu teenimise ja tasumise viiside

maksustamisest, et tagada nduetekohane tulude deklareerimine ja maksude lackumine.

Euroopa Liidu tasemel ei ole senini joutud konsensusele millisel viisil ja mil mééral peaks
reguleerima kriiptovaluutasid. Prevalveerub pohimdte, et iga litkmesriik mdarab omaeneses ise,
kuidas ja kas seda teemat adresseerida. Sama moodi on muud riigid tilemaailmselt rakendanud voi
monel juhul mitte rakendanud kriiptovaluutadele erinevaid regulatsioone. Senini ainus ametlik
konkreetne seisukoht, mis Euroopa Liidu raames vastu vdetud on, kisitleb kriiptovaluutade
tehingute kdibemaksustamise kiisimust. Nimelt otsustas Euroopa Kohus 22. oktoobril 2015, et
virtuaalse valuuta kasutamise maksevahendina ning vahetamine traditsioonilise valuuta vastu ja

vastupidi on kdibemaksust vabastatud tipselt nagu traditsiooniliste valuutade tehingud.

Kriiptovaluutadega tulu teenimine on nii maailmas kui Eestis aastatega aina enam kanda
kinnitanud. Seoses sellega on pédevakorda tdusnud tehingute maksustamine kiisimus. Tulu
teenimine kriiptovaluutadesse investeerimisest on Eestis hetke seisuga histi reguleeritud. Kuna
kriiptorahasid kisitletakse TuMS raames varana maksustatakse iga eraldiseisva tehingu ostu- ja
miiligihinna vahest kerkivat kasumit. Sama moodi késitletakse ka kaevandamisest teenitud tulu,
vdlja arvatud juhul, kui kriiptovaluutade kaevandamisega tegeletakse regulaarselt ning see
kvalifitseerub dritegevuse alla. Sellisel juhul tuleb eraisikul registreeruda ariregistris FIE-na ning

tegemist on ettevotlustuluga.

Kuigi maksustamise pdhitded on arusaadavad, kaasneb nendega mitmeid peensusi, millele tuleks
eraldi rdhku panna. Esiteks, kuna kriiptovaluutadega kauplemisest teenitud kasum langeb TuMS
raames vara voorandamise paragrahvi alla ehk kasumit arvestatakse soetus- ja miitigihinna vahena,

on oluline séilitada tehtud tehingute kohta tiielik dokumentatsioon. See tdhenda, et eraisikul on
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kasulik omada iilevaadet, millised on iga eraldiseisva tehingu puhul olnud kriiptovaluutade ostu-
ja miitigihinnad arvestusvaluutas. Selleks tuleb arvutada kasutatav kriiptoraha tehingu toimumise
hetke vahetuskursiga limber valuutasse, milles tulu hiljem deklareeritakse ning vastav
informatsioon turvaliselt taasesitatavas vormis sdilitada. Lihtsaim viis oma tehingute
dokumenteerimiseks on votta kasutatava vahetusplatvormi keskkonnast vélja csv-fail tehingute
ajaloost. Sellise voimaluse puudumisel tasub iseseisvalt dokumenteerida isiklikke kriiptovaluutade

tehinguid.

TuMS sitestab, et erineval ajal ja erineva hinnaga soetatud véirtpaberite voorandamisel tuleb
lahtuda soetusmaksumuse arvestamisel iihest jargnevatest meetoditest: FIFO (vddrandamine
sisseostu jarjekorras) voi kaalutud keskmise meetod (§38 Ig 6). Kuigi Maksu- ja Tolliamet ei ole
kriiptovaluutade puhul teinud teatavaks millist meetodit voi kas tildse tuleb rakendada, on autor
arvamusel, et see on oluline selguse ning arvestuse pidamisel jirjepidevuse loomisel. Kdige
konservatiivsem ja ilmselt tavakasutajale lihtsaim on FIFO-meetod. See tdhendab, et
kronoloogiliselt esimesena soetatud kriiptovaluuta miiliakse esmajirjekorras. Tabelis 4 toodud
néidistehingute alusel on siinkohal FIFO-meetodit kasutades tehingust teenitud kasum 10 000-
300= 9700 eurot. Kaalutud keskmise meetodit kasutades on kasum 10 000-
[(300+400+1 000)/(1+1+1)]= 9 657 eurot.

Tabel 4. Kriiptovaluutatehingud, nédide

Bitcoin Tehingu | Viértus arvestusvaluutas (EUR) Tehingu aeg
(tk) sisu
1| ost 300 2015. a
1| ost 400 | 2016. a
1| ost 1000|2017 a
1 | miitik 10 0002018. a

Allikas: Autori koostatud

Kriiptovaluutade kaevandamisest teenitud tulule rakendatakse samasuguseid maksupdhimadtteid
kui investeerimistulule. Soetusmaksumusena vdib siinkohal arvestada kriiptovaluuta

viljakaevandamise hetkel kehtivat turuhinda.

Ulejasnud t66s kisitletud stsenaariumid alluvad tavapirastele maksustamisskeemidele. FIE-na
tegutsev kriiptovaluutade kaevandaja peab arvestama samasuguste regulatsioonidega ning
maksukohustustega kui koik teised fiilisilisest isikust ettevotjad. Kuna kriiptovaluutad on TuMS

jargi varad, siis tulu kajastub soetusmaksumuse ja miiligihinna vahena. Soetusmaksumuseks on
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siinkohal kaevandamise hetkel kehtinud kriiptovaluuta véértus. Kriiptorahas tasutud palgale
rakendatakse tavapdraseid todjoumakse. Silmas tuleb pidada, et maksubaas arvestatakse

arvestusvaluutasse timber palga viljamaksmise kuupdevaga.

Tehingud, kus kriiptovaluuta kditub maksevahendina, on Eestis kdibemaksust vabastatud.
Siinkohal ei kohelda kriiptorahasid kui vara vaid kehtivad samad reeglid kui seaduslikele
maksevahenditele. Autori arvates on selline lahendus ainuke dige variant — vastasel juhul
maksustataks lisaks tootele vOi teenusele ka eraldi maksevahendit. Selleks, et wviltida
topeltkdibemaksustamist tuleb maksustamisel ldhtuda tehingu sisust mitte kriiptovaluutadele

madratud juriidilist klassifikatsioonist.

Kuigi Maksu- ja Tolliamet on véiljastanud mitmeid juhiseid kriiptovaluutade tehingute
maksustamiseks ning pohitded on vilja tootatud, leiab autor, et seni avaldatud seisukohad on
pikemas perspektiivis ebapiisavad ning ei késitle veel kdiki voimalikke juhtumeid. Maksustamise
pohimdtted ei saa olla liiga iildsonalised. Igasugune tulu ja kdibe maksustamine peaks olema
konkreetne, et ei jddks vOimalust mitmeti tolgendamiseks. Kriiptovaluutade puhul on
maksumaastik vaid osaliselt ja seni tildsonaliselt kaardistatud. Samuti ei selgu, kas ja kui palju on
Maksuametil ressurssi ja voimalusi kontrollida, kui palju on eraisikud tegelikult kriiptovaluutade
kaudu tulu teeninud ja millisel mééral tuleks tulu deklareerida. Veel enam, kuidas kavatsetakse
lahendada olukorrad, kus eraisik ei realiseeri teenitud kasumit vaid tasub otse kriiptovaluutas.
Selline stsenaarium ei ole enam tuleviku teema — iduettevdte Revolt on vélja to6tanud just sellise

mobiilipohise maksekaardi.
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KOKKUVOTE

Raha, mida inimesed igapdevaselt kasutavad on ajas teinud l&bi suure innovatsioonihiippe. Kuld-
ja hobemiintidest jouti paberrahani ning sealt omakorda maksekaartideni. Maksevahendite
evolutsiooni tipp-positsioonilt voib hetkel leida kriiptovaluutad — detsentraliseeritud virtuaalne
raha, mis baseerub matemaatilistel algoritmidel. Kuigi kriiptorahad on vaid viimase kiimnendi
ndhtus, on nende kasutamine kiiresti massidesse joudnud ning seeldbi sattunud valitsuste ja
maksuinstitutsioonide huviorbiidile. Hoolimata sellest, et kriiptovaluutad ei klassifitseeru
seaduslikuks valuutaks ning juriidiline méératlus on {ildiselt iilemaailmselt alles viimaste

aastatega kujunenud, on vajaduspohiselt hakatud kriitporahasid ametlikult reguleerima.

Sellest ldhtuvalt on 10put6d autor votnud eesmirgiks uurida ldhemalt, kuidas toimub
kriiptovaluutade tehingute maksustamine Eestis. Selleks, et tuua toosse rahvusvaheline mdode
ning luua vordlusmoment, on autor valinud korvutamiseks lisaks nelja vélisriigi

maksupohimdtted: Austraalia, Saksamaa, Sveits ja USA.

Autor on analiilisimiseks valinud kolm tavapéraselt maksukohustuslikku stsenaariumi:
1. kriiptovaluutadest teenitud eraisiku tulu maksustamine, sealhulgas tulu investeerimisest ja
kaevandamisest;
2. kriiptovaluutas tasutud palga maksustamine;

3. kriiptovaluutatehingute kdibemaksustamine

Toos leitakse, et kdesolevaks hetkeks puudub nii globaalselt kui Euroopa Liidu siseselt iihtne
regulatsioon kriiptovaluutade tehingute maksustamiseks. Kuigi autori poolt valitud riikide
pohimotted kattuvad teatud kiisimustes, on see siiski juhuslik kokkusattumus. Samuti selgub, et
kui moni riik ndeb kriiptovaluutades suurt potentsiaali ning regulatisoonid on seeldbi vordlemisi
kasutajasobralikud, siis mujal voib suhtumine olla pigem skeptiline ning kriiptorahade arengut

piirav.

Maksu- ja Tolliamet (MTA) on kéesoleva aasta jooksul vilja tulnud mitmete seisukohtadega, mis
méadratlevad, millest tuleks eraisikul ldhtuda kriiptovaluutade tehingute maksustamisel. T60s

selgub, et suurem plaanis on MTA koostanud piisavad juhised kriiptovaluuta tehingute
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maksustamise reguleerimiseks. MTA késitleb kriiptovaluutasid TuMS raames varana, mis
tdhendab, et kauplemisest teenitud tulu leitakse vara vodrandamise sétetest ldhtuvalt. Samas, ei
rakendata kriiptorahadele koiki samu pohimotteid kui muudele varadele. Néiteks kui vaartpaberite
puhul saab tulu deklareerimisel arvestada ka teenitud kahjumit, siis kriiptovaluutade puhul
vOetakse maksustamisel arvesse vaid tehinguid, millest teenitakse tulu. Seega on
kriiptovaluutadesse investeerimine {iisna riskantne — kahju kannab eraisik ise. Arvestades
kriiptorahade volatiilset iseloomu on vdimalus raha kaotada vdib-olla isegi tdendolisem kui

kasumisse joudmine.

Toos selgub, et kriiptovaluutades todtasu maksmine ning kaevandamine dritegevuse eesmérgil
alluvad tavapidrastele maksustamise reeglitele. Kuigi kaevandamise puhul tuleb jarge pidada
tegevusest teenitud tulul, siis maksustamise seisukohast tuleb lihtsalt jérgida FIE-dele seatud
reegleid. Sama moodi on standardiseeritud kriiptovaluutas tasutud palga maksustamine —
kasutatakse iildkehtivaid maksuméérasid. Siinkohal on oluline arvestada makstav summa odige

kursiga iimber arvestusvaluutaks (kasutatakse viljamakse kuupdeva).

Autor leiab, et kriiptovaluutade tehingute kdibemaksustamine on ilmselt valdkond, milles leiab
enim konsensust — vihemalt vaadeldavate riikide raames. Seda eelkdige tdnu 2015. aasta Euroopa
Kohtu otsusele, milles sitestati, et kriiptovaluutad kasutatuna maksevahendina, ei kuulu eraldi
kdibemaksustamisele. Ka Eestis on voetud sellest eeskuju ning kdik tehingud, kus kriiptorahasid

kasutatakse vaid toote vOi teenuse eest tasumiseks, on kidibemaksust vabad.

Autori ndgemusel on kriiptovaluutade tehingute maksustamine Eestis hetkel rakendatavate
meetmete raames vOrdlemisi hésti reguleeritud. Igaiihel on vdimalik leida informatsiooni, kuidas
ja millisel viisil kriiptorahade tehinguid késitletakse. Kuigi pohitded on vélja todtatud ning
loogiliselt rakendatavad, ei tea keegi, milline on kriiptovaluutade tulevik. Sama kiirelt, kui Bitcoin
ja muud altcoinid on areenile tdusnud, vdivad nad sealt kaduda. Sellegi poolest arvab autor, et
maksustamise kiisimused vadrivad siinkohal edasist arutelu. Kriiptovaluutad arenevad ning nende
kasutusvoimalused samuti, mistdttu ei pruugi hetkel toimivad lahendused hiljem rakendatavad
olla. Vihemalt Eestis reguleeritakse hetkel kriiptovaluutasid tulumaksustamise seisukohast vaid
siis, kui kasutaja konverteerib iikskdik millise kriiptoraha fiat-valuutaks ehk isiku pangakonto
kaudu on tehing nihtav. Senini ei ole vélja tootatud reegleid selliste kriiptovaluutatehingute kohta,
mille raames ei vahetata kriiptoraha tagasi arvestusvaluutaks ehk tehinguid teostatakse otse

kriiptovaluutas.
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SUMMARY

Taxation of cryptocurrency transactions in Estonia

Triin Variksoo

Money that people use daily has gone through significant innovations in time. From gold and silver
coins to paper money and eventually payment cards. At the top pillar of the evolutionary
development of payment facilities cryptocurrencies can be found — decentralised virtual money
that is rooted in mathematical algorithms. Although cryptocurrencies are a phenomenon related
only to the last decade, their usage has reached masses quickly and therefore attracted the attention
of governments and tax institutions world wide. Regardless of not qualifying as legal tender or the
fact that any sort of legal definition has developed just in recent years the need-based regulation

of cryptocurrencies has begun.

Thus the purpose of this thesis is to take a closer look at how the taxation of cryprocurrency
transactions is handled in Estonia. For the sole reason of giving the thesis an international measure
and to create a possibility for comparison the author has chosen the tax principles of four foreign

states as juxtaposition — Australia, Germany, Switzerland and USA.

Three customarily taxable events have been chosen for analysis:
1. taxation of income from cryptocurrencies for natural persons, including income from
investments and mining activities;
2. taxation of salaries paid in cryptocurrencies;

3. VAT taxation of cryptocurrency transactions.

The thesis concludes that as of now there is no worldwide nor even an European Union centred
unified regulation for the taxation of cryptocurrency transactions. Although the principles of the
countries discussed overlap in some regard it can mostly be considered coincidential. Furthermore,
where some countries see great potential in cryptocurrencies and therefore have user friendly

regulations, others have taken a more sceptical and restrictive stance.
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During this year the Tax and Customs Board has come forward with numerous statements which
define the principles that people should follow regarding the taxation of cryptocurrency
transactions. It turns out, as a whole the regulatory guidelines for the taxation of cryptocurreny
transactions are sufficient. Tax and Customs Board consideres cryptocurrencies within the
framework of the income tax law as assets which means that earnings from trading are found
following asset disposition provisions. At the same time, not all principles that apply to assets are
valid for cryptocurrencies. For example, in case of securities the loss taken can be deducted when
declaring income. On the other hand, for cryptocurrencies nothing but actual income can be taken
into consideration for tax purposes. Therefore investing in cryptocurrencies is rather risky — the
damage is borne by the private person themselves. In view of the volatile nature of

cryptocurrencies the possibility for losing money may be bigger than earning a profit.

The thesis concludes that paying salaries in cryptocurrencies and mining as a business venture
subordinate to regular taxation rules. Even though it is necessary to keep track of the profit earned
through mining, regarding taxation just the tax rules set for the self-employed need to be followed.
Similarily the taxation of salaries payed in cryptocurrencies is standardized — universal tax rates
are used. Herein it is important to convert the payable amount into functional currency with the

correct rate (the payout date is used).

The author finds that VAT taxation of cryptocurrency transactions is a field that finds the most
agreement, at least amongst the countries mentioned. This is largely thanks to the 2015 European
Court ruling which stated that in situations where cryptocurrencies are used as means for payment
the transactions are exempt from VAT. In Estonia too this is taken as an example and all
transactions where cryptocurrencies are used as means of payment for products or services are free

of VAT.

As per the authors view, the taxation of cryptocurrecy transactions in Estonia is fairly well
regulated. Information on how cryptocurrency tranactions are handled is readily available for
everyone. Although the main principles are worked out and logically applicable the future of
cryptocurrencies is unknown. As fast as Bitcoin and other altcoins have emerged they can
dissappear. Nonetheless, the author concludes that the issues of taxation deserve further discussion.
Cryptocurrencies and their uses are in constant development, therefore the solutions reached today
may not be applicable later on. At least in Estonia cryptocurrencies are regulared only when the
user converts any type of cryptocurrency to whatever fiat-currency i.e. the transaction is visible

through the persons bank account. As of yet no rules have been worked out regarding
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cryptocurrency transactions where the cryptocurreny is not converted back to functional currency

and the transaction is carried out solely in cyrptocurrencies.
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