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LUHIKOKKUVOTE

Bakalaureuset6o pealkiri on ,,Finantsaruannetes toimunud muutused Arco Vara AS, Merko Ehitus
Eesti AS ja Nordecon AS naitel aastatel 2010-2019%. Teema on valitud tulenevalt autori huvist
investeerimise ja borsiettevotete finantsaruannete vastu. Kogemus, mida autor omandas antud t66
tegemise protsessis on viga vidrtuslik iseseisvate investeerimisotsuste tegemisel ja
finantsaruannete tdlgendamisel ka tulevikus. Antud teema on aktuaalne. Bakalaureusetdd eesmark
on selgitada 2010-2019 finantsaruannetes toimunud muutusi Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti
AS ja Nordecon AS niitel.

Bakalaureusetdos on analiiiisitud Tallinna Borsil noteeritud ehitusettevotete Arco Vara AS, Merko
Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS finantsaruannetes toimunud muutusi aastatel 2010-2019. Analiiiis
on teostatud ettevOtete  selliste  finantsaruannete  pdhjal nagu  kasumiaruanne,
raamatupidamisbilanss ja rahavoogudearuanne. Bakalaureusetdos teostatakse Arco Vara AS,
Merko Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS néitel finantsaruannetes raporteerivate andmete arengu
analiiiis ning selgitatakse vélja, kui palju on nende borsiettevotte 10ikes raporteeritavad read ajas
muutunud ning millised nendest ettevottetest on kdige ldbipaistvamad.

Bakalaureuset6d koosneb kolmest osast. Esimeses osas antakse iilevaade finantsaruandluse
olemusest ja eesmadrgist. Kirjeldatakse rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid, mille all
vaadeldakse ndudeid finantsaruandlusele Eestis ja raamatupidamise seaduses tehtud muudatusi.
2019. aastal ja varem. Veel kirjeldatakse siinkohal vadrtpaberituru analiiiisi olemust ja eesmaérki,
borsile sisenemise voimalusi ning Eesti ehitussektori olemust. Antakse lilevaade varasemast
kirjandusest. Teises osas kirjeldatakse empiirilist uuringut, selle metoodikat, protseduuri ja valimit.
Tutvustatakse uuritavaid ettevotteid ja kirjeldatakse uuringu tulemusi. Kolmandas osas esitatakse
uuringu jareldused ja tehakse ettepanekuid. Antakse vastused piistitatud uurimiskiisimustele
vastavalt tulemustele ja soovitusi edasisteks uuringuteks.

Bakalaureusetdo tulemustest selgub, et valimis olevate borsiettevotete aruanded on aastate 16ikes
ldinud liihemaks ja vdhem detailsemaks. On muudetud nii kirjete asukohta, kui ka kirjete sdnastust,
muutes voi lisades sonu. Viimased ettevotete poolt esitatud aruanded on varasemate vorreldes
lithemad kui varasemad, sest paljud kirjed on esitatud koondatult. Analiiiisist selgus, et koige
detailsemalt raporteerib Merko, sellele jirgneb Arco Vara ja Nordeconi aruanded on antud analiiiisi
pohjal kdige vihem detailsed. Analiiiis nditas, et Nordecon aruannetes on kdige vihem sonu, seega
voib viita, et Nordeconi aruanded on vorreldes teiste ettevotetega vihem detailsed.

Votmesonad: borsiettevotte, finantsaruandlus, finantsanaliiiis, raamatupidamise seadus,
finantsaruandluse standardid, raporteerimine, Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS, Nordecon
AS.



SISSEJUHATUS

Ténapdeva investeerimismaailm on hoopis midagi muud vorreldes sellega, mis ta oli varem.
Investeerimistoodete pakkumise mitmekesisus muutub iga paevaga iiha suuremaks ning kasvab ka
toodete kéttesaadavus. Sellisel viisil investeerimine on muutunud kéttesaadavaks pea igaiihele.
Ténu internetile ning teiste kommunikatsiooni kanalite levimisele, viairtpaberitega seotud
tehingute teostamine muutus nii lihtsaks, kiireks ning suhteliselt odavaks kui kunagi varem. Kuna
niilid investeerimisega saab alustada ka véiksete summadega ning sisenemisbarjdérid on muutunud

madalamaks, siis ka suurem arv inimesi hakkas investeerimise vastu huvi tundma.

Koos investeerimishuviliste ja investorite arvu kasvuga suurenes ka informatsiooni allikate arv.
Igal inimesel on niiiid voimalik ennast investeerimise teemal harida lugedes investeerimisalaseid
raamatuid, kéies investeerimisteemalistel koolitustel ning seminaridel, kuulates raadiot ja
podcast’e ning lugedes investeerimisteemalisi blogisid. Kuigi esmapilgul voib tunduda, et allikaid
ja andmeid, mille pohjal investeeringut valida on iisna palju, siis tegelikult ei ole see protsess nii
lihtne. Selleks, et teha edukas investeering tuleb pdorata suur tdhelepanu ettevotte analiiiisile ning
selle tulemuste hindamisele. Mida pohjalikum on analiilis, mida investor suudab investeeringu
valimisel teostada, seda edukaimaid investeerimisotsuseid ta oskab 1dppkokkuvdttes teha. Uks

paremaid viise ettevotte finantsseisukorra hindamiseks on finantsanaliiiis.

Finantsanaliilisi eesmérgiks on anda hinnangu ettevotte finantsseisukorrale méddunud perioodi
andmete pohjal ning kaardistada ettevotte ndrku ja tugevaid kiilgi. Finantsanaliilisi puhul on viga
olulised bilansis, kasumiaruandes ja rahavoogude aruannetes sisalduv informatisoon.
Finantsanaliilisi kédigus saadud tulemuste usaldusvédrsus soltub suurel médral sellest, milliseid
algandmeid kasutatakse ja kui diged need andmed on. Analiiiisi teostamiseks vajalikud andmeid
saab kétte mitmetelt veebilehtedelt (nt Tradingview screener, Nasdaqi leht), kuid nendel
veebilehtedel olevad andmed on kohati lisna valed ning teadmata ajatempliga. Aruandekirjeid on
pidevalt muudetud ning seetdttu tuleks ka aru saada, miks neid muudetakse ning kas muudatused

on digustatud.



Kéesoleva bakalaureusetdd teema on valitud tulenevalt autori isiklikust huvist investeerimise ja
borsiettevotete finantsaruannete vastu. Kogemus, mida autor omandas antud t60 tegemise

protsessis on vdga vaartuslik iseseisvate investeerimisotsuste tegemisel ka tulevikus.

Too eesmirgiks on teostada Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS niitel
finantsaruannetes raporteerivates andmetes toimunud muutuste analiiiisi ning selgitada vélja, kui
palju on nende bdrsiettevotte 10ikes raporteeritavad read ajas muutunud ning millised nendest
ettevottetest on koige ldbipaistvamad. T6O eesmérgi saavutamiseks piistitas autor jargmised
uurimiskiisimused:

1. Kas borsiettevotte 10ikes raporteeritavad read on ajas muutunud?

2. Kui on ettevotte 10ikes toimunud muutusi, siis miks on need muutused toimunud?

3. Millised on valimi koige ldbipaistvamad borsiettevotted ehk kes raporteerivad kdige

detailsemalt, kas Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS voi Nordecon AS?
4. Kas on ettevotteid, mis on aja jooksul muutunud ldbipaistvamaks ehk annavad oma

aruannetes detailsemat infot vorreldes varasemaga?

Autor kasutab antud t66s kvantitatiivset uurimismeetodit ehk teostab saadud andmete pdhjal
analiiiisi. Analiitisis kasutatavad andmed périnevad iihise projekti kdigus valminud andmete
baasilt. Projekti eesmark oli luua veebipdhine rakendus, kus saab finantsnéitajate jérgi filtreerida
Eesti aktsiaid. Eesmirgiks oli koguda ja puhastada andmed originaalallikast ning hiljem neid
kasutada nii ,,as reported “ kui ka standardiseeritud kujul. Valminud andmete baasilt on voimalik
teostada Eesti borsiettevotete raporteerivate andmete analiilisi. Autor kasutab antud t66s Arco Vara
AS, Merko Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS finantsaruandeid aastatelt 2010-2019. Analiiiisi
teostatakse kasumiaruannete, raamatupidamisbilanssi ning rahavoogudearuannete pohjal
kasutades ,,4s Reported* kujul andmeid. Selleks loendatakse kirjetes olevate sdnade arvu

muutumist aastatel 2010 — 2019. Sonade arvu loendamisel on kasutatud Word. To sdnaloendurit.

Esimeses peatiikis tutvustab autor finantsaruandluse olemuse ja eesmérki. Samuti autor kirjutab
finantsaruannete koostamise nduetest Eestis, raporteerimise protseduuridest ja kohustustest ning
muudatustest, mis leidsid aset raamatupidamise seaduses viimase kiimne aasta jooksul. Teises
peatiikis annab autor iilevaate valimist, uurimismetoodikast ning analiiiisist. Antud peatiikis on
vaatluse all aastatel 2010-2019 finantsaruanded. Kolmandas peatiikis rddgib autor t66 kaigus

saadud tulemustest ja jareldustest, samal ajal annab hinnangu t66 kdigus saadud tulemustele.

7



1. TEOREETILINE ULEVAADE

Teoreetilises osas selgitatakse 1dbi teaduskirjanduse finantsaruandluse definitsioone ning olemust.
Kirjeldatakse erinevaid kisitlusi ja mudeleid, sealhulgas rahvusvahelised finantsaruandluse
standardeid, védrtpaberituru analiiiisi olemust ja eesmérki ning antakse pdgus iilevaade varasemast
kirjandusest. Siin tuuakse uurimisprobleemiga haakuvad pdhimdisted, erinevate teadlaste
arvamused ja ldbiviidud uuringute kirjeldused. Antud peatiikk annab teoreetilise raamistiku

empiirilise uuringu l4biviimiseks.

1.1. Finantsaruandluse olemus ja eesmirk

Ettevotlust nimetatakse reeglina fuiisiliste ja juriidiliste isikute algatust sdltumatuks
majanduslikuks ja driliseks tegevuseks, mis keskendub tdielikult kasumi teenimisele. Vaatamata
sellele, et tavaliselt ettevotte juhid keskenduvad sissetuleku teenimisele, samal ajal peavad nad
oskama ka ebakindlates ja keerulistes olukordades driprotsessidega seotud probleeme tuvastama
ja lahendama. Lisaks sellele ettevotlusega tegelevad isikud on kohustatud jérgima riigi poolt

seatud digusakte ning tditma nendest tulenevaid kohustusi. (Purcelli 1993).

Uks nendest on finantsaruandluse kohustus. Finantsarvestus on protsess, kus vdetakse kokku
organisatsioonide  finantsandmed raamatupidamisdokumentidest ja avaldatakse need
majandusaasta aruannetest viljaspool organisatsiooni olevate inimeste jaoks (Sutton 2004).
Finantsaruandlus on aga tegevus, kus koostatakse ja esitatakse aruandeid, mis kajastavad ettevotte

finantsilist seisundit, toimimist ja rahalist kdivet (Alver 2011).

Finantsaruanne on ainult rahalisi (rahas véljendatavaid) néitajaid sisaldav aruanne, mis
koostatakse finantsarvestuse andmeil ning kajastab majandusiiksuse tegevuse pohitulemusi.
Finantsaruanded on raamatupidamisbilanss, kasumiaruanne, rahakdibe aruanne ja omakapitali
muutumise aruanne (/bid.). Finantsaruannete peamine eesmérk on varustada infotarbijaid neid

huvitava teabega. Infotarbijad asuvad nii ettevottes kui ka véljaspool ettevotet. (Stolowy 2013).
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Finantsaruanne on iiks olulisemaid teabeallikaid organisatsiooni finantsseisundi,
majandustulemuste  ja finantsseisundi muutuste kohta, mis on kéttesaadav nii
organisatsioonivilistele kui ka sisemistele kasutajatele. Jargnevalt on toodud finantsaruannete

kasutajad Bandler (1994, 9) jargi. (Joonis 1)

Leenuandjad Konkurendid

\ / Riiklikud

H““Haumﬁﬁ Hﬂﬂ,ff*’ﬂﬂ asutused
F##fﬂ”ﬁf e ™

Analiitioud

Finantsaruanne

Audittorid

Hankijad

Joonis 1. Finantsaruannete kasutajad
Allikas: autori koostatud Bandler (1994, 9) jargi

Investorid  kasutavad finantsaruandeid ettevdtte  finantsseisundi  hindamiseks ning
investeerimisotsuse langetamiseks. Investorid vajavad finantsteavet, mis aitaks neil otsustada,
mida teha oma investeeringutega, kas hoida, miiiia v0i osta rohkem. Laenuandjaid huvitab
ettevotte maksevoimekus ja jatkusuutlikus. Nagu laenuandjad, on ka tarnijad huvitatud ettevotte
voimest digeaegselt tasuda kohustusi. Sellegipoolest on nad eriti huvitatud ettevotte likviidsusest

ning voimest tasuda lithiajalisi kohustusi.

Ka klientide jaoks on téhtis ettevdtte jatkusuutlikus, nemad soovivad omada kindlustunnet, et
ettevottelt saab osta vajalikke tooteid ja teenuseid. To6tajaid huvitab ettevotte kasumlikkus ja
stabiilsus. Nemad jélgivad, kas ettevote on vdimeline palka ja muud hiivitisi maksma. Samuti

voivad nad olla huvitatud organisatsiooni finantsseisundist ja tulemuslikkusest, et hinnata ettevotte



laienemisvoimalusi ja karjadrivoimalusi. Ettevottega konkureerivad iliksused proovivad saada
juurdepédsu finantsaruannetele, et hinnata selle ettevotte finantsseisundit. Omandatud teadmised
voivad mojutada nende konkurentsistrateegiaid. Riiklikud asutused, eriti maksuhaldurid, on
huvitatud ettevotte finantsaruannetest finantsturu regulatiivsete eesmérkide tdttu ning nemad
jargivad eeskitt finantstehingute maksustamist. Samal ajal peab finantssektor andma panuse
majanduskriisi tagajirgede leevendamiseks. Juhid, olgu need omanikud voi palgatud, peavad
regulaarselt vastu votma majanduslike otsuseid - kui palju ja millal tarnida? Kas sularaha on
piisavas koguses? Kui suur oli eelmise aasta kasum/kahjum? Kas eesmérgid on tididetud? Koik
need ja paljud muud kiisimused ning driotsused nduavad raamatupidamisandmete analiiiisi. Ténu
finantsaruannetele ettevdtte juhid saavad tuvastada ettevdtte probleemseid piirkondi ja vastavalt
sellele teha oOigeid otsuseid ettevotte arendamiseks ning kasvupotentsiaali suurendamiseks.

(Bandler 1994, 9)

Finantsaruandlus on vajalik kahel peamisel eesmérgil. Esiteks aitab see juhtkonnal seadistada
eesmdrke ja paika panna ettevotte iildise strateegia. Aruannetes avaldatud andmed vdivad aidata
juhtkonnal tuvastada nii ettevotte tugevusi ja ndrkusi kui ka tema iildist finantsolukorda. Samal
ajal pakub finantsaruandlus olulist teavet ettevOtte finantsseisundi ja tegevuse kohta
huvigruppidele, sealhulgas aktsiondridele, potentsiaalsetele investoritele, tarbijatele ja
valitsussektorile. (Drever et al. 2007, 32). Vastavalt IFRS-i raamistikule on finantsaruannete
eesmdrk finantsinfo andmine aruandeliksuse kohta, mis on kasulik olemasolevatele ja
potentsiaalsetele investoritele, laenuandjatele ja teistele asjahuvilistele otsuste langetamiseks. Et
finantsinfo oleks kasulik, peab see olema asjakohane ja tdepéraselt esitatud (Collings 2013, 18 —

19).

1.2. Rahvusvahelised finantsaruandluse standardid

Raamatupidamis- ja aruandlussiisteemi arendatakse pidevalt. Nimetatud siisteemide tdiustamise
protsessis omistatakse suurt tdahtsust finantsaruannete kvaliteedi parandamisele. Finantsaruannete
koostamisel pooratakse suurt tdhelepanu aruandluse kontseptuaalsele raamistikule vastavalt
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (IFRS - International Financial Reporting
Standards) ning Rahvusvahelise Raamatupidamise Standardite (IAS - International Accounting

Standards). Mida rohkem ettevotte finantsaruanded vastavad korgetele IFRS standarditele, seda
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labipaistvamad ja loppkokkuvdttes kasulikumad ettevotte finantsaruanded on. Lisaks sellele

finantsaruannete tihilduvus ja vorreldavus tostab finantsaruannete kvaliteedi.

Finantsaruanne, mis on koostatud IFRS nouete kohaselt on oluline vahend mitte ainult
organisatsiooni, vaid ka terve riigi majanduse juhtimises. Selline finantsaruanne iseloomustab
investeeringu atraktiivsust ning on aluseks tulevikuplaanide tegemisel. Samal ajal see on véértuslik
informatsiooni allikas, millele ettevotte juhid saavad toetuda tehes juhtimisotsuseid.
Finantsjuhtidele on IFRS-ist arusaamine vajalik selleks, et modista majandustehingute moju
kasumile ja finantsaruannetele. Raamatupidajatel aitavad IFRS-i teadmised lahendada &igesti
raamatupidamisprobleeme ning koostada kvaliteetset aastaaruannet, mis rahvusvahelises
majanduskeskkonnas muutub {iha olulisemaks. IFRS-i tundmine on oluline ka aruande kasutajale

(sh analiiiitikud, laenuandjad jne), mdistmaks aruandes kajastatud numbrite sisu. (Lillemégi 2007)

Kuna maailma erinevate riikide majandus on iiksteistega itha enam seotud, iiritavad paljud riigid
oma raamatupidamisstandardeid iihtlustada ja isegi votta vastu iihine aruandlusstandardite kogum.
See aitaks kovasti kaasa rahvusvaheliste finantsturgude globaliseerumisele ja arendaks
rahvusvahelist vorreldavatust. Rahvusvahelise raamatupidamisstandardite ndukogu (IASB)
juhtimisel on enam kui 100 riiki kas rakendanud rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid
(IFRS) voi1 kavatsevad seda teha. Euroopa Liidu litkmesriikide ettevotted olid kohustatud
koostama oma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kooskolas IFRS-iga, kui nende
védrtpaberitega lubati 1. jaanuaril 2005 voi hiljem algavate majandusaastate bilansipdeval

kaubelda mis tahes EL-i liikmesriigi reguleeritud turul. (European Union... 2002)

Soltuvalt piirkonnast voivad finantsaruandluse standardid oluliselt erineda. Enamus Euroopa
ritkides on finantsaruandluse standardid on osa riigi seadustikust, kuid mones riigis (USA,
Suurbritannia) suur osa standarditest on vaid soovituslikud. Kuid juhul, kui ettevdtte soovib
lacineda ja kasvada rahvusvaheliseks ettevoteks ning minna bdrsile, peab ta arvestama ka teiste
ritkide ja suuremate borside reeglitega ja standarditega. Koigist voimalikest viisidest {ihtse
finantsaruandluse keele rakendamiseks olid Euroopa ja paljude teiste riikide valitud
lahenemisviisiks rahvusvaheliste finantsaruandlusstandartide (niitidsest IFRS) rakendamise.
Rohkem kui 100 riiki on ndustunud IFRSide vastuvotmist ndudma voi lubama voi on kehtestanud
IFRSide vastuvdtmise tdhtajad. Viimastel aastatel on ka Brasiilia, Kanada, Hiina ja India votnud
endale kohustuse kehtestada IFRSide vastuvotmise ametlikud tidhtajad. Sarnaselt teiste ritkidega

ka Jaapan on seadnud eesmaérgi kehtestada IFRSe 2011. aastaks. (Street & Linthicum, 2007)
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Uute standardite kohustusliku kasutuselevotu tegelik kasu kdigis riikides on olnud akadeemikute
ja praktikute vahel pideva arutluse all. IFRS-i rakendamise pooldajad viitsid, et iihine
standardikomplekt tooks kaasa raamatupidamiskvaliteedi olulise paranemise ning hdlbustaks eri
ritkide ettevotete finantstulemuste vorreldavust. See suurendaks rahvusvaheliste fondide
konkurentsi tdhusust ja muudaks rahvusvahelised kapitaliturud tShusamaks, viies ettevdtete
kapitali madalamate hindadeni. Need eelised pdhinevad eeldusel, et IFRS-i kasutamise
kehtestamine suurendab ldbipaistvust ja parandab finantsaruandluse kvaliteeti. (Burgstahler ef al.

2006)

Siiski on olemas viiteid selle kohta, et raamatupidamisstandarditel on tdheldatud
aruandluskvaliteedi méadramisel vaid piiratud roll. Raamatupidamisstandardite rakendamine
holmab maérkimisvddrset otsustusvoimet ja privaatse teabe kasutamist. Aruandlusvabaduse
vihendamine voib raskendada ettevotetel teabe edastamist oma finantsaruannete kaudu ning lisaks
ei pruugi piirkondlikud erinevused majanduses kajastuda tihises standardis piisavalt. Seetdttu ei
pruugi lihtne standardikomplekt arvestada erinevustega riikide institutsionaalsetes keskonnades.

(Ball 2006)

Euroopa Komisjon esitas kogu ELis raamatupidamisreeglite komplekti (IFRS) kehtestamiseks
jargmised pohjused (European Union... 2002):
1. Uhtse kogumi rahvusvaheliselt tunnustatud kvaliteetse finantsaruandluse
standardite iihtlustamine. Selle peamine eesmirk on finantsturgudel noteeritud
ettevotte vorreldavuse voimaldamine.
2. Panustada kapitalituru kulutdhusasse toimimisse. Komisjoni eesmérk on kaitsta
investoreid, hoides (v0i suurendades) usaldust finantsturgude vastu, mis vihendaks
ELis ettevotete kapitalikulu.
3. Suurendada ettevotete iildist iilemaailmset konkurentsivoimet ELis ja seeldbi

parandada ELi majandust.

Roberts, et al. (2008, 308-312) kirjeldab oma uuringus sonaloenduri meetodit. Metoodika idee
aluseks on finantsaruannetes kajastatud info modtmise pdhimodtted, mida on eriti kasutatud
avalikustava info mdotmiseks. Antud meetodit kasutas Alever (2014) oma bakalaureusetdos
pealkirjaga ,,Finantsaruannete areng Eesti Vabariigis aastatel 1991-2014“. Selleks fikseeris autor

kirjetes olevate sonade arvu ja leidis, et pohiaruandes on toimunud kiillaltki palju muudatusi.
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1.2.1. Nouded finantsaruandlusele Eestis

Erinevates riikides koostatakse finantsaruandeid erinevalt, mis on iildjuhul tingitud erinevast
ithiskonna arengust. Monedes maades nouavad traditsioonid keskendumist aktsionéridele ja
seetdttu on olulised kasuminumber ning kulude ja tulude vastavuse printsiibi jargimine. Teistes
maades on aktiivne pangandussektor ja vdhe aktsiondridest investoreid. Nendes maades peab
arvestus keskenduma kreeditoride huvidele, seetdttu on olulised bilanss ja konservatiivsuse
printsiibi jargimine. (Kallas 2002, 42) Eestis on ldhtunud bilansi- ja kasumiaruandeskeemi
koostamisel teiste riikide eeskujust. Teiste seas on Eesti aruandeid modjutanud Ameerika

Uhendriigid (Alver et al. 2001, 1483).

Eestis reguleerib raamatupidamiskohustuslaste raamatupidamise ndudeid raamatupidamise
seadus. Raamatupidamise seadus (RPS) sitestab iildnduded kdigile siinsetele
raamatupidamiskohustuslastele. =~ Seaduse kohaselt peab raamatupidamises kasutatav
arvestuspohimote ning informatsiooni esitusviis kooskodlas olema RPS-is endas sitestatud nduete
ja alusprintsiipidega ning vdhemalt iihega kahest raamatupidamistavast: kas Eesti hea
raamatupidamistava vOi rahvusvahelised finantsaruandluse standardid. Kiesoleva seaduse
eesmdrk on Oiguslike aluste loomine ning pohinduete kehtestamine rahvusvaheliselt tunnustatud

pohimdtetest 1ahtuva raamatupidamise ja finantsaruandluse korraldamiseks. (RPS, §1).

Raamatupidamiskohustuslaseks on iga Eestis registreeritud era- voi avalik-, diguslik juriidiline
isik, fuiiisilisest isikust ettevotja ja Eestis registrisse kantud vilismaa dritihingu filiaal.
Raamatupidamiskohustuslane on kohustatud: korraldama raamatupidamist vastavalt iihele
kdesoleva seaduse nimetatud raamatupidamistavadest nii, et oleks tagatud aktuaalse, olulise,
objektiivse ja vorreldava informatsiooni saamine raamatupidamiskohustuslase finantsseisundist,
majandustulemusest ja rahavoogudest; dokumenteerima koiki oma majandustehinguid;
kirjendama algdokumentide vdi nende pdhjal koostatud koonddokumentide alusel kdiki oma
majandustehinguid raamatupidamisregistrites; koostama ja esitama majandusaasta aruande ning
muud finantsaruanded kdesolevas seaduses ja teistes Oigusaktides sdtestatud korras; sdilitama

raamatupidamise dokumente. (RPS, §2 1g 2, §4).

Eestis on koigil raamatupidamiskohustuslastel finantsarvestuse pidamise kohustus.
Raamatupidamiskohustuslaste raamatupidamisarvestus peab vastama riigi poolt sdtestatud

Oigusaktidele. Euroopa Liidus on vélja tootatud finantsaruannete vorreldavuse ja kvaliteedi
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saavutamiseks rahvusvahelised finantsaruandluse standardid (IFRS). Borsil noteeriv ettevote peab
esitama raamatupidamise aastaaruannet, mis vastab raamatupidamisdigusaktidega kehtestatud
reeglitele, rahvusvahelisele finantsaruandluse standardile (IFRS) ning sisaldab ndutud teabega
vahetuse kéigus loodud reegleid ja juhiseid. Audiitor teeb enda iilevaate ja esitab selle koos enda

poolt teostatud analiiiisiga ja arvamusega ndukogule kirjalikult. (Nasdaq Baltic... 2005).

Lisaks sellele iga borsil noteeritud ettevotte on kohustatud avalikustama korra igal aastal
majandusaasta aruande ning majandusaasta jooksul vahearuanded. Juhatus koostab
raamatupidamise aastaaruande, mida kontrollivad audiitor ja ndukogu. Noukogu koosolekul, kus
vaadatakse ldbi majandusaasta aruanne, osaleb ndukogu kutsel ka audiitor. Aktsiondridele
esitatakse tutvumiseks majandusaasta aruanne, mida on allkirjastanud juhatuse ja ndukogu
liikkmed. Ettevotte avalikustab raamatupidamise aastaaruande lisana nimekirja ta kontserni
mittekuuluvatest &ritihingutest, milles tema osalus on olulise tdhtsusega. Ettevotte avalikustab
sellise driiihingu drinime, asukoha, osaluse suuruse, tegevusala, aktsiakapitali suuruse ja eelneva

majandusaasta puhaskasumi voi - kahjumi. (/bid.)

Raamatupidamise aastaaruande lisades avaldatakse borsil noteeritud ettevotte sidemed
aktsiondridega, kes on késitatavad seotud isikutena raamatupidamise seaduse osutatud
rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite alusel. Lisaks sellele, ettevotte on kohustatud 1dbima
auditeerimise vastavalt rahvusvahelistele auditeerimise standarditele. Majandusaasta pikkus on 12
kuud. Raamatupidamiskohustuslase asutamisel, 1dpetamisel, majandusaasta alguskuupieva
muutmisel voi muul seadusega ettendhtud juhul vdib majandusaasta olla lithem voi pikem kui 12
kuud, kuid ei tohi iiletada 18 kuud. Raamatupidamiskohustuslane on kohustatud 16ppenud
majandusaasta kohta koostama majandusaasta aruande, mis koosneb raamatupidamise
aastaaruandest ja tegevusaruandest. Majandusaasta aruandele lisatakse audiitori jareldusotsus, kui
audiitorkontroll on kohustuslik, ja driiihingute puhul majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek.
Majandusaasta aruande koostamine ja esitamine holmab jdrgmisi tegevusi: raamatupidamise
aastaaruande koostamine, tegevusaruande koostamine, audiitorkontroll, &riithingute puhul
majandusaasta kasumi jaotamise ettepaneku koostamine, majandusaasta aruande esitamine

kinnitamiseks. (RPS §14, 1g 1-2).
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Praegu kehtivas raamatupidamise seaduses on bilanssi ja kasumiaruannet defineeritud jargmiselt
(RPS, § 18 Ig 1-2):

a. Bilanss on raamatupidamisaruanne, mis kajastab teatud kuupdeva seisuga
raamatupidamiskohustuslase finantsseisundit (vara, kohustusi ja omakapitali).

b. Kasumiaruanne (tulude ja kulude aruanne) on raamatupidamisaruanne, mis kajastab
raamatupidamiskohustuslase aruandeperioodi majandustulemust (tulusid, kulusid ja
kasumit voi kahjumit).

c. Rahavoogude aruanne on raamatupidamisaruanne, mis kajastab
raamatupidamiskohustuslase aruandeperioodi rahavoogusid (raha ja raha ekvivalentide
lackumisi ning véljamakseid). Rahavoogude aruandes kajastatakse
raamatupidamiskohustuslase aruandeperioodi laeckumisi ja véljamakseid rithmitatuna
vastavalt nende eesmairgile dritegevuse, investeerimistegevuse ja finantseerimistegevuse
rahavoogudeks.

d. Omakapitali muutuste aruanne on raamatupidamisaruanne, mis Kkajastab
aruandeperioodil  toimunud muutusi raamatupidamiskohustuslase = omakapitalis.
Omakapitali muutuste aruandes kajastatakse aruandeperioodil toimunud muutusi
raamatupidamiskohustuslase omakapitali kirjetes, tuues eraldi vilja omanike poolt kapitali
tehtud sissemaksed ja omanikele tehtud viljamaksed, aruandeperioodi kasumi voi kahjumi,
arvestuspohimotete muutuste moju, reservide suurendamise ja vdhendamise ning muud

omakapitali kirjeid mdjutanud majandustehingud.

1.2.2. Raamatupidamise seaduses tehtud muudatused 2019. aastal ja varem

Raamatupidamise korraldus on pidevalt muutumas ja tdiendamas. Siis kui varasemalt
raamatupidamissiisteemi peamine eesmdrk oli tagada riiklike majandusplaanide tditmist, siis
praegu on peamiseks eesmérgiks hoopis finantsaruannete avalikustamine kdikide turuliikmetele ja
juhatusele otsustamiseks vajaliku informatsiooni andmine. (Alver et al. 2014) Peale esimest Eesti
raamatupidamise seaduse joustumist aastal 1995, hakati Eesti raamatupidamise siisteemi pidevalt
arendama ja tdiendama. Sellest ajast on siisteem tdiustatud, harmoniseeritud rahvusvaheliste

aruandlusstandarditega ning muudetud ettevotetele paremaks raamatupidamise korraldus poolest.

Raamatupidamise seaduse kodige olulisemad muudatused olid tehtud 2009. ja 2015. aastal. 2009.
aasta raamatupidamise seaduse muudatuse koige olulisem oli majandusaasta aruande taksonoomia
kehtestamine, mille kohaselt said ettevotjad esitada oma majandusaasta aruanded é&riregistri

ettevotjaportaali kaudu nii, et samu andmeid ei ole enam vaja teistele asutustele edastada. (Kaldma,
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2016). Antud muudatus aitas kaasa raamatupidajate t60 efektiivsuse suurenemiseks ténu
vOimalusele esitada aruandeid e-aruannete ndol digitaalselt. 2015. aastal vdeti Riigikogus vastu
raamatupidamise seaduse muutmise ja sellega seonduvalt teiste seaduste muutmise seaduse
eelndu, millega kohaselt viiakse 1dbi vdga olulisi muudatusi finantsarvestuse ja —aruandluse

korralduses. (RT 2016).

Alates 2016 aastast ettevOotte raamatupidajad on kohustatud jargima antud seaduses tehtud
muudatusi ja korraldama finantsarvestust selle jérgi. Tehtud muudatuste peamine eesmérk oli
parandada avalikkusele suunatud arvestusala info kvaliteeti ja vorreldavust ning vdhendada
sealjuures mikro- ja véikeettevotete halduskoormust. Sellega seoses taheti muuta véiksemate
ettevotete finantsarvestuse korraldust lihtsamaks. Lisaks sellele taheti tagada usaldusvddrne ja

avalikule huvile vastav arvestusalane informatsioon. (RT 2015, 1-3).

Antud eesmaérgi ellu viimiseks jaotati ettevotteid eraldi kategooriateks ning igale kategooriale
kehtestati vastavad nduded finantsaruandluseks. Lidhtuvalt sellest, millisesse ettevotjate
kategooriatesse antud firma kuulub, peab esitama ka vastavaid aruandeid. Seaduse tulemusena
lihtsustati vdiksemate ettevotte aruannete esitamise protseduuri ning alates seaduse joustumist ei
pidanud nad enam esitama omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet. Lihtsustatud
majandusaasta aruande tulemusena oleks voimalik vihendada ettevotete halduskoormust ilma, et

ettevotluskeskkonna usaldusvairsus ja ldbipaistvus ei kahjustuks. (RT 2015, 8).

Muudatusi tehti nii terminoloogias, sOnastuses kui ka iildises korralduses. Terminoloogias
toimunud muutuse kohaselt muutusid jirgmiste raporteerivate ridade moistete definitsioonid: vara,
kohustised, omakapital, tulu ja kulu. Selle muutuse kohaselt on piiitud vara, kohustiste,
omakapitali, tulu ja kulu moisteid arusaadavamalt ja tdpsemalt defineerida. Uued seletused on kiill
pikemad, kuid defineerivad paremini antud mdisteid. Samas erinevate definitsioonide muudatused
el pruugi otseselt finantsaruandeid mdjutada, kuid annavad selgema ja parema iilevaate antud

moistest (Kaldma, 2016)

1.3. Ulevaade varasemast Kirjandusest

2018. aastal teostas Elina Einholm magistritdd raames Nordecon AS finantsaruannete analiiiisi.

Tema eesmérgiks oli leida vastused, et kuidas mojutas ettevotet borsile minek ning majanduskriis,

16



analiiiisiperioodiks on valitud 2005-2016. Analiiiisi tulemusena soovib autor anda hinnangu, kas
Nordecon AS on olnud investeerimiseks atraktiivne ettevotte. Et saada uurimuskiisimusele vastus,
oli autor seadnud erinevad iilesanded nagu varasemate tegevuste iile vaatamine, Nordeconi
finantsnéitajate analiilisimine, suhtarvude vordlus, Edward I. Altman Z-skoori pankrotiohu mudeli

uurimine.

Uurimist66 metoodikaks on E. Einholmi (2018) valinud kasumiaruannete ning finantsseisundi
aruande horisontaal- ja vertikaalanaliiiisi (e. Diinaamika -ja struktuurianaliiiisi). Lisaks eelnevale
vordleb ta suhtarve ning hindab pankrotiohtu aastatel 2005-2016. Kasumiaruande analiiiisis
tdhendas autor, et ettevottel ldks hasti kuni 2008. aasta saabumiseni. Alates 2005. aastast kasvas
ettevotte brutokasum iga aasta ning esimest korda oli languses 2008. aastal. Sealt edasi langes see
veelgi ning 2010 aastal oldi brutokahjumis. Alates 2011 on ettevdttel ette ndidata brutokasum, kuid
perioodidel 2013-2016 piisis brutorentaablus samal tasemel (E.Einholm 2018). Kokkuvotvalt
mdjus majanduskriis ettevottele keeruliselt — kasum langes suures kiirusel ning ndudeid tuli alla

hinnata.

Teise punktina hindas autor Nordecon AS rahavooge perioodil 2005-2016. Lébi aastate on
pohitegevuse raha puhaskdive olnud koikumises — kord negatiivne, kord positiivne.
Investeerimistegevustes keskendus Nordecon eelkdige pOhivara soetamisele, mistdttu on see
enamus aastatel negatiivne. Finantseerimistegevuses oli rahavoog positiivne ainult 2005, mil

laeckus laenuraha. Samuti kaasati 2006 aastal raha aktsiate emiteerimisest (E. Einholm 2018).

Kokkuvdtvalt nendib autor, et aktsia tootlikus on 31.12.2016 seisuga langenud 56% vorreldes
borsil noteerimisega. Samuti on likviidsussuhtarvud kehvad ning langenud on ka
rentaablusnditajad, sh alates 2010 on need negatiivsed. Pankrotiohu hindamisel on ettevote ,,hallis
alas“ ning kaubeldavate aktsiate kogus/tehingute maht iga aasta vihenenud, millest voib jéreldada,

et turul on viahene huvi Nordecon AS aktsia vastu (E. Einholm 2018).

2014 aastal teostas Lehti Alver bakalaureuset66 raames finantsaruannete arengu analiiiisi Eesti
Vabariigis aastatel 1991-2014. T66 eesmérk on uurida ja iildistada aastatel 1991-2014 toimunud
muutusi kahes pohiaruandes — raamatupidamisbilansis ja kasumiaruandes — ning kommenteerida
ja hinnata toimunut. T66 tulemusena selgus, et aastatel 1991-2014 oli kiillaltki palju muudatusi
poOhiaruannetes — bilansis ja kasumiaruandes. Koikide finantsaruannete sonade arv oli ajaga

langenud ning kirjete jarjestus on muutunud. Muudetud on ka kirjete sdnastust, muutes voi lisades
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sonu. Autor mainis, et kohati muudatuste tegemisel puudus siisteemsus — iihes ja samas
finantsaruandes oli mdningates kirjetes tehtud muudatus ja teistes jietud tegemata voi unustatud
seda teha. Paremustena saab vilja tuua toortdlke vihenemise ning sOnastuse parenemise. (Alver

2014)

Autori sonul, praegused finantsaruanded on lithemad kui varasemad (nt aastal 1991), sest paljud
kirjed on esitatud koondatult ning kirjete jarjekord on muutunud. Autor mainib, et tulevikus on
voimalus, et finantsaruannetes olevate kirjete jarjekord muutub 1991. aasta RPP bilansiskeemi
sarnaseks. Kokkuvdttes toob autor vilja, et tdnapdeva finantsaruannete skeemid on muutunud
liihemaks ning finantsaruannete lisad pikemaks. Paljud kirjed on koondatud, mistdttu tipsema info

saamiseks on vaja kindlasti tutvuda ka lisadega. (/bid.)

2017 aastal teostas Linnea Lappi bakalaureusetdo raames Arco Vara AS finantsaruannete analiiiisi.
Tema eesmargiks oli uurida, kui palju on arenenud Arco Vara AS finantsaruanded aastatel 2011-
2016. Analiiiisi 1dbi viimiseks kasutas autor jirgmisi meetodeid: traditsiooniline finantsanaliiiis,
omakapitali tootluse analiiiis, rahavoogude analiiiis ja Edward I. Altman Z-skoori pankrotiohu
mudeli uurimine. Uurimistdd metoodikaks on L. Lappi valinud kasumiaruannete ning

finantsseisundi aruande horisontaal- ja vertikaalanaliiiisi. (Lappi 2017)

Autori sonul, Arco Vara AS finantsaruannetes on toimunud mitmeid muutusi perioodil 2011-2016.
Uks finantsaruannetes toimunud muutuste pdhjusi oli ettevdtte muutuv struktuur ja viga
ebastabiilne kasum. Uuringu tulemused niitasid, et ettevotte finantsniitajad on olnud uuritava
perioodi jooksul védga ebastabiilsed. Suuremad muutused on toimunud ettevotte aruannete
struktuuris, selle pdhjuseks voib olla ettevotte varade timberhindlusest tulenevad asjaolud.
Peamiselt on ettevote suutnud suurendada omakapitali suurust ja muutnud oma tegevust vihem

riskantseks. Uurimisperioodil on heade tulemuste peamine nditaja olnud bilansi struktuur. (/bid.)
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2. EMPIIRILINE UURING

2.1. Uuringu metoodika ja protseduur

Too eesmérgiks on teostada Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS niitel
finantsaruannetes raporteerivates andmetes toimunud muutuste analiiiisi ning selgitada vilja, kui
palju on nende bdrsiettevotte 10ikes raporteeritavad read ajas muutunud ning millised nendest
ettevottetest on kdige ldbipaistvamad. Bakalaureuset6o fookus on jargmistel uurimiskiisimustel:

1. Kas borsiettevotte 16ikes raporteeritavad read on ajas muutunud?

2. Kui on ettevotte 10ikes toimunud muutusi, siis miks on need muutused toimunud?

3. Millised on valimi koige ldbipaistvamad borsiettevotted ehk kes raporteerivad koige

detailsemalt, kas Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS voi Nordecon AS?
4. Kas on ettevotteid, mis on aja jooksul muutunud ldbipaistvamaks ehk annavad oma

aruannetes detailsemat infot vOrreldes varasemaga?

Eesmaérgi saavutamiseks kasutas autor kvantitatiivset uuringu meetodit. Analiiilisis kasutatavad
andmed périnevad borsiettevotete majandusaasta aruannetelt, mis on saadaval avaliketes allikates.
Autor kasutab antud t66s Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS finantsaruandeid
aastatelt 2010-2019. Selleks tegi autor eraldi Exceli dokumendi, kuhu koondas kdik Arco Vara
AS, Merko Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS finantsaruannetes raporteeritavad read aastatel 2010-
2019. Kuna kvantitatiivses analiiiisis kasutatavad objekte iseloomustavad suurused on arvulised,
andis autor hinnangu iga aasta aruande rea kohta: kas 1 (muutus toimus) voi 0 (muutust ei
toimunud). Seejdrel summeeris autor tulemused ja sai kitte muutuste arvu iga aasta kohta. Peale
seda jaotas autor toimunud muutuseid eraldi kategooriateks, mis omakorda méadrasid kas muutus
oli toimunud imbersdnastuse pérast, uue rea lisandumise parast voi rea kaotamise pérast. Antud
informatsioon oli pandud tabelitesse, mille pdhjal teostas autor analiitisi. Tabelite pohjal sai autor
vastused t60s piistitatud kiisimustele: kui palju muutusi oli aruannetes toimunud ja mis oli nende

muutuste sisu.
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Bakalauruset6os kasutatakse Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti ja Nordecon AS finantsaruannete
analiitisimiseks kasumiaruandeid (vt lisa 1, 4 ja 7), finantsseisundi aruandeid (vt lisa 2, 5 ja 8) ning
rahavoogude aruandeid (vt lisa 3, 6 ja 9) aastatel 2010-2019. Finantsaruannete analiiiisis
selgitatakse vilja, kui palju on valitud borsiettevotte 10ikes raporteeritavad read ajas muutunud.

Lisaks sellele selgitakse vilja, millised neist ettevatetest on kdige ldbipaistvamad.

Toos piistitatud eesmirgi saavutamiseks kaalus autor jirgmisi meetodeid. Esiteks, autoril oli
voimalus vorrelda, kui palju on muutunud raporteeritavad read vaadeldava perioodi esimesel ja
viimasel aastal. Kuid antud meetodi puhul ei saaks autor teada, millised jooksvad muutused
toimusid aruannetes uuringus mairatud perioodi jooksul. Samal ajal oli vdimalik vaadata, mis
muutused toimusid aruannetes igal aastal ning seejédrel kirjeldada neid sdnadega, kuid siis
kvantitatiivse andmete puudumise pérast uuringu tulemused oleksid liiga iildised. Autorile tundus,
et selleks, et saada kdige parema iilevaade toimunud muutustest, peab vélja arvutama muutuste
arvu iga aasta kohta iga aruande puhul ning seejérel jaotada need muutused eraldi kategooriateks.
Autori arvamusel muutuste arvu arvutamine ja kategooriasse jaotamine on vajalik selleks, et anda

parema iilevaade toimunud muutuste sisust.

Et analiilisida ettevotte aruandeid ja selgitada, kes raporteerib detailsemalt oma finantsaruannet,
kasutas autor Word.To sonaloendurit. Analiilisi meetod voimaldab lugeda igas aruannes olevate
sonade arvu, et saaks selgitada, kes raporteerib detailsemalt oma ettevotte finantsaruannet ja kuidas
on aruande kirjeldamine ajas muutunud. Selleks fikseeris autor kirjete sonade arvu ja selle

muutumise aastatel 2010 — 2019.

2.2. Eesti ehitussektori olemus

Ehitussektor on iiks olulisi majandussektoreid, moodustades ligikaudu 10% kogumajanduses
loodavast rikkusest (SKPst). Loodud lisandvairtuse poolest kuulub ehitus koos tootleva todstuse,
kaubanduse ning veonduse ja laondusega kaupu ja mittefinantsteenuseid tootvate ettevotetega
nelja suurema tegevusala hulka. Ehitussektor on aastaid olnud tegevusaladest nii ettevotete ja
tookohtade arvu kui ka lisandvéértuse ja miitigitulu suuruse poolest 3.— 4. kohal (Sinisaar, 2013).
2019 aastal tootas ehituses ligikaudu 52 000 inimest Eestis ehk peaaegu 10% hdivatutest (Eesti
Pank, 2019). Merko ja Nordecon on suurimad Eesti ehitusettevotted. Merko pakub ehitus- ja

kinnisvaraarendusi Eestis, Litis, Leedus ja Norras kdigis peamistes valdkondades: hoonete ehitus
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(hotellid, kaubandus- ja logistikakeskused, biiroo- ja tootmishooned), insenerrajatiste ehitus
(viaduktid, sadamad, alajaamad, elektri- ja vélisvorgud, veemajandusseadmed), teedeehitus ja
betoonit6dd. Nordecon tegeleb hoonete ja rajatiste ehitamise, projektijuhtimise ja peatéovotuga

Eestis, Soomes, Rootsis ja Ukrainas (Kravets, 2019).

Ehitussektor voimaldab 1dbi kvaliteetse teenuseosutamise aidata luua hiiviseid ka kdikidel teistel
majandusvaldkondadel ning iihiskonnal tervikuna, kujundades nende t66- ja elukohtades
tingimused, mis voOimaldab tdsta tootajate tooviljakust ning soodustada seeldbi kaudselt
majanduskasvu ning iihiskonna heaolu suurenemist. Lisaks — hoonestatud keskkond vdimaldab
pakkuda iihiskonnale teenuseid ka muudel sektoritel, mille osatdhtsus kokku vd&ib ulatuda
ligikaudu 45%ni kogumajandusest. Ehitussektoril on nii globaal- kui ka riikide kogumajanduses
tdita vdga oluline roll. Samas ehitussektori osatdhtsus ja moju kogumajandusele soltub paljuski
majanduskonjunktuurist ning -tsiiklist. Ehitussektori majandusliku tdhtsuse tottu vodivad selle
tulemused mdjutada oluliselt kogu majanduse arengut. Lisaks on ehitamise kvaliteedil otsene moju
eestlaste elukvaliteedile. Samuti on ehitiste energiatdhususel ja tootmissektori ressursitdhususel
ning hoonete ja infrastruktuuride ehitamise tarbeks toodete kasutamisel ja transportimisel oluline
moju energia tarbimisele, kliimamuutustele ja keskkonnale. Ehitusettevdtete konkurentsivdimel
on seega oluline roll nii majanduskasvu ja toohodive seisukohast iildiselt kui ka kdnealuse sektori

jatkusuutlikkuse tagamises. (Eesti Pank, 2018)

2.3. Valim

Valimisse kuuluvad ettevotted on tuntumad ning edukamad kinnisvara ja ehitusega seotud
ettevotted Eestis. Lisaks sellele need on pikema aegreaga ettevotted, mis olid asutatud sarnasel ajal
(Arvo Vara AS 1992, Merko Ehitus Eesti AS 1990 ja Nordecon 1989). Kdikide kolme ettevotete
aktsiad on noteeritud borsil, mille pohjusel avalikkuse tidhelepanu ning ettevotte tegevusest
huvitatud inimeste hulk on suurem. Samal pdhjusel on ettevottetel sarnased ka raporteerimise ja
kontrolli pdhimdtted. Kdikide nende ettevdtete tegevus ja finantstulemused on tihedalt seotud
majandusolukorraga. Autori arvamusel kokkuvdttes antud asjaolud annavad hea eelduse ettevotete

aruannete vordlemiseks.
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2.3.1. Arco Vara AS tutvustus

Arco Vara AS on 1992. aastal Eestis asutatud Baltimaade juhtiv kinnisvaravahendus-, arendus-
ning chitusettevote. Asutamise hetkel Arco Vara oli esimene kinnisvarabiiroo Eestis. Ettevotte

tegevus hdlmab kinnisvaraarendust ning kinnisvaraga seotud teenuseid.

Arco Vara visiooniks on olla kdige inimesekesksem kinnisvarafirma ja tunda kinnisvara koige
paremini. Arco Vara missiooniks on pakkuda inimestele iile ootuste kogemusi kinnisvara
valdkonnas ja aidata neil leida oma koht. (Arco Vara AS majandusaasta aruanne 2019) 31.12.2019
seisuga kuulus gruppi 19 ettevotet. Grupi aktiivseteks turgudeks on Eesti ja Bulgaaria. Grupi
pohitegevus on terviklike elukeskkondade ning arikinnisvara viljaarendamine. Elukeskkonna
arendamisel miitiakse valminud objektid Idpptarbijale. Teatud juhtudel tegeleb grupp ka
arikinnisvara arendusega, kus eesmirk on luua rahavoogu genereeriv kinnisvaraobjekt kas enda
rahavoogude tugevdamiseks voi edasimiitigiks. Grupp juba omab Idpetatud drikinnisvaraobjekte,
millelt teenitakse renditulu. Alates 2019. aasta algusest ei osuta grupp ise enam kinnisvara
vahendus- ja hindamisteenuseid, kuid Eestis, Litis ja Bulgaarias jatkub nimetatud teenuste
osutamine Arco Vara kaubamairkide all litsentslilepingute alusel, millest grupp teenib

litsentsitasusid. (Arco Vara AS... 2019)

Grupi 2019. aasta miiiigitulu oli 13,1 miljonit eurot, samal ajal aasta puhaskasum oli 388 tuhat
eurot. 2019. aasta miilidi grupi poolt arendatavates projektides kokku 82 korterit, 3 dripinda ja 2
hoonestamata kinnistut. Arco Vara AS aktsia on noteeritud Balti borsil alates 22. juunist 2007.
Arco Vara AS-il on emiteeritud kokku 8 998 367 lihtaktsiat nominaalvéértusega 0,7 eurot aktsia
kohta. Aktsia hind sulgus 31.07.2020 seisuga tasemel 1,16 eurot, (2019. aasta I6pus oli aktsia
sulgemishind 1,14 eurot). Arco Varal oli 31.12.2019 seisuga kokku 1315 aktsiondri. (/bid.) 2008.—
2009. aasta iilemaailmne majanduskriis mdjutas Arco Vara tugevalt ning see lébis 2013. aasta
16puks limberstruktureerimise. 2018. aastal miiiis ettevdte oma kinnisvaramaakleri teenuseid ja
hindamisteenuseid pakkuvad tiitarettevotted ning jdtkas ainult kinnisvara arendustegevustega.

(Kangur, 2019)

2.3.2. Merko Ehitus Eesti AS tutvustus

1990. aastal loodud AS Merko Ehitus on juhtiv ehitusettevitete kontsern Baltimaades (Kangur,
2019). Ettevotte pohitegevusteks on ehitus- ja remonditodd. Pohikirja jérgi on ettevotte

tegevusaladeks: {ildehitustodd, remonditddd, ehitusjérelevalve, {ildehituslike t6djooniste
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koostamine arhitektuurse projekteerimise diguseta; arhitektuurimélestiste ja muinsuskaitsealaste
ehitiste  iildehituslik konserveerimine, restaureerimine ja remont; sisekujundustdod,
heakorrastust6od, teaduslik-tehniline jarelevalve. Suurema osa ettevotte tuludest annavad
ehitustood, ainult vdike osa tuleb muude teenuste ja kaupade miitigist. Suurem osa valminud
objektidest on olnud é&ri- ja biiroohooned, tootmishooned, korterelamud ja ridaelamud. (Merko

Ehitus Eesti AS majandusaasta aruanne 2019)

Merko Ehitus Eesti AS on 1idbi ajaloo olnud iiheks suurimaks ehitusettevotteks Eestis ja
Baltikumis. AS Merko Ehitus kontserni kuuluvad: Eesti juhtiv ehitusettevote AS Merko Ehitus
Eesti, Liti turule keskendunud SIA Merks, Leedu turul tegutsev UAB Merko Statyba, Norra
ehitusettevote Peritus Entreprenor AS. Merko Ehitus kontsern keskendub ehituse peatodvotule
ning professionaalsele ehituse ja kinnisvaraarenduse tdislahenduse pakkumisele. Merko Ehitus
kontsern on samuti Baltikumi juhtiv korteriarendaja, olles arendanud ja ehitanud Eestis, Latis ja
Leedus kokku tile 5000 korteri. Ettevotte visiooniks on on luua usaldusvédrseid lahendusi ja
pakkuda kvaliteetse teostuse tellijate ideedele. Véartusteks on vastutus, lubaduste pidamine,
padevus, initsiatiivikus ja loovus. AS Merko Ehitus tiitarettevotete aristrateegia fookus on
kasumlikkusel ja kulubaasi efektiivsusel, pakkudes peatodvotuteenust hoonete ja infrastruktuuri
ehituse valdkonnas ning arendades elukondlikku kinnisvara oma peamistel koduturgudel Eestis,
Latis, Leedus ja Norras. Merko Ehituse eesmirgiks on olla oma tellijatele eelistatud partner
ehitustoode teostamisel. Merko pakub echituse peatéovotu raames strateegilist ndustamist ja
kvaliteetset terviklahendust kogu protsessis vastavalt tellija vajadustele: ettevalmistus,
projekteerimine, ehitus, sisustus ja garantiiaegne teenindus. Tellija soovil pakub ettevotte ka
ariotstarbelise kinnisvara arenduse teenust, mis holmab ehituse ettevalmistust koos ehitustoode

teostamisega. (AS Merko Ehitus Eesti... 2019)

Grupi 2019. aasta miitigitulu oli 326,8 miljonit eurot, samal ajal aasta puhaskasum oli 16,3 miljonit
eurot. 2019. aasta 10pu seisuga todtas ettevottes 694 inimest. Kontserni Eesti ehitusettevote AS
Merko Ehitus oli 2018. aastal ja 2019. aastal Eesti ehitussektori suurim maksude ja t66joumaksude
maksja. Aastast 1997 on ettevotte aktsiad noteeritud Tallinna borsil. Ettevottel on seisuga 31.
detsember 2019 17 700 000 aktsiat. Aktsia hind sulgus 31.07.2020 seisuga tasemel 8,90 eurot,
(2019. aasta 10pus oli aktsia sulgemishind 9,38 eurot). Noukogu ja juhatuse liikkmetele kuuluvate
aktsiate arv seisuga 31. detsember 2019 oli 9 962 334 aktsiat, mis moodustas 56,3% aktsiate arvust.

(AS Merko Ehitus Eesti... 2019)
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Merko on suurim Nasdaq Balti pohinimekirjas noteeritud ehitus- ja kinnisvaraarendusettevote
(Kangur, 2019). Merko tugevusteks on kdrge drikasumi marginaal ja vdljamakstavate dividendide
kasv. Isegi peale 2008. aastal toimunud finantskriisi jdtkas ettevotte traditsiooniliselt dividendide
maksmist aktsiondridele, séilitades seejuures vajaliku likviidsuspuhvri. Ettevdtte juhatuse sonul,
vaatamata tol ajal drastiliselt muutunud majanduskeskkonnale on nemad tditnud oma kohustused
koostdopartnerite ees (Merko Ehitus Eesti...2010). ASi Merko Ehitus Eesti pikaajaliste
finantseesmarkide kohaselt makstakse aktsioniridele dividendidena vilja 50-70% aastakasumist.

(Ibid.)

2.3.3. Nordecon AS tutvustus

Nordecon on 1989. aastal asutatud Eesti chitusettevote, mis on tdnaseks kasvanud Eesti tiheks
suurimaks ehituskontserniks Eestis. Ettevotte tegevusstrateegiaks on keskenduda ehituse
peatodvatule ja projektijuhtimisele, hoides toode portfelli voimalikult tasakaalustatuna hoonete ja

rajatiste valdkonna vahel. (AS Nordecon... 2019)

Hooned jagunevad korterelamuteks, iihiskondlikeks hooneteks, toostus- ja laohooneteks ning
arihooneteks. Rajatiste hulka kuuluvad teedeehitus ja -hooldus, muud rajatised, keskkonnaehitus
ja insenerehitus (sh vesiehitus). Lisaks hoonete ja rajatiste ehitusele kontsern pakub selliseid
teenuseid nagu teede hooldus, betooni t66d, tehnovorkude ehitamine, raske ehitustehnika rendile

andmine. (/bid.)

Ettevotte visiooniks on olla ehitusala eelistatuim partner kliendile, alltoovotjale, tootajale. Ning
missiooniks on pakkuda klientide vajadustele ja vdimalustele vastavaid lahendusi hoonete ja
rajatiste ehitamiseks, aidates neil seeldbi hoida ja kasvatada oma vara vairtust. Vairtusteks on
professionaalsus, avatus, usaldusvédrsus ja tootajate areng. Nordeconi olulisemad tiitarettevotted
on Nordecon Betoon, Hiiu Teed, Jarva Teed, Eston Ehitus, Kaurits, Nordecon Statyba ja Eurocon.
Lisaks Eestile tegutsevad kontserni ettevotted Rootsis, Soomes ja Ukrainas. Suurim osa, 80% —

98% miiiigitulust, on aastate jooksul tulnud Eestist. (AS Nordecon ...2019)

Grupi 2019. aasta miitigitulu oli 234 miljonit eurot, samal ajal aasta puhaskasum oli 4149 tuhat
eurot. 2019. aasta 10pu seisuga todtas ettevottes 687 inimest. Alates 18. maist 2006 on Nordecon
noteeritud Tallinna borsil. Ettevottel on seisuga 31. detsember 2019 32 375 tuhat aktsiat. Aktsia
hind sulgus 31.07.2020 seisuga tasemel 1,09 eurot, (2019. aasta 16pus oli aktsia sulgemishind 1,03

eurot). (AS Nordecon majandusaasta aruanne 2019)
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2.4. Uuringu tulemused

2.4.1. Kasumiaruannete analiiiisi tulemused

Konsolideeritud koondkasumiaruandest ilmnes 2010 — 2019 aastal kokku Arco Varal 45,

Nordeconil 35 ja Mercol 11 ridade muutust (Joonis 2).

14
12
10
8
6
4
il
. 1111 EEE T
Arco Vara AS Merco Ehitus Eesti AS Nordecon AS
m2010-2011 m2011-2012 m 2012-2013 = 2013-2014 m 2014-2015
m2015-2016 m2016-2017 m2017-2018 m 2018-2019

Joonis 2. Ettevotete kasumiaruande ridade muutused 2010 — 2019 aastal.
Allikas: autori koostatud

Arco Vara konsolideeritud koondkasumiaruandest ilmnes aastatel 2010 — 2011 kokku viis
muutust. Sealhulgas tliks rida lisandus: kapitaliosaluse meetodil arvestatud investeeringute kahjumi
osa ja neli rida kaotati: muu koondkasum, vahetuskursivahed vélistehingutest, emaettevotte
omanike osa koondkasumis ja mitte-kontrolliva osaluse osa koondkasumis. 2011 — 2012 aastal
ilmnes kokku kaks muutust, kus kaks rida lisandus: emaettevitte omanike osa koondkasumis ja

mitte-kontrolliva osaluse osa koondkasumis.

2012 — 2013 aastal ilmnes kokku kaksteist muutust, millest neli olid iimbersdnastused: miitigitulu
toodete miiligist muutus miiligitulu enda kinnisvara miiiigist, aruandeperioodi koondkahjum
muutus aruandeperioodi koondkasum (-kahjum), tava aruandeperioodi koondkasum (-kahjum)
muutus Basic earnings per share (in euros), lahustatud puhaskasum aktsia kohta muutus Diluted
earnings per share (in euros). Kaks viimast jagunesid omakorda kaheks: millest jatkuvatest
tegevusvaldkondadest ja millest 10petatud tegevusvaldkondadest. Kuus rida lisandus: jatkuvad

tegevusvaldkonnad, kasum/kahjum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatelt investeeringutelt,
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kasum tiitarettevotete miiiigist, puhaskasum/kahjum jitkuvatest tegevusvaldkondadest, 16petatud
tegevusvaldkond, kahjum ldpetatud tegevusvaldkondadest ja kaks rida kaotati: kapitaliosaluse

meetodil arvestatud investeeringute kahjumi osa ja puhaskasum aktsia kohta.

2013 — 2014 aastal ilmnes kokku neli muutust, kus kaks rida lisandus: kasum varude allahindlusest
ja puhaskasum aktsia kohta ning kaks rida muutus: Basic earnings per share (in euros) muutus
tava- ja Diluted earnings per share (in euros) muutus lahustatud puhaskasum aktsia kohta. 2014
— 2015 aastal ilmnes iiks muutus, kus lisandus iiks rida: kasum kinnisvarainvesteeringute
timberhindamisest. 2015 — 2016 aastal oli kokku neli muutust. Sealhulgas {iks rida lisandus:
kinnisvarainvesteeringute Oiglase véértuse korrigeerimine ja kolm rida kaotati: kasum
kinnisvarainvesteeringute iimberhindamisest, kasum varude allahindlusest, kasum kapitaliosaluse
meetodil kajastatavatelt investeeringutelt. 2016 — 2017 aastal oli kokku viis muutust, kus viis rida
kaotati: jatkuvad tegevusvaldkonnad, 16petatud tegevusvaldkond, puhaskasum/kahjum 1dpetatud
tegevusvaldkondadest, mitte-kontrolliva osaluse osa puhaskasumis ja mitte-kontrolliva osaluse

osa koondkasumis.

2017 — 2018 aastal oli kokku kiimme muutust. Uks rida oli iimbersdnastus: miiiidud kinnisvara ja
teenuste kulu muutus miitidud toodangu kulu, kuus rida lisandus: jitkuvad tegevusvaldkonnad,
kasum  kinnisvarainvesteeringute  iimberhindamisest, = puhaskasum/kahjum  1dpetatud
tegevusvaldkondadest ja puhaskasum aktsia kohta jitkuvatest tegevusvaldkondadest, mis oma
korda jagunes kaheks: tava- ja lahustatud. Kolm rida kaotati: kinnisvarainvesteeringute diglase
védrtuse korrigeerimine, emaettevotte omanike osa puhaskasumis ja emaettevotte omanike osa
koondkasumis. 2018 — 2019 aastal oli kokku kaks muutust, kus kaks rida kaotati: kasum

kinnisvarainvesteeringute iimberhindamisest ja tulumaksukulu.

Merko AS konsolideeritud koondkasumiaruandest ilmnes aastal 2010-2011 kokku neli muutust
ehk timbersdnastust: brutokasum muutus brutokasum (-kahjum), drikasum muutus arikasum (-
kahjum), kasum enne maksustamist muutus kasum (-kahjum) enne maksustamist ja perioodi
kasum muutus perioodi kasum (-kahjum). Aastatel 2011 — 2012, 2013 — 2014, 2014 — 2015 ja

2015 — 2016 ridades muutused puudusid ja sdnastused jdid samaks.

2012 — 2013 aastal oli kokku neli muutust ehk neli iimbersonastust: brutokasum (-kahjum) muutus
brutokasum, drikasum (-kahjum) muutus drikasum, kasum (-kahjum) enne maksustamist muutus

kasum enne maksustamist ja perioodi kasum (-kahjum) muutus perioodi kasum. 2016 — 2017
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aastal oli kokku tiks muutus, kus lisandus iiks uus rida: kasum tiitarettevotte miiiigist. 2017 — 2018
aastal oli kokku iiks rea muutus ehk rea iimbersonastus: kasum tiitarettevotte miiligist muutus
kasum (kahjum) tiitarettevotte miitigist ja likvideerimisest. 2018 — 2019 aastal oli kokku iiks

muutus, kus kaotati iiks rida: finantskulud.

Nordecon AS konsolideeritud koondkasumiaruandest ilmnes aastal 2010 — 2011 kokku neli
muutust ehk timbersonastust: finantstulud ja -kulud kokku muutus finantskulud kokku, kokku muu
koondkasum (kahjum) muutus kokku muu koondkahjum, kahjum muutus puhaskasum (kahjum)
ja koondkahjum muutus koondkasum (kahjum). 2011 — 2012 aastal oli kokku kaheksa
muutust ehk kaheksa timbersonastust: brutokasum (-kahjum) muutus brutokasum, drikahjum
muutus drikasum (kahjum), maksustamiseelne kahjum muutus maksustamiseelne kasum
(kahjum), kahjum muutus puhaskasum (kahjum), kokku muu koondkahjum muutus kokku muu
koondkasum (kahjum), puhaskasum (kahjum) muutus puhaskasum (kahjum), kokku kahjum

muutus kokku puhaskasum (kahjum), kokku koondkahjum muutus kokku koondkasum (kahjum).

2012 — 2013 aastal oli kokku kaksteist muutust ehk {iksteist iimbersdnastust: turustuskulud muutus
turustus- ja levitamiskulud, drikasum (kahjum) muutus &drikasum, maksustamiseelne kasum
(kahjum) muutus maksustamiseelne kasum, puhaskasum (kahjum) muutus puhaskasum, muu
koondkasum (kahjum) muutus muu koondkasum, kokku muu koondkasum (kahjum) muutus
kokku muu koondkasum, kokku koondkasum (kahjum) muutus kokku koondkasum, puhaskasum
(kahjum) muutus puhaskasum, kokku puhaskasum (kahjum) muutus kokku puhaskasum,
koondkasum (kahjum) muutus koondkasum, kokku koondkasum (kahjum) muutus kokku
koondkasum. Lisandus iiks uus rida: kirjed, mida voib hiljem timber liigitada kasumiaruandesse.
Aastatel 2013 — 2014, 2014 — 2015 ja 2015 — 2016 Nordecon AS konsolideeritud

koondkasumiaruandes muutusi ei olnud ehk sdnastus jdi samaks.

2016 — 2017 aastal oli kokku tliks muutus ehk iiks timbersdnastus: finantskulud kokku muutus
finantstulud ja -kulud kokku. 2017 — 2018 aastal oli liks muutus ehk {iks timbersonastus: kokku
muu koondkasum muutus kokku muu koondkasum (kahjum). 2018 — 2019 aastal oli iiheksa
muutust ehk liheksa timbersdnastust: drikasum muutus drikasum (kahjum), finantstulud ja -kulud
kokku muutus finantskulud kokku, maksustamiseelne kasum muutus maksustamiseelne kasum
(kahjum), puhaskasum muutus puhaskasum (kahjum), kokku koondkasum muutus kokku

koondkasum (kahjum), puhaskasum muutus puhaskasum (kahjum), kokku puhaskasum muutus
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kokku puhaskasum (kahjum), koondkasum muutus koondkasum (kahjum) ja kokku koondkasum

muutus kokku koondkasum (kahjum).

2.4.2. Bilansi analiiiisi tulemused

Uuritud aktsiaseltsidel ilmnes aastatel 2010 — 2019 bilansi analiiiisil kokku Arco Varal 26,
Nordeconil 3 ja Merko Ehitus Eestil 4 ridade muutust (Joonis 3).
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Joonis 3. Ettevotete bilansi ridade muutused 2010 — 2019 aastal.
Allikas: autori koostatud

Aastal 2010 — 2011 ilmnes Arco Vara bilansis kokku kuus muutust. Neli rea kaotamist:
bioloogilised varad, eraldised, iilekurss ja omaaktsiad ja -osad. Lisandus kaks uut rida: miitigiks
hoitav pohivara ja edasililkkunud tulumaksu vara. Aastatel 2011 — 2012, 2015 — 2016 ja 2017 —
2018 ridade muutusi bilansis ei ilmnenud. 2012 — 2013 aastal ilmnes kokku iitheksa muutust, kus
neli rida lisandus: miiiigigruppi kuuluvad varad, miiiigigruppi kuuluvad kohustused, volad ja
saadud ettemaksed ning muud reservid. Viis rida kaotati bilansis: miiiigiks hoitav pdhivara, muud

investeeringud, volad tarnijatele ja muud vdlad ning muud volad.

2013 — 2014 aastal ilmnes kokku kaks muutust, millest iiks oli rea lisandumine: iilekurss ja teine
rea kaotamine: volad ja saadud ettemaksed. 2014 — 2015 aastal ilmnes kokku kolm muutust ehk
kolm rida bilansist kaotati: miitigigruppi kuuluvad varad, kapitaliosaluse meetodil kajastatavad
investeeringud ja miiligigruppi kuuluvad kohustused. 2016 — 2017 aastal ilmnes kokku kaks

muutust. Uks rida lisandus: finantsinvesteeringud ja iiks rida kaotati: mitte-kontrolliva osaluse osa.
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2018 — 2019 aastal ilmnes kokku neli muutust, millest kolm oli rea kaotamine:
finantsinvesteeringud, eraldised ja emaettevdtte omanike osa. Uks rida lisandus: muud

investeeringud.

Aastate] 2010 — 2011 ilmnes Merko Ehitus Eesti bilansis kokku kaks muutust, millest iiks oli uue
rea lisandumine: edasilikkunud tulumaksu kohustus. Uks rida bilansist kaotati:
tulumaksukohustus. 2011 — 2012 aastal muutusi ei esinenud. 2012 — 2013 aastal ilmnes kokku
kaks muutust. Uks rida lisandus: tulumaksukohustus. Uks rida kaotati: liihiajalised deposiidid.

Aastatel 2013 — 2019 bilansi ridades muutusi ei ilmnenud.
Nordeconi bilansis aastatel 2010 — 2012 muutusi ei ilmnenud. 2012 — 2013 ilmnes kokku tiks

muutus ehk iiks rea kaotamine: miiiigiootel pohivara. Aastal 2013 — 2014 ilmnes kokku 2 muutust

ehk kaks rida lisandusid bilanssi: omaaktsiad ja -osad ning tilekurss.
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2.4.3. Rahavoogude aruannete analiiiisi tulemused

Rahavoogude analiiiisi tulemuse ilmnes 2010 — 2019 aastal kokku Arco Varal 63, Nordeconil 31

ja Mercol 50 ridade muutust (Joonis 4).
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Joonis 4. Ettevotete rahavoogude ridade muutused 2010 — 2019 aastal.
Allikas: autori koostatud

Arco Varal ilmnes 2010 — 2011 aastal kokku viis ridade muutust. Lisandus iiks uus rida: tasumised
kinnisvarainvesteeringute soetamisel ja arendamisel. Neli rida kaotati: finantsvarade véértuse
viahenemisest tulenevad kahjumid, kasum (-kahjum) kapitaliosaluse meetodil kajastatavatelt

investeeringutelt, bioloogiliste varade muutus ja tiitarettevotte omandamine.

2011 — 2012 aastal ilmnes kokku 29 ridade muutust. 18 rida kaotati: perioodi kahjum / kasum,
intressitulud ja -kulud, kasum / kahjum tiitarettevOtete miitigist, kasum / kahjum muudest
pikaajalistest investeeringutest, materiaalse ja immateriaalse pohivara amortisatsioon ja vairtuse
viahenemisest tulenev kahjum, kasum (-kahjum) materiaalne ja immateriaalse pohivara miiiigist,
kasum (-kahjum) kinnisvarainvesteeringute miiiigist, kinnisvarainvesteeringute ja bioloogiliste
varade Oiglase vairtuse muutus, kasum (-kahjum) varude vaartuse muutumisest, kasum (-kahjum)
vahetuskursi muutustest, rahavood dritegevusest enne kédibekapitali muutuseid, muutused nduetes
ja ette maksudes, muutused varudes, muutused volgades ja saadud ettemaksudes, tasumised
kinnisvarainvesteeringute soetamisel ja arendamisel, kinnisvarainvesteeringute omandamine,
muude investeeringute miiiik, vahetuskursi kdikumiste moju sularahale. Rahavoogudesse lisandus
11 rida: lackumised klientidelt, tasumised tarnijatele, tagastatud maksud, véljamaksed too6tajatele,
muud tasumised ja laekumised A&ritegevusest, tiitarettevotte omandamine, tagatisdeposiitide
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avamine, muud maksud seoses investeeringu tegevustega, tagatisdeposiitide vabanemine, neto

rahavoog Idpetatud tegevusvaldkondadest ja muud tasumised finantseerimistegevusest.

2012 — 2013 aastal muutusi ridades ei ilmnenud. 2013 — 2014 aastal ilmnes kokku viis ridade
muutust, millest kolm oli rea kaotamine: tiitarettevotte omandamine, antud laenude tagasimaksed
ja muud maksud seoses investeeringu tegevustega. Lisandus kaks uut rida: lackumised
sidusettevotte miitigist ja aktsiakapitali suurendamisel lackumised. 2014 — 2015 aastal ilmnes
kokku neli ridade muutust, millest kolm oli rea kaotamine: materiaalse pohivara miiiik,
kinnisvarainvesteeringute miiiik, raha ja raha ekvivalendid, mis on Umber klassifitseeritud
miiiigigrupi varadeks. Uks rida lisandus: makstud dividendid. 2015 — 2016 aastal ilmnes kokku
itheksa muutust, millest viis oli rea kaotamine: lackumised sidusettevotte miiiigist, tlitarettevotte
miiiik, antud laenud, tagatisdeposiitide avamine ja tagatisdeposiitide vabanemine. Neli rida
lisandus: kasum tiitarettevotete miitigist, tasumised kinnisvarainvesteeringute soetamisel ja

arendamisel, tasumised tiitarettevotte soetamisel ja materiaalse pohivara miiiik.

2016 — 2017 aastal ilmnes kokku kuus muutust, millest kolm oli rea kaotamine: maksude tasumine
ja maksutagastused (neto), saadud intressid ja neto rahavoog Idpetatud tegevusvaldkondadest.
Kolm rida lisandus: tagastatud ettemaksed, antud laenud ja antud laenude tagasimaksed. 2017 —
2018 aastal ilmnes kokku kolm muutust, millest kaks oli rea kaotamine: tulumaksu tasumine
kasumilt ja materiaalse pdhivara miiiik. Uks rida lisandus: Maksude tasumine ja maksutagastused

(neto). 2018 — 2019 aastal ilmnes kokku kaks muutust ehk kahe rea kaotamine: antud laenud ja

makstud dividendid.

Merko Ehitus Eesti AS-il ilmnes rahavoogudes 2010 — 2011 aastal kokku kolm muutust, millest
iiks oli imbersdnastus: pohivara kulum ja vdirtuse langus muutus pdhivara kulumiks. Lisandus
iiks uus rida: miiiigi-tagasirenditehingus tagasirent. Uks rida kaotati: lackumised tiitarettevotete
miitigist. 2011 — 2012 aastal ilmnes kokku seitse muutust. Kolm rida lisandus: makstud intressid,
sh tile 3-kuuliste liihiajaliste deposiitide soetus ja faktooring. Neli rida kaotati: tiitarettevotte
soetus, sidus-ja iihisettevotte soetus, antud laenud ja antud laenude tagasimaksed. 2012 — 2013
aastal ilmnes kokku kuus muutust. Lisandus iiks rida: sidus-ja iihisettevotte soetus. Viis rida
kaotati:  kinnisvarainvesteeringute = miiiik, = immateriaalse = pdhivara miik, miiligi-
tagasirenditehingus tagasirent, raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus ning tle 3-kuulised
lithiajalised deposiidid perioodi 10pus. 2013 — 2014 aastal ilmnes kokku 11 muutust, millest

kaheksa on rea kaotamine: muude finantsinvesteeringute miiiik, sh iile 3-kuuliste liihiajaliste
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deposiitide soetus, lackumised sidus-ja iihisettevotte miiiigist, saadud dividendid, iile 3-kuuliste
lithiajaliste deposiitide muutus, kokku muutus, iile 3-kuulised lithiajalised deposiidid perioodi
alguses ja kokku perioodi alguses. Kolm rida lisandus: lackumised tiitarettevotete miiiigist, antud

laenude tagasimaksed ja vihemusosaluse osa sissemakse tiitarettevotte kapitali.

2014 — 2015 aastal ilmnes kokku neli muutust, millest iiks oli rea kaotamine: faktooring. Kolm
rida lisati: omakapitali suurendamine {hisettevottes, aktsiakapitali vdhendamine ja
mittekontrolliva osaluse vidljaost. 2015 — 2016 aastal ilmnes kokku kolm muutust ehk kolme rea
kaotamine: lackumised tiitarettevitete miiligist, kinnisvarainvesteeringute soetus ja antud laenude
tagasimaksed. 2016 — 2017 aastal ilmnes kokku seitse muutust, millest kolm oli rea kaotamine:
omakapitali suurendamine tiihisettevottes, aktsiakapitali vihendamine ja mittekontrolliva osaluse
viljaost. Neli rida lisandus: kasum/ kahjum é&ritiksuse miiiigist, lackumised tiitarettevotete miiiigist,
kinnisvarainvesteeringute soetus ja driiiksuse miilik. 2017 — 2018 aastal ilmnes kokku kaks
muutust, millest iiks oli iimbersonastus: pohivara kulum muutus pdhivara kulum ja viairtuse
langus. Uks rida lisandus: tiitarettevotte likvideerimine. 2018 — 2019 aastal ilmnes kokku seitse
muutust, milleks viis oli rea kaotamine: (kasum) / kahjum &riiiksuse miitigist, sidus-ja iihisettevotte
soetus, driliksuse miilik, kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed ja vihemusosaluse osasissemakse
tiitarettevotte kapitali. Kaks rida lisandus: rendikohustuste tagasimaksed ja mittekontrolliva

osaluse viljaost.

Nordeconil ilmnes 2010 — 2011 aastal kokku viis muutust ehk viie rea kaotamine: Immateriaalse
pohivara soetamine, sidusettevotete miiiik, ithisettevotete soetamine, finantsinvesteeringute miiiik
ja makstud dividendid. 2011 — 2012 aastal ilmnes kokku viis muutust, kus neli rida kaotati:
kinnisvarainvesteeringute miiik, tiitarettevotete soetamine, neto rahavoog, tiitarettevotete miiiik,
neto rahavoog ja sidusettevdtete soetamine. Uks rida lisandus rahavoogudesse: makstud
dividendid. 2012 — 2013 aastal ilmnes kokku kaks muutust, millest iiks on rea kaotamine: Muud
maksed. Uks rida lisandus: sidusettevdtete soetamine. 2013 — 2014 aastal ilmnes kokku neli
muutust ehk neli rea lisandumist: immateriaalse pohivara soetamine, tiitarettevotete soetamine,
neto rahavoog; sidusettevotete miilik ja muud maksed. 2014 — 2015 aastal muutusi ei ilmnenud.
2015 — 2016 aastal ilmnes kokku kaks muutust, millest iiks oli rea kaotus: muud maksed. Uks rida
lisandus: aktsiakapitali vihendamine. 2016 — 2017 aastal ilmnes kokku neli muutust, kus kaks rida
kaotati: sidusettevotete soetamine, sidusettevotete miilik. Kaks rida lisandus: tiitarettevotete miiiik,
neto rahavoog ja omaaktsiate vOi -osade eest saadud rahasummad. 2017 — 2018 aastal ilmnes

kokku kolm muutust, kus iiks rida kaotati: tiitarettevotete soetamine, neto rahavoog. Kaks rida
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lisati: kinnisvarainvesteeringute omandamine ja kinnisvarainvesteeringute miiik. 2018 — 2019
aastal ilmnes kokku kuus muutust ehk kaotati kuus rida: immateriaalse pdhivara soetamine,
kinnisvarainvesteeringute omandamine, kinnisvarainvesteeringute miiilik, tiitarettevotete miiiik,

neto rahavoog; aktsiakapitali vihendamine ja omaaktsiate voi -osade eest saadud rahasummad.

2.5. Finantsaruannetes olevate sonade arvu analiiiisi tulemused

2.5.1. Arco Vara AS finantsaruannetes olevate sonade arvu muutus

Arco Vara AS finantsaruandes muutus aastatel 2010 — 2019 kokku 2814 sona. Arco Vara AS-il
oli finantsaruandes aastatel 2010 kokku 320, 2011 kokku 306, 2012 kokku 278, 2013 kokku 307,
2014 kokku 208, 2015 kokku 268, 2016 kokku 278, 2017 kokku 259, 2018 kokku 262 ja 2019
kokku 256 sona muutust. (Lisa 13) Jagnevalt on toodud graafiliselt sdna muutuste arv aastates.

(Joonis 5)

180
160
140
120
100
80
60
40
20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kasumiaruanne Bilanss Rahavoogude aruanne

Joonis 5. Arco Vara AS finantsaruannetes olevate sonade arvu muutus 2010 — 2019
Allikas: autori koostatud

Arco Vara AS-i kasumiaruandes oli aastatel 2010 kokku 65, 2011 kokku 60, 2012 kokku 67, 2013
kokku 98, 2014 kokku 78, 2015 kokku 80, 2016 kokku 79, 2017 kokku 68, 2018 kokku 69 ja 2019
kokku 67m sdnade muutust. (Lisa 10)

Bilansis oli aastatel 2010 kokku 84, 2011 kokku 83, 2012 kokku 80, 2013 kokku 80, 2014 kokku
77, 2015 kokku 70, 2016 kokku 70, 2017 kokku 68, 2018 kokku 68 ja 2019 kokku 66 sdonade
muutust. (Lisa 10)
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Rahavoogude aruandes oli aastatel 2010 kokku 171, 2011 kokku 163, 2012 kokku 131, 2013
kokku 129, 2014 kokku 125, 2015 kokku 118, 2016 kokku 129, 2017 kokku 123, 2018 kokku 125
ja 2019 kokku 123 sdnade muutust. (Lisa 10)

2.5.2. Merko Ehitus Eest AS finantsaruannetes olevate sonade arvu muutus

Merko Ehitus Eesti AS finantsaruandes muutus aastatel 2010 — 2019 kokku 2924 sdna. Merko
Ehitus AS-il oli finantsaruandes aastatel 2010 kokku 308, 2011 kokku 316, 2012 kokku 318, 2013
kokku 296, 2014 kokku 277, 2015 kokku 282, 2016 kokku 277, 2017 kokku 283, 2018 kokku 287
ja 2019 kokku 280 sdna muutust. (Lisa 13) Jagnevalt on toodud graafiliselt sdna muutuste arv

aastates. (Joonis 6)
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Joonis 6. Merko Ehitus Eesti AS finantsaruannetes olevate sonade arvu muutus 2010-2019
Allikas: autori koostatud

Merko Ehitus Eesti AS kasumiaruandes oli aastatel 2010 kokku 60, 2011 kokku 67, 2012 kokku
68, 2013 kokku 60, 2014 kokku 57, 2015 kokku 57, 2016 kokku 57, 2017 kokku 60, 2018 kokku
63 ja 2019 kokku 65 sonade muutust. (Lisa 11)

Bilansis oli aastatel 2010 kokku 86, 2011 kokku 89, 2012 kokku 89, 2013 kokku 86, 2014 kokku
86, 2015 kokku 86, 2016 kokku 86, 2017 kokku 86, 2018 kokku 86 ja 2019 kokku 86 sdnade

muutust. (Lisa 11)

Rahavoogude aruandes oli aastatel 2010 kokku 162, 2011 kokku 160, 2012 kokku 161, 2013
kokku 150, 2014 kokku 134, 2015 kokku 139, 2016 kokku 134, 2017 kokku 137, 2018 kokku 138
ja 2019 kokku129 sdnade muutust. (Lisa 11)
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2.5.3. Nordecon AS finantsaruannetes olevate sonade arvu muutus

Nordecon AS finantsaruandes muutus aastatel 2010 — 2019 kokku 2617 sdna. Nordecon AS-il oli
finantsaruandes aastatel 2010 kokku 266, 2011 kokku 259, 2012 kokku 318258, 2013 kokku 253,
2014 kokku 261, 2015 kokku 261, 2016 kokku 261, 2017 kokku 268, 2018 kokku 268 ja 2019
kokku 262 sona muutust. (Lisa 13) Jagnevalt on toodud graafiliselt sdna muutuste arv aastates.

(Joonis 7)
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Joonis 7. Nordecon AS finantsaruannetes olevate sonade arvu muutus 2010-2019
Allikas: autori koostatud

Nordecon AS-il oli kasumiaruandes aastatel 2010 kokku 78, 2011 kokku 77, 2012 kokku 83, 2013
kokku 79, 2014 kokku 79, 2015 kokku 79, 2016 kokku 79, 2017 kokku 81, 2018 kokku 82 ja 2019
kokku 88 sdnade muutust. (Lisa 12)

Bilansis oli aastatel 2010 kokku 93, 2011 kokku 93, 2012 kokku 93, 2013 kokku 92, 2014 kokku
93, 2015 kokku 93, 2016 kokku 93, 2017 kokku 93, 2018 kokku 93 ja 2019 kokku 93 sdnade

muutust. (Lisa 12)
Rahavoogude aruandes oli aastatel 2010 kokku 95, 2011 kokku 89, 2012 kokku 82, 2013 kokku

82,2014 kokku 89, 2015 kokku 89, 2016 kokku 89, 2017 kokku 94, 2018 kokku 93 ja 2019 kokku

81 sdnade muutust. (Lisa 12)
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3. JARELDUSED JA ETTEPANEKUD

3.1. Uuringu jéireldused

Analiitisist selgus, et kdige rohkem muutusi perioodil 2010-2019 on toimunud Arco Vara AS
finantsaruannetes raporteeritavates ridades (kokku 134 muutust), sellele jargnes Nordecon AS
(kokku 69 muutust) ja kodige vihem olid muutunud Merko Ehitus Eesti aruanded (kokku 65
muutust). Koik toimunud muutused oli jaotatud eraldi kategooriateks: kas muutus toimus
timbersOnastuse pérast, uue rea lisandumisest voi vana rea kadumisest. Arco vara aruannetes oli 7
muutust, mis toimusid timbersdnastused pérast, samal ajal 51 muutust toimus uue rea lisandumise
pédrast ja 71 muutust vana rea kadumise pdrast. Ka Merko Ehitus Eesti aruannetes kdige rohkem
muutusi on toimunud vanade rea kadumise pdrast (33 muutust), iilejddnud 11 ja 21 muutust
toimusid vastavalt imbersdnastuse ja uue rea lisandumise pérast. Erinevalt teistelt, Nordecon AS
aruanded on muutunud koige rohkem t{imbersdonastuse pdrast (34 muutust), selle jargnesid
muutused vana rea kadumise pérast (21 muutust) ja uue rea lisandumisest (14 muutust) (Autori

arvutused, Lisa 10-12)

Arco Vara AS kasumiaruannetes toimus kokku 45 muutust, samal ajal bilansis on toimunud 26
muutust ja rahavoogude aruannetes on toimunud 63 muutust. Merko Ehitus Eesti kasumaruannetes
toimunud muutuste arv on 11, bilansis toimus ainult 4 muutust ja rahavoogude aruannetes 50
muutust. Nordecon AS kasumiaruannetes toimus kokku 35 muutust, samal ajal bilansis on
toimunud 3 muutust ja rahavoogude aruannetes on toimunud 31 muutust. Nende andmete pdhjal
on ndha, et kdikide ettevotete aruannetest on kdige rohkem muutunud just rahavoogude aruannetes
raporteeritavad read, kus toimus kokku 144 muutust. Sellele jargnesid kasumiaruannetes tehtud
muutused, neid oli kokku 91 ja kdige vihem on muutunud ettevdtete bilansid — ainult 33 muutust
kolme ettevotte kohta. Kdige rohkem on muutunud Arco Vara AS rahavoogude aruanded (63

muutust) ning kdige vihem Merko ja Nordeconi bilansid (3 ja 4 muutust vastavalt).
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Kodige rohkem muutusi on toimunud Arco Vara rahavoogude aruannetes (kokku 63 muutust). See
tuleneb asjaolust, et Arco Vara AS 2010. aasta rahavoogude aruanne erineb hilisematest
aruannetest tisna palju. 2010 aastal esitatud aruanne oli pikem ja hilisemate aruannetega vorreldes
erineva struktuuriga. Nii nagu varasemalt tehtud uuringutest selgus, Arco Vara finantstulemused
on olnud véga ebastabiilsed peale viimast majanduskriisi ning ettevotte struktuur oli pidevalt
muutumas. 2008.-2009. aasta majanduskriisi mdju oli ettevdtte jaoks katastroofiline, mis
omakorda mojutas viga tugevalt ka ettevotte finantsaruandeid. Alates 2009. aastast oli ettevote
peamiselt keskendunud kulude vihendamisele ja mittekasumlike tegevuste 10petamisele. 2013.
aasta 10puks sai ettevote delda, et selle bilanss on puhas ebaproduktiivsest varast, kuulutades, et
on oma kohustused iimberstruktureerinud, ja lahendas nii eelnevate aastatega kogunenud
probleemid (Kangur, 2019). Autori arvamusel sellest tuleneb ka ettevotte finanatsaruannetes

toimunud muutuste arv.

Merko finantsaruannete raporteerivates ridades on toimunud kdige vihem muutusi perioodil 2010-
2019. AS Merko Ehitus on juhtiv ehitusettevitete kontsern Baltimaades ning suurim Nasdaq Balti
pohinimekirjas noteeritud ehitus- ja kinnisvaraarendusettevote. Merko tugevusteks on korge
arikasumi marginaal ja véljamakstavate dividendide kasv. Isegi peale 2008. astal toimunud
finantskriisi jdtkas ettevotte traditsiooniliselt dividendide maksmist aktsiondridele, siilitades
seejuures vajaliku likviidsuspuhvri. Autori arvates, Merko finantsaruanded on olnud kdige
stabiilsemad vorreldes teiste valimis olevate ettevotetega, seda kinnitab ka finantsaruannete
raporteeritavates ridades olev muutuste arv. Ettevotte finantsaruanded tekkitavad autoris

usaldusvéairset tunnet ning usku ettevotte edukusse.

Kdige rohkem muutuseid iimbersonastuse parast toimus Nordeconi kasumiaruannetes (34 muutust
35-st). Kdige suurem hulk muutusi nimetatud pdhjusel toimus perioodil 2010-2013. Autori
arvates, selle peamiseks pohjuseks voib olla see, et peale viimast majanduskriisi, mis toimus 2008
aastal, Nordeconil olid vdga keerulised ajad. Tulenevalt halbadest majandustulemustest, sdnastas
ettevotte enda majandusaasta aruannetes kajastavaid finantstulemusi erinevalt. Enne 2013 aastat,
kui Nordecon oli kahjumis, eelistas ettevdtte kirjutada ,,Perioodi kasum\kahjum* ning alates 2013
aastast, kui joudis kasumisse, hakkas kasutama véljundit ,,Perioodi kasum®. Lisaks sellele peatas
Nordecon AS aastatel 2010-2013 dividendide maksmise, millest tulid ka vastavad muudatused
finantsaruannetes raporteeritavates ridades. See voOib olla iiheks raporteeritavate ridade

kadumisest.
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Analiitisi pohjal voib teha jarelduse, et kdikide kolme ettevdtete finantsaruanded on ldinud ajaga
liihemaks kuna muudatuste tegemise kdigus kaotati rohkem raporteeritavaid ridu kui lisandati.
Samamoodi ka soOnaloenduri podhjal tehtud analiilis kinnitas, et koigi kolme ettevotete
finantsaruanded on muutunud ajaga lithemaks ja vihem detailsemaks. Kdige rohkem on muutunud
rahavoogude aruannetes olev sdnade arv. Kdigi kolme ettevotte puhul on rahavoogude aruannetes
olevate sonade arv kahanenud. Selle pdhjuseks voib olla 2015. aastal toimunud muudatused
Raamatapidamisseaduses, mille eesmérgiks oli parandada avalikkusele suunatud arvestusala info
kvaliteeti ja vorreldavust ning samal ajal lihtsustada raamatupidajate t66d. Peale seaduse
joustumist muutus ettevotte finantsarvestuse korraldus lihtsamaks ja lithemaks. Muudatusi tehti
nii terminoloogias, sonastuses kui ka iildises korralduses. Lihtsustatud majandusaasta aruande
tulemusena oli voimalik vdhendada ettevotete halduskoormust ilma, et ettevotluskeskkonna

usaldusviirsus ja labipaistvus ei kahjustuks.

Analiitisist selgus, et kdige detailsemalt raporteerib Merko, selelle jargneb Arco Vara ja Nordeconi
aruanded koige vdhem detailsed. Analiiiis nditas, et Nordecon aruannetes on kdige vahem sonu,
seega voib viita, et Nordeconi aruanned on vorreldes teiste ettevotetega vihem detailsemad. Kuid
samas, analiiiis nditas, et Nordeconi aruannetes olev sdnade arv on ajaga ka kdige vihem muutunud
ehk on olnud véga stabiilne. Selle pohjal voib jdreldada, et ettevotte finanantsaruanded ei ldinud

el detailsemaks ega sisukamaks ja ldbipaistavamaks.

Ehitussektor on suuresti soltuv iildisest majandusolukorrast ja konkurentsist. Sellest hoolimata
proovivad antud t66s uuritavad ettevote kohaneda turul muutustele ning pidevalt tegeleda riskide
maandamisega. Arco Vara AS, Merko kui ka Nordeconi konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanded on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS)
ning auditeeritud. Alates Tallinna Borsil noteerimisest ldhtuvad ettevdtte teabed avalikustamisel
Tallinna Borsi poolt kehtestatud nduetest, Eesti Vabariigi seadusandlusest ning eesmargist kohelda
koiki aktsiondre vordselt. Sellel pdhjusel ettevdtetete majandusaasta aruanded on saadaval

koikidele avaliketest allikatest.
Ettevotete kvaliteetse finantsaruandluse tagamiseks ja finantsaruandlust puudutavate riskide

vihendamiseks on ettevotetes loodud finantsjuhi ametikohad. Finantsjuhid osalevad aktiivselt nii

konsolideeritud aastaaruande kui ka kvartaalsete vahearuannete koostamisel.
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3.2. Vastused piistitatud uurimiskiisimustele vastavalt tulemustele

1. Kas borsiettevotte l1dikes raporteeritavad read on ajas muutunud?

Borsiettevotte 10ikes raporteeritavad read on muutunud lithemaks ja kirjete jarjestus on muutunud.
Kirjete asukoha muutus pole ainus muutus finantsaruannetes. Muudetud on ka kirjete sdnastust,
muutes voi lisades sOnu. Analiilis nditas, et borsiettevotte ldikes raporteeritavad read on ajas
muutunud lithemaks ja see muutus véljendus eeskitt selles, et aruanded on saanud vdhem
detailsemaks. Praegu kehtivad finantsaruanneteskeemid on lithemad kui varasemad, sest paljud
kirjed on esitatud koondatult. Nii Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti kui ka Nordecon AS
finantsaruannetes on muutunud rahavoogude aruannetes olev sdnade arv. Kdigi kolme ettevotte

puhul on rahavoogude aruannetes olevate sdnade arv kahanenud.

2. Kui on ettevotte 1oikes toimunud muutusi, siis miks on need muutused toimunud?
Kdige rohkem on muutunud rahavoogude aruannetes olev sdnade arv. Kdigi kolme ettevotte puhul
on rahavoogude aruannetes olevate sdnade arv kahanenud. Aruanded on aastate 16ikes ldinud
liihemaks ja vdhem detailsemaks. Selle pohjuseks voOib olla 2015. aastal joustunud
raamatupidamisseadus, mille eesmérgiks oli parandada avalikkusele suunatud arvestusala info
kvaliteeti ja vOrreldavust ning samal ajal lihtsustada raamatupidajate t66d. Lisaks sellele taheti
tagada usaldusvidirne ja avalikule huvile vastav arvestusalane informatsioon. Muudatusi tehti nii
terminoloogias, sOnastuses kui ka iildises korralduses. Lihtsustatud majandusaasta aruande
tulemusena oli voimalik vdhendada ettevotete halduskoormust ilma, et ettevotluskeskkonna

usaldusvédrsus ja ldbipaistvus ei kahjustuks.

3. Millised on valimi koige libipaistvamad borsiettevotted ehk kes raporteerivad koige
detailsemalt, kas Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS voi Nordecon AS?
Analiitisist selgus, et kdige detailsemalt raporteerib Merko, selelle jairgneb Arco Vara ja Nordeconi
aruanded on antud analiilisi pohjal kdige vdhem detailsed. Analiiiis néitas, et Nordecon aruannetes
on koige vahem sonu, seega voib véita, et Nordeconi aruanned on vorreldes teiste ettevotetega

vahem detailsed.
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4. Kas on ettevotteid, mis on aja jooksul muutunud libipaistvamaks ehk annavad oma

aruannetes detailsemat infot vorreldes varasemaga?

Ei ole. Koigi kolme ettevitete aruanded on ajaga ldinud lithemaks ehk vihem detailsemaks. Kuigi
Nordecon aruanded on ajaga kdige vihem muutunud vdorreldes teiste ettevotte aruannetega.

Analiiiis niitas, et Nordeconi aruannetes olev sonade arv on ajaga kdige vihem muutunud ehk
ettevotte finantsaruanded on olnud kdige stabiilsemad. Selle pohjal voib jareldada, et ettevotte
finanantsaruanded ei ldinud ei detailsemaks ega sisukamaks ja ldbipaistavamaks. Praegu kehtivad

finantsaruanneteskeemid on lithemad kui varasemad, sest paljud kirjed on esitatud koondatult.

3.3. Piirangud uuringu tulemuste tdlgendamisel

Bakalaureuset66 uuringu ldbiviimise kdigus tuvastati jirgnev piirang:

1. Hiipoteeside kustutamine
Autor pistitas bakalaureuset6d tegemise alguses kaks hiipoteesi. Hiipoteeside sonastus oli
ebaméérane ja uuringust ei selgunud antud infot. Autoril ei olnud vdimalik kinnitada voi timber
liikata t60s piistitud hiipoteese, sest analiilisi kdigus saadud info oli puudulik ning ei andnud
piisavalt informatsiooni, et tulemusi tdlgendada. Uurimiskiisimustele vastuste leidmisest piisas, et

jouda bakalaureusetod eesmargini.

2. Uhe uurimiskiisimuse iimbersdnastamine
Autor sdnastas bakalaureusetdd tegemise alguses uurimiskiisimused. Muudetud kiisimuse
sonastus oli ebamédrane ja antud uuringust ei olnud voimalik kiisimusele vastust leida. Kiisimus
sOnastati timber ja antud kiisimusele leiti uuringu pohjal vastus. Koikidele uurimiskiisimustele leiti

vastused ja bakalaureuset6o eesmirk saavutati.
Antud muudatused ei takistanud otseselt bakalaureusetod kirjutamist. Pigem t66 muutus

konkreetsemaks ja to0sse jadnud uurimiskiisimustele leiti vastused ning bakalaureuseto6 eesmark

saavutati.
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KOKKUVOTE

Kéesoleva bakalaureusetod eesmirk oli teostada Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS ja
Nordecon AS niitel finantsaruannetes raporteerivates andmetes toimunud muutuste analiiiisi ning
selgitada vilja, kui palju on nende borsiettevotte 10ikes raporteeritavad read ajas muutunud ning

millised nendest ettevottetest on kdige lébipaistvamad.

Finantsaruanne, mis on koostatud IFRS nouete kohaselt on oluline vahend mitte ainult
organisatsiooni, vaid ka terve riigi majanduse juhtimises. Selline finantsaruanne iseloomustab
investeeringu atraktiivsust ning on aluseks tulevikuplaanide tegemisel. Samal ajal see on véartuslik
informatsiooni allikas, millele ettevotte juhid saavad toetuda tehes juhtimisotsuseid. Borsil
noteeriv.  ettevote  peab  esitama  raamatupidamise  aastaaruannet, mis  vastab
raamatupidamisdigusaktidega kehtestatud reeglitele, rahvusvahelisele finantsaruandluse
standardile (IFRS) ning sisaldab ndutud teabega vahetuse kdigus loodud reegleid ja juhiseid. Mida
sisukam ja detailsem ettevotte finantsaruanne on, seda rohkem usaldust antud ettevotte suudab

enda vastu tekkida ning seda enam uusi investoreid, partnereid ja kliente iiles otsida.

Bakalaureuset6d annab hea iilevaate Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS ja Nordecon AS
finantsaruannete raporteeritavates ridades toimunud muutustest perioodil 2010-2019.
Bakalaureuset6od kdigus uuris autor kas antud borsiettevotte 16ikes raporteeritavad read on ajas
muutunud ning mis vois olla nende muutuste pohjus. Samuti selgitas autor vilja, millised on valimi
kdige labipaistvamad borsiettevotted ehk kes raporteerivad kodige detailsemalt, kas Arco Vara AS,

Merko Ehitus Eesti AS voi Nordecon AS.

Bakalaureuset6d on suunatud peamiselt tudengitele, kes tunnevad huvi borsiettevotte
finantsaruandluse ja raporteerimise ldbipaistvuse vastu. Samuti v3ib bakalaureusetdds teostatud
analiiiis huvitada paljusid teisi huvigruppe, nditeks potentsiaalseid investoreid, kes soovivad

investeerida mone Baltimaade ehistussektoris tootava ettevottesse. Lisaks investoritele, antud t66s
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saadud tulemused voivad pakkuda huvi Arco Vara, Merko ja Nordeconi juhtkonnale ja sarnastele

ettevotetele.

Bakalaureusetoost selgus, et valimis olevate borsiettevotete aruanded on aastate 18ikes ldinud
liihemaks ja vdhem detailsemaks. On muudetud nii kirjete asukohta, terminoloogiat, tildist
korraldust kui ka kirjete sdnastust, muutes voi lisades sdonu. Samamoodi ka sdnaloenduri pdhjal
tehtud analiiiis kinnitas, et kdigi kolme ettevotete finantsaruanded on muutunud ajaga lithemaks ja
vihem detailsemaks. Viimased ettevitete poolt esitatud aruanded on varasemate vorreldes
liihemad, sest paljud kirjed on esitatud koondatult. Kdige rohkem on muutunud rahavoogude

aruannetes olev sdnade arv, mis kahanes kdigi kolme uuritava ettevotete puhul.

Analiiiisist selgus, et kdige detailsemalt raporteerib Merko, sellele jirgneb Arco Vara ja Nordeconi
aruanded on antud analiilisi pohjal kdige vdhem detailsed. Analiiiis néitas, et Nordecon aruannetes
on koige viahem soOnu, seega voib vdita, et Nordeconi aruanded on vorreldes teiste ettevOtetega
vihem detailsed. Arco Vara ja Merko aruannetes olevate sonade arv vdhenes uuritava perioodi
jooksul. Samal ajal analiilis néitas, et Nordeconi aruannetes olev sonade arv on ajaga vorreldes

teiste ettevotetega kdige vihem muutunud.

Kéesoleva t060 edasiarendamiseks voOib uurida, kas finantsaruannetes toimunud muutuste
pohjuseks voiks olla tulemuste varjamine 1dbi vdiksema mahu agregeeritud andmete esitamise.
Selleks soovitab autor teha korrelatsioonianaliilisi ja vorrelda, kas antud uuringus avaldatud
tulemused on korrelatsioonis ettevitete majandustulemustega. Samuti autor teeb soovituse
laiendada alustatud uuringut ja teha ettevotete raporteerivate andmete analiilis pikema perioodi

jooksul (nt 1992-2019).
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SUMMARY

CHANGES IN THE FINANCIAL STATEMENTS ON THE EXAMPLE OF ARCO VARA
AS, MERKO EHITUS EESTI AS AND NORDECON AS IN 2010-2019

Alisija Vassiljeva

The aim of this bachelor's thesis was to analyze the changes in the reporting data of Arco Vara AS,
Merko Ehitus Eesti AS and Nordecon AS and to find out how much the reported lines of these

listed companies have changed over time and which of these companies are the most transparent.

The financial statement prepared in accordance with the requirements of IFRS is an important tool
not only in the management of the organization, but also in the management of the entire national
economy. Such a financial statement characterizes the attractiveness of the investment and is the
basis for making future plans. At the same time, it is a valuable source of information that company
leaders can rely on when making management decisions. A listed company must present financial
statements that comply with the rules established by accounting legislation, the International
Financial Reporting Standard (IFRS) and include the rules and guidelines established in the course
of exchanging the required information. The more meaningful and detailed a company's financial
statement is, the more confidence a company can build in itself and the more it can find new

investors, partners and customers.

The bachelor's thesis provides a good overview of the changes in the reported lines of the financial
statements of Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS and Nordecon AS in the period 2010-2019.
In the course of the bachelor's thesis, the author investigated whether the lines reported by a given
listed company have changed over time and what could be the reason for these changes. The author
also found out which are the most transparent listed companies in the sample, ie who report in the

most detail, whether Arco Vara AS, Merko Ehitus Eesti AS or Nordecon AS.
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The bachelor's thesis is mainly aimed for the students who are interested in the transparency of
financial reporting and transparency of listed companies. The analysis performed in the bachelor's
thesis may also be of interest to many other stakeholders, such as potential investors who want to
invest in a company working in the Baltic construction industry. In addition to investors, the results
obtained in this work may be of interest to the management of Arco Vara, Merko and Nordecon

and similar companies.

The results in the bachelor’s thesis revealed that the reports of the listed companies have become
shorter and less detailed over the years. The location, terminology, general organization of the
entries as well as the wording of the entries have been changed by removing or adding words.
Similarly, the word counter analysis confirmed that the financial statements of all three companies
have become shorter and less detailed over time. The latest reports submitted by companies are
shorter than in the past, as many items are presented in aggregate form. The number of words in

the cash flow statements has changed the most, decreasing for all three companies.

The analysis results revealed that Merko reports in the most detail, followed by Arco Vara and
Nordecon's reports are the least detailed based on this analysis. The analysis showed that
Nordecon's reports contain the fewest words, so it can be said that Nordecon's reports are less
detailed compared to other companies. At the same time, the analysis showed that the number of
words in Nordecon's reports has also changed the least over time. On this basis, it can be concluded
that the Nordecon financial statements did not become more or lessdetailed, meaningful and

transparent over time.

As a follow-up to this work, it may be examined whether the changes in the financial statements
could be due to the concealment of results through the presentation of smaller amounts of
aggregated data. In order to do that, the author recommends performing correlation analysis and
comparing if the results reveled in this study are in correlation with the companies financial results.
The author also recommends extending the study and analyzing the reporting data of companies

over a longer period of time (e.g. 1992-2019).
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LISAD

Lisa 1. Arco Vara AS kasumiaruannetes raporteeritavad read aastatel 2010—

2019

2010

2010-2011

2011

2011-2012

2012

2012-2013

2013

2013-2014

2014

2014-2015

X

X

X

Jiitkuvad teg

Jatkuvad tegevusvaldkonnad

Miiligitulu teenuste milgist

Mudgitulu teenuste miiligist

Miiligitulu teenuste milgist

Mudgitulu teenuste miiligist

Miiligitulu teenuste midgist

Mutgitulu toodete mitigist

Miitgitulu toodete mutigist

Mudgitulu toodete mitigist

Miiigitulu enda kinnisvara miliigis

Miiigitulu enda kinnisvara miliigis

Miiigitulu kokku

Miitigitulu kokku

Miiigitulu kokku

Miiligitulu kokku

Miiigitulu kokku

Mutdud toodangu kulu

Miitidud toodangu kulu

Mutdud toodangu kulu

Miitidud toodangu kulu

Mutdud toodangu kulu

Kahjum Iopetatud tegevusvaldkond

Aruandeperioodi kahjum

Aruandeperioodi kahjum

Aruandeperioodi kahjum

Ar ioodi k.

Ar ioodi kasum

Emaettevtte omanike osa puhas|

Emaettevitte omanike osa puhas|

Emaettevitte omanike osa puhas|

Emaettevitte omanike osa puhas|

Emaettevotte omanike osa puhas|

Mitte-kontrolliva osaluse osa puh

Mitte-kontrolliva osaluse osa pul

Mitte-kontrolliva osaluse osa puh

Mitte-kontrolliva osaluse osa pul

Mitte-kontrolliva osaluse osa puh

0 0 1 0 0

0 0 0 0 0

0 0 1 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

Brutokasum (-kahjum) 0|Brutokasum 0|Brutokasum (-kahjum) 0|Brutokasum 0|Brutokasum 0|
Muud é&ritulud 0fMuud aritulud 0fMuud &ritulud 0fMuud aritulud 0fMuud &ritulud 0
Turustuskulud 0 Turustuskulud 0| Turustuskulud 0| Turustuskulud 0| Turustuskulud 0
Uldhalduskulud 0 Udhalduskulud 0| Uldhalduskulud 0| Uidhalduskulud 0| Uldhalduskulud 0]
Muud &rikulud 0| Muud &rikulud 0] Muud arikulud 0| Muud &rikulud 0] Muud arikulud 0]
X 0 X 0 X 0 X 0 X 1

X 0 X 0 X 0 X 0 X 0

X 0 X 0 X [y X 1|Kasum varude allahindlusest 0

X [y X 0| X 1| Kasum/kahjum kapitaliosaluse me: 0|Kasum kapitaliosaluse meetodil kaj [}

X 0| X 0| X 1| Kasum tiitarettevétete miitigist 0|Kasum tiitarettevétete miitigist 0|

Arikahjum 0| Arikahjum 0|Arikahjum 0| Arikas um (-kahjum) 0|Arikasum 0|
Finantskulud 0| Finantskulud 0| Finantstulud 0| Finantstulud 0| Finantstulud ja -kulud 0|
X 1|Kapitaliosaluse meetodil arvestatu 0| Kapitaliosaluse meetodil arvestatu| 1] X [} X 0]

Kahjum enne maksustamist 0| Kahjum enne tulumaksu 0|Kahjum enne tulumaksu 0| Kasum/kahjum enne tulumak{ 0|Kasum enne tulumaksu 0]
Tulumaksukulu 0| Tulumaksukulu 0| Tulumaksukulu 0| Tulumaks ukulu 0| Tulumaks ukulu 0]
X 0 X 0| X 1{Put jum tq 0fF im jatkuvatest tegevus 0|

X 0| X 0] X 1|Lépetatud tegevusvaldkond 0| Lopetatud tegevusvaldkond 0]

X 0| X 0] X 1] 0] Kahjum I6petatud tegevusvaldkon 0|

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

1 0 0 0 0

1 0 0 0 0

Muu koondkasum X X X X
Vahetuskursivahed vélistehingute| X X X X
Aruandeperioodi Aruandeperioodi Aruandeperioodi Aruandeperioodi Aruandeperioodi
koondkahjum 0|koondkahjum 0|koondkahjum 1|koondkasum (-kahjum) 0O|koondkasum 0
Emaettevitte omanike osa koond| 1 X 1| Emaettevotte omanike osa koond) 0| Emaettevitte omanike osa koond] 0| Emaettevdtte omanike osa koond| 0
Mitte-kontrolliva osaluse osa kod 1 X 1| Mitte-kontrolliva osaluse osa koof 0Of Mitte-kontrolliva osaluse osa koq 0OfMitte-kontrolliva osaluse osa koq 0]
Puhaskasum aktsia kohta O[Puhaskasum aktsia kohta O[Puhaskasum aktsia kohta 1 1|Puhaskasum aktsia kohta 0]
tava- O|tava- 0O|tava- 1|Basic earnings per share (in ¢ 1|tava- 0]
- millest jatkuvatest tegevusvaldks [}
- millest I6petatud tegevusvaldkon| 0|
lahustatud 0|lahustatud 0|lahustatud 1| Diluted earnings per share (in 1]|lahustatud 0|
- millest jatkuvatest tegevusvaldkd 0|
- millest I6petatud tegevusvaldkon 0
MUUTUSTE ARV 5 2 12 4 1
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Lisa 1 jérg.

2015

2015-2016

2016

2016-2017

2017

2017-2018

2018

2018-2019

2019

Jatkuvad tegevusvaldkonnad

Jatkuvad tegevusvaldkonnad

X

Jatkuvad tegevusvaldkonnad

Jétkuvad tegevusvaldkonnad

Milgitulu teenuste miiligist

Milgitulu teenuste miiligist

Milgitulu teenuste miiligist

Milgitulu teenuste miitigist

Milgitulu teenuste miiligist

Mutigitulu enda kinnisvara miitigis

Muiigitulu enda kinnisvara milgis

Miiigitulu enda kinnisvara miilgis

Miiigitulu enda kinnisvara miiligis

Miiigitulu enda kinnisvara midigis

Miiiigitulu kokku

Miiiigitulu kokku

Miiiigitulu kokku

Miiiigitulu kokku

Miiigitulu kokku

Mitdud toodangu kulu

Miilidud kinnisvara ja teenuste kul

Miiiidud kinnisvara ja teenuste kull

Miitidud toodangu kulu

Mitidud toodangu kulu

Brutokasum Brutokasum Brutokasum Brutokasum Brutokasum
Muud &ritulud Muud ritulud Muud &ritulud Muud éritulud Muud éritulud
Turustuskulud Turustuskulud Turustuskulud Turustuskulud Turustuskulud
Uldhalduskulud Uldhalduskulud Uldhalduskulud Uldhalduskulud Uldhalduskulud
Muud &rikulud Muud &rikulud Muud &rikulud Muud arikulud Muud &rikulud
Kasum kinnisvarainvesteeringute X X Kasum kinnisvarainvesteeringute X
X Kinnisvarainvesteeringute diglase| Kinnisvarainvesteeringute diglase} X X
Kasum varude allahindlusest X X X X
Kasum kapitaliosaluse meetodil ka| X X X X

Kasum tiitarettevotete miitigist

Kasum tiitarettevotete miiligist

Kasum titarettevotete miiligist

Kasum titarettevotete miiligist

Kasum titarettevotete miiligist

Arikasum

Arikasum(-kahjum)

Arikasum (-kahjum)

Arikasum (-kahjum)

Arikasum (-kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Finantstulud ja -kulud

Finantstulud ja -kulud

Finantstulud ja -kulud

Finantstulud ja -kulud

X X X X X
Kasum enne tulumaksu Kasum/kahjum enne tulumakg Kasum/kahjum enne tulumakj Kasum/kahjum enne tulumakj Kasum enne tulumaksu
Tulumaksukulu Tulumaksukulu Tulumaksukulu Tulumaksukulu X
Puhaskasum jatkuvatest tegevus Puhaskasunvkahjum jatkuvatest te Puhaskasum jatkuvatest tegevusy Puhaskasunvkahjum jatkuvatest tg Puhaskasunvkahjum jatkuvatest t
Lépetatud tegevusvaldkond Lépetatud tegevusvaldkond X X X
Kahjum Iopetatud tegevusvaldkon Puhaskasunvkahjum I6petatud teg X Puhaskasum/kahjum I6petatud teg Puhaskasunvkahjum Ipetatud te¢

Aruandeperioodi kasum

Aruandeperioodi kasum/kahjy

Aruandeperioodi kasum /kahjy

Aruandeperioodi kasum/kahjy

Aruandeperioodi kasum/kahj

ololo(lolo|lo|lo|oolo|lo|lo|o(olr ||kl lOolo|l0o|0|o(o|lOo oo |O

=R =A== =R =1 (=R =R =R (=R (=R (=R =R (=Ri=R (=R (=R (=R (=Ri=R (=R (=H (=R =Ri=2 =

===l (== (=R =R (=R =Ri=R =R =R (=R=R =R (=1 (=R (=R=R (=1 -l (=2 [=Ri=0 =

0
0]
0
0
0
0
0]
0
0
0]
1
0]
0
0
0]
0)
0
0
0
1
0
0
0]
0
0]
0
0
0

Emaettevotte omanike osa puhas| Emaettevétte omanike osa puhas| Emaettevétte omanike osa puhasl X X
Mitte-kontrolliva osaluse osa puh Mitte-kontrolliva osaluse osa puh| X X X
X X X X X
X X X X X
Aruandeperioodi Aruandeperioodi Aruandeperioodi Aruandeperioodi Aruandeperioodi
koondkasum 0|koondkasum (-kahjum) 0|koondkasum (-kahjum) 0|koondkasum (-kahjum) 0|koondkasum (-kahjum)
Emaettevétte omanike osa koon 0| Emaettevitte omanike osa koond| | Emaettevitte omanike osa koon 1 X 0 X
Mitte-kontrolliva osaluse osa koo| Q| Mitte-kontrolliva osaluse osa kod 1 X 0 X 0 X
Puhaskasum aktsia kohta 0|Puhaskasum aktsia kohta 0|Puhaskasum aktsia kohta 0|Puhaskasum aktsia kohta 0|Puhaskasum aktsia kohta
tava- Q|tava- O|tava- O|tava- Oftava-
lahustatud 0]lahustatud 0]lahustatud 0|lahustatud 0|lahustatud
1|Puhaskasum aktsia kohta jitkuvatel O[Puhaskasum aktsia kohta jitkuvat
1|tava- tava-
1{lahustatud lahustatud
4 5 10 2
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Lisa 2. Arco Vara finantsseisundi aruannetes raporteeritavad read aastatel

20102019

2010

2010-2011

2011

2011-2012

2012

2012-2013

2013

2013-2014

2014

2014-2015

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Nouded ja ettemaksed

Nouded ja ettemaksed

Nouded ja ettemaksed

Nouded ja ettemaksed

Nouded ja ettemaksed

Varud Varud Varud Varud Varud

Bioloogilised varad X X X X
X X X Miiigigruppi kuuluvad varad Miiigigruppi kuuluvad varad
X Miiiigiks hoitav pohivara Miigiks hoitav p&hivara X X

Kéibevara kokku Kiibevara kokku Kéibevara kokku Kéibevara kokku Kéibevara kokku
meetodil meetodil meetodil meetodil meetodil
X X X X X

Muud investeeringud Muud investeeringud Muud investeeringud X X

Nouded ja ettemaksed Nouded ja ettemaksed Nouded ja ettemaksed Nouded ja ettemaksed Nouded ja ettemaksed

X Edasiliikkunud tulumaksu vara Edasiliikkunud tulumaksu vara X X

Kinnisvarainvesteeringud Kinnisvarainvesteeringud Kinnisvarainvesteeringud Kinnisvarainvesteeringud Kinnisvarainvesteeringud

Materiaalne pohivara

Materiaalne pohivara

Materiaalne pohivara

Materiaalne pohivara

Materiaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Pohivara kokku

Pohivara kokku

Pohivara kokku

Pohivara kokku

Péohivara kokku

VARAD KOKKU VARAD KOKKU VARAD KOKKU VARAD KOKKU VARAD KOKKU
Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused
Vélad tarnijatele ja muud vélad Volad tarnijatele ja muud vélad Volad tarnijatele ja muud vélad X X

Saadud ettemaksed

Saadud ettemaksed

Saadud ettemaksed

Volad ja saadud ettemaksed

Volad ja saadud ettemaksed

Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised

X X X Muitigigruppi kuuluvad kohustused| Muiligigruppi kuuluvad kohustused|
Liihiajalised kohustused kok| Liihiajalised kohustused kok| Liihiajalised kohustused kok| Liihiajalised kohustused kok Liihiajalised kohustused kok
Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused
Vélad tarnijatele ja muud volad Vélad tarnijatele ja muud vélad Muud vélad X X

X X X Vélad ja saadud ettemaksed X
Eraldised X X X X
Pikaajalised kohustused kok Pikaajalised kohustused kok Pikaajalised kohustused kok Pikaajalised kohustused kok Pikaajalised kohustused kok
KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU
Aktsiakapital Aktsiakapital Aktsiakapital Aktsiakapital Aktsiakapital
Ulekurss X X X Ulekurss
Kohustuslik reservkapital Kohustuslik reservkapital Kohustuslik reservkapital Kohustuslik reservkapital Kohustuslik reservkapital

X X X Muud reservid Muud reservid
Jaotamata kasum / kogunenud kal Jaotamata kasum Jaotamata kasum Jaotamata kasum Jaotamata kasum
Omaaktsiad ja -osad X X X X

OMAKAPITAL KOKKU

OMAKAPITAL KOKKU

OMAKAPITAL KOKKU

OMAKAPITAL KOKKU

OMAKAPITAL KOKKU

Mitte-kontroliiva osaluse osa

Mitte-kontrolliva osaluse osa

Mitte-kontrolliva osaluse osa

Mitte-kontrolliva osaluse osa

Mitte-kontrolliva osaluse osa

Emaettevétte omanike osa

Emaettevétte omanike osa

Emaettevétte omanike osa

Emaettevétte omanike osa

Emaettev6tte omanike osa

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

0
0
0
1
0
1
0
0
0
0
0
1
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
1
0
0
0
1
0
0
0
1
0
0
0
0

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL|

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL|

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL|

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

MUUTUSTE ARV

6)

0]

0
0
0
0
1
1
0
0
0
1
0
1
0
0
0
0
0
0
1
0
0
1
0
0
1
1
0
0
0
0
0
0
1
0
0
0
0
0
0
9

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
1
0
0
0
0
1
0
0
0
0
0
0
0
0
2

wlololololo|olo|ololo|olololo|ololo|r|ololololololo|ololo|olololr|ololr|lololo]|o
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Lisa 2 jarg.

2015

2015-2016

2016

2016-2017

2017

2017-2018

2018

2018-2019

2019

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Néuded ja ettemaksed

Néuded ja ettemaksed

Néuded ja ettemaksed

Néuded ja ettemaksed

Néuded ja ettemaksed

Varud Varud Varud Varud Varud

X X X X X

X X X X X

X X X X X
Kéibevara kokku Kiéibevara kokku Kéibevara kokku Kéibevara kokku Kiibevara kokku

X X X X X

X X Finantsinvesteeringud Finantsinvesteeringud X

X X X X Muud investeeringud
Néuded ja ettemaksed Néuded ja ettemaksed Néuded ja ettemaksed Néuded ja ettemaksed Néuded ja ettemaksed

X X X X X

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Materiaalne pdhivara

Materiaalne pdhivara

Materiaalne pdhivara

Materiaalne phivara

Materiaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne phivara

Immateriaalne pohivara

Pdhivara kokku

Pdhivara kokku

P&hivara kokku

Pdhivara kokku

P&hivara kokku

VARAD KOKKU VARAD KOKKU VARAD KOKKU VARAD KOKKU VARAD KOKKU
Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused

X X X X X
Volad ja saadud ettemaksed Vélad ja saadud ettemaksed V6lad ja saadud ettemaksed Vélad ja saadud ettemaksed Vdlad ja saadud ettemaksed
Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised X

X X X X X
Liihiajalised kohustused kok Liihiajalised kohustused kok Liihiajalised kohustused kok! Liihiajalised kohustused kok Liihiajalised kohustused kok
Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused

X X X X

X X X X X

X X X X X
Pikaajalised kohustused kok Pikaajalised kohustused kok Pikaajalised kohustused kokH{ Pikaajalised kohustused kok Pikaajalised kohustused kokH
KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU
Aktsiakapital Aktsiakapital Aktsiakapital Aktsiakapital Aktsiakapital
Ulekurss Ulekurss Ulekurss Ulekurss Ulekurss

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Muud reservid

Muud reservid

Muud reservid

Muud reservid

Muud reservid

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

=X [=li=Ri=l[(=Ri=R =] (=Ri=R =2 (=Ri=R =2 (=Hi=R =] (=R (=R (=1 (=R (=R (=1 (=1 (=R (=1 (=R (=R (=1 (=R (=R (=1 (=1 (=R (=1 (=R (=R (=] (=2 (=]

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

X X X X X
OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU
Mitte-kontrolliva osaluse osa Mitte-kontrolliva osaluse osa X X X
Emaettevotte omanike osa Emaettevotte omanike osa Emaettevotte omanike osa Emaettevotte omanike osa X
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL] KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL] KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL| KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL] KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL]

o

SR [=] (=] "l =] (=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [« ] [=] [=] [=] [=] [=] [=] (=} [} [=] (=] [=] [=] [=] [=] [=] [=}

0]

0
0
0|
0
0
0|
0
0
1
1
0
0|
0
0
0|
0
0|
0|
0
0|
1
0
0|
0|
0
0|
0|
0
0|
0|
0
0|
0|
0
0|
0|
0]
1
0|
4
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Lisa 3. Arco Vara rahavoogude aruannetes raporteeritavad read aastatel

20102019

2010 2010-2011 2011 2011-2012 2012 2012-2013 2013 2013-2014 2014 2014-2015
Perioodi kahjum/ kasum Perioodi kahjum / kasum X X X
Intressitulud ja -kulud Intressitulud ja -kulud X X X
X X Laekumised klientidelt Laekumised Klientidelt Laekumised Klientidelt
X X X X X
X X Tasumised tarnijatele Tasumised tarnijatele Tasumised tarnijatele
Tulumaksu tasumine kasumilt Tulumaksu tasumine kasumilt Maksude tasumine Maksude tasumine Maksude tasumine
X X Tagastatud maksud Tagastatud maksud Tagastatud maksud
X X Valjamaksed tootajatele Valjamaksed toGtajatele Valjamaksed tootajatele
X X Muud tasumised ja laekumised &rit Muud tasumised ja laekumised arit Muud tasumised ja laekumised arif
Kasum / kahjum tiitarettevotete mif Kasum/ kahjum titarettevotete mij X X X
Kasum / kahjum muudest pikaajali Kasum/ kahjum muudest pikaajali X X X
Finantsvarade vaértuse vahenem X X X X
Kasum (-kahjum) kapitaliosaluse nf X X X X
Materiaalse ja immateriaalse pohi Materiaalse ja immateriaalse pohi X X X
Kasum (-kahjum) materiaalne ja i Kasum (-kahjum) materiaalne ja i X X X
Kasum (-kahjum) kinnisvarainves Kasum (-kahjum) kinnisvarainves| X X X
Kinnisvarainvesteeringute ja biolo Kinnisvarainvesteeringute ja biolo X X X
Kasum (-kahjum) varude vaartus¢ Kasum (-kahjum) varude vaartus¢ X X X
Kasum (-kahjum) vahetuskursi my| Kasum (-kahjum) vahetuskursi my X X X
Rahavood dritegevusest ennej Rahavood dritegevusest enng X X X
Muutused nduetes ja ettemksudeg nduetes ja ettemksud X X X
Muutused varudes Muutused varudes X X X
Muutused volgades ja saadud ette Muutused volgades ja saadud ette X X X
Tasumised materiaalse ja immateri Tasumised materiaalse ja immater Tasumised materiaalse ja immateri Tasumised materiaalse ja immateri Tasumised materiaalse ja immateri
X Tasumised kinnisvarainvesteering| X X X
X X X X X

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE]

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE]

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEG

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE]

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE]

Materiaalse phivara milk

Materiaalse pohivara miiik

Materiaalse pohivara miiik

Materiaalse pohivara miilk

Materiaalse pohivara milk

X X X X Laekumised sidusettevétte miiligi
Bioloogiliste varade muutus X X X X
Kinnisvarainvesteeringute omand: Kinnisvarainvesteeringute omand: X X X

Kinnisvarainvesteeringute miik

Kinnisvarainvesteeringute miiik

Kinnisvarainvesteeringute miik

Kinnisvarainvesteeringute miiik

Kinnisvarainvesteeringute miik

Titarettevotte mik

Titarettevdtte miuk

Tiitarettev6tte mitk

Titarettevotte miik

Titarettevotte miiuk

Titarettevotte omandamine X Tiitarettevotte omandamine Titarettevotte omandamine X
Muude investeeringute miiiik Muude investeeringute miiiik X X X
Antud laenud Antud laenud Antud laenud Antud laenud Antud laenud
Antud laenude tagasimaksed Antud laenude tagasimaksed Antud laenude tagasimaksed Antud laenude tagasimaksed X
X X Tagatisdeposiitide avamine Tagatisdeposiitide avamine Tagatisdeposiitide avamine
X X Other payments related to investi Other payments related to investi X
X X Tagatisdeposiitide vabanemine Tagatisdepositide vabanemine Tagatisdeposiitide vabanemine
Saadud intressid Saadud intressid Saadud intressid Saadud intressid Saadud intressid
X X Neto rahavoog I5petatud tegevus: Neto rahavoog I6petatud tegevus Neto rahavoog IGpetatud tegevus

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE(]

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE(]

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEG

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE(]

RAHAVOOD INVESTEERIMISTE(]

Saadud laenud

Saadud laenud

Saadud laenud

Saadud laenud

Saadud laenud

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Makstud intressid

Makstud intressid

Makstud intressid

Makstud intressid

Makstud intressid

X X X X X

X X X X Aktsiakapitali suurendamisel laekt

X X Muud tasumised finantseerimisteg| Muud tasumised finantseerimisteg| Muud tasumised finantseerimisteg|
RAHAVOOD FINANTSEERIMISE] RAHAVOOD FINANTSEERIMISEQ RAHAVOOD FINANT RAHAVOOD FINANTSEERIMISE] RAHAVOOD FINANTSEERIMISE]
RAHAVOOD KOKKU RAHAVOOD KOKKU RAHAVOOD KOKKU RAHAVOOD KOKKU RAHAVOOD KOKKU

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalentide muutug

Raha ja raha ekvivalentide muutug

Raha ja raha ekvivalentide vahenq

Raha ja raha ekvivalentide vahen

Raha ja raha ekvivalentide vahen

Vahetuskursi kbikumiste moju sulg

Vahetuskursi kdikumiste moju sulq

X

X

X
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X X Raha ja raha ekvivalentide muutug Raha ja raha ekvivalentide muutug| Raha ja raha ekvivalentide muutug

X X Raha ja raha ekvivalendid, mis on Raha ja raha ekvivalendid, mis on Raha ja raha ekvivalendid, mis on
Raha ja raha ekvivalendid perif Raha ja raha ekvivalendid peril Raha ja raha ekvivalendid perif Raha ja raha ekvivalendid perif Raha ja raha ekvivalendid perif
MUUTUSTE ARV 29| 0
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Lisa 3 jérg.

2015 2015-2016 2016 2016-2017 2017 2017-2018 2018 2018-2019 2019
X X X X X
X X X X X
Laekumised klientidelt Laekumised klientidelt Laekumised klientidelt Laekumised Klientidelt Laekumised Klientidelt
X X Tagastatud ettemaksed Tagastatud ettemaksed X
Tasumised tarnijatele Tasumised tarnijatele Tasumised tarnijatele Tasumised tarnijatele Tasumised tarnijatele
Tulumaksu tasumine kasumilt Tulumaksu tasumine kasumilt Tulumaksu tasumine kasumilt X X

Maksude tasumine ja maksutagasf

tasumine ja

X

Maksude tasumine ja maksutagas

Maksude tasumine ja maksutagasf{

Véljamaksed tootajatele

Valjamaksed tootajatele

Véljamaksed tootajatele

Véljamaksed toGtajatele

Véljamaksed tootajatele

Muud tasumised ja laekumised ari

Muud tasumised ja laekumised arit|

Muud tasumised ja laekumised érif

Muud tasumised ja laekumised ari

Muud tasumised ja laekumised érif

X Kasum tiitarettevotete miiigist Kasum tiitarettevétete miitigist Kasum tiitarettevotete miiigist Kasum titarettevotete miligist
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
Tasumised materiaalse ja immateri Tasumised materiaalse ja immateri Tasumised materiaalse ja immateri Tasumised materiaalse ja immater| Tasumised materiaalse ja immater
X Tasumised kinnisvarai ing Te kinnisvarainvesteering| Tasumised kinnisvarainvesteering Tasumised kinnisvarainvesteering|
X Tasumised titarettevotte soetamis Tasumised tiitarettevétte soetami Tasumised titarettev6tte soetamis Tasumised tiitarettevotte soetami
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ RAHAVOOD INVESTEERIMISTEG
X Materiaalse pohivara miiiik Materiaalse pdhivara mitk X X
Laekumised sidusettevétte miiiigi X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
Titarettevotte miik X X X X
X X X X X
X X X X X
Antud laenud X Antud laenud Antud laenud X
X X Antud laenude tagasimaksed Antud laenude tagasimaksed Antud laenude tagasimaksed
Tagatisdeposiitide avamine X X X X
X Other payments related to investir Other payments related to investi Other payments related to investin| Other cash payments and receipt;
Tagatisdepositide vabanemine X X X X
Saadud intressid Saadud intressid X X X
Neto rahavoog I6petatud tegevus: Neto rahavoog I6petatud tegevusy X X X

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEQ

Saadud laenud

Saadud laenud

Saadud laenud

Saadud laenud

Saadud laenud

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Laenukohustuste tagasimaksed

Makstud intressid

Makstud intressid

Makstud intressid

Makstud intressid

Makstud intressid

Makstud dividendid

Makstud dividendid

Makstud dividendid

Makstud dividendid

X

Aktsiakapitali suurendamisel laekuf

Aktsiakapitali suurendamisel laeku|

Aktsiakapitali suurendamisel laekuf

Aktsiakapitali suurendamisel laeky

Aktsiakapitali suurendamisel laeku

Muud tasumised finantseerimisteg|

Muud tasumised finantseerimisteg|

Muud tasumised finantseerimisteg|

Muud tasumised finantseerimisteg

Muud tasumised finantseerimisteg|

RAHAVOOD FINANTSEERIMISEQ

RAHAVOOD FINANTSEERIMISEQ

RAHAVOOD FINANTSEERIMISEQ

RAHAVOOD FINANT SEERIMISEQ

RAHAVOOD FINANT SEERIMISEG

RAHAVOOD KOKKU

RAHAVOOD KOKKU

RAHAVOOD KOKKU

RAHAVOOD KOKKU

RAHAVOOD KOKKU

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalendid periood

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalendid periood|

Raha ja raha ekvivalentide suuren|

Raha ja raha ekvivalentide suuren|

Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalentide muutug

Raha ja raha ekvivalentide muutus

X X X X X
Raha ja raha ekvivalentide muutug Raha ja raha ekvivalentide muutug{ Raha ja raha ekvivalentide muutug Raha ja raha ekvivalentide muutug Raha ja raha ekvivalentide muutug
X X X X X

Raha ja raha ekvivalendid peri

=)=} [=][=][=] [=] [=] [=] [«] [=] [=] [«] [=] [=] [«] [=] [=} "0 (=1 -3 (=] 3 [=} [=] L3 [=R (=] [=} [ R (=1 A 3 (=] [=] [=] [«] [} [«] [«] [} [«] [«] [} [=] [«] [« " (=] [=} [=] [«] [a ] [« ] [« ] [«] [=]

Raha ja raha ekvivalendid peri

Raha ja raha ekvivalendid peri
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Raha ja raha ekvivalendid peri

Raha ja raha ekvivalendid peri
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Lisa 4. Merko AS kasumiaruannetes raporteeritavad read aastatel 2010-2019

200 2010-2011 0 0012012 0 2012-2013 01 2013-2004 04 2014-205

Miidgtulu 0| Migitulu 0| Migitulu 0| Miigitulu 0|Migitulu 0
Mijdcud toodangu kuly 0| Mitdud toodangu kuly 0{Mitidud toodangu kulu 0|Middud toodangu kuly 0]Miidud toodangu kulu 0
Brutokasum 1|Brutokasum (-kahjum) 0/Brutokasum (-kahjum) 1|Brutokasum 0|Brutokasum 0
Turustuskulud 0{Turustuskulug 0|Turustuskulud 0{Turustuskulud O{Turustuskulug 0
Uldhalduskulud 0| Uichalduskulud 0| Uichalduskulud 0| Uhalduskuud 0| Uichalduskulud 0
Muud &ritulug 0{Muud &ritulud 0/Muud &ritulud 0{Muud éritlud 0{Muud &ritulud 0
Muud drikulud 0[Muud drikulud 0[Muud drikulud 0{Muud drikulud 0Muud &rikulud 0
Arikasum 1Arikasum (-kahjum) 0/Arikasum (-kahjum) 1 Arikasum 0|Arikasum 0
Finantstulud 0{Finantstulug 0|Fnantstulug 0{Finantstulug 0{Finantstulug 0
Finantskulud 0{Finantskulud 0|Finantskulud 0{Finantskulud 0{Finantkulud 0
X 0 X 0 X 0 X 0 X 0

Tulud (-kulud) investeeringu 0|Kulud investeeringutelt sidug 0[Tulud (-kulud) investeeringu 0[Tulud (-kulud) investeeringu 0]Kahjum investeeringutelt Ch 0
Kasum enne maksustami 1|Kasum (-kahjum) enne m 0{Kasum (-kahjum) enne 1|Kasum enne maksustami 0|Kasum enne maksustami 0
Tulumaksukulu 0{Tulumaksukulu 0|Tulumaksukulu O{Tulumaksukulu 0|Tulumaksukuly 0
Perioodi kasum 1|Perioodi kasum (-kahjum) 01Perioodi kasum (-kahjum) 1|Perioodi kasum 0|Perioodi kasum 0
sh emagttevte omanike og 0[sh emaeftevGtte omanike o3 0{sh emaeftevite omanike os 0lsh emaettevdtte omanike o 0{sh emaettevdtte omanike o 0
sh véhemusomanike osa ka 0{sh véhemusomanike osa ka 0/sh véhemusomanike osa ka 0{sh vhemusomanike osa ka 0{sh véhemusomanike osa ka 0
Muu koondkasurm 0Muu koondkasum 0/Muu koondkasum 0| Muu koondkasum 0{Muu koondkasur 0
Valuutakursivaed vélisette 0[Valuutakursivahed valisette 0|Valuutakursivahed valisette 0|Valuutakursivahed valisettey 0|Valuutakursivahed vélisette 0
Perioodi koondkasum 0|Perioodi koondkasum 0/Perioodi koondkasum 0|Perioodi koondkasum 0|Perioodi koondkasum 0
sh emagttevate omanike og 0[sh emaeftevGtte omanike o3 0{sh emaeftevitie omanike os 0lsh emaettevdtte omanike o 0Jsh emaettevdtte omanike o 0
sh véhemusomanike osa ka ({sh véhemusomanike osa ka 0/sh véhemusomanike osa ka 0{sh vhemusomanike osa ka 0{sh véhemusomanike osa ka 0
Punaskasum emaettevtte o 0[Puhaskasum emaettevite g 0[Puhaskastm emaetteviite o 0|Puhaskasum emaettevitte 0{Puhaskasum emaettevatte 0
MUUTUSTE ARV [ 0 4 0 0

Allikas: Merko Ehitus Eesti 2010-2019 konsolideeritud majandusaasta aruanne

54




Lisa 4 jérg.

2015 20152016 2016 2016-2017 2017 2017-2018 2018 2018-2019 2019
Midgitulu 0|Mitgitulu 0|Mitgitulu 0|Mtgitulu 0|Matgitulu
Miiidud toodangu kulu 0{Miiidud toodangu kulu 0{Miilidud toodangu kulu 0{Miiidud toodangu kulu 0{Muiidud toodangu kulu
Brutokasum 0|Brutokasum 0|Brutokasum 0|Brutokasum 0|Brutokasum
Turustuskulud O[Turustuskulud 0{Turustuskulud 0[Turustuskulud 0[Merketing expenses
Uldhalduskulud 0|Uldhalduskulud 0{Uldhalduskulud 0| Uldhalduskulud 0|Uldhalduskulud
Muud dritulud 0|Muud &ritulud 0]Muud éritulud 0{Muud dritulud 0{Muud &ritulud
Muud érikulud 0{Muud drikulud 0{Muud érikulud 0{Muud érikulud 0{Muud drikulud
Airikasum 0|Arikasum 0|Arikasum 0|Arikasum 0|Arikasum
Finantstulud 0|Finantstulud 0{Finantstulud 0|Finantstulud 0|Finantstulud (-kulud)
Finantskulud 0|Finantskulud 0|Finantskulud 0|Finantskulud 1 X

X 0 X 1|Kasum tiitarettevGtte midgist 1|Kasum (kahjum) titarettevotte mil 0|Kasum (kahjum) tiitarettevdtte mi

Kahjum investeeringutelt ihi 0{Kahjum investeeringutelt Gh 0{Kasum (-kahjum) investeeril 0{Kasum (-kahjum) investeeri 0{Kasum (-kahjum) investeeri
Kasum enne maksustami 0|Kasum enne maksustami 0|Kasum enne maksustami 0|Kasum enne maksustami 0|Kasum enne maksustami
Tulumaksukulu 0{Tulumaksukulu 0{Tulumaksukulu 0{Tulumaksukulu 0{Tulumaksukulu
Perioodi kasum 0|Perioodi kasum 0|Perioodi kasum 0|Perioodi kasum 0|Perioodi kasum
sh emaettevdtte omanike o5 0[sh emaettevdtte omanike o 0|sh emaettevdtte omanike o 0[sh emaettevétte omanike o 0[sh emaettevdtte omanike o
sh vahemusomanike osa ka 0(sh vahemusomanike osa ka 0|sh véhemusomanike osa ka 0|sh vahemusomanike osa ka 0(sh vahemusomanike osa ka
Muu koondkasum 0{Muu koondkasum 0|Muu koondkasum 0{Muu koondkasum 0{Muu koondkasum
Valuutakursivahed vélisette 0|Valuutakursivahed valisette 0|Valuutakursivahed valisette 0|Valuutakursivahed valisette 0|Valuutakursivahed valisette
Perioodi koondkasum 0|Perioodi koondkasum 0|Perioodi koondkasum 0|Perioodi koondkasum 0|Perioodi koondkasum
sh emaettevdtte omanike o5 0[sh emaettevétte omanike o 0{sh emaettevdtte omanike os| 0[sh emaettevdtte omanike o5 0[sh emaettevétte omanike os
sh vahemusomanike osa ka 0|sh vahemusomanike osa ka 0|sh vdhemusomanike osa ka 0{sh véhemusomanike osa ka 0|sh vahemusomanike osa ka
Puhaskasum emaettevdtte g 0[Puhaskasum emaettevdtte o 0|Puhaskasum emaettevitte o 0[Puhaskasum emaettevdtte 0 0[Puhaskasum emaettevdtte o

0

1

1
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Lisa 5. Merko AS finantsseisundi aruannetes raporteeritavad read aastatel

20102019

2010 2010-2011 2011 2011-2012 2012 2012-2013 2013 2013-2014 2014 2014-2015
VARA VARA VARA 0 VARA VARA
Kdibevara Kdibevara Kdibevara 0 Kdibevara Kdibevara
Raha ja raha ekvivalendid Raha ja raha ekvivalendid Raha ja raha ekvivalendid [0 Raha ja raha ekvivalendid Raha ja raha ekvivalendid

Lihiajalised deposiidid

Lihiajalised deposiidid

Luhiajalised deposiidid

X

X

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
NGuded ja ettemaksud 0 Nouded ja ettemaksud 0 Nouded ja ettemaksud 0 NGuded ja ettemaksud 0 Nouded ja ettemaksud 0
Ettemakstud tulumaks 0 Ettemakstud tulumaks 0 Ettemakstud tulumaks 0 Ettemakstud tulumaks 0 Ettemakstud tulumaks 0
Varud 0 Varud 0 Varud 0 Varud 0 Varud 0
Kaibevara kokku 0 Kaibevara kokku 0 Kaibevara kokku 0 Kaibevara kokku 0 Kaibevara kokku 0
Pdhivara 0 Pohivara 0 Pohivara 0 Pdhivara 0 Pohivara 0
Investeeringud sidus- ja {ihi{0 Investeeringud sidus- ja (ihi{0 Investeeringud sidus- ja iihi{0 Ivesteeringud thisettevitetesse|0 Investeeringud Gihisettevotetesse |0
Muud pikaajalised finantsinv{0 Muud pikaajalised finantsinv{0 Muud pikaajalised finantsinv{0 Muud pikaajalised finantsinv{0 Muud pikaajalised finantsinv{0
Edasiliikkunud tulumaksuvan0 Edasilikkunud tulumaksuvan0 Edasiliikkunud tulumaksuvar0 Edasiliikkunud tulumaksuvan0 Edasilikkunud tulumaksuvan0
Kinnisvarainvesteeringud |0 Kinnisvarainvesteeringud |0 Kinnisvarainvesteeringud [0 Kinnisvarainvesteeringud |0 Kinnisvarainvesteeringud |0
Materiaalne pohivara 0 Materiaalne pShivara 0 Materiaalne pShivara 0 Materiaalne pohivara 0 Materiaalne pShivara 0
Immateriaalne pShivara 0 Immateriaalne pohivara 0 Immateriaalne pShivara 0 Immateriaalne pohivara 0 Immateriaalne pohivara 0
Péhivara kokku 0 PGhivara kokku 0 Pohivara kokku 0 Péhivara kokku 0 PGhivara kokku 0
VARA KOKKU 0 VARA KOKKU 0 VARA KOKKU 0 VARA KOKKU 0 VARA KOKKU 0
KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0
Lihiajalised kohustused 0 Luhiajalised kohustused 0 Lihiajalised kohustused 0 Luhiajalised kohustused 0 Luhiajalised kohustused 0
Laenukohustused 0 Laenukohustused 0 Laenukohustused 0 Laenukohustused 0 Laenukohustused 0
Volad ja ettemaksed 0 Volad ja ettemaksed 0 Volad ja ettemaksed 0 Volad ja ettemaksed 0 Volad ja ettemaksed 0
Tulumaksukohustus 1 X 0 X 1{Tulumaksukohustus 0 Tulumaksukohustus 0
Eraldised 0 Luhiajalised eraldised 0 Luhiajalised eraldised 0 Lihiajalised eraldised 0 Lihiajalised eraldised 0
Liihiajalised kohustused kok}0 Liihiajalised kohustused koki0 Liihiajalised kohustused koki0 Liihiajalised kohustused kok}0 Liihiajalised kohustused koki0
Pikaajalised kohustused 0 Pikaajalised kohustused 0 Pikaajalised kohustused 0 Pikaajalised kohustused 0 Pikaajalised kohustused 0
Pikaajalised laenud 0 Pikaajalised laenud 0 Pikaajalised laenud 0 Pikaajalised laenud 0 Pikaajalised laenud 0
X 1|Edasiliikkunud tulumaksu ko|0 Edasiliikkunud tulumaksu ko0 Edasiliikkunud tulumaksu ko0 Edasilikkunud tulumaksu ko|0
Muud pikaajalised kohustusd0 Muud pikaajalised kohustusd0 Muud pikaajalised kohustuse0 Muud pikaajalised kohustusd 0 Muud pikaajalised kohustusd0
Pikaajalised kohustused kokH0 Pikaajalised kohustused kok§0 Pikaajalised kohustused kok§0 Pikaajalised kohustused kokH0 Pikaajalised kohustused kok§0
Kohustused kokku 0 Kohustused kokku 0 Kohustused kokku 0 Kohustused kokku 0 Kohustused kokku 0
Omakapital 0 Omakapital 0 Omakapital 0 Omakapital 0 Omakapital 0
Véhemusosa 0 Véhemusosa 0 Véhemusosa 0 Véhemusosa 0 Véhemusosa 0
Emaettevdtte omanikele kuy0 Emaettevdtte omanikele kuy0 Emaettevdtte omanikele kuy0 Emaettevdtte omanikele kuy0 Emaettevdtte omanikele kuy0
Aktsiakapital 0 Aktsiakapital 0 Aktsiakapital 0 Aktsiakapital 0 Aktsiakapital 0
Kohustuslik reservkapital |0 Kohustuslik reservkapital |0 Kohustuslik reservkapital [0 Kohustuslik reservkapital |0 Kohustuslik reservkapital |0
Realiseerimata kursivahed |0 Realiseerimata kursivahed |0 Realiseerimata kursivahed |0 Realiseerimata kursivahed |0 Realiseerimata kursivahed |0
Jaotamata kasum 0 Jaotamata kasum 0 Jaotamata kasum 0 Jaotamata kasum 0 Jaotamata kasum 0
Emaettevotte omanikele kuul{0 Emaettevétte omanikele kuul{0 Emaettevotte omanikele kuul{0 Emaettevotte omanikele kuul{0 Emaettevotte omanikele kuul{0
Omakapital kokku 0 Omakapital kokku 0 Omakapital kokku 0 Omakapital kokku 0 Omakapital kokku 0
KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0 KOHUSTUSED JA OMAKAP]0
MUUTUSTE ARV 2 0) 2 0 0]
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Lisa 5 jérg.

2015

2015-2016

2016

2016-2017

2017

2017-2018

2018

2018-2019

2019

VARA

VARA

VARA

VARA

VARA

Kdibevara

Kédibevara

Kdibevara

Kdibevara

Kdibevara

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

X

X

X

X

X

NGuded ja ettemaksud

NGuded ja ettemaksud

NGuded ja ettemaksud

NGuded ja ettemaksud

NGuded ja ettemaksud

Ettemakstud tulumaks

Ettemakstud tulumaks

Ettemakstud tulumaks

Ettemakstud tulumaks

Ettemakstud tulumaks

Varud

Varud

Varud

Varud

Varud

Kéibevara kokku

Kaibevara kokku

Kéibevara kokku

Kaibevara kokku

Kéibevara kokku

Péhivara

Péhivara

Pohivara

Péhivara

Pohivara

Investeeringud Ghisettevotetesse

Investeeringud Uhisettevotetesse

Investeeringud Uhisettevotetesse

Investeeringud Uhisettevotetesse

Investeeringud Uhisettevotetesse

Muud pikaajalised finantsinvi

Muud pikaajalised finantsinvi

Muud pikaajalised finantsinvi

Muud pikaajalised finantsinvi

Muud pikaajalised finantsinvi

Edasiliikkunud tulumaksuva

Edasiliikkunud tulumaksuva

Edasilikkunud tulumaksuva

Edasiliikkunud tulumaksuva

Edasilikkunud tulumaksuva

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Materiaalne pohivara

Materiaalne pohivara

Materiaalne pdhivara

Materiaalne pohivara

Materiaalne pdhivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

PGhivara kokku

Pdhivara kokku

Péhivara kokku

Pdhivara kokku

Pdhivara kokku

VARA KOKKU

VARA KOKKU

VARA KOKKU

VARA KOKKU

VARA KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAP.

KOHUSTUSED JA OMAKAP.

KOHUSTUSED JA OMAKAP

KOHUSTUSED JA OMAKAP.

KOHUSTUSED JA OMAKAP

Lihiajalised kohustused

Lihiajalised kohustused

Liihiajalised kohustused

Lihiajalised kohustused

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused

Laenukohustused

Laenukohustused

Laenukohustused

Laenukohustused

Volad ja ettemaksed

Volad ja ettemaksed

Vdlad ja ettemaksed

Volad ja ettemaksed

Vélad ja ettemaksed

Tulumaksukohustus

Tulumaksukohustus

Tulumaksukohustus

Tulumaksukohustus

Tulumaksukohustus

Lihiajalised eraldised

Lihiajalised eraldised

Lihiajalised eraldised

Lihiajalised eraldised

Lihiajalised eraldised

Liihiajalised kohustused kok

Liihiajalised kohustused kok

Liihiajalised kohustused kok

Liihiajalised kohustused kok

Liihiajalised kohustused kok

Pikaajalised kohustused

Pikaajalised kohustused

Pikaajalised kohustused

Pikaajalised kohustused

Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenud

Pikaajalised laenud

Pikaajalised laenud

Pikaajalised laenud

Pikaajalised laenud

Edasiliikkunud tulumaksu ko

Edasiliikkunud tulumaksu ko|

Edasilikkunud tulumaksu ko|

Edasiliikkunud tulumaksu ko

Edasilikkunud tulumaksu ko

Muud pikaajalised kohustuse

Muud pikaajalised kohustuse]

Muud pikaajalised kohustuse]

Muud pikaajalised kohustusd

Muud pikaajalised kohustuse]

Pikaajalised kohustused kok!

Pikaajalised kohustused kokH

Pikaajalised kohustused kok

Pikaajalised kohustused kok!

Pikaajalised kohustused kok

Kohustused kokku

Kohustused kokku

Kohustused kokku

Kohustused kokku

Kohustused kokku

Omakapital

Omakapital

Omakapital

Omakapital

Omakapital

Vdhemusosa

Vdhemusosa

Véhemusosa

Védhemusosa

Véhemusosa

Emaettevdtte omanikele kuy

Emaettevétte omanikele kuu

Emaettevotte omanikele kud

Emaettevdtte omanikele kuy

Emaettevotte omanikele kuy

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Realiseerimata kursivahed

Realiseerimata kursivahed

Realiseerimata kursivahed

Realiseerimata kursivahed

Realiseerimata kursivahed

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

Jaotamata kasum

Emaettevotte omanikele kuul

Emaettevotte omanikele kuul

Emaettevotte omanikele kuul

Emaettevotte omanikele kuul

Emaettevotte omanikele kuul

Omakapital kokku

Omakapital kokku

Omakapital kokku

Omakapital kokku

Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAP.

0
0
0
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KOHUSTUSED JA OMAKAP

0

0

0
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Lisa 6. Merko AS rahavoogude aruannetes raporteeritavad read aastatel

20102019

2010 2010-2011 2011 2011-2012 2012 2012-2013 2013 2013-2014 2014 2014-2015
Aritegevuse rahavoog |0 Aritegevuse rahavoog [0 Aritegevuse rahavoog |0 Aritegevuse rahavoog |0 Aritegevuse rahavoog |0
Arikasum 0 Arikasum 0 Arikasum 0 Arikasum 0 Arikasum 0
Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised: 0
PGhivara kulum ja véartuse 1|P&hivara kulum 0 PShivara kulum 0 PGhivara kulum 0 PGhivara kulum 0
(kasum) kahjum pdhivara m0 (kasum) kahjum p&hivara m0 (kasum) kahjum p&hivara m0 (kasum) kahjum p&hivara m0 (kasum) kahjum pdhivara m0

X 0 X 0 X 0 X 0 X 0
valmidusastme meetodil ehif0 valmidusastme meetodil ehif0 valmidusastme meetodil ehif0 valmidusastme meetodil ehif0 valmidusastme meetodil ehif0
intressitulu aritegevusest 0 intressitulu dritegevusest 0 intressitulu dritegevusest 0 intressitulu dritegevusest 0 intressitulu aritegevusest 0
eraldiste muutus 0 eraldiste muutus 0 eraldiste muutus 0 eraldiste muutus 0 eraldiste muutus 0
Aritegevusega seotud nduetd0 Aritegevusega seotud nduet{0 Aritegevusega seotud nduetd0 Aritegevusega seotud nduet{0 Aritegevusega seotud nduetd0
Varude muutus 0 Varude muutus 0 Varude muutus 0 Varude muutus 0 Varude muutus 0
Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus|0
Laekunud intressid 0 Laekunud intressid 0 Laekunud intressid 0 Laekunud intressid 0 Laekunud intressid 0

X 0 X 1|Makstud intressid 0 Makstud intressid 0 Makstud intressid 0
Muud finantstulud 0 Muud finantstulud 0 Muud finantskulud (-tulud) [0 Muud finantskulud (-tulud) [0 Muud finantskulud (-tulud) [0
Makstud ettevdtte tulumaks [0 Ettevétte tulumaks tasutud /|0 Ettevdtte tulumaks tasutud /|0 Ettevdtte tulumaks tasutud /[0 Ettevdtte tulumaks tasutud /[0
Kokku rahavood aritege0 Kokku rahavood &ritegey0 Kokku rahavood &ritegev0 Kokku rahavood édritegey0 Kokku rahavood dritege0
Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r{0
Titarettevdtte soetus 0 Tutarettevdtte soetus 1 X 0 X 0 X 0
Sidus-ja Uhisettevotte soetus 0 Sidus-ja Uhisettevotte soetus 1 X 1|Sidus-ja Uhisettevétte soetus 0 Sidus-ja Uhisettevotte soetus 0
Laekumised tiitarettevotete 1 X 0 X 0 X 1|Laekumised titarettevotete {0

X 0 X 0 X 0 X 0 X 0
Muude finantsinvesteeringut{0 Muude finantsinvesteeringutd0 Muude finantsinvesteeringutd0 Muude finantsinvesteeringut 1 X 0

X 0 X 1[sh dle 3-kuuliste lihiajaliste [0 sh lle 3-kuuliste liihiajaliste depos| 1 X 0
Laekumised sidus-ja Uhisettd0 Laekumised sidus-ja thisettd0 Laekumised sidus-ja Uhisettd0 Laekumised sidus-ja Uhisette 1 X 0

X 0 X 0 X 0 X 0 X 1
Kinnisvarainvesteeringute sq0 Kinnisvarainvesteeringute sq0 Kinnisvarainvesteeringute sq0 Kinnisvarainvesteeringute sq0 Kinnisvarainvesteeringute sq0
Kinnisvarainvesteeringute m{0 Kinnisvarainvesteeringute m|0 Kinnisvarainvesteeringute m| 1 X 0 X 0
Materiaalse pdhivara soetus |0 Materiaalse pdhivara soetus |0 Materiaalse pohivara soetus [0 Materiaalse pbhivara soetus |0 Materiaalse pdhivara soetus |0
Materiaalse pShivara muik [0 Materiaalse pShivara muuk |0 Materiaalse p&hivara muuk [0 Materiaalse pShivara miik [0 Materiaalse pdhivara muik |0
Immateriaalse pGhivara soe{0 Immateriaalse pGhivara soe{0 Immateriaalse pdhivara soe{0 Immateriaalse p&hivara soe{0 Immateriaalse pGhivara soe{0
Immateriaalse p&hivara mij0 Immateriaalse péhivara muj0 Immateriaalse pohivara mu 1 X 0 X 0

X 0 X 0 X 0 X 0 X 0
Antud laenud 0 Antud laenud 1 X 0 X 0 X 0
Antud laenude tagasimaksed0 Antud laenude tagasimakse: 1 X 0 X 1| Antud laenude tagasimaksed 0
Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0
Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 1 X 0
Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq0
Finantseerimistegevuse {0 Fi imi use {0 Finantseerimistegevuse (0 Finantseerimistegevuse (0 Finantseerimistegevuse {0
Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0
Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks{0

X 0 X 0 X 0 X 0 X 0

X 0 X 1|Faktooring 0 Faktooring 0 Faktooring 1

X 1|muigi-tagasirenditehingus t40 muldgi-tagasirenditehingus tg 1 X 0 X 0
Kapitalirendi pGhiosa tagasin0 Kapitalirendi pShiosa tagasin0 Kapitalirendi pShiosa tagasin0 Kapitalirendi pdhiosa tagasin0 Kapitalirendi pGhiosa tagasinf0

X 0 X 0 X 0 X 0 X 1

X 0 X 0 X 0 X 0 X 1

X 0 X 0 X 0 X 1|Vahemusosaluse osa sissemaksq 0
Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0
Kokku rahavood finantse{0 Kokku rahavood finantse|0 Kokku rahavood finantse|0 Kokku rahavood finantse(0 Kokku rahavood finantse{0
Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalenti{0
Ule 3-kuuliste lihiajaliste de{0 Ule 3-kuuliste liihiajaliste de{0 Ule 3-kuuliste luhiajaliste de{0 Ule 3-kuuliste lihiajaliste de| 1 X 0
Kokku muutus 0 Kokku muutus 0 Kokku muutus 0 Kokku muutus 1 X 0
Raha ja raha ekvivalendi[0 Raha ja raha ekvivalendil0 Raha ja raha ekvivalendil0 Raha ja raha ekvivalendi[0 Raha ja raha ekvivalendi[0
Ule 3-kuulised liihiajalised d40 Ule 3-kuulised lihiajalised d{0 Ule 3-kuulised lthiajalised d40 Ule 3-kuulised lthiajalised di 1 X 0
Kokku perioodi alguses 0 Kokku perioodi alguses 0 Kokku perioodi alguses 0 Kokku perioodi alguses 1 X 0

sside 0 sside 0 sside muutust|0 Va kursside muutust|0 sside 0
Raha ja raha ekvivalendi|0 Raha ja raha ekvivalendil0 Raha ja raha ekvivalendil 1 X 0 X 0
Ule 3-kuulised liihiajalised d40 Ule 3-kuulised lihiajalised d{0 Ule 3-kuulised lihiajalised d 1 X 0 X 0
Kokku perioodi I6pus 0 Kokku perioodi 16pus 0 Kokku perioodi I6pus 0 Kokku perioodi I6pus 0 Kokku perioodi I6pus 0
MUUTUSTE ARV 3 6 1 4
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Lisa 6 jarg.

2015 2015-2016 2016 2016-2017 2017 2017-2018 2018 2018-2019 2019
Aritegevuse rahavoog |0 Aritegevuse rahavoog [0 Aritegevuse rahavoog |0 Aritegevuse rahavoog |0 Aritegevuse rahavoog
Arikasum 0 Arikasum 0 Arikasum 0 Arikasum 0 Arikasum
Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised: 0 Korrigeerimised:

Pdhivara kulum 0 P&hivara kulum 0 P&hivara kulum 1|PBhivara kulum ja vaartuse |0 PGhivara kulum ja vaartuse
(kasum) kahjum p&hivara m0 (kasum) kahjum p&hivara m0 (kasum) kahjum p&hivara m0 (kasum) kahjum p&hivara m{0 (kasum) kahjum p&hivara m|
X 0 X 1|(Kasum) / kahjum &riliksuse miitig| 0 (Kasum) / kahjum éritiksus e miilig| 1 X
valmidusastme meetodil ehit0 valmidusastme meetodil ehi{0 valmidusastme meetodil ehi{0 valmidusastme meetodil ehit0 valmidusastme meetodil ehif

intressitulu &ritegevusest 0 intressitulu dritegevusest 0 intressitulu dritegevusest 0 intressitulu aritegevusest 0 intressitulu dritegevusest
eraldiste muutus 0 eraldiste muutus 0 eraldiste muutus 0 eraldiste muutus 0 eraldiste muutus
Aritegevusega seotud nduetd0 Aritegevusega seotud nduet{0 Aritegevusega seotud nduetd0 Aritegevusega seotud nduetqd0 Aritegevusega seotud nduets
Varude muutus 0 Varude muutus 0 Varude muutus 0 Varude muutus 0 Varude muutus
Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus|0 Aritegevusega seotud kohus
Laekunud intressid 0 Laekunud intressid 0 Laekunud intressid 0 Laekunud intressid 0 Laekunud intressid
Makstud intressid 0 Makstud intressid 0 Makstud intressid 0 Makstud intressid 0 Makstud intressid
Muud finantskulud (-tulud) [0 Muud finantskulud (-tulud) |0 Muud finantskulud (-tulud) |0 Muud finantskulud (-tulud) [0 Muud finantskulud (-tulud)
Ettevétte tulumaks tasutud /[0 Ettevotte tulumaks tasutud /|0 Ettevétte tulumaks tasutud /|0 Makstud ettevétte tulumaks |0 Makstud ettevotte tulumaks
Kokku rahavood &ritegey0 Kokku rahavood dritege0 Kokku rahavood &ritege0 Kokku rahavood &ritegey0 Kokku rahavood dritege\
Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r{0 Investeerimistegevuse r
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Sidus-ja Uhisettevotte soetus 0 Sidus-ja Uhisettevotte soetus 0 Sidus-ja Uihisettevotte soetus 0 Sidus-ja Uhisettevotte soetus 1 X
Laekumised titarettevotete 1 X 1|Laekumised titarettevotete {0 Laekumised tiitarettevtete |0 Laekumised titarettevotete
X 0 X 0 X 1| Titarettevotte likvideerimine 0 Tiitarettevotte likvideerimine
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Ol itali suurendamine tihisettd 0 O suur Uhisette 1 X 0 X 0 X
Kinnisvarainvesteeringute s 1 X 1|Kinnisvarainvesteeringute sq0 Kinnisvarainvesteeringute sq0 Kinnisvarainvesteeringute s
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Materiaalse pGhivara soetus |0 Materiaalse pdhivara soetus |0 Materiaalse pShivara soetus |0 Materiaalse pShivara soetus |0 Materiaalse p&hivara soetus
Materiaalse pShivara muik |0 Materiaalse p&hivara muik [0 Materiaalse p&hivara muik [0 Materiaalse pShivara muik |0 Materiaalse p&hivara muik
Immateriaalse pdhivara soe{0 Immateriaalse pdhivara soe{0 Immateriaalse p&hivara soe{0 Immateriaalse pdhivara soe{0 Immateriaalse pdhivara soe
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 1|Aritiksuse miiiik 0 Ariiiksuse miiiik 1 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Antud laenude tagasimaksed 1 X 0 X 0 X 0 X
Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq0 Kokku rahavood investeq
Finantseerimistegevuse {0 Finantseerimistegevuse (0 Finantseerimistegevuse {0 Finantseerimistegevuse (0 Finantseerimistegevuse
Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud
Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks{0 Saadud laenude tagasimaks
X 0 X 0 X 0 X 1|Rendikohustuste tagasimaksed
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Kapitalirendi pohiosa tagasin0 Kapitalirendi pohiosa tagasin0 Kapitalirendi pShiosa tagasin0 Kapitalirendi pohiosa tagasin| 1 X
Aktsiakapitali vdhendamine 0 Aktsiakapitali vahendamine 1 X 0 X 0 X
Mittekontrolliva osaluse valjaost [0 Mittekontrolliva osaluse valjaost 1 X 0 X 1 |Mittekontrolliva osaluse véljaost
Vat osa sis 0 aher Ise 0sa Si 0 Vat Ise osa ksq 0 ah luse osa si 1 X
Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid
Kokku rahavood finantse(0 Kokku rahavood finantse|0 Kokku r d fil tse|0 Kokku rahavood finantse(0 Kokku rahavood fi
Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalenti{0 Raha ja raha ekvivalentiq
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Raha ja raha ekvivalendi|0 Raha ja raha ekvivalendi[0 Raha ja raha ekvivalendi[0 Raha ja raha ekvivalendi/0 Raha ja raha ekvivalendi|
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Val sside 0 sside 0 sside 0 Valuutakursside 0 sside
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Kokku perioodi I6pus 0 Kokku perioodi 16pus 0 Kokku perioodi 16pus 0 Kokku perioodi I5pus 0 Kokku perioodi I6pus
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Lisa 7. Nordecon AS kasumiaruannetes raporteeritavad read aastatel 2010—

2019

2010 2010-2011 2011 2011-2012 2012 2012-2013 2013 2013-2014 2014 2014-2015
Migitulu 0 Miiigitulu 0 Miitigitulu 0 Miitigitulu 0 Miiigitulu 0
Miiidud toodangu kulu 0 Miiidud toodangu kulu 0 Miiidud toodangu kulu 0 Miitidud toodangu kulu 0 Miiidud toodangu kulu 0
Brutokasum (-kahjum) 0 Brutokasum (-kahjum) 1 |Brutokasum 0 Brutokasum 0 Brutokasum 0
Turustuskulud 0 Turustuskulud 0 Turustuskulud 1| Turustuskulud 0 Turustuskulud 0
Uldhalduskulud 0 Uldhalduskulud 0 Uldhalduskulud 0 Uldhalduskulud 0 Uldhalduskulug 0
Muud dritulud 0 Muud &ritulud 0 Muud dritulud 0 Muud dritulud 0 Muud &ritulud 0
Muud drikulud 0 Muud drikulud 0 Muud drikulud 0 Muud drikulud 0 Muud drikulud 0
Arikahjum 0 Arikahjum 1| Arikasum (kahjum) 1|Arikasum 0 Arikasum 0
Finantstulud 0 li lud 0 Finantstulud 0 Fi lud 0 Finantstulud 0
Finantskulud 0 Fi kulud 0 Finantskulud 0 Fi kulud 0 Finantskulud 0
Finantstulud ja—kulud kokku 1|Fi kokku 0 Fi kokku 0 Fi kokku 0 Fi kokku 0
Kapitaliosaluse meetodil arvestat{0 Kapitaliosaluse meetodil arvestat{0 Kapitaliosaluse meetodil arvestat{0 Kapitaliosaluse meetodil arvestat{0 Kapitali meetodil arvestat{0
Ine kahjum 0 Ine kahjum 1 Ine kasum (kahjum) 1 Ine kasum 0 Ine kasum 0
Tulumaks 0 Tulumaks 0 Tulumaks 0 Tulumaks 0 Tulumaks 0
Kahjum 0 Kahjum 1|Puhask (kahjum) 1{Puhask 0 Puhask 0
Muu koondkasum (kahjum): 0 Muu koondkasum (kahjum): 0 Muu koondkasum (kahjum): 1{Muu koondkasum: 0 Muu koondkasum: 0
X 0 X 0 X 1|Kirjed, midavdib hiljem imber liigi| 0 Kirjed, mida vdib hiljem iimber liigi{ 0
Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed 0
Kokku muu (kahjum) 1| Kokku muu koondkahj 1 |Kokku muu koondk (kahjum) 1 {Kokku muu koondk 0 Kokku muu koondk 0
KOKKU KOONDKAHJUM 0 KOKKU KOONDKAHJUM 1|KOKKU KOONDKASUM (KAHIUM) 1|{KOKKU KOONDKASUM 0 KOKKU KOONDKASUM 0
Kahjum: 1|F (kahjum): 0 Puhask (kahjum): 1(p 0 P 0
-emaettevotte aktsionaridele kuu|0 -emaettevdtte aktsionaridele kuu| 0 -emaettevdtte aktsionridele kuu|0 -emaettevtte aktsionaridele kuu|0 -emaettevotte aktsionaridele kuu|0
-mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mit le osalusele kuul{0
Kokku kahjum 0 Kokku kahjum 1 Kokku puhask (kahjum) 1{Kokku 0 Kokku 0
dkahj 1|Koondkasum (kahjum): 0 fkasum (kahjum): 1 ik 0 J 0
-emaettevotte aktsionaridele kuu|0 -emaettevtte aktsionaridele kuu|0 -emaettevdtte aktsiondridele kuu|0 -emaettevotte aktsionaridele kuu|0 -emaettevotte aktsionaridele kuu|0
-mittekontrollivale osalusele kuul{0 - mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul{0 - mittek llivale osalusele kuul{0
Kokku koondkahj 0 Kokku koondkahjum 1 |Kokku koondkasum (kahjum) 1{Kokku 0 Kokku koondkasum 0
di aktsi{0 Aruandeperioodi aktsig 0 deperioodi aktsid0 Aruandeperioodi aktsij0 deperioodi puhask aktsi{0
Tavapuhaskasum aktsia kohta |0 Tavapuhaskasum aktsia kohta |0 Tavapuhaskasum aktsia kohta |0 Tavapuhaskasum aktsia kohta |0 Tavapuhaskasum aktsia kohta |0
Lahustatud puhaskasum aktsia kolf0 Lahustatud puhaskasum aktsia ko0 Lahustatud puhaskasum aktsia kof|0 Lahustatud puhaskasum aktsia kof| 0 Lahustatud puhaskasum aktsia kolf 0

MUUTUSTE ARV 4 8 12 0 0
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Lisa 7 jérg.

2015 2015-2016 2016 2016-2017 217 2017-2018 2018 2018-2019 2019
Miidigitulu 0 Miidigitulu Midigitulu 0 Midgitulu 0 Miidigitulu
Mididud toodangu kulu 0 Miididud toodangu kulu Miiiidud toodangu kulu 0 Miiiidud toodangu kulu 0 Miididud toodangu kulu
Brutokasum 0 Brutokasum Brutokasum 0 Brutokasum 0 Brutokasum
Turustuskulud 0 Turustuskulud Turustuskulud 0 Turustuskulud 0 Turustuskulud
Uldhalduskulud 0 Uldhalduskulud Uldhalduskulud 0 Uldhalduskulud 0 Uldhalduskulud
Muud dritulud 0 Muud dritulud Muud dritulud 0 Muud dritulud 0 Muud dritulud
Muud drikulud 0 Muud drikulud Muud drikulud 0 Muud drikulud 0 Muud drikulud
Arikasum 0 Arikasum Arikasum 0 Arikasum 1| Arikasum (kahjum)
Finantstulud 0 Finantstulud Finantstulud 0 Finantstulud 0 Finantstulud
Finantskulud 0 Finantskulud Finantskulud 0 Finantskulud 0 Finantskulud
Finantskulud kokku 0 Finantskulud kokku 1|Finantstulud ja-kulud kokku 0 Finantstulud ja-kulud kokku 1Finantskulud kokku
Kapitaliosaluse meetodil arvestat{0 Kapitaliosaluse meetodil arvestat Kapitaliosaluse meetodil arvestat{0 Kapitaliosaluse meetodil arvestat|0 Kapitaliosaluse meetodil arvestat
Maksustamiseelne kasum 0 Maksustamiseelne kasum Maksustamiseelne kasum 0 Maksustamiseelne kasum 1| Maksustamiseelne kasum (kahjum)
Tulumaks 0 Tulumaks Tulumaks 0 Tulumaks 0 Tulumaks
Puhaskasum 0 Puhaskasum Puhaskasum 0 Puhaskasum 1|Puhaskasum (kahjum)
Muu koondkasum: 0 Muu koondkasum: Muu koondkasum: 0 Muu koondkasum: 0 Muu koondkasum:
Kirjed, mida vdib hiljem imber liigi|0 Kirjed, mida vaib hiljem timber liigi Kirjed, mida vdib hiljem iimber liigi)0 Kirjed, mida vdib hiljem imber liigi) 0 Kirjed, mida vdib hiljem imber liigi
Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed
Kokku muu koondkasum 0 Kokku muu koondkasum Kokku muu koondkasum 1|Kokku muu koondkasum (kahjum) (0 Kokku muu koondkasum (kahjum)
KOKKU KOONDKASUM 0 KOKKU KOONDKASUM KOKKU KOONDKASUM 0 KOKKU KOONDKASUM 1|KOKKU KOONDKASUM (KAHIUM)
Puhaskasum: 0 Puhaskasum: Puhaskasum: 0 Puhaskasum: 1|Puhaskasum (kahjum):
-emaettevotte aktsiondridele kuu)0 -emaettevtte aktsiondridele kuu -emaettevotte aktsiondridele kuu|0 -emaettevdtte aktsiondridele kuu|0 -emaettevotte aktsiondridele kuu
-mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul
Kokku puhaskasum 0 Kokku puhaskasum Kokku puhaskasum 0 Kokku puhaskasum 1| Kokku puhaskasum (kahjum)
Koondkasum: 0 Koondkasum: Koondkasum: 0 Koondkasum: 1|Koondkasum (kahjum):
-emaettevdtte aktsiondridele kuul0 -emaettevtte aktsiondridele kuu -emaettevdtte aktsiondridele kuul0 -emaettevdtte aktsiondridele kuu|0 -emaettevdtte aktsionaridele kuu
-mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul{0 -mittekontrollivale osalusele kuul
Kokku koondkasum 0 Kokku koondkasum Kokku koondkasum 0 Kokku koondkasum 1| Kokku koondkasum (kahjum)
Aruandeperioodi puhaskasum aktsi{0 Aruandeperioodi puhaskasum aktsi Aruandeperioodi puhaskasum aktsid0 Aruandeperioodi puhaskasum aktsi{ 0 Aruandeperioodi puhaskasum aktsi
Tavapuhaskasumaktsiakohta |0 Tavapuhaskasum aktsia kohta Tavapuhaskasumaktsia kohta |0 Tavapuhaskasum aktsia kohta |0 Tavapuhaskasum aktsia kohta
Lahustatud puhaskasum aktsia ko0 Lahustatud puhaskasum aktsia ko Lahustatud puhaskasum aktsia kot 0 Lahustatud puhaskasum aktsia kot 0 Lahustatud puhaskasum aktsia ko

0

1

1
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Lisa 8. Nordecon AS finantsseisundi aruannetes raporteeritavad read aastatel

20102019

2010 2010-2011 2011 2011-2012 2012 2012-2013 2013 2013-2014 2014 2014-2015
VARA 0 VARA VARA 0 VARA VARA
Kéibevara 0 Kiibevara Kéibevara [} Kiibevara evara
Raha ja raha ekvivalendid 0 Raha ja raha ekvivalendid Raha ja raha ekvivalendid 0 Raha ja raha ekvivalendid Raha ja raha ekvivalendid
NBuded ostjate vastu ja muud ndu{0 Nouded ostjate vastu ja muud ndu NGuded ostjate vastuja muud n5u{0 NGuded ostjate vastu ja muud ndu NBuded ostjate vastu ja muud ndu
Ettemaksed 0 Ettemaksed Ettemaksed o Ettemaksed Ettemaksed
Varud 0 Varud Varud 0 Varud Varud
Miiigiootel pShivara 0 Miigiootel pdhivara Miiigiootel pShivara 1 X X
Kaibevara kokku 0 Kiiibevara kokku Kaibevara kokku Kiiibevara kokku Kaibevara kokku
Phivara 0 PBhivara Phivara PBhivara Phivara
K meetodil 0 K meetodil kajastat: Kapitaliosaluse meetodil kajastat Kapitaliosaluse meetodil kajastat: Kapitaliosaluse meetodil kajastat

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

N5uded ostjate vastu ja muud nu

N&uded ostjate vastu ja muud ndu

N&uded ostjate vastu ja muud nu

Nbuded ostjate vastu ja muud ndu

Néuded ostjate vastu ja muud ndu

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Materiaalne pdhivara

Materiaalne pShivara

Materiaalne p&hivara

Materiaalne phivara

Materiaalne p&hivara

Immateriaalne pahivara

Immateriaalne p&hivara

Immateriaalne pshivara

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pshivara

Péohivara kokku

Pdhivara kokku

Pohivara kokku

P&hivara kokku

Pdhivara kokku

VARA KOKKU VARA KOKKU VARA KOKKU 'VARA KOKKU VARA KOKKU
KOHUSTUSED KOHUSTUSED KC KOHUSTUSED KC

L Liihiai L Liihiai Liihial

L d Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused

Vélad hankijatele

Vslad hankijatele

Vélad hankijatele

Vslad hankijatele

Vélad hankijatele

EAEEREREREEEREREEEREREEEREREEEEEEEEEEEEEEEEER

Muud vélad Muud vélad Muud vélad Muud v3lad Muud vlad
Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed
Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised
Liihiajali kokku Liihiajali kokku Liihiajali kokku Liihiajali kokku Liihiajali kokku
Pikaajalised laenukohustused d used Pikaajalised used
Vélad hankijatele Vslad hankijatele Vélad hankijatele Vslad hankijatele Vélad hankijatele
Muud vlad Muud valad Muud vlad Muud v3lad Muud vlad
Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised
kokku kokku kokku kokku kokku
KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KC KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KC KOKKU
OMAKAPITAL OMAKAPITAL OMAKAPITAL OMAKAPITAL OMAKAPITAL
Aktsiakapil Aktsiakapi
X X X X 1|Omaaktsiad ja -osad
X X X X 1| Ulekurss

REBERREBEERERERERBEEREREREREREREREEEEEEEREEAEEEEEEEEEEEEERE

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSEQ

oYoYoYoYoYo Yo Yo Yoo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo to Yo Yo Yo Yo Yo yovyo [o [° [o

TOTAL LIABILITIES ANDKC

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSED|

oYoYoYoYoYo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yoo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yoo [o [o [o |o |° [o

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSED

Kohustuslikreservkapital Kohustuslikreservkapital Kohustuslik reservkapital reservkapital 0 Kohustuslik reservkapital
Realiseerumata kursivahed Realiseerumata kursivahed Realiseerumata kursivahed Realiseerumata kursivahed 0 Realiseerumata kursivahed
Jaotamata kasum (kahjum) Jaotamata kasum (kahjum) Jaotamata kasum (kahjum) Jaotamata kasum (kahjum) 0 Jaotamata kasum (kahjum)
Emaettevdtte aktsiondridele kuulu Emaettevotte aktsiondridele kuulu 0 kuulu Emaettevotte aktsiondridele kuuluy0 0 kuulus
kontrolliv osalus liv osalus liv osalus 0 l
OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU 0 OMAKAPITAL KOKKU
0

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSED|

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

MUUTUSTE ARV

0

0

1]
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Lisa 8 jérg.

2015

2015-2016

2016

2016-2017

2017

2017-2018

2018

2018-2019

2019

VARA

VARA

VARA

VARA

VARA

Kéibevara

Kéibevara

Kéibevara

Kéibevara

Kéibevara

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid

N3uded ostjate vastu ja muud ndu

Nauded ostjate vastu ja muud ndu

Nouded ostjate vastu ja muud ndu

N&uded ostjate vastu ja muud ndu

Nouded ostjate vastu ja muud ngu

Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed
Varud Varud Varud Varud Varud

X X X X X
Kéibevara kokku Kaibevara kokku Kaibevara kokku Kéibevara kokku Kéibevara kokku
PShivara Pohivara Pohivara PShivara PShivara

Kapitaliosaluse meetodil kajastatd

Kapitaliosaluse meetodil kajastat

Kapitaliosaluse meetodil kajastat

Kapitaliosaluse meetodil kajastat]

Kapitaliosaluse meetodil kajastat

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

Muud finantsinvesteeringud

NBuded ostjate vastu ja muud ndu

Nauded ostjate vastu ja muud ndu

Nouded ostjate vastu ja muud ndu

NBuded ostjate vastu ja muud ndu

Nouded ostjate vastu ja muud ngu

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Materiaalne pdhivara

Materiaalne péhivara

Materiaalne pahivara

Materiaalne péhivara

Materiaalne pshivara

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pdhivara

Shi kokku Pdhivara kokku Pdhivara kokku Ghi kokku Pdhivara kokku
VARA KOKKU VARA KOKKU VARA KOKKU VARA KOKKU VARA KOKKU
KOHUSTUSED KOHUSTUSED KOHUSTUSED KOHUSTUSED KOHUSTUSED
Liihiajalised stused Liihiajali ustused Liihiajali ©ohustused Liihiajali Liihiajali
Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused Laenukohustused

V6lad hankijatele

Vélad hankijatele

Vélad hankijatele

Vélad hankijatele

Vélad hankijatele

Muud vdlad Muud vélad Muud vdlad Muud vdlad Muud vélad
Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed Ettemaksed
Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised
Liihiajali kokku Liihiajali: kokku Liihiajali: kokku Liihiajali kokku Liihiajali: kokku
d d kohustused Pikaajalist
Pikaajalised used | dla used ikaajalised used Pikaajalised |:
Vélad hankijatele Vélad hankijatele Vélad hankijatele Vélad hankijatele Vélad hankijatele
Muud vélad Muud vélad Muud vélad Muud vélad Muud vélad
Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised Eraldised
kokku kokku kokku kokku kokku
KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU KOHUSTUSED KOKKU
OMAKAPITAL OMAKAPITAL OMAKAPITAL OMAKAPITAL OMAKAPITAL

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Aktsiakapital

Omaaktsiad ja -osad

Omaaktsiad ja -osad

Omaaktsiad ja -osad

Omaaktsiad ja -osad

Omaaktsiad ja -osad

Ulekurss

Ulekurss

Ulekurss

Ulekurss

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital

Realiseerumata kursivahed

Realiseerumata kursivahed

Realiseerumata kursivahed

Realiseerumata kursivahed

Realiseerumata kursivahed

Jaotamata kasum (kahjum)

Jaotamata kasum (kahjum)

Jaotamata kasum (kahjum)

Jaotamata kasum (kahjum)

Jaotamata kasum (kahjum)

Emaettevdtte aktsiondridele kuulur Emaettevotte aktsionéridele kuulu 0 iondri kuulu Emaettevdtte aktsiondridele kuulur Emaettevdtte aktsiondridele kuulur
Mittekontrolliv osalus iv osalus salus iv osalus iv osalus
OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU OMAKAPITAL KOKKU

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSED

o¥YoYoYoYoYoYoY o Yo Yo YoYocYoYoYoY o Yo Yo Yo Yo Yo Yo YoYo Yo Yo Yo YoYo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSED|

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
[

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSEQ]

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSED

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

TOTAL LIABILITIES ANDKOHUSTUSEL

0

0

0
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Lisa 9. Nordecon AS rahavoogude aruannetes raporteeritavad read aastatel

20102019

2010 2010-2011 2011 2011-2012 2012 2012-2013 2013-2014 2014 2014-2015
Rahavood aritegevusest 0 Rahavood aritegevusest 0 Rahavood aritegevusest 0 Rahavood 3 0 Rahavood iritegevusest 0
Laekumised ostjatelt 0 Laekumised ostjatelt 0 Laekumised ostjatelt 0 Laekumised ostjatelt 0 Laekumised ostjatelt 0
Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele 0
Makstud kdibemaks 0 Makstud kdibemaks 0 Makstud kdibemaks 0 Makstud kdibemaks 0 Makstud kdibemaks 0
Maksed tootajatele ja todtajate e 0 Maksed tootajatele ja tootajate eq0 Maksed tootajatele ja todtajate eq0 Maksed tootajatele ja todtajate eq0 Maksed tébtajatele ja todtajate eq0
Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks 0
Netorahavoog dritegevusest 0 Netorahavoog aritegevusest 0 Netorahavoog dritegevusest 0 Netorahavoog dritegevusest 0 Netorahavoog aritegevusest 0
Rahavood investeerimistegevusest |0 Rahavood investeerimistegevusest |0 0 i imi: 0 i imi: 0
Materiaalse pghivara soetamine [0 Materiaalse pghivara soetamine [0 Materiaalse p&hivara soetamine [0 Materiaalse pghivara soetamine [0 Materiaalse p&hivara soetamine [0
Immateriaalse pshivara soetamin{ X 0 X 0 X 1 Immateriaalse p&hivara
Pdhivara miik 0 Pdhivara miiik 0 Pdhivara miik 0 P&hivara miiik 0 P&hivara miiik 0
X 0 X 0 X 0 X 0 X 0
Kinnisvarainvesteeringute miiik [0 Kinnisvarainvesteeringute miiik |1 X 0 X 0 X 0
Tiitarettevdtete soetamine, neto r[0 Tiitarettevdtete soetamine, neto r[1 X 0 X 1 Titarettevdtete soetamine, neto rf0
Tutarettev3tete muiik, netorahav0 Tutarettev3tete muiik, netorahavq1 X 0 X 0 X 0
Sidusettevtete soetamine 0 Sidusettevtete soetamine 1 X 1 Sidusettevdtete soetamine 0 Sidusettevdtete soetamine 0
Sidusettevdtete miik X 0 X 0 X 1 Sidusettevdtete miik 0
Uhisettevdtete soetamine X 0 X 0 X 0 X 0
Finantsinvesteeringute miiiik X 0 X 0 X 0 X 0
X 0 X 0 X 0 X 0 X 0
Antud laenud 0 Antud laenud 0 Antud laenud 0 Antud laenud 0 Antud laenud 0
Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised 0
Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0
Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0
Rahavood finantseerimistegevusest| 0 Rahavood
Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0
Saadud laenude 0 Saadud laenude taga 0 saadud laenude tagasi 0 saadud laenude tagasimal 0 Saadud laenude tagasimaksed |0
Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed 0
Makstud dividendid X 1 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0
Interest paid 0 Interest paid 0 Interest paid 0 Interest paid 0 Interest paid 0
Muud maksed 0 Muud maksed 0 Muud maksed 1 X 1 Muud maksed 0
X 0 X 0 X 0 0 X 0
X 0 X 0 X 0 X 0 X 0
Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 40 Raha ja raha ekvivalendid perioodi 40 Raha jaraha ekvivalendid perioodi Raha ja raha ekvivalendid perioodi 40 Raha ja raha ekvivalendid perioodi 40
0 0 Valuutakursi 0 Valuutakursi 0 Valuutakursimuutused 0
Raha jadgi muutus 0 Raha jagi muutus 0 Raha jaagi muutus 0 Raha jadgi muutus 0 Raha jadgi muutus 0
Rahaja endid perioodi {0 Raha ja raha ekvivalendid perioodi {0 Rahajarah perioodi 1|0 Rahajarah id perioodi {0 Rahajarah: id perioodi {0
MUUTUSTE ARV 5| 5 2 4 0
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Lisa 9 jérg.

2015 2015-2016 2016 2016-2017 2017 2017-2018 2018 2018-2019 2019
Rahavood aritegevusest 0 Rahavood aritegevusest 0 Rahavood dritegevusest 0 Rahavood iritegevusest 0 Rahavood aritegevusest
Laekumised ostjatelt 0 Laekumised ostjatelt 0 Laekumised ostjatelt 0 L ised ostjatelt 0 Laekumised ostjatelt
Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele 0 Maksed hankijatele
Makstud kaibemaks 0 Makstud kdibemaks 0 Makstud kdibemaks 0 Makstud kdibemaks 0 Makstud kdibemaks
Maksed tootajatele ja tootajate ed0 Maksed tootajatele ja tobtajate eq0 Maksed toétajatele ja tootajate eqd0 Maksed to6tajatele ja tootajate ed0 Maksed tootajatele ja tootajate eq
Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks 0 Makstud tulumaks
Netorahavoog dritegevusest 0 Netorahavoog dritegevusest 0 Netorahavoog dritegevusest 0 Netorahavoog dritegevusest 0 Netorahavoog dritegevusest
investeeri 0 0 0 Rahavood investeerimistegevusest (0 Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pohivara soetamine |0 Materiaalse pohivara soetamine [0 Materiaalse pohivara soetamine [0 Materiaalse pdhivara soetamine [0 Materiaalse pShivara soetamine
Immateriaalse pShivara soetaming0 Immateriaalse pdhivara soetamin{0 Immateriaalse pdhivara soetamin{0 Immateriaalse pdhivara soetamin{1 X
PGhivara miiik 0 PGhivara miik 0 PGhivara miik 0 P&hivara muik 0 PGhivara miiiik
X 0 X 0 X 1 Kinnisvarainvesteeringute omandq1 X
X 0 X 0 X 1 Kinnisvarainvesteeringute miik |1 X
Tutarettevdtete soetamine, neto r|0 TiitarettevStete soetamine, netor{0 TutarettevStete soetamine, neto r{1 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
Sidusettevdtete soetamine 0 Sidusettevdtete soetamine 1 X 0 X 0 X
Sidusettevdtete muik 0 Sidusettevtete miiik 1 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 0 X 0 X 0 X
X 0 X 1 Tiitarettevdtete miiiik, neto rahavq0 Tiitarettevdtete miiiik, neto rahavd1 X
Antud laenud 0 Antud laenud 0 Antud laenud 0 Antud laenud 0 Antud laenud
Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised 0 Antud laenude laekumised
Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid 0 Saadud intressid
Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid 0 Saadud dividendid
investeeri investeeri 0 Netorahavoog investeer {0 Netorahavoog investeerimistegevu
0 0
Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud 0 Saadud laenud
Saadud laenude tagasimaksed 0 Saadud laenude tagasimaksed 0 Saadud laenude tagasimaksed 0 Saadud laenude tagasimaksed 0 Saadud laenude tagasimaksed
Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed 0 Kapitalirendi maksed
Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid 0 Makstud dividendid
Interest paid 0 Interest paid 0 Interest paid 0 Interest paid 0 Interest paid
Muud maksed 1 X 0 X 0 X 0 X
X 1 Aktsiakapitali vihendamine 0 Aktsiakapitali vihendamine 0 Aktsiakapitali vihendamine 1 X
X 0 X 1 omaaktsiate vdi -osade eest saady0 omaaktsiate vdi -osade eest saady 1 X
0 0 Netorahavoog
Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku 0 Rahavoog kokku
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 40 Raha ja raha ekvivalendid perioodi 40 Raha ja raha ekvivalendid perioodi 40 Rahaja raha ekvivalendid perioodi 40 Raha ja raha ekvivalendid perioodi
Valuutakursimuutused 0 Valuutakursimuutused 0 Valuutakursimuutused 0 Valuutakursimuutused 0 Valuutakursimuutused
Raha jaagi muutus 0 Raha jaagi muutus 0 Raha jaagi muutus 0 Raha jaagi muutus 0 Raha jaagi muutus
Raha ja raha ekvivalendid perioodil|0 Raha ja raha ekvivalendid perioodi {0 Raha ja raha ekvivalendid perioodi {0 Rahaja raha ekvivalendid perioodi {0 Raha ja raha ekvivalendid perioodi |
2 4 B8 6

Allikas: Nordecon AS 2010-2019 konsolideeritud majandusaasta aruanne
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Lisa 10. Arco Vara AS finantsaruannetes toimunud muutused

Arco Vara AS
Kasumiaruanne Muutuste arv sh iimbersGnastus | sh uue realisandumine |sh rea kaotamine
2010-2011 5 0 1 4
2011-2012 2 0 2 0
2012-2013 12 4 6 2
2013-2014 4 2 2 0
2014-2015 1 0 1 0
2015-2016 4 0 1 3
2016-2017 5 0 0 0
2017-2018 10 1 6 3
2018-2019 2 0 0 2
Kokku muutusi 45 7 19 14
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sh iUmbersGnastus
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Rahavoogude aruanne

Muutuste arv

sh UmbersGnastus

sh uue rea lisandumine

sh rea kaotamine

2010-2011
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Allikas: autori arvutused
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Lisa 11. Merko Ehitus Eesti finantsaruannetes toimunud muutused

Merko Ehitus Eesti

Kasumiaruanne

Kokku muutusi

sh tmbersdnastus

sh uue rea lisandumine

sh rea kaotamine

2010-2011

2011-2012

2012-2013

2013-2014

2014-2015

2015-2016

2016-2017

2017-2018

2018-2019
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Bilanss

Kokku muutusi

sh imbersdnastus

sh uue rea lisandumine

sh rea kaotamine

2010-2011

2011-2012

2012-2013

2013-2014

2014-2015

2015-2016

2016-2017

2017-2018

2018-2019

Kokku muutusi
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Rahavoogude aruanne

Kokku muutusi

sh Umbersdnastus

sh uue rea lisandumine

sh rea kaotamine

2010-2011 3 1 1 1
2011-2012 7 0 3 4
2012-2013 6 0 1 5
2013-2014 11 0 3 8
2014-2015 4 0 3 1
2015-2016 3 0 0 3
2016-2017 7 0 4 3
2017-2018 2 1 1 0
2018-2019 7 0 2 5
Kokku muutusi 50 2 18 30

Allikas: autori arvutused
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Lisa 12. Nordecon AS finantsaruannetes toimunud muutused

Nordecon AS

Kasumiaruanne

Muutuste arv

sh imbersdnastus

sh uue realisandumine

sh rea kaotamine

2010-2011
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Muutuste arv

sh imbersdnastus

sh uue realisandumine

sh rea kaotamine
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2016-2017

2017-2018

2018-2019
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2017-2018
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Allikas: autori arvutused
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Lisa 13. Ettevotete finantsaruannetes olevate sonade arvu muutus

Rahavoogude

Arco Vara AS Kazsumiaruanne |Bilanss aruanne Kokku aastas

2010 65 24 171 320

2011 &0 83 163 306

2012 &7 B0 131 278

2013 098 BO 129 307

2014 78 77 125 280

2015 BO 70 118 268

2016 79 70 129 278

2017 68 6B 123 259

2018 69 68 125 262

2019 &7 GE 123 256

Kokku aruannes 731 746 1337 2814
Rahavoogude

Merko Ehitus Eesti [Kasumiaruanne [Bilanss aruanne Kokku aastas

2010 &0 B6 162 308

2011 &7 B9 160 316

2012 68 B9 161 318

2013 60 B6 150 206

2014 57 B6 134 277

2015 57 Bb 139 282

2016 57 B6 134 277

2017 &0 86 137 283

2018 63 86 138 287

2019 65 B6 129 280

Kokku aruannes 614 B66 1444 2924
Rahavoogude

MNordecon AS Kasumiaruanne [Bilanss aruanne Kokku aastas

2010 78 g5 05 266

2011 77 g3 B0 259

2012 83 g3 g2 258

2013 79 g2 B2 253

2014 79 93 B9 261

2015 79 93 B9 261

2016 79 g5 B9 261

2017 B1 g3 04 268

2018 g2 g3 03 268

2019 BB g3 Bl 262

Kokku aruannes 805 929 BA3 2617

Allikas: autori arvutused
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