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SISSEJUHATUS

Téanapdeval on hakatud aina enam tundma huvi kauplemise vastu, sest kauplemine on tehtud
viaga mugavaks ja kéttesaadavaks. Sisuliselt on tarvis ainult arvutit ja internetiithendust ning
loomulikult rahalisi vahendeid. Probleem on aga selles, et inimesed ei valmistu ning teevad tihti
juhuslikke panuseid, mis kindlasti pole jatkusuutlik. Karm statistika, mis véilja 6eldud on, et 90-
95% kauplejatest kaotab oma raha. Siinkohal tekkis autoril huvi ja idee katsetatada erinevaid
kauplemisstrateegiaid.

Tihti on huviobjektiks valuutaturg voi siis aktsiaturg. Selles t60s on voetud vaatluse alla
aktsiakauplemine ja seda pidevakauplemise votmes. Aktsiaturul kauplemisel on palju erinevaid
stiile ja voimalusi. Kindlasti pole olemas ideaalset strateegiat. Kauplemiseks on kaks peamist
voimalust, esimene oleks kaubelda ldhtudes fundamentaalanaliiiisist ja teine variant on kasutada
tehnilist analiitisi. Kindlasti tekib inimestel alati kiisimus, et kumb on siis parem? Sellele pole ei
diget ega valet vastust. Oigemini on kdigil selleks oma arvamus ja see peabki igal kauplejal
16puks vélja kujunema. Kuna strateegiaid kauplemiseks on tuhandeid erinevaid ja tegelikult

voivad toimida need koik, on kdige tihtsam selle juures dige ajastus.

Paraku peab tddema, et fundamentaalne ehk uudistel baseeruv analiiiis on tihtilugu ajamahukam
ja keerulisem madista. Fundamentaalne informatsioon ei pruugi alati ka tdele vastata ja tdpsemad
ning kiiremad infokanalid on tihti tasulised. Seepérast saab Gelda, et erakauplejal on lihtsam ja

moistlikum kasutada just tehnilist analiiiisi.

Ténapdeval on tootatud vilja vdga head kauplemisplatvormid, mis annavad tohutult voimalusi
lisada igasuguseid erinevaid tehnilisi mdddikuid. Modddikud viivad 1dbi mineviku hindade
analiiiisi, mis aitab kauplejatel teha kauplemis otsuseid. T66s on tutvustatud moningaid tehnilise
analiiiisi indikaatoreid ja nende t66pohimdtteid. Moodikud on kahtlemata head abivahendid, kuid
tahtsam on moista 10puks turu diinaamikat ja psithholoogiat. Peab meeles pidama, et indikaatorid

reeglina analiilisivad mineviku hinnamuutusi, siis signaalid on tegelikkuses hilinenud. lga



kaupleja voiks areneda 16puks tasemele, kus indikaatorid on kasutusel toetaval ning tehingut

kinnitaval eesmaérgil.

Kéesolevas to0s tutvustatakse korduvaid mustreid, mis annavad parema turu tunnetuse. Enamus
kauplemisstrateegiad pohinevad mingisugustel korduvatel mustritel, mis kirjeldavad kauplejate
emotsioone. Mustrite méarkamine ja oskus neid tolgendada on kauplejate jaoks suureks
abivahendiks ning loob kauplemises vajaliku turueelise. Lisades veel turueelisele Oige

rahahaldus, siis kokkuvotteks on suur tdendosus, et kaupleja suudab teenida tulu.

Loputod eesmirgiks on hinnata tehnilise analiilisil baseeruvat pédevakauplemise strateegia
tulemuslikkust USA aktsiaturu niitel. Testimisel kasutatav strateegia on autori koostatud ning
mojutab suurel médral saadavaid kauplemise tulemusi. Eesmérgi saavutamiseks on piistitatud

jargnevad uurimusiilesanded:
1. Anda iilevaade tehnilise analiiiisi olemusest ja erinevatest meetoditest,
2. Tutvustada USA aktsiaturgu ja pohimdisteid,
3. Tuua vilja levinumad mustrid ja indikaatorid,
4. Maédratleda strateegia ja raha haldamise pohimotted,

5. Testida vilja tootatud strateegiaid ja teha jéreldusi kauplemise tulemuslikkust aluseks

vottes.

L3putdo on koostatud kahes peatiikis. T66 esimene osa annab aluse iildisele aktsiaturu olemusele
ja seal toimuvatele siindmustele. Sisuliselt késitletakse kogu tehnilise analiiiisi pdhimdtteid ja

kirjeldatakse selle toimimisest ning mille mdistmine annab kauplejale kokkuvotteks turueelise.

To0 teine osa on praktiline, kus toetutakse esimese osa informatsioonile. Praktiline osa tdhendab
kolme erineva paevakauplemisstrateegia testimist iiheteistkiimne kauplemispdeva vahemikus.
Kuna kauplemisel on péris palju spetsiifilisi moisteid, siis on need t66s eraldi vélja toodud.
Kahjuks on eesti keelset kirjandust antud teema kohta védhe, siis kasutatakse t00s peamiselt

inglise keelseid materjale.



Kolme strateegia lithitutvustus:

Esimene strateegia Gap and Go, mille idee seisneb eelturul iiles kaubelnud aktsiate
kauplemisest. Autor eeldab, et teatud strateegia tingimustel on tdenédosus, et aktsia kaupleb turu

avanedes korgemale.

Teine strateegia Reversal eesmirk on kaubelda aktsiate trendimuutusi. Ukski aktsia ei liigu
otsejoones ja esineb suuremaid ning vdiksemaid trendimuutusi. Teatud signaalidel on vdimalik

antud situatsioone tuvastada ja neid strateegiliselt kaubelda.

Kolmas strateegia ,,5-minuti“ strateegia idee seisneb trendi jatkumisel. Autor {iritab leida

tugevaid trende kasutades esimeses peatiikis vélja toodud pShimotteid.

Praktilise osa kiigus selgub, et milline strateegia osutub kdige tulemuslikumaks, mis on vastus
pistitatud hiipoteesile. Samuti tuuakse vilja strateegiate jareldused ja iiritatakse anda soovitusi
nende kasutamisel. Strateegiate testimise l0ppedes pakub autor omapoolsed kokkuvdotvad

kommentaarid.



MOISTED

Aktsia (stock) — véartpaber, mis nditab selle omaniku digust osale ettevotte varast ja kasumist.

(8)
Avamishind (open) — Hind, millega alustatakse aktsiaga kauplemist antud péaeva. (1bid)

Beetakordaja e. beeta (Beta) — Hinnanguline kordaja, mis néitab kui palju vaartpaberi hind on
muutunud portfelli (ka indeksi) vadrtuse muutudes. Rahvusvaheliste fondide puhul vorreldakse
nende volatiilsust nditeks S & P 500 indeksi suhtes ( S & P 500 beeta on 1,0). Naiteks kui aktsia
beeta on 1,1 kaldub aktsia turu liikudes 10% suuremas ulatuses lilkkuma. Reeglina vaadeldakse

kdrgema beetaga investeeringuid kui riskantsemaid vorreldes baasindeksiga (portfelliga) (1bid)

Karuturg (Bear Market) — Turuolukord, kus valitseb iileiildine pessimism ja aktsiad on

langustrendis. Uldlevinud avamuse kohaselt sisenetakse karuturule kui aktsiaindeksi virtus on

viimase kahe kuuga kukkunud 20%. (Ibid)

Likviidsus (Liquidity) — Likviidsus néditab kui palju saab osta vOi miiiia vara ilma turuhinda
mojutamata. Korge likviidsusega varasid iseloomustab suur tehingute maht ja kdorge
kauplemisaktiivsus. Likviidsetesse varadesse on turvalisem investeerida, sest vajaduse korral on
lintsam investeering likvideerida ja saada investeeritud raha tagasi. Véga kdrge likviidsusega

védrtpaberiteks peetakse rahaturu védrtpabereid ning suurte ettevotete aktsiaid. (1bid)

Limitorder e. piirangkéask (Limit Order) — Order, mis médrab &ra piirhinna. Ostuorderid

taidetakse kas piirhinnaga vai alla selle, miitigiorderid piirhinnaga vai iile selle. (1bid)

Liihikeseks miiiima (Sell Short) — Investor voi maakler miiiib selliseid aktsiaid, mida tal hetkel
oma portfellis ei ole. Miiiidavad aktsiad on laenatud. Investor eeldab, et tulevikus aktsiahind

langeb ning ta saab aktsiad odavama hinnaga tagasi osta. (Ibid)

Maht (volume) — Kindla perioodi jooksul kaubeldud vaértpaberite kogus rahalises véaaringus, kas
tihe aktsia voi kogu turu kohta. (Ibid)



Order (Order) — Kliendi ndoue maaklerile osta (ostuorder) voi miilia (miiligiorder) maaratud

kogus vairtpabereid kas orderil mérgitud voi turuhinnaga. (1bid)

Positsioon (Position) — Viirtpaberite kogus tehingu sdlmimise pdeva jargi. Naiteks, kui
ostetakse mingit vdartpaberit, siis ostupdeval suureneb véérpaberite positsioon fiiilisiline kogus

vOib lackuda alles paari pieva parast ning see kajastub konto seisus. (Ibid)

Pulliturg (Bull Market) — Turuolukord kus aktsiate hinnad on tousutrendis ja turuosalised
ootavad edasist hindade tdusu. Pulliturgu isecloomustab optimism ja investorite arvamus, et

majanduse kasv jatkub. (Ibid)

Riampsaktsia (Penny Stock) — Penny stock'ideks ehk rampsaktsiateks kutsutakse aktsiaid, mis
maksavad alla 5 dollari. (Ibid)

S&P500 (Standard & Poor’s 500) — Turuvairtust mootev indeks, mis on koostatud 500st USA
juhtivast lihtaktsiast. (1bid)

Spread (Spread) — Ostu- ja miitigihinna vahe. (Ibid)

Stop order (Stop Order) — Order, mis muutub kehtivaks, kui aktsiahind 1dheb 14bi kindlaks
madratud stopp-hinna. Seega ostusoovi puhul, kui hind langeb allapoole mingist kindlaks

maédratud hinnast ning miitigisoovi puhul, kui turuhind touseb iile stopp-hinna. (1bid)

SEC (Securities And Exchange Commission) — USA valitsuse jdrelvalveasutus, mis loodi
turgude reguleerimiseks ja investorite kaitsmiseks. SEC-i iilesannete hulka kuulub
turumanipulatsioonide ja pettuste avastamine. Peale investorite kaitsmise ja turu reguleerimise
jilgib SEC ka Ameerika Uhendriikide ettevotete iilevotmisi ja iihinemisi. Juhul kui investor
omandab rohkem kui 5% ettevotte aktsiatest, siis sellisel juhul tuleb sellisest tehingust SEC’1

teavitada 10 péaeva jooksul. (Ibid)

Turuhinnaga order (Turul parima hinnaga) (Market Order) — Order, mis kdsib maakleril tdita
tellimus nii kiiresti kui vOimalik parima turuhinnaga. Kui bors on avatud, tdhendab see, et
pidevalt kaubeldavad viértpaberid ostetakse tavaliselt pakkumis- v3i sellele ldhedal oleva
hinnaga ostuorderid, kas miiligithinnaga vo&i sellele ldhedalolevaga; miiligiorderid, kas
ostuhinnaga voi sellele ldhedalolevaga. Kui order sisestatakse peale borsi sulgumist, tdidetakse

see jargneval kauplemise paeval avamishinnaga voi sellele 1dhedal olevaga. (Ibid)



Turuindikaatorid (Market Indicators) — Erinevad indikaatorid, mis illustreerivad turu {ldisi

suundi ning muutusi. (1bid)

Volatiilsus (Volatility) — Véirtpaberi hinna kdikumine lithikese perioodi jooksul. Mida rohkem
aktsia hind liihikese perioodi jooksul koigub, seda suurem on ka volatiilsus. Tavaliselt

mdddetakse aktsia volatiilsust beeta abil. Portfelli volatiilsust saab alandada hajutamisega. (Ibid)

Voéimendus — Investeerimisel kasutatakse laenatud raha, et suurendada potentsiaalset tootlust.
Néiteks 1:4 vdimenduse korral on omavahendite osakaal 25% ja iilejddnud investeeringuks
vajaminevast summast laenatakse. Kui maakler pakub vdimendust 1:4 ja investoril on 1000 eurot
investeerimiseks, siis ta saab maksimaalselt voimendust kasutades osta véartpabereid 4000 euro

vaartuses. Voimendust kasutades votab investor suurema riski. (1bid)



1. TEHNILISE ANALUUSI OLEMUS

1.1. Tehnilise analiiiisi olemus ja levinumad meetodid.

Ivesteerimisturul veavad erisuunalised joud igaiiks enda poole ja pdohisuund tuleb esile vaid
pikemal perioodil, paljastades tegeliku arengusuuna. Tehnilise borsianaliiiisi abil uuritakse
turujoude ehk ndudmise ja pakkumise suhteid. Eesmérk on vilja selgitada arengu peasuunad ehk

trendid ja muutused investorite kditumises. (6, Ik 205)

Tehniline analiiiis on védartpaberite hindamise meetod, mis tugineb mineviku hinnaliikumisele,
aktiivsusele ja kiibele. Tehnilist analiiiisi kasutav kaupleja ei iirita mdota konkreetse firma
vaartust vaid kasutab graafikuid ja muid teisi moddikuid, et midratleda potentsiaalne muster, mis

tagaks eeldatava hinnaliikumise suuna.

Nii nagu on palju kauplemise stiile fundamentaalse poole pealt, on ka palju erinevaid viise
tehnilises kauplemises. Moned kauplejad toetuvad graafikutele, teised kasutavad tehnilisi
nditajaid. Koige rohkem kasutatakse neid mdlemaid mingisuguses kombinatsioonis. Tehnilise
analliisi  kauplejad kasutavad mineviku hinnamustrit ja kédivet, mis eraldab neid
fundamentaalsetest kauplejatest. Tehnilisi analiititikuid voi kauplejaid ei huvita, kas aktsia on
alahinnatud voi tlehinnatud. Tehnilise kaupleja jaoks on oluline vaid védrtpaberi viimased
kauplemise andmed. Vottes aluseks mineviku hinnaliikumised ja méérata kauplemistingimused

voib kaupleja prognoosida tuleviku hinnaliikumise suunda.

Kahtlemata on hea teada, kui aktsia on teinud suuremaid liikumisi, et millised on
fundamentaalsed uudised. See annaks kindlust juurde tehingutes, kui fundamentaalne ja tehniline

analiiiis ihtivad trendiga. Mida rohkem on tihiseid signaale tehinguks, seda kindlam saab olla.
Tehniline analiiiis pohineb kolmel pohimaottel:

1. Turg diskonteerib koike. Suur kriitika, mis kiib tehnilise analiiiisi kohta on see, et analiilis

arvestab ainult aktsia hinna liikkumist ja ignoreerib fundamentaalseid faktoreid ettevotte



kohta. Samas tehniline analiiiis eeldab, et igal ajahetkel aktsia hind peegeldab koiki niiansse,
mis voib ettevotet tabada voi on juba tabanud. Tehnilised analiiiitikud usuvad, et ettevotte
fundamentaalne pool ja globaalsed majandustegurid laialdasemalt ning turu psiihholoogia on
juba koik aktsia hinnas arvestatud. Sellega kaob vajadus arvestada nende teguritega eraldi.
Tehniline analiiiis analiiiisib aktsia hinna litkumist, mis tehnilise teooria seisukohalt on toote

ndudluse ja pakkumise vahekord. (9)

2. Hinnad liiguvad trendis. Tehnilises analiiiisis arvatakse, et aktsia hinna liikumine jalgib
trendi. See tdhendab, et kui on kindlaks tehtud aktsia kauplemise trend, siis on tdendolisem,
et see jitkab samasuunalist litkumist, kui et muudab kauplemise suunda. Enamik tehnilise

kauplemise strateegiad pohinevad antud pohimaottel. (Ibid)

3. Ajalugu kipub korduma. Teine oluline aspekt tehnilises analiilisis on, et tihti minevikus
toimunud aktsia hinna liikumine kordub. Korduvat laadi hinnaliikumised on tingitud turu
psithholoogial, mis teisisdnu tdhendab, et turuosalised kipuvad reageerima teatud
turutingimustel sarnaselt. Kaupleja kasutab tehnilises analiilisis graafikute mustreid, et
analiiisida turu liikkumist ja moista trende. Kuigi paljud mustrid graafikutel on kasutusel
enam kui 100 aastat, on need endiselt asjakohased, sest niitavad ikka veel neid samasid

korduvaid hinnaliikumisi. (Ibid)

Investeeringute analiiiis jaotatakse tildiselt kaheks osaks: fundamentaalne analiiiis ja tehniline
analiiis. Fundamentaalse- ja tehnilise analiiiisi pohimdtted on teineteisele vastandiks.
Fundamentaalse kaupleja prognoosid tuginevad turu makro- ja mikroindikaatoritel.
Makroindikaatorid hindavad turu iildist olukorda; inflatsioon, turuintressimadr, to0tuse maar,
tarbijahinnaindeks jne. Mikroindikaatorid votavad aluseks konkreetse investeerimisinstrumendi

detailid, néiteks kasumiaruanne, bilansiaruanne jms. (7)

Modlemad kauplemisviisid iiritavad méédrata tdendolist hinna liikkumise suunda. Analiiiiside
ldhenemine turu suuna méidramisel on aga erinev. Fundamentaalne kaupleja analiiiisib turu
litkkumise pohjust, samas, kui tehniline kaupleja analiiiisib turuefekti. Tehniline kaupleja usub, et
turuefekt ongi koik mida on vaja teada ja pohjused ning ajendid on ebaolulised. Fundamentaalne

kaupleja peab aga alati teadma pShjust. (9)

Enamus klassifitseerivad end kas tehniliseks voi fundamentaalseks kauplejaks. Tegelikult on

molemates palju kattuvat. Mitmed fundamentaalse analiiiisi kauplejad omavad to6oskusi
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graafiku analiiiisimise pohitdekspidamistes. Samas mitmed tehnilised kauplejad eiravad
teadlikult fundamentaalset analiilisi. Pohjuseks on see, et tihtilugu on graafikud ja
fundamentaalid vastuolus. Enne olulist turu liikumist ei suuda fundamentaal pohjendada ega
toetada turu liikumises toimuvat. Just nendel acgadel turu trendis on need kaks analiiiisi kdige
enam vastuolus teineteisega. Mingil ajahetkel nad jdlle liiguvad siinkrooni, aga tihtilugu on

kauplejal siis juba hilja reageerida. (Ibid)

Uks seletus nendele niilistele erinevustele on see, et turu hind kipub juhtima teada olevat
fundamentaali. Teine seletus on see, et turu hind kditub kui juhtiv indikaator fundamentaalis. Kui
teada olevad fundamentaalid on aktsia hinnast maha arvestatud ja turul, reageerivad hinnad juba
mitte teada olevatele fundamentaalidele. Moned kdige dramaatilisemad pulli-ja karu turud on
ajaloos alanud viahese, kui mitte puudulike tajutavate muudatustega fundamentaalides. Selleks
ajaks, kui need muudatused said teada tuntuks, oli uus turu trend juba sama hasti, kui alanud.
(Ibid)

Seda koike hinnates voime mdista, miks tehnilise analiitisi kauplejad hindavad enda ldhenemist
korgemalt, kui fundamentaalsete kauplejate analiiiisi. Kui kaupleja peab valima iihe kahest
analiilisimise viisist, peaks see olema tehniline analiiiis. Seda juba seepérast, et médratlusest
saame lugeda, et tehniline analiiis sisaldab fundamentaalset infot. Kui fundamentaalid
kajastuvad turu hinnas, siis nende fundamentaalide analiiiis muutub mitte vajalikuks. Graafikute
lugemine muutub lithemaks nii Gelda otsetee vormiks fundamentaalses analiiiisis. Vastupidine
aga ei vasta toele. Fundamentaalne analiiiis ei sisalda mitte {ihtegi analiiisi hinna kéitumise
kohta. On voimalik kaubelda finantsilisel turul, kasutades ainult tehnilise analiilisi ldhenemist.
Viga kaheldav on aga kasutada turul ainult fundamentaalset analiilisi, ilma et tuleks kaalutlusele

turu tehniline pool. (Ibid)

Enamjaolt on kindlad sisenemis- ja véljumispunktid puhtalt tehnilised. Seega kaaludes koiki
samme, mida iiks kaupleja peab 14dbi tegema ennem turule sisenemist, siis korrektne kohaldamine
tehniliste pdhimotetega on mingil ajahetkel protsessi kédigus véltimatu. Isegi, kui varasemalt on
otsuseid langetatud fundamentaalset analiilisi kasutades. Ajastus on vidga oluline positsiooni

ostmisel ning miitimisel. (9, Ik 15-16)
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Viga tihti esitatakse kiisimusi isetdituva ennustuse teooria ja selle tdotamise kohta. See mure on
oiglane, aga omab tegelikult viahem tdhtsust, kui inimesed seda arvata oskaksid. Kaks peamist

seisukohta:

1. Viimastel aastatel on enamus kasutusel olevaid graafikute mudeleid véga laialdaselt levinud.
Paljud kauplejad on kiillaltki kursis graafikute mustritega ja kéituvad sellele vastavalt. See
tekitab ,,isetdituva ennustuse® olukorra, kus ostu voi miiligi lained on tekkinud vastavalt

sellele, kas turul on ,,pullilikud* voi ,,karulikud* mustrid. (9)

2. Graafiku mustrid on peaaegu taielikult subjektiivsed. Mitte iiks uurimus pole suutnud siiani
neid matemaatiliselt toestada. Nad on suuremal miéral sdltuvad sellest, kuidas kauplejad

neid ndevad. (Ibid)

Need kaks hiipoteesi on teineteisega vastuolus ja teine punkt muudab esimese vdimatuks. Kui
graafiku mustrid on téielikult subjektiivsed ja kauplejate enda mérgata ning tdlgendada, siis on
raske mdista, kuidas koik ndevad iihte ja sama asja, samal ajal, mis on isetdituvuse ennustuse
nurgakiviks. Selline kriitika ei saa toimida molemal juhul. Ei ole vdimalik viita iihelt poolt, et
need graafikud on nii objektiivsed ja iseenesest mdistetavad, et kdik kauplejad kdituvad tiihel ja
samal ajal {ihtemoodi (mis 14bi nad pohjustavad hinna mustri tdituvuse) ja samas kritiseerida

graafikuid, mis pidid olema liiga subjektiivsed. (Ibid)

Isetdituvat ennustust on iildiselt voetud, kui graafikute kriitikat. Pigem oleks sobilikum seda
nimetada komplimendiks. Igasugune ette prognoosimise tehnika, mis muutub nii populaarseks,
et see hakkab mdjutama siindmusi, peab olema védga hea. Me vdime ainult oletada, et miks see

murepunkt on harva tdstatatud fundamentaalset analiiiisi kasutades. (Ibid)

Kindlasti saab 6elda, et on hdid kauplejaid, kes kasutavad ainult fundamentaalset analiiiisi ning
on neid, kes ldhtuvad ainult tehnilisest analiilisist. Tehniline analiilis nditab konkreetset hinda
kindlas perioodis, mis annab parema tunnetuse trendis. Fundamentaalset ldhenemist on raskem
modta ja prognoosida, millal v3iks hind oodatud tulemuse saavutada. Kuid kindlasti saab viita,

et tihel hetkel saavad ikkagi fundamentaalne ja tehniline analiiiis kokku.
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1.2. Trendi analiiiisi pohimotted

Trend on tehnilises analiiiisis iiks tdhtsamaid kontseptsioone, mida kauplejad peaksid jargima.
Trendi moiste finantsilisest poolest ei erine tavaparasest tdhendusest. Trend ei ole midagi muud
kui iildine suund turul voi konkreetsel aktsial. Alati on oluline mdista aktsia trendi enne kui

avada konkreetne positsioon.

Aga me vajame spetsiifilisemat definitsiooni millega t66d teha. Esiteks, turud ei liigu
tavaparaselt kunagi otsejoones mistahes suunal. Turu liikumisi on iseloomustatud siksakkidena.
Need siksakid meenutavad jarjestikuseid laineid, mis iisna ilmekalt teevad tippe voi pdhjasid.
Tippude ja pohjade suunad moodustavad turu trendi. Kui graafiku tipud voi pohjad liiguvad iiles,

alla voi kiilgsuunal, see méiérabki dra millise trendiga on parasjagu tegemist. (9)
On olemas kolm tiiiipi trende:

1. Tousutrend (Uptrend) — Kirjeldab finantsinstrumendi hinnaliikumist, kui {ildine suund on
tilespoole. Tousutendents on see, kui iga jairgnev moodustav tipp (peak) ja pdhi (low) on

korgem kui eelnenud trendis. (11)

Joonis 1. Tousutrend
Allikas: http://www.investopedia.com/terms/u/uptrend.asp

Iga jargnev tipp ja pohi asetseb eelnevast korgemal. Naiteks, neljanda numbri tipp on korgemal,
kui teise numbri tipp. TOusutrend loetakse murtuks, kui jirgmine madalaim pohi langeb alla

numbrit viit. (Ibid)
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2. Langev trend (Downtrend) — Kirjeldab hinnaliikumise finantsvara, mille {ildine suund on
allapoole. Langev trend tekib siis kui iga jargnev tipp (peak) ja pohi (low) on madalam kui
eelnenud trend. (15)

Joonis 2. Langev trend
Allikas: http://www.investopedia.com/terms/d/downtrend.asp

Iga jérgnev tipp ja pohi on madalam kui sellele eelnev. Niiteks, kolmanda pohi on madalam kui

esimese. Langev trend on murtud juhul kui jérgnev tipp asetseks kdrgemal kui number nelja tipp.

(Ibid)

3. Kiilgsuunaline trend (Sideways trend) — Kirjeldab horisontaalset hinnaliikumist, mis tekib
siis kui ndudluse ja pakkumise vahekord on peaaegu vordne. Kiilgsuunalist trendi peetakse

sageli perioodiks, kus trend end kogub ja jatkab sellele eelnenud trendi.
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Joonis 3. Kiilgsuunaline trend
Allikas: Autori koostatud

Kiilgsuunaline trend kindlas hinnavahemikus on {ldiselt tingitud tugeva toetuse- ja
vastupanutaseme survel. See pole haruldane, et trend piisib pikemat aega kindlas
hinnavahemikus, enne kui murrab trendi korgemale v0i madalamale. Liihiajaline
konsolideerimine suurtes hinnaliitkumistes on hédavajalik, sest muidu on pea voimatu séilitada

kasvutrendi pikemas perspektiivis.

Trende liigitakse veel lithi- ja pikaajalisteks trendideks ning keskmise ajavahega trendiks.
Pikaajaline trend kestab mitmest kuust aastateni. Modduka ajavahega trend voib kesta kolm

nadalat kuni mitu kuud. Liihiajaline trend kestab paarist pdevast kuni mone nédalani.

Kodige lihtsam on kaubelda aktsiat suure trendi suunal, kui hakata otsima trendi murdumist. Viga
tihti toimuvad enne trendi poérdumist ka eksitavad signaalid, mis vdivad meelitada rutakalt
tehingutesse ja tuua negatiivseid tulemusi. Peab alati meeles pidama, et suuremal tdendosusel

trend jétkub kui murdub. Kaupleja peaks alati kauplema suurema tdendosuse poolel.

Bors on turg, kus optimistid (Bulls-Hdrjad) ja pessimistid (Bears-Karud) votavad pidevalt
teineteisest moodtu. Kui domineerivad optimistlikud ostjad, siis aktsiad tdusevad. Kui iilekaalu

saavutavad miiligisooviga pessimistid, siis vdirtus langeb. Kauplejad piitiavad oletada joudude
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vahekorra kdidndekohta kasumi maksimeerimise eesmérgil. Hea on osta, kui kurss pddrdub

tousule, ja miitia kohe kursilanguse alguses. (7, Ik 206)

Toetus- ja vastupanutasemed on tehnilise analiiiisi kdige tdhtsamad osad, sest sisuliselt kogu
kauplemise silisteem pdhineb nendel alustel. Trendi hinnagraafiku tippe ja pohjasid nimetatakse

toetus- ja vastupanutasemeteks.

Toetustase (Support) — On selline hinnatase, kus hind kipub leidma toetust ehk ndudlus hakkab
iletama miitigisurvet. See tihendab, et hind tdendoliselt tduseb antud punktist, kui murrab sealt
labi. Mida kauem piisib hind toetustasemel, seda tugevamaks toetuseks loetakse ning seda
olulisemaks osutub toetustaseme murdumine. Tihti peale olulise toetuspunkti murdumist hakkab

hind kiirelt kukkuma ja peatub jargmises toetuspunktis. (18)

Vastupanutase (Resistance) — On olemuselt vastupidine toetustasemele, mis piirab aktsial teatud
piirkonnast {ile minemast ja seda mitmeid kordi. Ala, kus tdendoliselt miiligisurve {iletab

ndudluse ja surub hinda madalamale. (Ibid)

VASTUPANUTASE

!

TOETUSTASE

Joonis 4. Toetus-ja vastupanutase

Allikas: http://www.rightline.net/education/supportandresistance.html
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Mida rohkem kordi aktsia pdrkab toetustasemelt korgemale ja langeb madalamale
vastupanutasemelt, sest tugevamaks need kaks piirkonda saavad. See loob isetdituva ennustuse.
Mida rohkem seda juhtub, seda tdendolisemalt olukord kordub. Mida rohkem need varasemad
mustrid end kordavad, seda rohkem on kauplejaid, kes neid miletavad. See tdhendab seda, et
ajaloolised mustrid muutuvad ajaga tugevamaks, sest kauplejad kasutavad neid aina
enesekindlamalt. Mdnikord vdib moni aktsia vdga pikaks ajaks jddda iihte piirkonda, sest on

kinni kahe tugeva toetuse- ja vastupanutaseme vahel. (13)

Kui aktsia kaupleb pikemat aega toetus- ja vastupanutasemel, siis on see muster, mida
nimetatakse kauplemise vahemikuks. Kui enamik graafikuid ei kuva ennustatavat mustrit, on
selliseid, mis siiski teevad seda. Kui on sobiv aktsia, mis jérjekindlalt kaupleb kindlas

vahemikus, siis v0ib see olla hea vdimalus, kus 15igata kasu sama mustri kordumisel. (Ibid)

Tehniline analiiiis ndeb ette, et toetustasemest voib saada vastupanutase ja vastupidi. Kui hind
kukub alla toetustaseme, siis vOib see muutuda vastupanutasemeks. Toetustaseme murdumine
annab signaali, et turule on sisenenud rohkem miiiijaid ja ostjad ei joua enam hinda kinni hoida.
Seega kui hind uuesti naaseb samale tasemele, siis on tdendoline, et miilijaid on rohkem ja

toetustasemest saab vastu panutase.

r\ m ﬁ VASTUPANUTASE
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Joonis 5. Toetustaseme muutumine vastupanutasemeks

Allikas: http://www.metastock.com/customer/resources/taaz/#12

17



Teine olukord, kus vastupanutasemest saab toetustase. Kuna hind liigub iile vastupanutaseme,
siis see muudab ndudluse ja pakkumise suhet. Libimurre vastupanutasemest tdestab, et ostuhuvi
on suurem miiiigist. Kui hind naaseb ldbimurde tasemele, siis tdendoliselt saab sellest niitid

toetustase, sest ndudluse kasv on muutunud.
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Joonis 6. Vastupanutaseme muutumine toetustasemeks
Allikas: http://www.ifcmarkets.com/en/ntx-indicators/support-and-resistance

Kauplejal on hea mélu. Ndhtamatu miitiri 16hkumiseks ldheb vaja suurt hulka uusi kauplejaid,
kelle emotsioonid ei ole aktsiaga seotud. Miiiiri murdmise jdrel hakkab kurss kiiresti liikkuma.
Kui ettevotte aktsia borsikurss tduseb kdrgemale varasemast rekordtasemest, siis on tee lahti.
Uuel hinnatasemel ei ole kauplejal kindlaid pidepunkte. Mingil ajal hakkavad kauplejad miiiima

ning kujunevad uued toetus- ja vastupanutasemed, mis tekivad kergesti immarguste hindade
nagu 5, 10, 20, 50 juures. (6)

Pika positsiooni ostjad seavad tihti oma stop order’i alla toetustaset ja lithikese positsiooni
kauplejad iile vastupanutaset. Selle pohjuseks on ajalooliselt tekkinud muster, millel on viike

tdendosus, et neid hinnapiire iiletatakse.
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Uldine reegel iitleb, et osta aktsiat toetustasemel ja miiii vastupanutasemel. Kui kaupleja teeb
omale pohjalikult selgeks vastupanu- ja toetustasemed ja tugineb alati tehingute sooritustel neile,
siis suure tdendosusega suudab olla kokkuvottes kasumlik. Eelduseks on loomulikult diged raha

haldamise pohimotted, sest negatiivsed tehingud on osa kauplemisest.

1.3. Levinumad graafikud ja mustrid

Tehnilises analiiiisis kasutatakse peamiselt kolme tiilipi graafikuid:

1. Tulpgraafikud (Bar Chart) — Tulpgraafikul tdhistab tulba iilemine ots korgeimat hinda ja
alumine ots tdhistab madalaimat hinda. Vasakpoolne horisontaalne joon kajastab

avamishinda ja parempoolne seevastu sulgumishinda.

Kargeim hind 3

— €< Sulgumishind

Avanemishind S—

< Madalaim hind

Joonis 7. Tulpgraafik
Allikas: Autori koostatud

2. Joongraafikud (Line Chart) — Joongraafikutel maérgitakse ainult sulgumishinnad

punktides ja need punktid on iithendatud joonega.
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Joonis 8. Joongraafik
Allikas: Autori koostatud

Kiitinalgraafikud (Candlesticks) — Kiiiinal koosneb vertikaalsest ristkiilikust, mis paikneb
avamis ja sulgumishinna vahel ning seda kutsutakse kiitinla kehaks. Jooned keha kiiljest
margistavad maksimaalset ja minimaalset hinda ning kutsutakse varjudeks. Valge (voi
roheline) kiilinal néditab, et sulgumishind oli kdrgem avamishinnast. Kui aga kiiiinal on

must (vOi punane), siis tdhendab, et sulgumishind oli avamishinnast madalam.

Korgemm hind
Ulemine vari — =
+— Sulgumishind

Kiiiinla keha —=»

€ Avanemishind
Ahmmine vari »

< Madalaim hind

Joonis 9. Kiiiinla (valge/rohelise) detailid

Allikas: Autori koostatud

20



Kiiiinalgraafikud on tinapéeval kdige enam kasutatavad, sest nad on lihtsasti mdistetavad ja
kuvavad seejuures koige enam informatsiooni. Samuti kasutab autor kauplemisstrateegiate

testimisel kiilinalgraaftikuid, mis tundub paevakauplemise lahutamatu osa.

Graafiku mustrid on siisteem, mis iiritab ennustada borsi suunda ja trendimuutusi. Sadu aastaid
graafikuid on ndidanud, et hinnamustrid liiguvad trendis. Tehnilises analiilisis on mustrite
kasutamine {iks peamisi tooriistu. Siinkohal on vilja toodud mdned populaarsemad graafiku

mustrid.

Pea ja olad (Head and Shoulders) — See muster on mérgiks, et trend on imberpéordumisel.
Antud muster esineb peamiselt tdusutrendis ja Siis on ka koige usaldusvdirsem sellega kaubelda.
Antud muster esineb ka langustrendis, millal on see horisontaalselt tagurpidi, aga tildjuhul

suhtutakse sellesse siis skeptilisemalt.

OLG
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Joonis 10. Muster ,,Pea ja 6lad*

Allikas: http://www.metastock.com

Kolmnurgad (Triangles) — Kirjeldab perioodi, mil kauplejad on kahtleval seisukohal ning
pakkumise ja ndudluse suhe on enam vihem vordne. Hinnakdikumised muutuvad aina kitsamaks
ja moodustavad kolmnurga kujulise mustri. Kolmnurga mustri labimurde suund on tldiselt trendi

jiitk.

Kolmnurga muster 16ppeb, kui hind on iihest piirjoonest 14bi murdnud. Kui hind murrab 1dbi
alumisest joonest, siis toendoliselt kaupleb aktsia alla. Kui aga toimub murdumine iilemisest

osast, siis eeldatakse survet hinnatbusule. Tavalises hinnavahemikus voib aktsia kaubelda
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aastaid, aga kolmnurga mustris ldheb hinnavahemik aina kitsamaks ja mingil hetkel peab

toimuma ldbimurre.
Kolmnurga mustreid on kolme erinevat liiki:

1. Td&usev kolmnurk (Ascending Triangle) — Antud mustrit pectakse iildiselt tdusvaks trendiks

ja soovitatakse kaubelda kui on eelnevalt tdusvas trendis. (19)

Joonis 11. Tousev kolmnurk muster
Allikas: http://www.investopedia.com/articles/technical/03/091003.asp

2. Langev kolmnurk (Descending Triangle) — Muster, mis esineb tavaliselt langus trendis ja

reeglina kaupleb alla. (Ibid)

Joonis 12. Langev kolmnurk muster

Allikas: http://www.investopedia.com/articles/technical/03/091003.asp
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3. Siimmeetriline kolmnurk (Symmetrical Triangel) — Simmeetrilist kolmnurk voib
iseloomustada otsustamatust. Ostjate ja miiiijate osakaal on praktiliselt vordne ning tuleviku

suunda on raske prognoosida, aga tildiselt tasub vaadata eelnenud trendi. (Ibid)
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Joonis 13. Siimmeetriline kolmnurk muster
Allikas: http://www.investopedia.com/articles/technical/03/091003.asp

Kiil (Wedge) — See muster on sarnane siimmeetrilisele kolmnurga mustrile, mis viib kokku
ldhenevad trendijooned. Ometi erinevad kiilud oma suurema kalde poolest, kas siis alla voi tiles

suunaga. (20)
Kiil mustreid on kahte erinevat tiitipi:

1. Langev kiil (Falling Wedge) — Uldiselt annab see muster mirku tdusvast trendist. Uks hetk
kui hind on koondunud tippu peaks toimuma ldabimurre iiles ja algama tousutendents. Selle

mustri trendijooned koonduvad alla. (23)

2. Tousev kiil (Rising Wedge) — Seevastu tdusev kiil muster on méarguandeks, et hind suure
toendosusega kaupleb madalamale ehk kutsub kohale uusi miiiijaid. Selle mustri trendijooned

koonduvad iiles. (Ibid)
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Joonis 14. Tdusev-ja langev kiil muster

Allikas:http://options.gotmoneyfx.com.au/forex/forex-education/technical-analysis/chart-

patterns.htm

Topelt tipud (Double Tops) — Topel tipud esinevad kasvutendentsis ja on mérguandeks, et

kasvutrend voib poorduda. Topelt tipud meenutavad graafikul kdige enam M-téhte. (21)

TIPP 1 TIPP 2 - 195

Joonis 15. Topelt tipud muster
Allikas: http://www.metastock.com

Topelt pdhjad (Double Bottoms) — Topelt pohi muster on vastupidine topelt tipud graafikule, mis
visuaalselt meenutab W-tdhte. Antud muster esineb langus trendis ja annab marguandeks, et iile

voivad votta ostjad. (15)
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Joonis 16. Topelt pShjad muster
Allikas: http://www.metastock.com

Graafikupohised mustreid on tegelikult viga palju, aga oluline on votta kasutusele mdned
populaarsemad ja dppida neid kauplema ning treenida silma nende tuvastamiseks. Igal mustril on
omad kriteeriumid, et kus tuleks voi oleks mdistlik siseneda tehingusse. Samuti peab tegema

selgeks, millal antud muster ei toiminud ning tuleb positsioon sulgeda.

Jaapni kiitinlad — Antud tehnika on juba kasutusel 17-ndast sajandist ja nagu nimigi iitleb, siis
périneb see Jaapanist. Kiitinlajalg mustreid peaks iga kogenud kaupleja tundma, sest Kirjeldab

kauplejate emotsioone ja aitab prognoosida turul jargmist liikumist.

Steve Nison oma raamatus nimega ,.Japanese Candlestick Charting Techniques* {itleb, et
kindlasti ei tasu teha kauplemise otsus toetudes ainult iihele signaalile. Pigem tuleb kombineerida
erinevad tehnikaid ja lugeda vilja konkreetse aktsia kauplejate emotsioone. Uksikud kiiiinlad voi

kombinatsioonid graafikutel vdivad osutuda viga informatiivseks, kui dppida neid tdlgendama.
Moned populaarsemad kiitinalmustrid, mis ennustavad tugevat trendi:

Bullish Engulfing — See muster koosneb kahest kiiiinlast. Esimene kiilinal niitab, et aktsia
kauples suhteliselt kitsas vahemikus ja miiiijad kontrollisid kauplemist, aga volatiilsus oli madal.
Puudus agressiivne miilimine. Jirgmine kiilinal nditab, et kauplemine toimus suuremas
vahemikus ja aktsia hind sulgus kdrgemal, kui eelmisel kiiiinlal. Tulemuseks, ostjaid oli rohkem

kui miitijaid ning andis signaali, et ostjad votsid kontrolli iile. (22)
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Hammer — Muster kehastab {ihte kiiiinalt, mis kirjeldab, et algselt kui turg avanes, siis miilidi
aktsiat alla, aga sulgemiseks kerkis hind umbes samale tasemele kui avanedes. See nditab, et

kauplejad kasutasid voimalust osta aktsia odavama hinnaga ja trend tdendoliselt jatkub. (Ibid)

Piercing — See on kahe kiiiinla muster, kus esimesel pdeval on iisna suur kauplemise vahemik ja
olukorda domineerivad miiiijad. Teine pdev ilmuvad ostjad vilja ja suruvad sulgumise hinna iile
eelmise pdeva keskmise hinna. See tdhendab, et miiiijad on olukorra iile votnud ja on oodata

pigem tdusu kui langust. (Ibid)

Modned populaarsemad kiitinalmustrid, mis prognoosivad pigem miiiijate survet:

7

Engulfing Hammer Piercing
Joonis 17. Positiivsed kiitinalmustrid
Allikas: http://www.swing-trade-stocks.com/candlestick-patterns.html
Moned populaarsemad kiiiinalmustrid, mis prognoosivad pigem miiiijate survet:

Olemuselt on need koik vastupidised ja annavad mérku voimalikust trendi muutusest.

ajl il U.

Engulfing Shooting Star Dark Cloud Cover

Joonis 18. Negatiivsed kiitinalmustrid
Allikas: http://www.swing-trade-stocks.com/candlestick-patterns.html

Doji — On tdendoliselt kdige levinum muster, mis néitab, et ostjad ja miilijad on tasakaalus ning
sisuliselt valitseb otsustamatus. Tihti voib see siiski pohjustada trendi podrdumist, sest kahtlused

muudavad kauplejad skeptiliseks. (22)
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Joonis 19. Doji kiiiinalmuster

Allikas:http://investorplace.com/2010/02/doji-candlesticks-identifying-a-doji-chart-pattern-on-
candlestick-charts/#.VmsiPdLghBc

Kasutades kiitinalmustreid peab alati arvestama sellega, et kus kohas on reaalne hind antud
hetkel. Véga oluline on arvestada siinkohal toetus-ja vastupanutasemetega, sest sellises koostods

on see ainult tdhus. Iga kiiiinal ei ole alati muster.

1.4. Indikaatorite olemus ja roll tehnilises analiiiisis

Paljud investorid ja aktiivsed kauplejad kasutavad tehnilise kauplemise juures indikaatoreid, mis
aitavad tuvastada edukaid tehinguid, mis on korge tdendosusega. Indikaatorid aitavad ka ajastada
ostmise ja miilimise punkte. Indikaatoreid on sadu erinevaid ja iildiselt voimaldavad neid
kasutada enamus kauplemisplatvormid. Seepirast on ka suur oht kasutada liiga paljusid néitajaid
ebaefektiivselt. Kindlasti ei tasu toetuda ainult {ihele indikaatorile, aga kahtlemata tuleb viltida
informatsiooni tlekiillust. Kui rakendada paljusid indikaatoreid korraga, siis vOib muutuda

graafik viga kirjuks ja kauplejal on raske ndha koige tdhtsamat ehk hinda.

Tehnilises analiilisis kasutatavaid indikaatoreid on vdimalik jagada kahte erinevasse riithma.
Enamik indikaatoritest kuulub esimesse rithma, mida nimetatakse mahajdivateks indikaatoriteks.
Pohjuseks on see, et antud indikaatorid kasutavad mineviku hinna informatsiooni ja antavad
signaalid hilinevad. Sisuliselt jouab signaal kauplejani siis kui trend on juba alanud. Teise riihma

kuuluvad juhtivad indikaatorid, mida kutsutakse ostsillaatoriteks. Ostsillaatorid kasutavad samuti
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mineviku hinna infot, aga iiritavad anda trendi ennetava signaali. Loogiliselt vottes tundub, et
kauplejad peaksid kasutama just ostsillaatoreid, aga praktikas on neid signaale raske usaldada,
sest annavad rohkelt ka valesignaale. Kahtlemata on usaldusvéddrsemad mahajididvad indikaatorid,
aga tihti voib olla tehinguks juba hilja. Parima tulemuse annab tdenéoliselt kombineerimine, mis

aitaks leida ja sooritada korgema toendosusega kasumlikud tehinguid.

Tehnilised niditajad on matemaatiliste andmete kogumikud, mida arvutatakse erinevate valemite
jargi arvestades aktsia mineviku ja hetkelist hinda voi kdibe suurust. Tehnilised kauplejad
kasutavad seda teavet, et hinnata varasemate tulemuste pohjal tulevast trendi. Indikaatorid ei
anna konkreetselt ostu ja miiligi signaale. Iga kaupleja peab ise tdlgendama indikaatorite
signaale, et teha kindlaks omale sobivad sisenemise ja viljumise punktid. Iga kaupleja peaks
tootama vilja omale unikaalse ja tema iseloomuga sobiva kauplemise stiili. On olemas palju

erinevaid indikaatoreid, mis tdlgendavad ka trendi, tugevust, volatiilsust ja kdivet.

Uldine probleem tehnilises analiiiisis on korduvate indikaatorite kasutamine, mis tegelikult
analiilisib sama informatsiooni. Mdned kauplejad kiill lisavad graafikutele teadlikult korduvaid
indikaatoreid, et saada koonduvaid signaale, mis tegelikult vdivad hoopis eksitada. Oluline on
kasutada iihte signaali, mida kaupleja on otsustanud arvestada, sest teise indikaatori signaalid ei
ole enam nii olulised ja halvab tidhelepanuvoimet. Graafik peaks olema kaupleja jaoks selgesti

moistetav ja voimalikult lihtne ning visuaalselt ,,puhas®.

Autor toob oma t60s vélja kdige enam levinumad indikaatorid, mis on kasutusel ka strateegiate
testimisel. Antud t60s on indikaatoritel pigem toetav roll ja aitamaks hinnata, et millal oleks dige

positsioon sulgeda.

Libisev keskmine (Moving Averages, MA) — Antud indikaator on iiks populaarsemaid
trendijalgivaid indikaatoreid. Aitavad identifitseerida graafikute trende ja kauplemisesignaale.
Libisevad keskmised annavad ostu- ja miiiigisignaale, aga siis on trend juba kindlalt alanud ja
seepdrast vOib kaupleja jadda ilma litkkumisest trendi alguses. See tdhendab, et antud indikaatori
signaalid on hilinenud. Mida pikem on libiseva keskmise periood, seda enam hilinenud on

signaal, ent seejuures olles aga koige usaldusvaarsem. (14)

Erineva pikkusega libisevatest keskmistest leitakse huvipakkuvaid massipsiihholoogia hindamise
mooduseid. Libisev keskmine kajastab vaadeldava perioodi keskmist kurssi. Néiteks 30 pédeva

libisev keskmine néditab eelmise 30 pédeva keskmist kurssi. Keskmine leitakse nii, et 30
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jarjestikuse paeva kursid liidetakse kokku ja saadud summa jagatakse kolmekiimnega. Libiseva
keskmise arvutamisel jdetakse uue pdeva kursi lisamisel vanim kurss dra, nii et 31. vaatluspédeva
nditaja holmab 2.-31. pdeva tulemusi ja viljendab nende alusel arvutatud keskmist. Niimoodi

liigub libisev keskmine edasi ja nditab peagi arengu suunda. (6, Ik 206)

Kauplejad kasutavad liikuvaid keskmiseid erinevatel pdhjustel. Mdned kasutavad neid esmase
analiiiisi tooriistana, et tuvastada trendi. Teised kasutavaid neid otseste ostu vOi miiiigi

punktidena.

Libiseva keskmise kasutamisel tekib ostusignaal, kui aktsia sulgumishind tduseb iile libiseva

keskmise hinna. Miiiigisignaal tekib, kui sulgumishind langeb alla libiseva keskmise hinna.

Lisaks lihtsale libisevale keskmisele voib arvutada eksponentsiaalset libisevat keskmist, mille
eeliseks on virskema nditaja suurem osatdhtsus. Seetdttu ldheneb eksponentsiaalne libisev
keskmine tegelikule kursile kiiremini, vorreldes muul viisil leitud keskmisega. Monikord on
libiseva keskmise leidmine 30 péaeva pohjal kiirendatud ostu-voi miiligisignaali siindimist paari
paeva vorra. Ameeriklase Tushar Chande arendatud muutuv libisev keskmine (Variable Moving
Average) toob kursipoorde veel kiiremini esile. Selles antakse volatiilsuse ehk kursikdikumiste

kasvamisel suurem osakaal kursi arengule nendel paevadel. (6)

Uldiselt 6eldakse, et kui hind on alla 50 pideva libiseva keskmise, siis on tegu pigem langeva
trendiga ja iile 50 pdeva on tegu tousutrendiga. Libisevad keskmised toimivad ka hésti toetus-ja

vastupanutasemetena.
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Joonis 20. Graafik koos 50 perioodi libiseva keskmisega
Allikas: Autori koostatud

MACD (Moving Avarage Convergence Divergence) — Antud indikaator on trendi jargiv, mis on
kombineeritud kahest eksponentisaalsest libisevast keskmisest. Antud indikaatorit saab edukalt
kasutada ka analiiiisi vahendina, mis voimaldab tuvastada iileostetud ja iilemiiiidud situatsioone.

Neid kasutatakse iildiselt hinna kiilgsuunalisel liikumisel. (16)

MACD tdlgendamiseks on mitu vOimalust, aga konkreetseks tehingusignaaliks loetakse
indikaatori kahe kovera 106ikumist. MACD kovera 16ikumine tousva signaalikdveraga annab

miitigisignaali, kui MACD 16ikub signaalikdveraga langevalt, siis on tegu ostusignaaliga. (9)

MACD null-joone kasutamisel saab teavet aktsia iileostetuse ja iilemiiidavuse kohta. Kui
indikaatori kover on korgemal null-joonest, seda lileostetumaks aktsiat peetakse ja seda
toendolisem on edaspidine hinnalangus. Vastupidiselt, ehk mida madalamal on MACD kdover

null-joonest, seda tilemiiiidumaks saab aktsiat pidada. (16)

MACD on hea indikaator, mida saab kasutada ka edukalt pdevakauplemisel. Kindlasti pole
signaalid alati tdpsed, aga tasub nendega arvestada. Indikaator annab tdpsemaid signaale

volatiilsete aktsiatega.
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Allikas: Autori koostatud

RSI (Relative Strenght Index) — On iiks tuntumaid tehnilisi indikaatoreid. RSI tolgendab aktsia
tousude ja languste ulatust ja annab neile véirtuse, mis saab olla 0-100. Aktsiat loetakse
tileostetuks, kui RSI ldheneb 70-ne taseme juurde ja sellest voib saada tilehinnatud aktsiaks, mis
vOib olla hea kandidaat hinna languseks. Kui RSI joon 1dheneb 30-ne juurde, on see mérk sellest,

et aktsia voib olla iilemiitidud ja hea vGimalus osta, sest aktsia on alahinnatud. (23)
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Joonis 22. RSI indikaatori iileostetud ja alamiiiidud punktid

RSI hindab turusituatsiooni suhtelist jdudu, mille pohjal selgitatakse, mitu tdusupdeva on huvi
pakkuval aktsial olnud mingil perioodil. Klassikaline periood on 14 pdeva. RSI on kindlasti
pigem toetava vaidrtusega indikaator ja tuleks kasutada seda nditeks koos toetus- ja
vastupanutasemetega. Aktsia vOib piisida pikalt {ilemiitidud voi iileostetud punktis ja ei saa
vilistada, et sealt veelgi rohkem edasi ei liigu. Pole harvad ka olukorrad, kus kdige tugevam

litkkumine hakkab just RSI iilemiitidud voi iileostetud piirkonnas.
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2. KAUPLEMISSTRATEEGIA TESTIMINE

Koigi kolme kauplemisstrateegia testimiseks on kasutatud Interactive Brokers’i demo kontot.
Testimise ldbiviimiseks on valitud USA aktsiaturg, sest see on pidevakauplejale piisavalt
volatiilne ja suure kiibega, et tagada arvestatavaid paevasiseseid liikumisi. Konto algsuuruseks
on $10 000, mis on minimaalne summa Interactive Brokers’i kasutajatel. See tagab ka 1:4
voimenduse, kui peaks tarvilik olema. Iga tehingu maksimaalne risk on $50-$100. Testimine
kestab kokku 11 pédeva ja aktsiad on valitud vastavalt strateegia kriteeriumitele, mis on toodud
vélja iga strateegia testimise peatiikis. Strateegiad on tootatud vilja pdhimdttel, et kaubelda
kriteeriumitele sobivaid aktsiaid kauplemispdeva alguses. PGhjuseks on see, et siis toimub koige
aktiivsem kauplemine ja toob kaasa suure kdibe ning tdendoliselt teevad aktsiad ka koige
suuremad litkumised. Koik tehingud toimuvad pdevakauplemise pShimottel, et ost ja miiiik
toimub samal pdeval. Enne strateegia kriteeriumite tutvustamist ja testimist lithiiilevaade USA

aktsiaturust.

2.1. Ulevaade USA aktsiaturu toimimisest

Kui Ameerika Uhendriigid loodi, oli peamiseks prioriteediks vajadus majandusliku vdimu luua.
Alexander Hamilton, kes oli Ameerika Uhendriikide esimene rahandusminister, hindas ja
analiiiisis Euroopa aktsiaturgu lootuses luua samalaadset turgu ka Uhendriikidesse. Hamilton,
oma rahandusministri ametiajal (1789-1795) edendas majandus arengut 1dbi Ameerika borsi
tekke. (17)

Aktsiaturu ajalugu Ameerika Uhendriikides sai loodud tinu Hamiltonile, kes julgustas kauplema
valitsuse védrtpaberitega Broad Street ja Wall Street nurgal New Yorkis. Aja mdodudes
turukauplemine arenes ja laienes kaasates suurkorporatsioone véljastama oma véértpabereid.
Hetkel millal avalikud korporatsioonid otsustasid hakata viljastama aktsiaid, et investeerida

ettevotetesse, hakkas aktsiaturg kasvama. (Ibid)
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Ameerika Uhendriikide peamine bors on NYSE (New York Stock Exchange), mis asutati 1792
aastal 24 New York borsimaakleriga, kes soovisid osta endale ruumi tehingute teostamiseks,
kuna varem olid kohustatud kogunema kohvikutes. New York Stock Exchange emaettevite
liitmine Euroopa borsigrupiga Euronext tegi NYSE peamiseks aktsiaturuks maailmas. Ténasel

pédeval on seal noteeritud iile 3000 ettevotte, mis on ettevitete turuviirtuse jargi maailma suurim

aktsiabors. (1)

NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quatations) on esimene
elektroonilisel kauplemisel pohinev bors USA-s. NASDAQ on elektroonilise kauplemise
teerajaja, mis tostis kauplemise aktiivsuse uuele tasemele. Noteeritud on samuti iile 3000

ettevotte ja on suurima kdibega vadrtpaberibors maailmas. (2)

Suuruselt kolmas aktsiabors Ameerikas on AMEX (American Stock Exchange), mille
omanikuks on samuti NYSE Euronext ja seda 2008-ndast aastast. AMEX-| kauplevad keskmiselt
viiksemad ettevotted kui eelpool toodud suurematel borsidel. Hetkel on seal kauplemas iile 300

ettevotte. (3)

Dow Jones Industrial Average (DJIA) on maailma tuntumaid aktsiaindekseid, mis koosneb 30-st

erinevaid sektoreid esindavast USA suurte ja tuntud ettevotte aktsiatest, millega kaubeldakse

NYSE-I. (4)

S&P 500 (Standard & Poor’s 500, SPY) on firma Standard & Poor aktsiaindeks, mille alla
kuulub 500 USA borsidel noteeritud suurettevotet. S&P 500 nimekirja votmisel voetakse arvesse
ettevotte tdhtsus USA majanduses, finantsolukord ning likviidsus. Need on kaks tdhtsamat
indeksit USA turul, mis aitavad hinnata turu meelestatust. Uldiselt tasub kaubelda aktsiaid samal

suunal indeksitega, mis tdstab tdendosust, et see tehing osutub positiivseks. (5)

Siinkohal tooks vélja moningad pohjused, et miks on USA aktsiabors vdga atraktiivne
kauplejatele iile kogu maailma. Esiteks on USA aktsiaturg maailma suurim ning pakub viga

palju voimalusi nii aktsiate rohkuse kui erinevate finantsinstrumentide néol.

USA aktsiaturg on viga likviidne, mis on ka selle peamine erinevus teiste ja eriti Balti borsi
vahel. Seal on esindatud kdige populaarsemad rahvusvaheliselt tuntud ettevotted, millest
radgitakse palju. Inglise keele oskus voimaldab USA bdrsil kauplevate ettevotete aktsiate kohta

leida piisavalt informatsiooni, mis aitaks teha kauplemise otsuseid. Turg on véga efektiivne ja
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iga infokild vdib mojutada aktsia hinda. Hinnaliikumised voivad olla véga kiired ja dkilised, mis

on paevakauplejale vajalik.

Kauplemismahud on suured, mis meelitavad kohale suured fondid ja investorid. Vordluseks voib

tuua, et kui Baltikumi pdevakaive on ca 1 miljon EUR ja NYSE ca 1 triljon USD.

Eestlaste jaoks toimub kauplemine mugaval kelleajal. Kauplemine toimub Eesti aja jargi 16:30
— 23:00. Eelturg 11:00 — 16:30 ja jarelturg 23:00 — 03.00. Viimastest tasub eemale hoida, sest

seal on vihene aktiivsus ja volatiilsus, mis pole vaart votmaks neid riske.

2.2. Gap and Go strateegia ja selle testimine

Gap and go strateegia idee on kaubelda aktsiaid, mis on eelturul iiles kaubelnud arvestatava
kédibega ja saaks eeldada tugevat liikumist borsi avanedes. Tihti loob sellised tingimused
mingisugune ilmunud uudis, mis toob aktsiale suurt tdhelepanu kauplejate seas. See tihendab, et
on oodata tavapdrasemast tunduvalt aktiivsemat kauplemispdaeva. Antud strateegiaga peab olema
ettevaatlik, sest tihti on antud aktsiates ka palju manipulatsiooni. See tdhendab, et aktsiaid
kaubeldakse kunstlikult iiles ja kui turg avaneb, siis iiritatakse kauplejatele aktsiaid maha miiiia.
Seepdrast on viga oluline, et kdive oleks tavapérasest kauplemisest oluliselt suurem, et poleks
voimalik aktsiat nii lihtsalt mojutada. Gap and go strateegia tingimuseks on, et aktsia hind peaks
olema tousnud eelturul vdhemalt 4% ja aktsiat on kaubeldud iile $50 000. Ostukoht on eelturu
korgeima hinna {iiletus peale turu avanemist. Teine vdimalus on osta kohe kui turg on avanenud.
Positsioonist védljumine toimub kindlasti arvestades konkreetse aktsia hinna kaitumist, sest
kéditumine voib olla viga erinev. Indikaatorid ja mustrid on koik toetavaks abivahenditeks, mis
on td6 esimeses pooles vilja toodud. Kasuks tuleb kindlasti see, kui on minevikust tuttav aktsia,

mis on suuteline tugevalt lilkuma.
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Tabel 1. Gap and Go tulemused

1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11.

Aktsia ARWR | TXMD |WYNN | LIVE | FNSR |AVXL | TSL |GMLP| SDLP | AUO |ATNM

Pikk/lihike | Pikk Pikk Pikk | Pikk Pikk Pikk | Pikk | Pikk | Pikk | Pikk | Pikk

Kogus 200 100 50 300 200 100 100 150 300 500 500

Alghind 6,30 9,60 67,66 | 2,56 1325 | 7,71 | 10,56 | 10,09 | 3,69 | 288 | 241

Sulgemishind | 5,95 9,35 71,36 | 3,02 1395 | 743 | 1052 | 11,35 | 3,62 | 3,02 | 2,64

Kokku $ -70 -25 185 138 140 -28 -4 189 -21 70 115

Allikas: Autori koostatud

Esimene positsioon avanes, kui aktsia ARWR (Arrowhead Research Corp.) léks iile eelturu
korgeima hinna. Aktsia oli eelturul iileval ligi 10%, mis koitis tdhelepanu. Ostuhind oli 6,30 ja
stop order’iks 5,95, mis pdhines seekord tdisnumbri loogikast, mis tihti hoiab hinda iileval.
Aktsial ei olnud enam erilist ostuhuvi ja 6,40 jdi seekord tipuks. Aktsia kauples alla ja tegi 5,95
madalaimaks hinnaks ning positsioon sulgus. Pdeva loikes jdi pilisima 6-6,35 vahemikus.

Esimene tehing osutub irooniliseks kahjumiks.

Teine positsioon avanes hinnaga 9,60, mis tegelikult polnud eriti hea hind, sest aktsia TXMD
(TherapeuticsMD, Inc.) hakkas eelturul juba alla kauplema. Aktsia avanes hinnaga 8,57.
Positsiooni stop order’iks oli 13 libisev keskmine, mis andis signaali 9,35. Samaaegselt andis ka

MACD miiiigisignaali. Positsioon sulgus kahjumiga.

Kolmas positsioon WYNN (Wynn Resorts Ltd.) oli vdga tugeva liikkumisega ja oli ka dnne, sest
SPY’d hakati agaralt {iles ostma ja pani aktsiad litkkuma. Tehingu véljumiseks oli hinnasulgumine
alla 13 libiseva keskmise 5 minuti graafikul. Tegelikult oleks pidanud positsiooni kiiremini
sulgema, varasemalt antud MACD miiligisignaali peale, aga ideaalset tehingut pole kunagi

olemas.

Neljas tehing LIVE (Live Ventures Incorporated) ostuhinnaks oli 2,56 mis oli kdrgem hind kui
eelturul. Kuna aktsia avanes korgemal ja liikus viga kiirelt, siis sai lihtsalt kiirelt sisse ostetud.
Aktsia sulgemis hinnaks sai 3.02, mis oli voetud sihiks, sest tdisnumbrid on tihti ka tugevad
vastupanutasemed. Aktsia kauples korraks 3.30 ja sealt miilidi koheselt alla. Aktsia 1dpetas
kauplemise hinnaga 2,51 seega oli &ige otsus positsioon sulgeda. Tihti véga kiired

hinnaliikumised tdhendavad ka véga kiiret langust, mis tottu tuleb pigem karta kui kahetseda.

36



Sellistel juhtudel on raske saada mingit tuge indikaatoritelt, sest selline kditumine on puhas

emotsioon ja tuleb jélgida pigem aktsia hinda ning teha kiired otsused.

Viies tehing FNSR (Finisar Corp.) avanes hinnaga 13,25 ja ostuhuvi oli kauplejatel vdaga suur.
Stop order’iks oli arvestatud 12.95, kasutades tdisnumbri pShimdtet, mis paris tihti ennast
Oigustab. Positsioonist viljumiseks sai voetud 13 libisev keskmine 5 minuti graafikul. Enam
vihem samal ajal andis ka MACD miitigisignaali. Aktsia kiill kauples hiljem kdrgemale, aga

mitte oluliselt. Kauplemine 16ppes hinnaga 14,23

Kuues tehing AVXL (Anavex Life Sciences Corp.) avanes pika positsiooniga hinnaga 7,71.
Eelturul kauples aktsia vidikesel kiibel, aga antud aktsia on minevikust suur liikuja ehk kdrge
beetaga aktsia, siis kindlasti tuli anda vdimalus. Turu avanedes oli kauplejate huvi tugev, aga
rauges kiirelt ja oodatud liikumist ei tulnud. Positsioon sulgus 13 libiseva keskmise murdumisel

5 minuti graafikul.

Seitsmes positsioon TSL (Trina Solar Limited) avanes hinnaga 10,56 ja korra kéis aktsia 10,68
aga sealt enam edasi minna ei joudnud. Miitigisurvet kiill ei tekkinud, aga ostjad kadusid &ra, kes
oleks aktsiat kdrgema hinnataseme juurde kaubelnud. Peale kiilgsuunalist liikumist muutusid
kauplejad rahutuks ja aktsia miiiidi alla 13 libiseva keskmise ning positsioon sulgus. Uldiselt jii

aktsia kauplema sulgemishinna vahemikku.

Kaheksas tehing GMLP (Golar LNG Partners LP) tuli eelmise pideva tugevast miiligisurvest ja
tegi porke, mida nimetatakse ,,surnud kassi porkeks*, mis tdhendab, et aktsia lihtsalt kaupleb {iles
kuna miilidi vdga tugevalt alla. Aktsia ostuhind oli 10,09 ja véljumiseks sai voetud 2 minuti
graafiku 9 libisev keskmine, ehk suhteliselt jaik hoiak. Seda siis sellepérast, et taoliseid porkeid
kasutatakse kiirelt dra, et miiiia aktsiat ja hinna langemine voib olla vdga kiire ning positiivsest

tehingust voib mone hetkega saada kahjumlik tehing.

Uheksas pikk positsioon SDLP (Seadrill Partners LLC), mida on iildiselt saatnud pikk langus
trend ja tegi porke, mis v3ib anda hea vdimaluse kiireks tehinguks, sest paljud loodavad osta ja
tabada aktsia pohja. Kauplejad tahavad tihti osta viga miitidud aktsiat ja tabada trendimuutust,
aga reaalsuses peab olema nendega viga ettevaatlik, sest enamik kordadest miiiiakse aktsiat
siiski alla tagasi ja jiatkab suuremat trendi. Sellistesse tehingutesse tuleb suhtuda kui ajutist
vdimalust ja pigem vdtta kiirelt kasum. Uldine suur trendimuutus vdtab pikaldaselt aega ja

sisaldab paljusid porkeid, mis siiski alla miiiiakse. Antud aktsia kdis dra korraks 3,95 hinna

37



juures ja miiidi sealt jarsult alla. Sama stsenaarium kordus aktsiaga tehingu pdeval veel, kus
tdpselt samas punktis tabas jirsk ja tugev miiiigisurve. Antud aktsia ldbis 9 libiseva keskmise
hinna véga kiirelt ja ootamatult ning positsioon sulgus kahjumiga. Olukorra oleks paastnud
jaigem stop order, mis antud tehingul puudus, sest positsiooni sulgemiseks sai arvestatud 9
libiseva keskmist hinda 2 minuti graafikul, aga see rakendub juhul, kui hind sulgub alla antud
keskmist. Vahepeal aktsia kiill kauples 14bi selle hinna, aga ei sulgunud alla antud kriteeriumit ja
puudus signaal positsiooni sulgemiseks. Kuid kui keegi miiiis jarsult suure koguse aktsiaid, siis
hind kukkus Kiirelt ja tulemuseks negatiivne tehing. Selliste asjade suhtes on raske leida head

lahendust ja on asju mis voib juhtuda ning see on paratamatu.

Kiimnes positsioon AUO (AU Optronics Corp.) avanes suhteliselt suure ostuhuviga, aga see
kestus kuskil 30 minutit ja siis said ostjad otsa ning hakati aktsiat miilima. Positsiooni
eesmargiks oli, et aktsia suudaks kaubelda iile 3 ja seda hoida ning siis juba sealt edasi kaubelda
kdrgemale. Positsiooni véljumiseks sai voetud kindel kriteerium, et mitte lasta kukkuda aktsial
alla 3. Taisnumbri langused on tihti védga jarsud, eriti kui aktsia just suutis kaubelda iile antud
tdisnumbri. Aktsia nditas ndrgenemise marke ja miilijaid lisandus ainult juurde ning ostjad jéid
ndrgemaks tuli positsioon sulgeda. Kinnitust andis ka 5 minuti graafikul MACD miitigisignaal ja

9 libisev keskmine.

Uheteistkiimnes tehing ATNM (Actinium Pharmaceuticals, Inc.) pikk positsioon, mis avanedes
kauples kergelt alla, mis tegelikult juhtub {pris tihti eelturul {iles kaubelnud aktsiatega. Selle
pOhjuseks on lihtne loogika, et osad kauplejad soovivad votta vilja kasumit, mis toi eelturu
hinnatdus. See ei tdhena, et aktsia ei voiks liles kaubelda, tuleb jilgida millal miiligisurve ldbi
saab ja nidha, kas tulevad ostjad taas sisse vOi mitte. Antud olukorras tuli ostjaid piisavalt, et
rakenduks ostukriteerium eelturu korgeimast hinnast. Positsiooni véljumiseks oli rakendusel
indikaator 9 libisev keskmine. Eelnevalt andis miiiigisignaali ka MACD. Samuti moodustus 5
minuti graafikul suur Bearish Engulfing muster peale mida hind jéi stabiilseks ja ei olnud enam

kauplejatel ostuhuvi.
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2.3. Reversal strateegia ja selle testimine

Reversal strateegia pohimote on kaubelda aktsia voimalikku trendimuutust. Eelnevalt peab
muidugi olema tdidetud idee, et aktsia on iile ostetud voi miitidud. Ostu mérguandeks voib olla
kas MACD, RSI, libisev keskmine voi graafiku muster. Mida rohkem on signaale, seda parem
on, sest see toob kaasa rohkem kauplejaid, kes neid erinevaid indikaatoreid jalgivad. Positsiooni
valjumiseks on mingisugune libisev keskmine, oleneb eelkdige aktsiast. Kui aktsia kaupleb viga
volatiilselt, siis on kasutusel iiksikute kiilinalde korgeim voi madalaim hind(lithike voi pikk
positsioon). Mis tidhendab, et stop order’it tostetakse seni kuni aktsia ei ole kaubelnud tagasi
teatud hinda, kus on stop order. See annab vdimaluse kaitsta kauplemiskontot ja iiritada anda
aktsiale piisavalt ruumi loomulikuks liikumiseks. Kindlasti tuleb kasuks vaadata toetus- ja

vastupanutasemeid.

Tabel 2. Reversal tulemused

1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11.
Aktsia UVXY | GPRO | TVIX X X NFLX | TVIX | QIWI | TMUS | RUN | FXCM
Pikk/liihike
positsioon Lithike | Lithike | Pikk | Lithike | Lithike | Pikk Pikk | Liihike | Lithike | Lithike | Lithike
Kogus 100 100 200 250 250 50 200 150 100 100 100
Alghind 26,49 | 17,86 5,99 8,97 8,38 | 116,16 | 8,32 | 18,12 | 38,96 | 14,52 | 11,74
Sulgemishind 27 17,61 6,69 8,81 8,17 |11895| 795 | 1745 | 38,60 | 1343 | 125
Kokku $ -50 25 126 40 52,5 139,5 -74 100,5 36 109 -76

Allikas: Autori koostatud

Esimene tehing UV XY (ProShares Ultra VIX Short-Term Futures) lithike positsioon, mille idee
oli, et SPY miilimine 1dppeb ja aktsia suudab liikuda ka positiivses suunas. Kui SPY ehk turg
liigub iiles, siis UVXY kaupleb reeglina alla. Signaaliks oli trendimuutus, mille andis 13 libisev
keskmine ja ka MACD, mis andis signaali lithikese positsiooni avamiseks. Stopiks sai voetud 13
libisev keskmine. Antud tehing 16ppes kahjumiga, sest trend jéi kiilgsuunaliseks ning ldbis stop

order’i hinna. Hiljem kiill tegi aktsia oodatud liikumise, aga positsioon oli juba sulgunud.

Teine tehing tuli ideest, et GPRO (GoPro, Inc.) ei joudnud enam teha korgemaid tippe ja oli ka
madalam pohi, mis vajus ldbi eelnenud tdusutrendi. Samuti oli andnud MACD miiligisignaali
positsiooni stopiks oli 13 libisev keskmine. Julgust andis veel juurde, et suur trend (4 kuud) on

GPRO aktsial olnud vdga negatiivne ja tdusud tildiselt taas alla miitidud.
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Kolmas tehing avaneb pika TVIX (VelocityShares Daily 2x VIX ST ETN) positsiooniga, sest
hommikul tegi SPY kiire litkkumise ja tundus, et trend hakkab podrduma. Kui SPY kaupleb alla,
siis TVIX kaupleb iiles. MACD andis ostusignaali varem, aga ostusignaaliks oli seekord 13
libisev keskmine. Positsiooni sulgemisel oli jalgimisel eelkdige SPY kditumine. SPY oli leidnud
toetustaseme ja tahtis trendi muuta ning ohutum oli positsioon sulgeda. Toetava miiligisignaali

andis ka MACD.

Neljas positsioon X (United States Steel Corp.) ja lithike positsioon. Idee tuli sellest, et aktsia oli
kaubelnud tile 10% iiles ja ka eelmisel paeval oli tugev. Kuna aktsia oli joudnud pisut ile 9, ehk
siis iile jargmise tdisnumbri ja turu sulgemiseni oli ligi 1h, siis tundus hea varitseda selle numbri
murdumist. Positsioon sai voetud, kui 5 minuti kiitinal sulgus alla 13 libiseva keskmise. Pisut
enne seda andis signaali ka MACD. Hea voimalus tundus sellepérast, et peale selliseid tugevaid
lilkumisi peavad tulema ka need kauplejad, kes sooviksid votta kasumit vélja, sest otsejoones ei
touse iikski aktsia. Tehing osutus positiivseks, aga positsiooni suurus jii vdikeseks, sest sai
arvestatud liiga korge stop order’i hind, mis oli paeva tipp 9,12. Antud olukorras oleks ehk

voinud julgem olla.

Viies tehing X (United States Steel Corp.), mille idee kandus eelmise paeva tehingust. Kuna
aktsia oli teinud 3 jérjestikku tugevat kauplemisepédeva ja eelmise paeva ohtul hakati juba aktsia
miitima, siis oli eeldus, et olukord voiks jiatkuda. Aktsia avanes juba ligi -7%, aga miiiigisurve
tundus jatkuvad ja tekkis isegi paaniline miilimine, sest keegi ei tahtnud viga palju kasumist
tagasi anda. See on parim hetk kauplemiseks paevakauplejatel, kasutada vdimalusi paanilistest ja
emotsionaalsetest kditumistest. Sellisel hetkel on raske isegi mingit indikaatorit jdlgida, sest kdik
toimub véga kiirelt ja ainuke asi mida tuleks jdlgida on hind. Peab olema valmis kiireks
positsiooni sulgemiseks, sest paanilisest miitimisest otsivad voimalust ostjad, kes loodavad Kiiret
hinna ,,porkumist®. Positsioonist viljumiseks sai voetud iga viie minuti kdrgeima hinna loogika,
seni kuni see piisib, on positsioon avatud. Hind sulgus 8,17 ja madalaimaks hinnaks jii 8,07.

Tihti trend p66rdub tdisnumbrite juures.

Kuues positsioon NFLX (Netflix, Inc.), mida miiiidi juba mitmendat pdeva madalamale. See
andis lootust, et trendi podrdumine voiks olla {ipris tugev ja tasub jdlgida ning oodata oOiget
voimalust. Eelkdige tekitas selle voimaluse turg ehk SPY, mis muutis samuti suunda, kui oli
mitmed pédevad eelnevalt alla miilidud. NFLX tehingu puhul oli veel suureks signaaliks viga

tugev ja oluline toetustase 114,50 juures, mis oli eelduseks, et see vOib olla vdimalus.
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Ostusignaali andis ka indikaator MACD. Tehingu kindluse mottes sai ostupunktiks 13 libiseva
keskmise iiletus 5 minuti graafikul. Aktsia sulgus kui kauples tugevas trendis avamise hinna
juurde. Otsus oli selline seepdrast, et tihti jddb avamise hind tugevaks vastupanutasemeks ja
ohutum on positsioon sulgeda. Uldiselt aktsiad ,,pdrkuvad* antud punkti juures ning vdivad
trendi muuta. Antud voimalus oli tegelikult iiks parimaid, sest {ihte kokku tuli palju tugevaid

signaale. Sellistes olukordades tuleks olla julgem, sest tihti taolisi voimalusi ei teki.

Seitsmes positsioon TVIX (VelocityShares Daily 2x VIX ST ETN) tuli ideest, et SPY trend
voiks podrduda. Kui SPY kaupleb iiles, siis TVIX kaupleb alla. SPY oli joudnud punkti, kus on
ees arvestatav vastupanutase eelnevast ajaloost ja oli ka pdeva avamishind. Lisaks sellele ei
olnud ostjate huvi aktsia suhtes tugev ja jattis mulje, et pigem voiks kaubelda antud tasemelt alla
tagasi. SPY jai siiski piisima kitsasse vahemikku ja 10puks murdis vastupanutasemest labi, mis

tahendas TVIX positsioon sulgemist ja negatiivset tehingut.

Kaheksas tehing QIWI (Qiwi plc) tuli eelmise pdeva graafiku signaalidest, mis olid vidga selged
ja tugevad. Voiks 6elda, et ideaalsed signaalid, mida kaupleja peaks dra kasutama. Esimeseks
signaaliks oli graafikul muster topelt tipud ja teine tipp osutus esimesest madalamaks, mis néitas
aktsia ndrgenemist. Samuti andis vdga tugeva signaali aktsia eelmise pdeva viimase 30 minuti
kauplemise suur kdive ja miiligisurve. Pdevade graafikul nditas miiligisignaali kiitinlamuster

Shooting Star. Positsioonist vadljumise signaaliks oli 21 pdeva libisev keskmine.

Uheksas tehing TMUS (T-Mobile US, Inc), mille tihelepanu kéitis pdeva graafikul Shooting
Star kiitinlamuster ja eelmise pédeva graafik, mis néitas viimasel kauplemispoolel miiligisurvet.
Tehing sulgus 50 libiseva keskmise iiletamisel, mis andis mdista, et trend voiks olla pdérdunud.
Tegelikult juhtust lihtsalt see, et piiiiti muuta aktsia ajutist trendi, aga see siiski ebadnnestus ja
koheselt tabas tugev miitigisurve ning selle tulemusel tegi aktsia pdeva madalaima hinna. Taolisi
olukordi tuleb kauplemisel tihti ette ja nende vastu on raske ka vdidelda, sest kunagi ei tea, millal
see trend tdeliselt muutub. Kauplemisel tuleb ego alla suruda ja ldhtuda lihtsalt riskide
hajutamisest. Pdeva 10puks vaib kiill digus olla, aga aktsiaturg pole koht kus seda taga ajada, sest

selline suhtumine saab tikskord ikkagi karistatud.

Kimnes positsioon RUN (Sunrun Inc.), mis oli juba kuus jérjestikku péeva iiles kaubelnud ja
andis signaale, et trend voiks poorduda. Iga aktsia, mis on litkunud nii tugevalt iiles mitmed

pdevad kauplevad iihel hetkel madalamale ja voib pakkuda head vdimalust kauplejatele. RSI
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nditas, et aktsia oli tugevalt iile ostetud. Turu avanedes kauples aktsia iiles, aga kdive oli
suhteliselt vdike. Aktsia kauples 14,95 piirile ja ei suutnud tiletada 15 tdisnumbrit ning oli néha
tavapdrasest tugevamat miitigisurvet. Samuti vajus aktsia 14bi olulise toetustaseme ja ka MACD
andis miitigisignaali. Olukorras oli selgelt mitmeid signaale ja positsiooni riskiks sai
vastupanutase 15 piir. Positsiooni viljumiseks oli 21 libisev keskmine ja eelnevalt andis MACD

ostusignaali.

Uheteistkiimnes tehing FXCM (FXCM Inc.), mis osutus negatiivseks tehinguks. Ideeliselt oleks
voinud olla ka positiivne tehing, aga ei tea kunagi ette kui kiirelt voib aktsia mones olukorras
suunda muuta. Seepérast on vdga oluline keskenduda jarjepidevusele ja mitte iiritada pigistada
tehingust viimast vilja, mis maksab tihti kétte. Aktsia oli kaubelnud iihe ja sama mustriga
mitmed pdevad, kus esimene pdev on aktsial lisna tugev liikkumine iiles ja jargmisel pdeval
miiiiakse alla. Oli oodata ja arvata, et aktsia v3iks trendi muuta ja alla kaubelda. Aktsia avanedes
oli tugev miiligisurve ning toimus positsiooni votmine. Aktsia tegi ka viikese porke ja seejirel
miiiidi uuesti alla, mis nditas, et aktsia on ndrk ja peaks kauplema veel alla. Muutis suhtumise
kindlaks, mis sai ka &ra karistatud. Aktsia tegi jarsu poordumise, liletas kiirelt 9 ja 21 libiseva
keskmise, aga positsioon jéi veel kitte. Olukorrast jii mulje, et oli tiksik suur tehing, mis aktsia
korgemale kauples, aga sellele jargnes veel hinnatousu. Oleks koheselt positsiooni sulgenud,
oleks sulgunud viikese kasumiga. Loppes tehing péris suure negatiivse summaga ja tdestusega,

et olukord voOib véga kiirelt muutuda vastupidiseks.

2.4. ,,5-minuti“ strateegia ja selle testimine

5 minuti kiiiinla strateegia idee on selles, et osta aktsiat, mis voiks tdendoliselt jitkata eelmise
pdeva trendi. Hea eeldus oleks ka tavapérasest suurem kdive, mis nditaks, et aktsia on paljudel
huviorbiidis. Ostu ajendiks v3ib olla ka mingisugune graafiku muster, millest voiks eeldada
vastavat oodatud kauplemist. Selleks tuleks siis osta aktsiat 5 minuti kiilinla tipust turu avanedes
ja stopp hinnaks ldheb selle sama kiitinla madalaim hind. Positsiooni viljumiseks on kasutusel
koik vdimalikud indikaatorid, mis on t60s vilja toodud. Kindlaks kriteeriumiks oleks kui hind

sulgub alla vai iiletab (pikk vai lithike positsioon) 20 libiseva keskmist 5 minuti graafikul.
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Tabel 3. ,,5-minuti* strateegia tulemused

1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11.

Aktsia TVIX | KMI | FANG | UNP FB SUNE | AAPL C DAN | EGO | GMLP
Pikk/liihike

positsioon Pikk Pikk Pikk Pikk | Lithike | Pikk | Lihike | Lithike | Lihike | Pikk | Pikk
Kogus 400 100 50 100 100 500 50 100 500 1000 100
Alghind 571 15,57 | 76,66 | 78,12 | 1038 | 425 | 1113 | 5245 | 13,27 | 3,11 | 10,16
Sulgemishind | 5,94 1566 | 7752 | 77,72 | 102,31 | 4,16 |110,73| 51,53 | 13,11 | 3,19 11,2
Kokku $ 82 9 43 -58 149 -45 28,5 92 80 80 104

Allikas: Autori koostatud

Esimene tehing TVIX (VelocityShares Daily 2x VIX ST ETN) ja ostuhinnaks kujunes 5,71. Idee
tekkis sellest, et SPY avanes miinuses ja tundus olema liiga nork, et suudaks trendi muuta. TVIX
liigub {ildiselt SPY wvastupidises suunas. Tehingu stop order liks 5 minuti kiiiinla alla.
Positsioonile sai antud ruumi 13 libiseva keskmise jagu 5 minuti aja arvestuses. Positsioon tuli

sulgeda 5,94 ja osutus kasumlikuks.

Teine tehing ostuhinnaks 15,57 ja aktsia lithendiga KMI (Kinder Morgan, Inc). Kiive oli
suhteliselt korge, aga nii kui Uritati aktsiat korgemale osta, siis otsustas keegi seda tugevalt ka
miiiia. Korraks sai aktsia 13 libiseva keskmise peale ja paistis, et suudab hoida, aga siiski murdus

ja positsioon sulgus sisuliselt nullis.

Kolmas positsioon FANG (Diamondback Energy, Inc.), mis jdi silma eelmise pdeva tugeva
graafikuga (Bullish Engulfing Pattern) ja korge kdibega, mis andis vihjeid, et on tekkinud uusi
ostjaid. Kuna esimene 5 minuti kiiinal oli vdga suure hinnavahemikuga, siis sai ostmisel
arvestatud, et stop order’iks jadb 1 dollar ostuhinnast. Selles tehingus oli dnne, sest ainult paar
senti jdi puudu, et positsioon oleks sulgenud. Positsiooni véljumiseks oli 13 libiseva keskmise

mérguanne, mida toetas ka MACD signaal.

Neljas tehing UNP (Union Pacific Corporation) jéi silma tugeva graafikuga (Bullish Engulfing
Pattern) ja eelnevad pédevad oli tugevalt alla miitidud, aga jérsku oli palju ostjaid vélja ilmunud.
Turu avanedes tundus aktsia tugev ja 5 minuti ost joustus, aga siis kadusid ostjad ning hakati
aktsiat miitima. Positsioon sulgus stop order’iga. Oleks voinud varem sulgeda positsiooni, sest
aktsia kukkus 14bi mitme libiseva keskmise hinna, mis andis mirku, et tdna aktsia nork. Samuti

andis miitigisignaali MACD.
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Viies positsioon FB (Facebook, Inc) lithike ja idee andis nork SPY, mis nditab turu tldist
meelestatust. Kuna FB on kdrge beetakordajaga aktsia, siis turg mdjutab kauplemist iildiselt
palju. Alati ei pruugi see muidugi kehtida, aga nii SPY, kui FB avanesid miinuses vorreldes
eclmise pdeva kauplemisega. Antud aktsia puhul sai kasutatud vastupanutasemeid ja seni kuni
aktsia neid ei iiletanud positsioon oli avatud. Sellise aktsia puhul on raske kasutada keskmiseid
libisevaid, sest aktsia on véga volatiilne. Korge beetakordajaga aktsiatele tuleb anda rohkem
ruumi kauplemiseks ja siis on moistlikum kasutada toetus-ja vastupanutasemeid. Positsioon
sulgus, kui aktsia tegi jarsu kukkumise ja tundus moistlik kinni panna, sest tihti ka peale jérsku
langust aktsia pdrkub. Seekord andis MACD eksitava signaali ostmiseks, aga tegelikult aktsia
hind hakkas langema.

Kuues tehing SUNE (SunEdison, Inc.) idee tuli tugevast {ildisest trendist ja graafikut hinnates
jattis arvamuse, et vOiks teha litkumise kdrgemale. Muljet avaldas aktsia tugevus eelmistel
paevadel kui turg (SPY) alla kauples. Turu avanedes kauples aktsia {ile 5 minuti hinna, aga siis
hakkas {isna peagi langema ja tehing sulgus 5 minuti madalaimas hinnas. Peale miiiigisurvet
kauples aktsia siiski korgemale ja tegi pdeva kdrgeimaks hinnaks 4,42. Toestab tihti fakti, et

mote voib dige olla, aga ajastus oli vale. Kauplemise juures on kdige tihtsam dige ajastus.

Seitsmes positsioon AAPL (Apple Inc.) lithike idee eelmise pédeva tugevast miiligisurvest, mille
trend tundus tugev ning vois eeldada selle jatkumist. Turu avanedes sai iisna kiirelt selgeks, et
aktsial enam suurt miiiigisurvet polnud ja pigem oli liikkumine kiilgsuunaline ning otsiti
voimalusi panustada trendi poordumisele. Positsiooni valjumiseks oli 13 libisev keskmine ja

MACD signaal.

Kaheksas positsioon C (Citigroup) lithike, mis tulenes eelmise pdeva tugevast miiligisurvest ja ka
aktsia sulgumisel miitidi tugeva kéibega, mis andis alust arvata, et trend voiks jatkuda. Olukorda
julgustas ka SPY ehk turu iildine hoiak, mis oli tugevalt kaubelnud alla ja oli arvata, et tuleb
enamike aktsiate jaoks negatiivne pdev. Kodige turvalisem on alati kaubelda sama suunda, mida
turg ehk SPY kaupleb. Positsioon sulgus, kui aktsia tundus olema leidnud pdhja ja andnud mérku
sellest mitmete doji kiilinlamustriga, mis tdhendab, et kauplejad on teadmatuses ning trend voib

poorduda. Aktsia antud olukorras tegi kiill vdikese pdrke ja siis kauples veelgi rohkem alla.

Uheksas tehing DAN (Dana Holding Corporation) liihike positsioon, mille pievane graafik andis

signaali Bearish Engulfing mustriga ja ka iildine trend oli vdga negatiivne. Samuti oli néha, et
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aktsia oli eelmise pdeval vajunud 1dbi toetustaseme, mis oli hoidnud kolm pédeva ja piitidnud
seda miiiigisurvet peatada. See oli tugevaks signaaliks, et antud aktsia ei suuda veel seda trendi
muuta. Positsiooni sulgemise signaaliks oli 50 libisev keskmine. Antud kauplemisel andis
MACD mitu signaali aktsia ostmiseks, aga tegelikult ei olnud pSdhjust. Néide sellest, et oluline on

leida mitu toetavat signaali enne positsiooni votmist.

Kimnes tehing EGO (Eldorado Gold Corporation) tuli ideest, et kuld on maailmaturul 16puks
natuke tles kaubelnud ja kuna see ettevote tegeleb kulla kaevandamisega, siis vois oletada iiles
kauplemist. Samuti niitas aktsia tugevat kauplemist eelmisel pdeval, siis vois eeldada trendi
jatkumist. Tihti kauplevad kullaga seotud aktsiad mitu pdeva samas trendis. Liikumisi niitasid ka
teised kullaga seotud aktsiad ehk siis kogu sektor on litkumas, mis on tugev ja tdhtsaim signaal.
Positsiooni sulgemisel oli kasutusel 21 pédeva libisev keskmine ja eelnevalt andis ka

miiiigisignaali MACD. Samuti oli aktsial ees tugev vastupanutase, mida ei suutnud iiletada.

Uheteistkiimnes positsioon GMLP (Golar LNG Partners LP) idee tuli suurest kiibest, mis
kaasnes peale tugevat miitigisurvet. See olukord andis mdista, et aktsia vastu tuntakse siiski suurt
huvi ja miiligisurve vois olla ajutine. Positsiooni viljumise signaaliks oli 21 péeva libisev

keskmine ja seda kinnitas omakorda veel MACD miiiigisignaal.

2.5. Jireldused ja ettepanekud

Viimases alapeatiikis on vaatluse all strateegiate testimise tulemused. Kuna kdik strateegiad olid
oma olemuselt erinevad, siis iiritab autor jérelduste tegemisel tuua vilja ka strateegia tugevaid ja

norku kiilgi.

Testimise tulemused nditavad, et koik kolm pdevakauplemise strateegiat on osutunud
kasumlikeks. Testimise koondtulemuseks saavutati kasumiks 1517 dollarit, millest on arvestatud
maha teenustasu 5 dollarit tehingu kohta. Mis hetkelise kursiga annab tulemuseks 1385 eurot

kasumit. Koikidest sooritatud tehingutest osutusid positiivseteks 69,6% juhtudest.

Esimene strateegia Gap and Go andis tulemuseks 634 dollarit, mis osutus testimisel koige
kasumlikumaks. Koikidest tehingutest andis positiivse tulemuse 54% juhtudel, mis tegelikult

osutus madalaimaks testitud strateegiatest.
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Teine strateegia Reversal toi kasumiks 373,5 dollarit, mis oli testitud strateegiatest vdikseim
tulemus. Samas t0i antud strateegia positiivse tulemuse 72% juhtudest, mida voib lugeda heaks

nditajaks.

Kolmas ,,5-minuti*“ strateegia testimise tulemuseks 509,5 dollarit kasumit, mis andis rahalist
tulemuslikkust arvesse vottes teise koha. Koikidest antud strateegia tehingutest osutusid

kasumlikeks tervenisti 81%, mis andis korgeima niitaja.

Testimise tulemusi vaadates saab 6elda, et kdige kasumlikumaks osutus Gap and Go strateegia.
Antud strateegia toi kiill kdige suurema kasumi, aga positiivseteks osutusid ainult 54%
tehingutest. See tdhendab, et antud strateegia on olemuselt kdige riskantsem ja peab hoolega
jdlgima maksimaalset riskitavat summat, mis hoiaks antud strateegiat toimivana. Idee on selles,
et kui tehing tootab, siis tldiselt iiletab see mitmekordselt riskitavat summat ja teeb tasa ka
paljud ebadnnestunud tehingud. Kindlasti pole antud strateegia parim algaja kaupleja jaoks.
Oluline on suuta hinnata kiirelt aktsia kasvavat voi kahanevat diinaamikat, et piitida votta
tehingust voimalikult suurt kasumit voi vdikest kahjumit. Antud strateegias voib aktsia kditumine
tehingus muutuda darmiselt kiirelt, et peab hoolega jélgima kdiki signaale. Kdige tdhtsam on
seejuures jilgida pakkumise ja noudluse suhet, sest indikaatorid ldhtuvad iildiselt mineviku
hinnast ning voivad jadada oma signaalidega hiljaks. Antud strateegias on parem Kkarta kui
kahetseda, sest trend toendoliselt poordub kiirelt.

Reversal strateegia tulemuslikkus jai kiill teistele strateegiatele alla, aga néitas korget positiivsete
tehingute protsenti. Antud strateegia voib olla esialgu keerukam just erinevate indikaatorite ja
signaalide lugemise poolest. Kindlasti on vdga oluline vaadata graafiku iildist trendi ja otsida
sealt poordumise signaale. Eriti vajalik on jdlgida just toetus- ja vastupanutasemeid ning siis
arvestada erinevate indikaatoritega, mis kinnitaks nende punktide paikapidavust. Nendest

kolmest strateegiast nduab Reversal kdige enam ja laialdasemalt tehniliseanaliiiisi teadmisi.

5-mintuti strateegia osutus kdige stabiilsemaks strateegiaks, mis tdi positiivse tulemuse 81%
tehingutest. Kasumlikkust arvesse vottes andis see kiill teise tulemuse, aga iiletades selgelt
Reversal strateegiat ja mitte palju maha jaddes Gap and Go strateegiast. ,,5-minuti* strateegia on
olemuselt histi lihtne ja loogiline, mis kindlasti sobib kdige paremini algajale kauplejale.
Strateegia tOestab seda, et kdige lihtsam on otsida ja panustada sama suunalisele trendi

jatkumisele. Tihti piisab selleks ainult otsida pdeva koige enam litkunud aktsiad iiles ning
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vaadata graafikut ja valida vilja enda jaoks kdige tugevamad ning kaubelda neid jargmine paev

turu avanedes.

Kui votta kolm strateegiat kokku, siis kindlasti voib anda suurimaid kasumeid Gap and Go
strateegia, aga kogenematus vOib tuua ka suurimaid kahjumeid. Oluline on pidada Kinni
reeglitest, mis kaitsevad kauplemiskontot. Reversal on kahtlemata hea strateegia, aga soovitaks
seda pigem kogenumale tehnilisele kauplejale, kes késitleb probleemideta erinevaid
indikaatoreid. Samuti peaks olema hea iildine turu diinaamika tunnetus. Koige parema riski ja
tulusese suhtega oli ,,5-minuti* strateegia, mis oleks hea strateegia alustavale kauplejale, kes

mdistab tehnilise analiiiisi tdhtsamaid pdhimotteid.

Testimise perioodil oli iildine turg volatiilne, mis on paevakauplejale soosiv aeg. Selline turg
tagab suuri pédevasiseseid liikumisi ja on vihem olukordi, kus aktsia liigub kiilgsuunaliselt voi
tehing sulgub stop order’iga. Seepédrast on oluline ka kauplejatel kohanduda vastavalt turu

olukorraga. Autori testimisel oli turg toetav ja andis kauplemiseks hdid voimalusi.
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KOKKUVOTE

Téanapdeval on kauplemine tehtud koigile hésti kittesaadavaks ja kogub aina enam populaarsust
erainvestorite seas. Seeldbi on hakatud kauplemisel rohkem kasutama tehnilist analiiiisi, mis
nduab tihti vihem aega ja ka teadmisi kui fundamentaalne analiiiis. T66 esimeses pooles on
toodud vélja technilise analiilisi teoreetiline osa, mille pohimdtteid ja teadmisi rakendatati

praktikas t00 teises osas.

Tehnilise analiiiisi kauplemise meetod pohineb peamiselt graafikute hindamisel, mis aitab
ennustada kauplemisinstrumentide tuleviku hinnamuutusi. Antud siisteem to6tab eeldusel, et turg
arvestab koigega. See tdhendab, et koik globaalsed ja fundamentaalsed mdjutegurid on
arvestatud hinnas. Samuti on eelduseks, et hinnad liiguvad trendides, mida on vdimalik
tuvastada. Lisaks eelnevale on tehnilise analiilisi tugevaks argumendiks, et ajalugu kordab
ennast. Seeldabi moodustavad graafikud korduvaid mustreid, mida tehnilised kauplejad saavad
oskusel dra kasutada. Enamus kauplemisstrateegiad pdhinevad korduvatel mustritel ja nende
kauplemiseks tootavad kauplejad vilja omad reeglid, mis aitavad hoida tehinguid oigel kursil.
Tihti on tehnilises analiilisis kasutusel erinevad indikaatorid, et aidata kauplejatel mdista

turusituatsiooni ja ajastada paremini tehinguid.

Loputod eesmirgiks oli selgitada vilja autori paevakauplemise strateegia tulemuslikkus USA
aktsiaturu nditel. To0s oli testimisel kolm erinevat strateegiat, mis andsid koik positiivsed
tulemused. Testimised viidi 1abi USA aktsiaturul ja rakendati pdevakauplemise pohimdtet, mis

tdhendab tehing avatakse ja suletakse samal paeval.

Kodige tulemuslikumaks strateegiaks osutus Gap and Go, aga olemuselt ka riskantseim. Antud
strateegia pohimdte oli kaubelda aktsiaid, mis on kaubelnud eelturul arvestatava kdibega iiles ja
eeldada tugevat liikumist turu avanedes. Ohtlikuks teeb olukorra see, et lithiajaline trend voib
hetkega poorduda. Mis kinnitab pohimotet, mida suurem on risk, seda korgem voib olla ka tulu.

Kindlasti sdltub tulemus ka palju kauplemise kogemusest, platvormi haldamisest ja analiiiisi
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voime kiirusest. Antud strateegia puhul ei ole moistlik piitida maksimaliseerida, Sest tildiselt hind

poordub hetkega ja targem oleks ennetada ning votta realistlik kasum.

Teisele kohale tuli ,,5-minuti strateegia, mille ideeks oli trendi jatkumine. Antud strateegia toi
vélja trendi pShimotte, et iisna tdendoliselt jatkab aktsia eelmise padeva tugevat kauplemist. See
tadhendab, et aktsia peaks kauplema tavalisest kauplemispédevast suurema kdibega. Konkreetne

strateegia on hea valik alustavale kauplejale.

Koige tagasihoidlikuma tulemuse andis strateegia nimega Reversal, mille idee oli leida trendi
poordumisi ehk kaubelda vastu eelnenud trendi. Antud strateegia nduab suuremat kogemust ja
kindlasti riskantsem, sest tildiselt trend siiski jatkub. Alati tasub moelda tdendosusele ja olla
statistiliselt tugevamal poolel. Kaikidel testimisel olid kasutusel ka mitmed indikaatorid, mille
signaalid olid kasutusel pigem tehingust vdljumisel kui sisenemisel. Kindlasti méngib suurt
tahtsust turukogemus leida ja kaubelda nii 6elda digeid aktsiaid, mis oleksid suutelised oodatult

litkuma.

Kokkuvotvalt voib saadud tulemuste pohjal viita, et kdesolev 16putdd tditis autori piistitatud
eesmirki. Autori arvates voivad tulemused muutuda vastavalt kauplemise kogemusele ja
turuolukorrale. Seepérast on soovitatav tehinguid jilgida ja analiiiisida ning kohandada vastavalt

tingimustele. Kaupleja peab olema paindlik ja oskama votta mida turg pakub.
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In todays world, stockmarket traiding is made easily accessible to all, and it’s gaining more and
more popularity among private investors. Because of that the use of technical analysis has been
growing, as it often requires less time and knowedge then the fundamental analysis. The first part
of the thesis is the theoretical part of technical analysis, which principles and knowledge was

applied in practice in the second part of the thesis.

Technical analysis trading method is mainly based on the assessment of the graphics that can
help predict future price changes of trading. This system works on the assumption that the
market will take account of everything. This means that all the global and fundamental effects of
the factors are taken into account in the price. Also, it is assumed that prices move in trends that
can be identified. In addition, the strong argument of technical analysis is that history repeats
itself. Through that the graphics are making repetitive patterns, wich the technical traders can use
to their benefit. Most trading strategies are based on repetitive patterns and traders are working
out their own trading rules that will help keep their trades on track. Often, there are different
indicators that are used in technical analysis to help traders understand the market situation and

get the best timing for the best trade.

The thesis aimd to assess the technical analysis effectiveness of the strategy based on day trading

in the US stock market as an example. The strategies used during testing were made by the
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author and greatly influenced the trading results. To ahive the goal, the following research tasks

were set:
1. To provide an overview of the nature of technical analysis and its different methods,
2. To introduce US stock market and the basic concepts,
3. Bring out common patterns and indicators,
4. Define a strategy and money management principles,

5. Test the developed trading strategies and make conclusions based on the

profitableness of the transactions.

All three trading strategies were tested by the author on Interactive Brokers demo account. Each
strategy had its own conditions, so that the transaction could take place. The inital amount of the
account was $ 10, 000, which is the bare minimum amount for Interactive Brokers users. It also
ensured a 1:4 leverage if needed. The maximum risk for each transaction was $50- $ 100. The
total duration of testing was 11 days with 33 transactions in shares that were selected according
to the criteria of the strategy. All transactions took place as daily trades, on the basis that the

purchase and sale are on the same day.

The results of testing showed that all three day trade strategies proved to be profitable.
Summarised earning for the test period was a profit of $ 1,517 which is after the deduction of
fees $ 5 per transaction. With current exchange rates it is € 1,385 profit. Out of all the trading
transactions 69,9% turned out to be positive.

First strategy Gap and Go was the most profitable at $ 634. Out of all the transactions it gave a
positive result in 54% of the cases, which actually turned out to be the lowest percentage among
the tested strategies. The principle of this strategy was to trade shares, which were trading in the
premarket with a considerable turnover and were expected to make a strong movement when the
market is opened. This situation is dangerous because the short-term trend could turn in an

instant. Which confirms the principle that the greater the risk, the higher the income could be.

Second strategy was Reversal at a profit of $ 373.5. It was the lowest score out of all three
strategies. However it gave positive results in 72% of cases, what can be considered a good
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indicator. This strategy pointed out the principle of the trend that quite likely the share will
continue a strong trade from the previous day. This specific strategy is a good choise for a new

starting trader.

The third strategy was the “5-minute” strategy with a result at a profit of $§ 509.5. In view of
making money it took the second place. Out of all the strategy transactions it proved to be the
most profitable with 81%, which was the highest indicator. The idea was to find a trend reversal
and trade against the previous trend. This strategy requires more experience and it is certainly
more risky, because the overall trend still continues. It is always good to think at the probability
and to be on the statistically stronger side. In all of the testings multiple indicators were used.
The signals of the indicators in transactions were used for exits rather than for enterings.

In total, out of all three strategies you can certainly make the biggest profit with Gap and Go,
however, the lack of experience could bring big losses as well. It is important to respect the rules
that protect the trading account. Reversal is definitely a good strategy, but it's best if a
experienced technical trader uses it. Then the problems concerning the various indicators are

more likely well handled. Also there should be a good sense of the overall market dynamics.

The best risk and return ratio was with the “5-minute” strategy, what could be a good strategy for

a new starting trader, who understands the most important principles for the technical analysis.

The overall market was volatile during the testing period, which was a favorable timing for the
day-trader. This kind of market provided the largest intraday movements and fewer situations
where the stock was moving laterally or transaction closed with stop-order. Therefore it is
important for traders to adapt to market conditions. When the author tested the strategies the

market was supportive and gave good trading opportunities.
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