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LUHIKOKKUVOTE

Bakalaureuset6d eesmérk on tuvastada majanduse avatuse ja muude tegurite seotus vilismaiste
otseinvesteeringutega Kesk- ning Ida-Euroopa riikides, tuvastamaks, kas vélismaised
otseinvesteeringud soltuvad ka tdnapéeval taasiseseisvumise jargselt olulistest majandusteguritest.
Vilismaised otseinvesteeringud on oluline osa riigi majandusest. Vilismaiste otseinvesteeringute
toel suureneb riigi maksubaas ning areneb tooturg. Eestis tehtavate majanduspoliitiliste otsuste
valguses on seetdttu oluline mdista, millest sdltuvad vilismaised otseinvesteeringud juba arenenud

riikides.

To0 eesmirgi saavutamiseks analiilisitakse varasema teaduskirjanduse pohjal majanduse avatuse
ja vélismaiste otseinvesteeringute olemust ning vélismaiste otseinvesteeringute soltuvust eri
majandusteguritest. Empiiriline analiiis viiakse 14bi kaheksa Kesk- ja Ida-Euroopa riigi
majandusnéitajate alusel, kasutades ritkide majandusnditajate andmeid aastatel 2016 kuni 2022.
Valimisse kuuluvaid riike on kaheksa: Eesti, Leedu, Léti, Poola, Sloveenia, Slovakkia, TSehhi ja
Ungari. Empiirilises analiiiisis on tegurite seotuse hindamiseks vélismaiste otseinvesteeringutega

lébi viidud aastase intevalliga paneelandmete regressioon- ja korrelatsioonanaliiiis.

Varasema teaduskirjanduse pdohjal on piistitatud hiipotees, et majanduse avatus on positiivses
seoses vilismaiste otseinvesteeringutega. See tihendab, et majanduse avatuse kasvades suureneb
ka riiki tehtavate vélismaiste otseinvesteeringute maht. Piistitatud hiipotees ei leia kiesolevas to0s
kinnitust, sest majanduse avatuse regressor ei osutu Uheski 1dbi viidud mudelis statistiliselt
oluliseks muutujaks. Loplikust regressioonanaliiiisist selgub, et vilismaiste otseinvesteeringute
mabht soltub valitud regressoritest vaid riigi turu suuruse voi joukuse néitajast SKP per capita, mis

on vilismaiste otseinvesteeringutega seotud samasuunaliselt.

Votmesonad: vélismaised otseinvesteeringud, majanduse avatus, riigi turu suurus, SKP per capita



SISSEJUHATUS

Investeeringud majandusse on oluline komponent riigi majanduse arenemisel. Investeeringute toel
luuakse tookohti, 1dbi mille on voimalik elavdada majandust ja tdita riigikassat. Investeeringuid
on vdimalik erinevalt kategoriseerida, ulatudes erainvesteeringust avaliku sektori investeeringuni,
omakapitali investeeringust vdorkapitali investeeringuni vOi siseriiklikust investeeringust
vilisriigist tulnud investeeringuni. Kéesolevas uurimistods keskendutakse ennekodike vilismaalt
tehtavatele investeeringutele. Olukorras, kus Eesti on majanduslangus, iga tdiendav tulu
riigikassasse on hidavajalik ning intressimdirad iile aastate taas korgel, on investeerimine
monevorra tagaplaanile jdénud. Siiski on investeeringutel védga oluline roll majanduse toimisel.
See on pdhjus, miks on oluline mdista, missugustest teguritest investeeringud sdltuvad. Eelkoige
on vajalik aru saada, mis pohjustel teevad osade riikide asutused teistesse riikidesse
investeeringuid. Sellised investeeringud on vilismaised otseinvesteeringud, mille puhul teeb

teatud riigi ettevote voi moni muu asutus investeeringu vélisriiki.

Kiesoleva to0 kirjutamise ajal on Eesti majandus kolmandat aastat jarjest languses. See on tingitud
eelkdige meie kaubanduspartnerite ndudluse vihenemisest. Oma korge majanduse avatuse tottu
on Eesti riigi majandus tugevalt soltuv oma kaubanduspartnerite majanduse kédekaigust. Sellist
riikki, mis on tugevalt soltuv oma kaubanduspartneritest, nimetatakse viikeseks avatud
majanduseks. Oluline on siinkohal mdista, kuidas majanduse avatusest sdltub teiste riikide tahe

meie riiki investeerida.

Lisaks majanduse avatusele on Eestis seoses riigieelarve defitsiidiga otsustatud maksukeskkonda
muuta. Selleks, et mdista, kuidas teatud majanduspoliitilised otsused mojutavad vélisriikide
ettevotete tahet meie riiki investeeringuid teha, tuleb uurida ka teiste tegurite seotust vélismaiste
otseinvesteeringutega. Investeeringud vilisettevotetelt aitavad Eesti majandust elavdada ning
siinsetele inimestele todkohti luua. Oluline on aru saada, mis muudab iihe riigi teiste silmis
atraktiivseks ettevotluskeskkonnaks, et riigil oleks teiste riikide investeeringute toel vdimalik
majandusena ja iihiskonnana kasvada. Samuti on oluline mdista, kas need tegurid, mis omasid

tédhtsust riiki tehtavate otseinvesteeringute kaasamisel riigi kiire arengu faasis, Kesk- ja Ida-



Euroopa riikide taasiseseisvumise jéargselt, on aktuaalsed ka ténapdeval, kui riikide kasv on

aeglustunud ning nendest riikidest on saanud arenenud riigid.

Tulenevalt eeltoodud aspektidest on kéesolevas uurimistéds peetud oluliseks uurida kahe
pievakajalise teguri vahelist seotust. Bakalauereuset6é eesmirk on tuvastada majanduse avatuse
ja muude tegurite seotus vélismaiste otseinvesteeringutega Kesk- ning Ida-Euroopa riikides,
tuvastamaks, kas vélismaised otseinvesteeringud soltuvad ka tdnapdeval taasiseseisvumise jargselt
olulistest majandusteguritest. Tods tehtavad jiareldused vodivad potentsiaalselt toetada
majanduspoliitiliste otsuste tegemist ning aidata moista missugused tegurid on tdnapéeval olulised

arenenud riikide puhul vilismaiste otseinvesteeringute kaasamisel.

Eesmairgini joudmist toetavad uurimiskiisimused on jérgmised:
e Mis on majanduse avatus ning kuidas seda mdddetakse?
e Mis on vilismaised otseinvesteeringud ning kuidas neid mdddetakse?
o Millistest teguritest soltuvad vélismaised otseinvesteeringud?
e Millised erinevused esinevad majanduse avatuses ja vilismaistes otseinvesteeringutes
vaadeldavate riikide vordluses?
e Millisel midral on majanduse avatus ja valitud tegurid seotud vilismaiste

otseinvesteeringutega?

Varasema teaduskirjanduse pdohjal on piistitatud hiipotees, et majanduse avatus on positiivses
seoses vilismaiste otseinvesteeringutega. See tdhendab, et kui majanduse avatus muutub, siis

muutub samasuunaliselt ka vilismaiste otseinvesteeringute maht.

Toos kasutatakse teguritevaheliste seoste tuvastamiseks korrelatsioon- ja regressioonanaliiiisi.
Soltuv muutuja on vilismaised otseinvesteeringud ning soltumatuteks muutujateks viis
majandusnditajat. Kdesolevas to0s viiakse empiiriline uurimus 14bi Kesk- ja Ida-Euroopa riikidel
pOhinevate sekundaarsete paneelandmete alusel. Uuritavateks objektideks on kaheksa Ida- ja

Kesk-Euroopa riiki aastatel 2016 kuni 2022. Andmeid vaadeldakse aastase intervalliga.

Uurimistd0 esimeses osas keskendutakse majanduse avatuse ning vélismaisete otseinvesteeringute
olemuse selgitamisele. Samuti kirjeldatakse hulk olulisi muutujaid, millest varasemale

kirjandusele tuginedes vélismaised otseinvesteeringud potentsiaalselt sdltuvad. To0 teises osas



viiakse 1dbi regressioonanaliiiis vaadeldavate Euroopa riikide majandusnditajatega aastate 2016
kuni 2022 andmetele tuginedes. Seejéirel hinnatakse regressioonanaliilisi tulemusi ning tehakse
1oplikule mudelile tuginedes kokkuvdtvaid jéreldusi. Lisaks antakse vastus t60s pistitatud

uurimiskiisimustele ja hinnatakse hiipoteesi toesust.



1. ULEVAADE MAJANDUSNAITAJATEST

Kéesolevas uurimist60 peatiikis tuuakse vilja empiirilises analiiiisis kasutatavate tegurite olemus,
nende mootmiseks kasutatavad majanduslikud niitajad ning selgitused, kuidas majandusliku
loogika kohaselt vdivad vélismaiseid otseinvesteeringuid potentsiaalselt soltuda valitud
majandusnéitajatest. Samuti kirjeldatakse, millist seotust on tdheldatud majanduse avatuse ja

vilismaiste otseinvesteeringute vahel varasemas teaduskirjanduses.

1.1. Majanduse avatuse olemus

Majanduse avatust on eri uurimustes defineeritud erinevalt. Enamikel juhtudel on majanduse
avatust defineeritud nii teaduskirjanduses kui ka teistes empiirilistes uurimustes kui riigi ekspordi
ja impordi summat osakaaluna riigi SKP-st. Sarnast definitsiooni on oma empiirilises uurimuses
kasutanud Economou et al. (2016) OECD riikide nditel perioodil 1996-2011 ning Kumari &
Sharma (2017) 20 Aasia riigi nditel perioodil 1990-2012. Antud uurimustes on muuhulgas uuritud
vilismaiste otseinvesteeringute soltuvust majanduse avatusest. Nimetatud toode autorite
hinnangul representeerib nditaja majanduse avatust histi. Samat niitajat on kasutatud kaubanduse
ja majanduse avatuse representeerimiseks ka teisi valdkondi uurivates teadustdodes, mistdttu on
nditaja universaalne (Guttmann & Richards, 2006; Reuveny & Li, 2003). Kéesolevas to0s ongi
majanduse avatust representeerivaks nditajaks valitud tildtunnustatud ekspordi ja impordi summa
osakaal SKP-st ennekdike nditaja arvutusliku lihtsuse ning laialdase kasutuse tottu sama

valdkonna varasemastes teadustdoodes.

Majanduse avatuse illustreerimiseks on siiski kasutatud ka alternatiivseid néitajaid, mis eri autorite
ja andmebaaside hinnangul representeerivad majanduse avatust paremini. Universaalsete
niitajatena on majanduse avatust defineeritud eraldi ka kui impordi osakaalu SKP-st ja ekspordi
osakaalu SKP-st (Squalli & Wilson, 2011). Majanduse avatust on defineeritud ka riigi ekspordi
kvaliteedi ja mitmekesisuse varal. Autorite sonul on kasutatud laialdaselt ekspordi ja impordi
summat osakaaluna SKP-st just eelkdige andmete kittesaadavuse tottu. Uurimuste autorite sonul

el pruugi aga tegu olla parima néditajaga majanduse avatuse kirjeldamiseks. (Huchet-Bourdon et
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al., 2017; Fujii, 2019) Majanduse avatuse illustreerimiseks on varasemates téodes vilja mdeldud
ka kompleksseid indekseid. Majanduse avatuse alternatiivse niitajana on Waugh & Ravikumar
(2016) vélja pakkunud kaubandusindeksi, mis soltub riigi kaubanduse elastsusest ning riigi

sissetulekutasemest ja kodumaise kaubanduse osakaalust kogukaubanduses.

1.2. Valismaiste otseinvesteeringute olemus

Vilismaised otseinvesteeringud niitavad lihtsustatult vélisriikide ettevotete, asutuste ja muude
juriidiliste isikute poolt tehtud investeeringute summat teise riiki ehk sihtriiki (Kerner, 2014).
Investeeringud voivad olla tehtud nii omakapitali- kui ka laenukapitaliinvesteeringuna (De
Maeseneire & Claeys, 2012). Vilismaiste otseinvesteeringute modtmisel kasutatakse erinevaid
nditajaid. Varasemale kirjandusele ja andmebaasidele tuginedes moddetakse vélismaiseid
otseinvesteeringuid kahel erineval moel. Esimene neist on vilismaiste otseinvesteeringute sisse-
vO1 viljavool teatud perioodil, tavapéraselt aasta jooksul (Economou et al,, 2016; Erdogan &
Unver, 2015; Bevan & Estrin, 2004). Teise variandina on kasutatud vilismaiste otseinvesteeringute
akumuleeritud sisse- voi véljavoolu teatud perioodi 16pu seisuga (Carstensen & Toubal, 2004;

Holland & Pain, 1998; Botric & Skuflic, 20006).

Varasemas kirjanduses on laialdaselt kasutatud nditajat akumuleeritud vélismaiste
otseinvesteeringute sissevool sihtriiki. See néitaja representeerib lihtsustatult 14bi aastate tehtud
investeeringute mahu kogusummat vaatluse all olevasse sihtriiki aja jooksul, mil riiki on
vélismaiseid otseinvesteeringuid tehtud. Nimetatud néitajat on erineval kujul laialdaselt kasutatud
ka varasemates uurimustes. (Carstensen & Toubal, 2004; Holland & Pain, 1998; Botric & Skuflic,
2006) Antud niitaja on suure vadrtusega eelkdige arenevate riikide puhul. Antud néitajat on
varasemas kirjanduses korrigeeritud mdne teise majandusnéitajaga. Varasemas teaduskirjaduses
on akumuleeritud vilismaiste otseinvesteeringute sissevoolu summat korrigeeritud eelkdige
vaatluse all olevate riikide elanike arvuga vai riigi SKP-ga. (Carstensen & Toubal, 2004; Kolstad
& Villanger, 2008; Botric & Skuflic, 2006) Niitaja suhtarvu tasandile viimine annab v&imaluse

majandusnditajaid valitud riikide vahel vorrelda.

Vastupidiselt on aga vilismaiste otseinvesteeringute sissevoolu nditaja summaarselt véike
arenenud maade puhul, mis peamiselt teevad ise vilismaiseid otseinvesteeringuid sihtriikidesse.

Hindamaks arenenud riigi poolt tehtud viliseid otseinvesteeringuid teistesse, potentsiaalselt



madalama arengutasemega riikidesse, on kasutusel niitajad vilismaiste otseinvesteeringute
véljavool ning akumuleeritud vélismaiste otseinvesteeringute viljavool. Esimene niitaja on
kapitali véljavool mingil kindlal perioodil, tavaliselt aastal. Teise niitaja puhul on tegu kindla

perioodi alguse voi 10pu seisuga tehtud vilismaiste otseinvesteeringute summaga valisriikidesse.

Vastupidiselt vilismaiste otseinvesteeringute véljavoolule kindlal perioodil on vilismaiste
otseinvesteeringute sissevool vaatluse all olevasse riiki. Tegu on samuti kindla perioodi jooksul
toimunud investeerimismahu niitajaga. Antud néitajat on kasutatud nii Ida- Euroopa riikide kui ka
Aasia ja teiste OECD riikide vilismaiste otseinvesteeringute analiilisimisel. (Bevan & Estrin,
2004; Kumari & Sharma, 2017). Kéesolevas uurimistoos kasutatakse vilismaiseid
otseinvesteeringuid representeerivakse néitajaks vilismaiste otseinvesteeringute akumuleeritud
sissevoolu per capita perioodil 2016 kuni 2022 vastava aasta 10pu seisuga valitud Kesk- ja Ida-
Euroopa kaheksas riigis. Representeeriv néditaja on valitud eelkdige laialdase kasutuse tottu

varasemas teaduskirjanduses.

1.3. Valismaiste otseinvesteeringutega seotud tegurid

Vilismaiste otseinvesteeringute ning muude majandustegurite seotust on varasemates
teadustoddes uuritud laiapdhjaliselt. Vilismaiseid otseinvesteeringuid hdlmavad uurimused
keskenduvad eelkdige arenevatele riikidele. Enim on tegureid, millest vélismaised
otseinvesteeringud soltuvad, uuritud regioonides, mille investeeringute sissevoolu sihtriigiks on
Aasia, Ida-Euroopa vdi Aafrika riigid. Seda eelkdige just seetdttu, et uurimuste fookuseks on
vilismaiste otseinvesteeringute sissevool areneva regiooni riikidesse. Arenenud riikide ettevotted
ndevad arenevate riikide turgudel voimalust oma ettevotlust laiendada. Arenenud ritke hdlmavaid
uurimusi on varasemas kirjanduses kaetud vdhesel mééral. See on pohjus, miks on oluline uurida
ka arenenud riike, et mdista, kas arenenud riikide vilismaiste otseinvesteeringute sissevool sdltub

endiselt nendest samadest teguritest, mis olid olulised siis, kui riiki klassifitseeriti areneva riigina.

Olulised kédesoleva valdkonna uurimustesse kaasatud soltumatud tegurid on sihtriigi turu suurus
vOi joukus ning turu kasvupotentsiaal. Majandusliku loogika kohaselt soovivad arenenud riigid ja
sealsed ettevotted oma &drimahtusid ning turu suurust kasvatada, et nende tooted ja teenused
voimalikult suure hulga 1dpptarbijateni jouaks. See omakorda tingib korgema kiibe ja kasumi.

Arimahtude kasvatamist on ettevdtetel vdimalik edukalt teha uuele turule laienedes. Lisaks
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kodumaal uutesse regioonidesse laienemisele on uueks turuks tihti moni vélisriik. Turu suuruse ja
kasvupotentsiaali presenteerimiseks on uurimustes kasutatud erinevaid majandusnditajaid. Turu
kasvupotentsiaali illustreerimiseks on valdavalt kasutatud reaalse SKP kasvumdiira uuritaval
perioodil (Agiomirgianakis et al, 2003). Reaalse SKP kasvumidr nditab valitud riigi
majanduskasvu. See mdddik on arengumaades iildiselt korgem kui arenenud riikides, mistottu
arenenud riigid investeerivad arengumaadesse, lootuses, et sealne majandus- ja turuosa kasv on
korgem kui kohalikus piirkonnas. Turu suuruse ja joukuse mdotmiseks on kasutatud samuti
mitmeid erinevaid majandusnditajaid. Peamised neist on SKP, SKP per capita voi sihtriigi
rahvastiku arv ehk populatsioon. (Agiomirgianakis et al., 2003; Economou et al., 2016; Anop,
2010) Turu suurus ja joukus on vélismaiste otseinvesteeringute kaasamisel oluline tegur. Mida
suurem on turg, seda rohkemate inimesteni jouab ettevotte toode vai teenus ning mida jdoukam on

riik, seda suurema tdendosusega on riigi elanik vdimeline ettevditte poolt pakutavat hiivist soetama.

Lisaks eelnevalt kirjeldatud teguritele on varasemates empiirilistes uurimustes taheldatud ka
inimressursi ehk tootajate oskuste ja vilismaiste otseinvesteeringute vahelist seost. Valdavalt on
moddetud inimkapitali niitajat riigi elanike haridustaseme jérgi. Inimkapital on vilisinvestoritele
oluline eelkdige oskustodlisi noudvates majandusharudes. Agiomirgianakis et al. (2003), Kumari
& Sharma (2017) ning Economou ef al. (2016) on kasutanud oma uurimustes inimkapitali
niitajana teise taseme haridusasutusse ehk giimnaasiumisse dppima ldinud isikute osakaalu kogu
riigi 2564 eluaastasest elanikkonnast. Sisuliselt mdddab antud néitaja seda, mitu protsenti kogu
elanikkonnast vanuses 25-64 on alustanud Opinguid teise taseme haridusasutuses ehk
glimnaasiumiastmes. Positiivset vélismaiste otseinvesteeringute soltuvust inimkapitalist on
tdheldatud enamikes uurimustes olenemata sellest, mis regiooni riigid on uurimusse kaasatud ning
missugune nditaja on valitud inimkapitali representeerima. Majandusliku loogika kohaselt on
korgema haridustasemega isikud paremate oskuste ning tootlikkusega. Kidesolevas uurimuses ongi
inimkapitali representeerivaks nditajaks valitud teise taseme haridusasutusse Oppima asunud
inimeste osakaal kogu 25-64 aastasest elanikkonnast néitaja laialdase kasutuse tottu kdesoleva t66

valdkonnas.

Lisaks teise kooliastmesse Oppima minevatele inimestele on inimkapitali illustreerimiseks
kasutatud ka niitajat kolmanda kooliastme ehk giimnaasiumijargse hariduse kohta. Sinna alla
kuuluvad haridusasutused, milles omandavad haridust glimnaasiumi ehk teise kooliastme
16petanud inimesed. (Cleeve et al., 2015; Noorbakhsh et al., 2001) Tavaliselt on sellisteks

asutusteks iilikoolid ja korgkoolid. Mdddik on sarnane varasemalt kirjeldatud niitajale, kuid seda
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arvutatakse just kolmandasse kooliastmesse dppima suundunud isikute osakaaluna valitud vanuses
elanikkonnast. Teiste valdkondade uurimustes on inimkapitali representeeriva nditajana laialdaselt
kasutatud ka kirjaoskuse madra (WoBmann, 2003; Islam, 2020). Kdesolevas uurimistods pole
antud nditajat kasutatud eelkdige valimisse kaasatud Euroopa riikide korge ja iihetaolise
kirjaoskuse médra tdttu. Samuti pole kirjaoskuse méddra inimkapitali representeeriva tegurina

kasutatud varasemates vilismaiseid otseinvesteeringuid analiiiisivates teadustoodes.

Uks potentsiaalselt oluline tegur, millel vilismaiste otseinvesteeringutega majanduslik seos esineb,
on sihtriigis ettevotete kasumile kohalduv maksumédir. See muutuja on kéesolevasse uurimusse
kaasatud eelkdige niitaja aktuaalsuse tottu, kuid tuginedes ka varasemale kirjandusele ja
majanduslikele  seostele.  Kédesoleva  t60  viimaseks  potentsiaalselt  vilismaiste
otseinvesteeringutega seotud teguriks on valitud sihtriigis kehtiv ettevotluse efektiivne
maksumaiir. Antud néitajat, maksuméira, on varasemates uurimustes samuti seletavaks muutujaks
kaasatud (Carstensen & Toubal, 2004). Majanduslikult on seos lihtsasti seletatav. Kui sihtriigis on
ettevotlusega teenitud kasumile soodne maksumair, siis on vélistest riikidest sihtriigi vastu huvi
tundvaid ettevotteid voi muid asutusi samuti rohkem, mistottu soodsa maksukeskkonnaga riiki
tehakse vélisriikidest rohkem investeeringuid. Maksumiira tdus mojutab aga vilismaiseid
otseinvesteeringuid negatiivselt (Bellak & Leibrecht, 2011; Economou et al., 2016). Niitaja on
aktuaalne ka kédesoleval hetkel Eesti nditel, mil Eestis on kehtestamisel hulk maksutduse, eelkdige
kdibemaksu ja tulumaksu ndol. Samuti on spekuleeritud dividendidele erisoodustuse
kehtestamisega. Seoses sellega on oluline uurida, kas ja mil mééral sdltuvad vélismaised

otseinvesteeringud riigis kohalduvast maksuméaérast.

Ameerika  Uhendriikide osariikide vahelise —empiirilise uurimuse kohaselt sdltuvad
otseinvesteeringud eelkdige seaduses kehtestatud maksuméérast, mitte efektiivsest maksuméérast.
Seda ennekoike seetottu, et investorid on teadlikud seaduses kehtestatud maksumaéérast.
(Wijeweera et al., 2007) Kdesoleva 10putdo vaatluse all olevate riikide alla kuulub ka Eesti, mille
ettevotluskasumi maksustamise siisteem on monevdrra erinev kui mujal maailmas. Eestis ei maksa
ettevotte tulumaksu mitte kasumilt, vaid dividendidelt, mistottu seadusega kehtestatud maksumaér
el ole kdesoleva uurimistdd valimit arvestades representatiivne nditaja. Maksumaéadra
representeerivaks néitajaks on seega valitud efektiivne ehk tegelik ettevotluskasumi maksumaédr,
mida saab rakendada ka juhtudel, kui kasumimaksu riigis ei eksisteeri. Efektiivset maksumiéra on
varasemas teaduskirjanduses kasutanud Bellak & Leibrecht (2011) ning Feld & Heckemeyer

(2011), kelle uurimustes on joutud jarelduseni, et efektiivse maksuméira seos sihtriiki tehtavate
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vilismaiste otseinvesteeringutega on vastassuunaline. Abdioglu et al. (2016) on OECD riikide
tileses uurimuses tdheldanud, et maksukérbete jargselt on vilismaiste otseinvesteeringute sissevool

antud riiki kasvanud.

Samuti on uuritud sihtriigi to6joukulu seost vélismaiste otseinvesteeringutega. Kdesolevas to0s ei
ole antud néitajat empiirilisse analiiiisi kiill kaasatud, kuid oluline on see potentsiaalse muutujana
vdlja tuua. See muutuja on majanduslikult selgitatav jargmiselt: kui sihtriigis on sama t60 eest
makstav tasu tootajale véiksem, siis on ettevottel kasulik tootmine viia antud riiki vorreldes
tootmisega koduriigis. Selline protsess on toimunud viimaste aastakiimnete jooksul ning protsessi
tildnimetus on globaliseerumine. Globaliseerumise tagajdrjeks on ka investeeringud
vélisritkidesse, riikidesse, kus on tootmine odavam kui koduriigis. T66joukulude seotust
vilismaiste otseinvesteeringutega on uuritud eelkdige arenevate riikide néitel (Economou et al.,
2016). Bevan & Estrin (2004), kelle uurimuse vaatluse all olid Ida-Euroopa riigid, on kaasanud
oma vaatlusesse todjoukulude moddiku, kuid ei ole tdheldanud selle olulisust 6konomeetrilises
mudelis. To6joukulude hindamise moddikuid on erinevaid, kuid vélismaiste otseinvesteeringute
determinante selgitavates uurimustes on kasutatud sellena peamiselt t66jou tihikukulu. See néitaja
moddab keskmist to6joukulu tihe ithiku viljundi kohta. (Bevan & Estrin, 2004) Néitaja on
arvutatud kogu t60joukulu ja reaalse viljundi ehk reaalse SKP jagatisena. Sakali (2013) on
Bulgaariasse tehtud vélismaiseid otseinvesteeringuid analiiiisides tdheldanud, et t66joukulu
representeeriv  regressor on riigi arenemisel aina vidiksema tdhtsusega vilismaiste
otseinvesteeringute kaasamisel. Nditajat pole kdesolevas uurimistdods kasutatud eelkdige seetdttu,
et sellel ei ole kédesoleva uurimistdd valdkonna varasemates toodes universaalset moddikut ning
antud néitaja seost vélismaiste otseinvesteeringutega on tdheldatud eelkdige Aasia ritke holmavate
uurimuste analiiisil. Samuti on tdheldatud varasemates Ida-Euroopa riikide vélismaiseid
otseinvesteeringuid analiilisivates uurimustes t60joukulu ebaolulisust (Bevan & Estrin, 2004;

Sakali, 2013).

Lisaks eelnevalt kirjeldatud majanduslikele teguritele on varasematesse antud valdkonna
empiirilistesse uurimustesse kaasatud ka erinevaid sotsiaalseid, geopoliitilisi, kvalitatiivseid ning
muid tegureid indeksite ja nditajate nédol. Sellisteks teguriteks on niiteks erinevad infrastruktuuri,
riigi krediidireitingu ja erasektori osakaalu niitajad (Botric & Skuflic, 2006; Anop, 2010).
Kirjeldatud néitajad on kdesolevas t60 empiirilisse analiiiisi jietud kaasamata, sest nende kohta ei

esine universaalseid néitajaid.
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1.4. Majanduse avatuse seotus valismaiste otseinvesteeringutega

Majandustegureid, millest vdlismaised otseinvesteeringud sdltuvad, sealhulgas majanduse avatust,
on uuritud varasemas teaduskirjanduses laiapdhjaliselt. Uurimusi on tehtud valdavalt arenevate
riikide nditel, mille puhul on positiivne seos avaldunud mitmes eelretsenseeritud teadusartikli
uurimuses. Varasemas empiirilises kirjanduses leidub nii neid uurimusi, mille puhul seost on
tdheldatud, kui ka neid, mille puhul majanduse avatuse seos vélismaiste otseinvesteeringutega jaiab

ebaselgeks.

Economou et al. (2016) joudsid muuhulgas teiste tegurite seose hindamisel oma analiiiisis perioodi
19802012 24 OECD ja 22 areneva riigi andmetele tuginedes jareldusele, et majanduse avatus on
muutuja, millest vélismaiseid otseinvesteeringuid soltuvad. Uurimuste autorid on téheldanud
majanduse avatuse positiivset seost vélismaiste otseinvesteeringute sissevooluga. See tdhendab, et
majanduse avatuse suurenedes ehk impordi ja ekspordi summa osakaaluna SKP-st suurenedes
suureneb ka vilismaiste otseinvesteeringute sissevool antud riiki. Antud uurimuses on taheldatud
ka teguritevahelist positiivset seost korrelatsioonanaliiiisis. See tdhendab, et mida rohkem on riigi
majandus avatud, seda rohkem tehakse vastavasse riiki ka vélismaalt otseinvesteeringuid. Sarnase
tulemuseni on joudnud Kumari & Sharma (2017), kelle empiirilises uurimuses olid vaatluse all 20
arenevat Ida- ja Kagu-Aasia riiki. Empiiriline analiilis viidi antud t60s 1dbi aastate 1990 kuni 2012
andmetele tuginedes. Riigi majanduse avatuse samasuunalist seost vélismaiste otseinvesteeringute
sissevooluga on tdheldanud ka Shahmoradi & Baghbanyan (2011). Antud uurimuse analiilisi on
kaasatud 25 arenevat riiki perioodil 1990 kuni 2007. Lisaks majanduse avatuse seotuse
tdheldamisele tuvastati antud t60s ka teiste varasemalt kirjeldatud muutujate ja vélismaiste

otseinvesteeringute vahelised seosed.

Vaatamata laiapohjalisele positiivset seost kinnitavale teadusartiklite kogumile leidub ka uurimusi,
milles on joutud jireldusele, et majanduse avatuse seotus vélismaiste otseinvesteeringutega jadb
ebaselgeks. Kolstad & Villanger (2008), kes oma t60s uurivad erinevate majandussektorite
vélismaiste otseinvesteeringute determinande 57 eri riigi nditel aastatel 1989 kuni 2000, ei ole
suutnud tuvastada sihtriigi majanduse avatuse seost sihtritki tehtavate vélismaiste
otseinvesteeringutega. Seda pdhjusel, et majanduse avatus jddb I0plikus mudelis statistiliselt
ebaoluliseks. Selline tulemus voib autorite hinnangul olla tingitud valimisse kaasatud 57 riigi viga

erinevast majanduslikust arengutasemest ja muudest majanduslikest eripdradest.
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2. EMPIIRILINE ANALUUS

Kéesoleva peatiiki eesmdrk on kirjeldada empiirilises analiiiisis kasutatavaid andmeid ning
andmeanaliiiisi meetodeid. Samuti leida vastus esitatud uurimiskiisimustele ja hiipoteesile,

tutvustada empiirilise analiitisi tulemusi ning teha saadud tulemuste pdhjal jareldusi.

2.1. Analtiusitavad andmed

Kéesolevas t60s kasutatakse empiirilises analiiiisis balansseeritud sekundaarseid makroandmeid
endiste idabloki ja Noukogue Liidu liiduvabariikide, praeguste Kesk- ja Ida-Euroopa kaheksa riigi
kohta. Riikide majandusnéitajaid analiiiisitakse perioodil 2016. aastast 2022. aastani. Analiiiisi
kaasatud riikideks on Eesti, Leedu, Léti, Poola, Slovakkia, Sloveenia, TSehhi ja Ungari. Riigid on
valitud nende asukoha ning usaldusvéirsete andmete kittesaadavuse alusel. Samuti on regioon
valitud pdhjusel, et antud riigid on taasiseseisvumise jargsest arenevate riikide staatusest joudnud
analiiiisitavaks perioodiks arenenud riikide staatusesse. Selline valim annab vdimaluse hinnata,
kas tegurid, millest taasiseseisvumise jargselt védlismaiste otseinvesteeringute kaasamine soltus, on
olulised ka tédnapéeval, kui valitud riikidest on saanud arenenud riigid. Uuritava ajaperioodi sisse
jaab valitud riikides nii majanduse kasvu- kui ka langusperiood. Valitud andmestik 16ppeb kdige
uuema usaldusvddrse info kattesaadavusega, mis kéesoleva t60 kirjutamise hetkel on
informatsioon 2022. aasta majandusnéitajate kohta. Aastate arv on valitud teadlikult viiksemana
kui riikide arv, sest antud t60s ei ole sarnaselt varasemate uurimustega peetud oluliseks analiiiisida
paneelandmete diinaamikat. Empiirilisse uurimusse on seega kaasatud 56 vaatlust. Andmete
kogumise intervall on {iks aasta. Andmestik hdlmab endas nii mitut ajaperioodi kui ka mitut
uurimisobjekti ning andmed on saadud olemasolevatest andmebaasidest, mistottu on tegu
sekundaarsete paneelandmetega. Analiiiis viiakse 14bi, kasutades viit erinevat regressioonmudelit:
tthendatud mudel, fikseeritud efektidega mudel, fikseeritud efektidega kohandatud
standardvigadega mudel, juhuslike efektidega mudel ning juhuslike efektidega kahesuunaline
mudel. Mudelite analiitisi jargselt hinnatakse erinevate testidega loodud mudelite kirjeldusvoimet.
Samuti tehakse erinevatele Okonomeetrilistele testidele tuginedes otsus, milline mudel on

muutujatevaheliste seoste kirjeldamiseks parim. Valitud 10pliku mudeli baasil hinnatakse
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vélismaiste otseinvesteeringute sdltuvust valitud teguritest antud riikides ning tehakse mudeli
pohjal kokkuvdtlikke jareldusi. Regressioonanaliiiisis on sdltuvaks muutujaks vélismaised
otseinvesteeringud, seletavaid muutujaid on viis. Need on majanduse avatus, riigi turu suurus, riigi
turu kasvupotentsiaal, ettevotete efektiivne maksumédr ning inimkapital. Iga teguri
representeerimiseks on valitud vilja arvulised niitajad, mis on kirjeldatud eelnevas peatiikis,
tuginedes varasemale teaduskirjandusele. Nii tegurid kui ka neile vastavad majandusniitajad on
valitud laialdase kasutuse ja statistilise olulisuse esinemise tottu sama valdkonna empiirilistes
uurimustes. Vilismaiste otseinvesteeringute nditajaks on valitud akumuleeritud vélismaiste
otseinvesteeringute sissevool per capita tuhandetes eurodes. Majanduse avatust illustreerib
ekspordi ja impordi summa osakaal SKP-st. Riigi turu suuruse voi joukuse moddik on ostujouga
kohandatud SKP per capita tuhandetes eurodes ning turu kasvupotentsiaali moddik reaalse SKP
kasvuméidr. Maksuméddra representeerib mittefinantssektori ettevotetele kohalduv efektiivne
maksumddr ning inimkapitali nditajaks on giimnaasiumisse voi sellega vordvidirse tasemega

haridusasutusse dppima asunud isikute osakaal kogu 25—64 eluaastasest elanikkonnast.

Empiirilises uurimuses kasutatavad andmed on kogutud kolmest andmebaasist. Uurimusse on
kaasatud vaid Euroopa riigid, mistottu sdltumatute muutujate niitajate kohta kéiv info on kogutud
andmebaasist Eurostat ning Euroopa Komisjoni tolliliidu kodulehelt. Kirjeldatud andmeid on
toodeldud ning seejérel 10pliku andmestiku alusel empiiriline analiiiis 14bi viidud. S6ltuva muutja
kohta kiiv andmestik on saadud Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni Kaubandus- ja
Arengukonverentsi (UNCTAD) andmebaasist UNCTADstat. Antud niitaja kohta kéiv info on
valitud eraldi andmebaasist pohjusel, et varasemates uurimustes on samuti niitaja kohta info
voetud ennekodike just sealt, mistdttu on valitud andmebaas ja nditaja kohta kiiv info
usaldusvédirne. UNCTADstati andmebaasis on vélismaiseid otseinvesteeringuid representeerivaks
nditajaks akumuleeritud vilismaiste otseinvesteeringute sissevool jooksevhindades per capita
dollarites. Kuna Eurostatist kogutud SKP per capita andmed on eurodes, siis on UNCTADstati
andmebaasist kasutatud otseinvesteeringute nditaja konverteeritud samuti eurodesse. Seda on
tehtud, kasutades Eesti Keskpanga kodulehel vastava aasta 10pul kehtivat Euroopa Keskpanga
ametlikku EUR/USD valuutakurssi. Nii Eurostat kui ka UNCTADstati andmebaasi ja Euroopa

Komisjoni tolliliidu kodulehel saadaval olevad andmed on avalikud ning tasuta kéttesaadavad.
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2.2. Kirjeldav statistika

Tabel 1 kajastab vaatlusaluse perioodi ehk 2016-2022. aasta kohta kéivat kirjeldavat statistikat.
Statistika sisaldab endas 56 vaatlust. Suurim akumuleeritud vélismaiste otseinvesteeringute
sissevool per capita analiiiisitud perioodil esines Eestis 2022. aastal, olles ligikaudu 21,2 tuhat
eurot. Viikseim oli nditaja aga perioodi esimesel aastal Poola puhul. Majanduse avatuse néitaja
keskmine tase valitud perioodil oli 148,7% SKP-st. Maksimumvédirtuse 204,2% saavutas

Slovakkia 2022. aastal, minimaalne véartus 97,6% aga kuulub 2016. aasta Poola vaatlusele.

Tabel 1. Vaatluse all olevate riikide majandusnditajate kirjeldav statistika aastatel 20162022

Akumuleeritud | Ekspordi SKP Teises
vilismaiste ja impordi Reaalse . kooliastmes
) . per Efektiivne )
otseinvesteerin- summa SKP Oppinute osakaal
. capita maksumaar
gute sissevool osakaal kasvu- 25—64 aastasest
(tuhat (%) )
per capita (tuhat |  SKP-st ) madr (%) elanikkonnast
eurot
eurot) (%) (%)
Keskmine 9,8 148,7| 24,6 4,0 15,5 91,0
Standardhéalve 3,9 25,0 3,5 3,2 2,6 3,1
Miinimum 4,6 97,6 18,6 —5,8 10,2 83,4
Maksimum 21,2 204,2| 32,0 8,0 19,6 95,4
Variatsiooni-
kordaja 15,6 626,6| 12,1 9,9 6,9 9,6

Allikas: Autori koostatud lisas 1 toodud andmete alusel

Markused:

1. Keskmine on arvutatud niitajate aritmeetilise keskmisena vélja arvatud reaalse SKP
kasvumaira korral, mille puhul on kasutatud absoluutviértuste keskmist

Joonis 1 iseloomustab 2022. aasta 10pu seisuga valitud riiki akumuleerunud vélismaiste
otseinvesteeringute sissevoolu per capita tuhandetes eurodes. Oluline on seda niitajat eraldi
vaadelda, sest tegu on kéesolevas t60s sOltuva muutujaga. Valimis olevatest riikidest on terve
perioodi viltel suurim néitaja olnud Eestil, perioodi keskmisena ligi 16,6 tuhat eurot per capita.
Madalaim on néitaja aga Poolas. Poolas akumuleeritud vilismaiste otseinvesteeringute sissevoolu

keskmine nditaja per capita valitud perioodil oli kdigest 5,5 tuhat eurot.
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Joonis 1. Akumuleeritud vélismaiste otseinvesteeringute sissevool per capita (tuhat eurot) riigiti
Allikas: Autori koostatud lisas 1 toodud andmete alusel

Joonis 2 kirjeldab aga kiesoleva t60 fookuses oleva sdltumatu muutuja, majanduse avatuse
diinaamikat analiiiisitaval perioodil. Jooniselt selgub, et taas on Poola majandusniitaja olnud
valimis olevatest riikidest madalaim. See tdhendab, et vorreldes teiste uurimise all olevate
ritkidega, on Poola majandus kdige vihem avatud. Perioodi keskmisena moodustab ekspordi ja
impordi summa osakaal Poola SKP-st 105,9%. Valitud riikide seast antud perioodil on majandus
koige avatum Solvakkia puhul. Keskmine ekspordi ja impordi summa osakaal SKP-st antud

perioodil oli Slovakkias 186,1%, kiilindides 2022. aastal 204,2%-ni SKP-st.
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Joonis 2. Ekspordi ja impordi summa osakaal SKP-st (%) riigiti
Allikas: Autori koostatud lisas 1 toodud andmete alusel
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Jooniselt ilmneb ka tdsiasi, et 2020. aastal on majanduse avatuse niitaja valdavalt langenud
taastudes joudsalt jdrgnevatel aastatel. See on pdhjustatud koroonakriisist, mille ajal

riikidevahelise kaubavahetuse maht erinevate piirangute tottu margatavalt langes.

2.3. Analtusi meetodid

Kéesolevas t60s viiakse 1dbi nii korrelatsioon- kui ka regressioonanaliiiis, tuvastamaks valitud
tegurite seos vilismaiste otseinvesteeringutega. Korrelatsioonanaliiiisis on  Pearsoni
korrelatsioonikordaja  leitud  kdigi  valitud  nditajate  vahel valitud ajaperioodil.
Korrelatsioonanaliiiis vdimaldab vélja selgitada teguritevaheliste seose suuna ja tugevuse. Samuti
on korrelatsioonanaliilis vajalik tugevate positiivsete seoste tuvastamiseks regressioonanaliiiisi eel.
Seosele hinnangu andmiseks arvutatakse iga perioodi jaoks vilja teguritevaheline Pearsoni
lineaarne korrelatsioonikordaja. Nii korrelatsioonanaliitisi kui ka korrelatsioonikordajate

statistilise olulisuse testimine viiakse 1dbi programmis gret!.

Korrelatsioonimaatriksi abil on voimalik hinnata multikollineaarsuse esinemist. Tugev ligikaudne
multikollineaarsus voib esineda juhul, kui tegurite omavaheline korrelatsioonikordaja on iile 0,8.
Tugeva ligikaudse multikollineaarsuse esinemine vOib mudelis tingida parameetrite markide
ebaloogilisuse, parameetrite nihketa hinnangud, suured standardvead ja usalduspiirid, mistdttu
pole parameetrite korrektne interpreteerimine voimalik. Juhul, kui leitakse, et tegurid on omavahel
tugevas korrelatsioonis ehk korrelatsioonikordaja on suurem kui 0,8, siis eemaldatakse vastavalt
iks tegur mudelist. Juhul, kui tugevat korrelatsiooni ei tidheldata, siis ei ole tegurite eemaldamine

vajalik.

Lisaks korrelatsioonanaiiiisile viiakse kidesolevas t60s 1dbi regressioonanaliilis, tuvastamaks
valitud vélismaiste otseinvesteeringute sdltuvus valitud teguritest. Empiiriline analiilis viiakse
samuti 1dbi tarkvaras gret/. Andmed sisestatakse tarkvarasse paneelandmetena, sest vaadeldakse
erinevate ajaperioodide 10ikes erinevate riikide niitajaid. Regressioonanaliiiis viiakse ldbi
kasutades kolme peamist mudelit. Need on {ihendatud mudel, fikseeritud efektide ja juhuslike
efektidega regressioonmudel. Analiilisitavad mudelid on valitud tuginedes varasemale
vélismaiseid otseinvesteeringuid uurivale kirjandusele, milles valdavalt on andmeanaliilisiks
kasutatud just fikseeritud ja juhuslike efektidega regressioonmudeleid. Teiste hulgas Economou et

al. (2017), Anop (2010) ning Shahmoradi & Baghbanyan (2011) on kasutanud valitud tegurite ja
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vélismaiste  otseinvesteeringute  seotuse uurimiseks fikseeritud efektidega mudelit.
Agiomirgianakis et al. (2003) on oma empiirilises uurimuses kasutanud juhuslike efektidega
mudelit. Kéesolevas t60s on 14dbi viidud ko6ik kolm mudelit, hindamaks, milline mudel on seotuse
kirjeldamiseks parim. Lisaks neile kolmele on mudeldatud ka fikseeritud efektidega kohandatud
standardvigadega mudelit ning juhuslike efektidega kahesuunalist mudelit. Kahesuunalist mudelit
kasutatakse juhtudel, kui lisaks grupiefektile vdivad esineda erinevused ka perioodide ehk aastate
1dikes. Mudelite koostamise jdrgselt toimub parima mudeli abil analiilisi tulemuste

interpreteerimine ning mudeli alusel jarelduste tegemine (Priilinn-Tiirk, 2024).

Lisaks kdesolevas uurimuses kasutatud regressioonmudelitele on varasemas kirjanduses kasutatud
ka diinaamilist paneelandmete regressioonmudelit. Seda meetodit on kasutatud eelkdige juhtudel,
kui analiitisi kaasatud ajaperioode ehk aastaid on rohkem kui uurimisobjekte ehk riike. Samuti
annab antud mudel voimaluse modelleerida ajaefekti. (Carstensen & Toubal, 2004) Kéesolevas
uurimistéos on andmeobjekte ajaperioodidest rohkem ning varasemas kirjanduses on kasutatud
fikseeritud ja juhuslike efektidega mudelit, mistottu eelistatakse valitud meetodeid diinaamilisele

regressioonmudelile.

2.4. Analtusi tulemused

Kéesoleva t60 empiirilises osas viidi esmalt valitud tegurite vahel 1dbi korrelatsioonanaliiiis.
Korrelatsioonanaliitisi tulemused on kuvatud allolevas Tabelis 2. Korrelatsioonimaatriksist selgub,
et tegurid ei ole omavahel tugevas korrelatsioonis, mistottu ei tohiks tugevat multikollineaarsust

regressioonmudelites esineda.

Tabel 2. Vaatluse all olevate riikide majandusnaitajate korrelatsioonimaatriks

Valismaised Majanduse Turu Efektiivne
otseinvesteeringud | avatus Turu suurus | potentsiaal | maksumadr | Inimkapital

Vélismaised

otseinvesteeringud 1,000

Majanduse avatus 0,263 1,000

Turu suurus 0,508 0,264 1,000

Turu potentsiaal —0,176 —0,023 —0,036 1,000

Efektiivne

maksumaar —0,193 —0,004 —0,150 —0,105 1,000

Inimkapital —0,014 —0,209 0,327 —0,055 0,291 1,000

Allikas: Autori koostatud lisas 1 toodud andmete alusel
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Uurimist6d empiirilises osas viidi korrelatsioonanaliiiisi jérgselt 1&bi regressioonanaliilis, mille
raames hinnati viit regressioonmudelit. Regressioonanaliiiisi esimese etapina viidi 14bi tihendatud
mudeli hindamine, kasutades harilikku vahimruutude meetodit. Statsionaarsuse testimine ei ole
kdesolevas t60s vajalik, sest objektide arv on suurem kui ajaperioodide arv (Baltagi, 2005).
Uhendatud mudeli koostamise jirgselt viidi ldbi jadkliikmete heteroskedastiivsese testimine,
kasutades White’i testi. Testi sisukas hiipotees on, et heteroskedastiivsus esineb ehk juhul, kui
olulisuse toendosus jdib alla olulisuse nivoo 0,05, siis esineb jadkliikmetes heteroskedastiivsus.
(White, 1980) White’1i testi olulisuse tdendosuse vadrtuseks kujunes 0,002, mistottu tuli vastu votta

sisukas hiipotees: heteroskedastiivsus esineb.

Jargnevalt viidi 1dbi grupisisese fikseeritud efektidega regressioonmudeli hindamine, et vorrelda
fikseeritud efektidega mudelit ihendatud mudeliga. Esmalt kontrolliti F-testi abil regressorite
statistilist olulisust. Kui antud testi puhul jdib olulisuse tdendosus alla olulisuse nivoo 0,05, siis
voetakse vastu sisukas hiipotees, mille kohaselt vihemalt iiks regressor on statistiliselt oluline.
Antud testi olulisuse tdendosus tuli 5,611x107°, mistdttu on vihemalt iiks regressor statistiliselt
oluline. Seejérel viidi lébi F-test objektispetsiifiliste vabaliikmete olulisuse testimiseks, mille abil
tuvastati, kumb mudel on parem, kas iihendatud mudel vdi fikseeritud efektidega mudel. Juhul,
kui olulisuse tdendosus on viiksem kui olulisuse nivoo 0,05, vdetakse vastu sisukas hiipotees.
Sisuka hiipoteesi puhul on objektispetsiifilised vabalitkmed statistiliselt olulised ning on tdestatud,
et fikseeritud efektidega mudel on parem kui ithendatud mudel. F-testi tulemuseks saadi
7,670x102!, mistdttu vdeti vastu sisukas hiipotees. Seega mindi edasi fikseeritud efektidega
mudeli testimisega. Jargmisena testiti grupiviisilist heteroskedastiivsust Waldi testi abil. Sisukas
hiipotees on, et heteroskedastiivsus esineb, mille puhul olulisuse tdenédosus jiéb alla olulisuse
nivoo 0,05. Juhul, kui heteroskedastiivsus esineb, on soovitatav kasutada mudeli koostamisel
kohandatud standardvigu. Kiesolevas t66s nii ka oli, Waldi testi tulemus 4,950x10™° viitab
heteroskedastiivsuse esinemisele. Jargevalt viidi 1dbi fikseeritud efektidega kohandatud
standardvigadega mudel. Selleks viidi taaskord ldbi grupisisese fikseeritud efektidega mudeli
hindamine, arvestades seekord heteroskedastiivsusega. Selleks kasutati kohandatud standardvigu.
Viimaks testiti jddklitkmete normaaljaotumust. Juhul, kui olulisuse tdendosus on suurem kui
olulisuse nivoo, tuleb vastu votta jareldus, et jadklitkmed alluvad normaaljaotusele. Juhul, kui
antud testi tulemus on véiksem kui olulisuse nivoo, voetakse vastu sisukas hiipotees, et jddklitkmed
ei allu normaaljaotusele. Jadkliitkmete normaaljaotuse testi tulemus 0,784 on suurem kui olulisuse
nivoo 0,05, mistdttu voeti vastu nullhiipotees, mille kohaselt jddkliikmed alluvad

normaaljaotusele.
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Neljanda mudelina viidi ldbi juhuslike efektidega regressioonmudeli hindamine. Esmalt kontrolliti
regressorite statistilist olulisust F-testi abil. Sisuka hiipoteesi puhul jadb olulisuse tdendosus alla
olulisuse nivoo ning jareldatakse, et vahemalt liks regressor on statistiliselt oluline. Testi tulemus
3,574x10" indikeerib, et vihemalt iiks regressor on statistiliselt oluline. Kiesoleva juhuslike
efektidega mudeli vordlemiseks tihendatud mudeliga viiakse 1dbi Breusch-Pagani test. Selle jérgi
on voOimalik otsustada, kas spetsiifilised juhuslikud efektid puuduvad voéi esinevad. Sisukas
hiipotees on, et olulise tdendosus on vdiksem kui olulisuse nivoo 0,05 ning spetsiifilised juhuslikud
efektid esinevad. Sel juhul on juhuslike efektidega mudel parem kui iihendatud mudel. (Breusch
& Pagan, 1979) Breusch-Pagani testi tulemusest 2,519x107?? selgub, et juhuslike efektidega mudel
on parem kui ithendatud mudel. Viimaks otsustatakse Hausmani testi jirgi, kas juhuslike
efektidega mudelit voib kasutada ehk kontrollitakse tildistatud véhimruutude hinnangute mdjusust.
Sisuliselt vorreldakse, kumba mudelit kasutada, kas fikseeritud voi juhuslike efektidega mudelit.
Nullhiipotees Hausmani testi puhul on, et iildistatud véhimruutude hinnangud on md&jusad, mille
puhul olulisuse tdendosus on suurem kui olulisuse nivoo 0,05. (Hausman, 1978) Juhul, kui
Hausmani testi puhul voetakse vastu nullhiipotees, et juhuslike efektidega mudelit voib kasutada,
jaab 10plikuks mudeliks juhuslike efektidega mudel. Sisuka hiipoteesi korral kasutatakse 16pliku
mudelina fikseeritud efektidega kohandatud standardvigadega mudelit. Hausmani testist selgub,
et testi olulisuse toendosus on 0,237, mistdttu voetakse vastu nullhiipotees ja kasutatakse mudelina

juhuslike efektidega mudelit.

Pérast juhuslike efektidega mudeli loomist on kédesolevas t60s 1dbi viidud ka kahesuunaline mudel
varasemalt parima mudeli ehk juhuslike efektidega mudeli alusel. Kahesuunaline mudel
voimaldab modelleerida ajaefekti. Selleks lisatakse fikseeritud voi juhuslike efektidega mudelisse
ajaperioodidele vastavad fiktiivsed tunnused. Ajaefekti modelleerimise hindamine on oluline
eelkdige maksuméiira representeeriva regressori tottu. Waldi testi abil tehakse kindlaks, kas
ajaefekt on oluline vo1 mitte. Nullhiipoteesi korral ei ole ajaefekt oluline ning fiktiivsete tunnuste
kordajad voivad olla nullid. Sel juhul on olulisuse tdendosus suurem kui olulisuse nivoo 0,05 ja
16plikuks mudeliks jdib eelmine, juhuslike efektidega mudel. Waldi testi statistik 0,496 niitab, et
vastu tuleb votta nullhiipotees: ajaefekt ei ole oluline. Arvestades Waldi testi, jadb kdesoleva t60
16plikuks mudeliks juhuslike efektidega regressioonmudel. Juhuslike efektidega mudelit on
vilismaiste otseinvesteeringute mojurite analiilisil kasutanud ka Kumari & Sharma (2017), Sakali

(2013), Bevan & Estrin (2004) ja Agiomirgianakis et al. (2004).
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Eelneva viie mudeli hindamise tulemusena leiti kdesolevas t00s, et parim mudel tegurite seotuse
kirjeldamiseks vilismaiste otseinvesteeringutega on juhuslike efektidega mudel. Mudelist
statistiliselt ebaoluliste regressorite eemaldamine mudeli kirjeldusvoimet olulisel maéddral ei
parandanud ning kd&ik regressorid muutusid sel juhul ebaoluliseks, mistdttu otsustati 10plikku
mudelisse jétta sisse ka statistiliselt ebaolulised regressorid. (Sauga, 2017) Ka varasemates
empiirilistes uurimustes on statistiliselt ebaolulised muutujad antud pohjustel 16plikku mudelisse
sisse jaetud. Lopliku, juhuslike efektidega mudeli iildkuju on jargmine:

FDIpci: = bi+bIMEX;+b3;GDPpci+bsGDPgi+bsTAXi+bsHCitwis (1)
kus

FDIpci; — riigi i akumuleerunud vélismaiste otseinvesteeringte sissevoolu maht per capita (tuhat
eurot) ajahetkel ¢

b; — vabaliige ehk konstant

b> b3 by bs bs — vastava sdltumatu muutuja hinnangu parameeter

IMEX;; — riigi i impordi ja ekspordi summa osakaal SKP-st (%) ajahetkel ¢

GDPpci, — riigi i ostujouga korrigeeritud SKP per capita (tuhat eurot) ajahetkel ¢

GDPgi; — riigi i reaalse SKP kasvumair (%) ajahetkel ¢

TAXi, — riigis i kohalduv efektiivne maksuméér (%) ajahetkel ¢

HCi; — riigi i keskastme haridusasutusse dppima ldinud isikute osakaal 25—64 aasta vanusest
elanikkonnast (%) ajahetkel ¢

wij — riigi i vealiige perioodil ¢

i — riigi jarjekorranumber

t — aasta jarjekorranumber

Kéesoleva t60 empiirilises osas viid ldbi kolm peamist mudelit. Nendeks olid grupisisene
vihimruutude meetodil loodud {ihendatud mudel, fikseeritud efektidega mudel ning juhuslike
efektidega mudel. Lisaks viidi ldbi fikseeritud efektidega mudel, milles oli arvestatud kohandatud
standardvigadega ning juhuslike efektidega kahesuunaline mudel. Loplikuks mudeliks jéi
juhuslike efektidega mudel. Kdikide labiviidud mudelite regressorite ja kirjeldusvéime vordlus on

kujutatud Tabelis 3.
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Tabel 3. Regressioonmudelite vordlustabel

Fikseeritud Juhuslike
Ohendatud Fikset_aritud efektidega Juhu_slike efektide
fektidega kohandatud efektidega ga
mudel € 9 . 9 kahesuunaline
mudel standardvigadega mudel
mudel
mudel
Konstant 12,850 23,363 23,363 22,482 45,504*
(15,237) (21,912) (23,056) (19,143) (23,763)
Majanduse avatus 0,015 —0,035 —0,035 —0,027 —0,018
(0,020) (0,022) (0,023) (0,020) (0,030)
SKP per capita 0,580*** 0,695*** 0,695*** 0,672*** 0,300
(0,157) (0,116) (0,168) (0,109) (0,263)
Reaalse SKP
kasvumaar -0,217 —-0,040 —0,040 —0,049 -0,136
(0,146) (0,051) (0,044) (0,051) (0,137)
Efektiivne
maksumaar -0,139 -0,104 -0,104 -0,107 -0,122
(0,193) (0,108) (0,262) (0,106) (0,108)
Inimkapital -0,183 -0,261 -0,261 -0,257 -0,432*
(0,179) (0,249) (0,277) (0,218) (0,251)
Vaatluste arv 56 56 56 56 56
Mudeli
Kirjeldusvdime 33,4% 69,0% 69,0% 25,8% 21,7%

Allikas: Priilinn-Tiirk (2024)

Markused:

1. Lahtris on vélja toodud esmalt muutuja koefitsent, seejdrel regressori olulisuse tdendosus

nivool 0,1, 0,05 ja 0,01 vastavalt *, ** ja ***

2. Muutuja koefitsendi all olevas lahtris on sulgudes vilja toodud standardviga

3. Juhuslike efektidega kahesuunalise mudeli korral on fiktiivsed tunnused jdetud tabelisse
lisamata, sest mitte iikski neist ei olnud oluline nivool 0,05 ning antud mudel ei jidnud
16plikuks mudeliks

Tuginedes juhuslike efektidega mudeli tildkujule ja juhuslike efektidega mudeli hindamise

viljavdttele on koostatud 18plik regressioonvorrand. Uldkuju vorrandisse on mudeli viljavotte

alusel lisatud muutujate parameetrite numbrilised vaértused. Loplik hinnatav regressioonmudel on

jargnev:

FDIpci = 22,482-0,027IMEXi+0,672GDPpci—0,049GDPgi—0,107TAXi—0,257HCitwi  (2)

kus

FDIpci; —riigi i akumuleerunud vélismaiste otseinvesteeringte sissevoolu maht per capita (tuhat

eurot) ajahetkel ¢

IMEX;; —riigi i impordi ja ekspordi summa osakaal SKP-st (%) ajahetkel ¢
GDPpci: — riigi i ostujouga korrigeeritud SKP per capita (tuhat eurot) ajahetkel ¢
GDPg;, — riigi i reaalse SKP kasvumadr (%) ajahetkel ¢
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TAX;; — riigis i kohalduv efektiivne maksumaéér (%) ajahetkel ¢

HC; — riigi i keskastme haridusasutusse 0ppima ldinud isikute osakaal 25—64 aasta vanusest
elanikkonnast (%) ajahetkel ¢

wir — riigi i vealiige perioodil ¢

i — riigi jarjekorranumber

t — aasta jarjekorranumber

Lopliku juhuslike efektidega regressioonmudeli kirjeldusvoime on iildise determinatsioonikordaja
alusel ligikaudu 25,8%. See tdhendab, et 25,8% ulatuses on sdltuva muutuja muutumine
kirjeldatav valitud regressorite muutumisega. Mudelite vordlustabelist selgub, et ainus statistiliselt
oluline regressor olulisuse nivool 0,05 on SKP per capita. Néitaja on statistiliselt oluline ka nivool
0,01. Antud regressori parameeter 0,672 iseloomustab seda, et kui SKP per capita kasvab tuhande
euro vorra, siis akumuleeritud vilismaiste investeeringute sissevool per capita kasvab 672 euro
vorra. SKP seotust vilismaiste otseinvesteeringutega on erineval kujul tdheldanud ka Economou
et al. (2016), Kumari & Sharma (2017) ning Erdogan & Unver (2015). Ulejéinud neli regressorit
on Ioplikus mudelis olulisuse nivool 0,05 statistiliselt ebaolulised, mistdttu nende muutujate

seotuse hindamine vélismaiste otseinvesteeringutega ei ole vdimalik.

2.5. Jareldused

Kiesolevas t60s 1dbi viidud regressioonanaliilis andis voimaluse hinnata, kuidas on erinevad
majandusnditajad seotud vilismaiste otseinvesteeringutega. Vilismaiste otseinvesteeringute
seotuse hindamisel oli fookuses peamiseks muutujaks majanduse avatus. Peamise muutuja ja
kontrollmuutujate seotuse analiilisimiseks vilismaiste otseinvesteeringutega viidi 14bi viie erineva
regressioonmudeli  hindamine.  Loplikuks mudeliks  kujunes  juhuslike  efektidega

regressioonmudel, mille kirjeldusvdoimeks hinnati 25,8%.

Okonomeetriliste mudelite hindamisel jouti jirelduseni, et eelkdige fookuses oleva regressori,
majanduse avatuse, seotus vilismaiste otseinvesteeringutega jadb antud valimi pohjal ebaselgeks.
Seda pohjusel, et majanduse avatuse regressor jdi nii 10plikus kui ka teistes 14bi viidud mudelites
statistiliselt ebaoluliseks. Kdesolevas t60s ei leia seetottu hiipotees, et majanduse avatus on
positiivses seoses vilismaiste otseinvesteeringutega, kinnitust. Néitaja statistiline ebaolulisus v3ib
olla tingitud eelkdige kdesoleva t60 valimist. Analiiiisi kaasatud riikide majanduse avatuse niitaja
on kogu maailma keskmisega vorreldes keskmisest korgem, mistottu statistiliselt olulise tulemuse

saamiseks oleks potentsiaalselt vaja olnud kaasata suurem hulk erineva majandusstruktuuri ja
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arengutasemega riike. Samuti voib néitaja statistiline ebaolulisus olla tingitud sellest, et vaatluse
all olevad riigid on wvalitud ajaperioodil juba arenenud riigid, mistottu vilismaiste
otseinvesteeringute kaasamine ei pruugi vorreldes arengumaadega enam nii tugeval mééral
majanduse avatusest soltuda. Lisaks voib ebaoluline tulemus olla tingitud mone potentsiaalselt
olulise soltumatu muutuja mudelisse kaasamata jitmise tottu. Sellisteks olulisteks teguriteks

voivad olla erinevad majanduspoliitilised, geopoliitilised, sotsiaalsed voi muud tegurid.

Lisaks majanduse avatusele ei ole lopliku mudeli pohjal voimalik hinnata ka kolme
kontrollmuutuja seotust vélismaiste otseinvesteeringutega. Need regressorid on riigi turu
potentsiaal, maksumdir ja inimkapital. Seotuse hindamatus on samuti tingitud sellest, et
regressorid jdid 10plikus 6konomeetrilises mudelis statistiliselt ebaoluliseks, mistdttu nende seos
sOltuva muutujaga on ebaselge. Ebaolulisus voib olla tingitud valitud riikide néitajate
tihetaolisusest ning riikide majanduse kdrgest arengutasemest. Samuti v3ib niitajate ebaolulisus

esineda seetottu, et vilismaised otseinvesteeringud ei sdltu enam antud néitajatest.

Nii 16plikus juhuslike efektidega mudelis kui ka iihendatud mudelis ja kahes fikseeritud efektidega
mudelis osutus ainsaks statistiliselt oluliseks muutujaks kontrollmuutuja riigi turu suuruse voi
joukuse kohta, SKP per capita. Niitaja statistiline olulisus annab vdimaluse hinnata selle seotust
sOltuva muutujaga. Mudeli interpreteerimisel selgub, et antud muutuja on vilismaiste
otseinvesteeringutega positiivses seoses. Majandusnditaja parameeter vairtusega 0,672 indikeerib,
et SKP per capita tuhande eurose kasvu korral suureneb vélismaiste otseinvesteeringute

akumuleeritud sissevool per capita 672 euro vorra.

Viie 14bi viidud 6konomeetrilise mudeli vahel regressorite hindamisel suuri erinevusi ei esinenud.
Neljas esimeses hinnatud mudelis oli ainuke statistiliselt oluline muutuja SKP per capita.
Ulejainud muutujad olid olulisuse nivool 0,05 statistiliselt ebaolulised kdikides analiiiisitud
okonomeetrilistes mudelites. Mudelite vordlemisel selgus, et fikseeritud efektidega mudelite ning
tilejddnud mudelite kirjeldusvdoimed erinevad mérgatavalt. Fikseeritud efektidega mudeli ning
fikseeritud efektidega kohandatud standardvigadega mudeli puhul on mudeli kirjeldusvdime
ligikaudu 69%. Uhendatud mudeli puhul on niitaja 33,4%, 15pliku juhuslike efektidega mudeli
puhul 25,8% ning kahesuunalise juhuslike efektidega mudeli korral 21,7%. Vaatamata fikseeritud
efektidega mudelite tunduvalt kdrgemale kirjeldusvdimele otsustati kasutada 16pliku mudelina
siiski juhuslike efektidega mudelit. Seda pdhjusel, et Hausmani testi tulemus juhuslike efektidega

mudeli korral indikeeris, et juhuslike efektidega mudel on parem kui fikseeritud efektidega

26



regressioonmudel. Samuti olid sdltumatute muutujate parameetrite hinnangud kahe mudeli

vordluses sarnaste viirtustega.
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KOKKUVOTE

Vilismaised otseinvesteeringud on seoses nii riigi maksulackumise kui ka to6jouturuga.
Vilismaistel otseinvesteeringutel on vdoime modjutada olulisel madral ka sihtriigi
majandusaktiivsust. Sel pdhjusel on oluline mdista, missuguste tegurite kdekdigust vélismaised
otseinvesteeringud soltuvad. Valdkond on aktuaalne eelkdige Eestis planeeritavate maksutdusude,

konkurentsivoime ja riigi majanduse avatusest tingitud majanduslanguse valguses.

Kéesoleva 10put66 eesmirk oli tuvastada majanduse avatuse ja muude tegurite seotus vilismaiste
otseinvesteeringutega Kesk- ning Ida-Euroopa riikides, tuvastamaks, kas vilismaised
otseinvesteeringud soltuvad ka tdnapéeval taasiseseisvumise jargselt olulistest majandusteguritest.
Samuti sooviti vastus leida jirgnevale hiipoteesile: majanduse avatus on positiivses seoses
vilismaiste otseinvesteeringutega. Eesmargi tiitmiseks, uurimiskiisimustele vastuse leidmiseks
ning hiipoteesi piistitamiseks andis autor iilevaate varasemast teaduskirjandusest, milles oli
analiiisitud majanduse avatuse ning muude potentsiaalselt oluliste majandustegurite seotust

vilismaiste otseinvesteeringutega.

Empiirilises analiiiisis uuriti majandusnéitajaid aastase intervalliga perioodil 2016 kuni 2022.
Valimisse oli kaasatud kaheksa Kesk- ja Ida-Euroopa riiki. Riigid, mille majandusnéitajaid valitud
perioodil analiitisiti, olid Eesti, Leedu, Léati, Poola, Slovakkia, Sloveenia, TSehhi ja Ungari.
Varasemale kirjandusele tuginedes kaasati empiirilisse analiiiisi viis sOltumatut muutujat.
Fookuses olevaks regressoriks valiti majanduse avatus néditaja aktuaalsuse tottu Eesti majanduses.
Ulejaanud muutujad olid kontrollmuutujad. Nendeks olid riigi turu suurus voi joukus, turu
potentsiaal, maksumédir ning inimkapital. Soltuvaks muutujaks valiti vélismaised
otseinvesteeringud. Iga muutuja representeerimiseks kasutati kindlat majandusniitajat. Soltuva
muutuja ja regressorite vaheliste seoste tuvastamiseks viidi empiirilises analiiiisis 1dbi nii
korrelatsioon- kui ka regressioonanaliiiis. Regressioonanaliiiisi puhul hinnati viit erinevat
regressioonmudelit, millest valiti valja parim. Loplikuks mudeliks kujunes juhuslike efektidega

regressioonmudel.
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Empiirilisest analiiiisist selgus, et majanduse avatuse seotus vélismaiste otseinvesteeringutega on
ebaselge. Seda pdhjusel, et majanduse avatuse regressor jdi 10plikus juhuslike efektidega
regressioonmudelis statistiliselt ebaoluliseks olulisuse nivool 0,05. Samuti tuvastati ka kolme
kontrollmuutuja ebaolulisus 16plikus 6konomeetrilises mudelis. Need ebaolulised sdltumatud
muutujad olid riigi turu kasvupotentsiaal, maksuméér ning inimkapital, mistottu ei olnud véimalik
hinnata kiesolevas t60s nende muutujate seotust vilismaiste otseinvesteeringutega. Niitajate
ebaolulisus viitab sellele, et kunagiste uurimuste pohjal leitud olulistest majandusteguritest
tdnapdeval valitud riikides enam vélismaiste otseinvesteeringute kaasamine ei pruugi soltuda.
Ldpliku mudeli hindamisel selgus, et ainus statistiliselt oluline regressor oli kontrollmuutuja riigi
turu suuruse voi joukuse kohta. Seda majandusniitajat representeerib SKP per capita. Antud
regressori parameeter oli 10plikus 6konomeetrilises mudelis positiivse mérgiga ning véartusega
0,672. See tdhendab, et juhul, kui SKP elaniku kohta suureneb tuhande euro vorra, siis suureneb

akumuleeritud véismaiste otseinvesteeringute sissevool elaniku kohta 672 euro vorra.

Uurimistdd alguses piistitati varasema teaduskirjanduse pdhjal hiipotees, et majanduse avatus on
positiivses seoses vilismaiste otseinvesteeringutega. Pilistitatud hiipotees ei leia kiesolevas
10putdds kinnitust. Seda pdhjusel, et majanduse avatuse regressor ei osutunud 1idbi viidud
mudelites, eelkdige 10plikus mudelis, statistiliselt oluliseks muutujaks. Majanduse avatuse seotuse
ebaselgus vilismaiste otseinvesteeringutega vaib olla tingitud valimisse kaasatud arenenud riikide
majandusnditajatest, aga ka teguri ebaolulisusest vélismaiste otseinvesteeringute kaasamisel

tdnapédeval.

Edasistesse uurimustesse majanduse avatuse seotuse kohta vélismaiste otseinvesteeringutega
tasuks kaasata suurem hulk eri arengutaseme, majandusolukorra ja asukohaga riike. Samuti voiks
okonomeetrilisse analiiiisi kaasata ka kvalitatiivseid, sotsiaalseid ja poliitilisi tegureid, millest
vilismaised otseinvesteeringud potentsiaalselt soltuvad. Majanduse avatuse seotust vélismaiste

otseinvesteeringutega tasuks uurida rohkem ka arenenud riikide varal.
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SUMMARY

THE RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC OPENNESS AND FOREIGN DIRECT
INVESTMENTS IN CENTRAL AND EASTERN EUROPEAN COUNTRIES

Karl Tani Priilinn-TUrk

Investments are a vital part of a country’s economy. Investments have the ability to stimulate the
economy, as well as cool it if not done in sufficient quantities. Investments provide tax revenues
and support the labour maket. Investments from abroad are also part of the general investments of
one’s country. In order for a country to be appealing to abroad countries in terms of investments,
it is vital to understand, what are the fundamental factors impacting the foreign direct investments.
In the light of economic policy decisions in Estonia at the time of writing the given thesis, it is
therefore vital to understand, what are the significant factors that foreign direct investment inflows

are dependant on.

The aim of this thesis is to identify the relationship between economic openness together with
other factors and foreign direct investments in Central and Eastern European countries, in order to
determine whether foreign direct investments continue to depend on the same important economic
factors today that were relevant in the post-independence period. The research questions that have
been persisted to achieve this objective are the following:

e What is economic openness and how is it measured?

e What are foreign direct investments and how are they measured?

e What are the other important economic factors related to foreign direct investments?

e What are the differences in economic openness and foreign direct investments between the

countries under review?
e To what extent are economic openness and selected factors related to foreign direct

investments?
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On the basis of the existing scientific literature, the following hypothesis has been stated: the
openness of an economy has a positive relationship with foreign direct investment inflows. This
implies that if economic openness changes, foreign direct investment inflows also change in the

same direction.

In the given thesis correlation and regression analysis is used to assess the relationships between
the selected factors and foreign direct investments. The dependent variable is foreign direct
investments and the independent variables are five economic indicators including the openness of
an economy. In the given paper, an empirical study is conducted using secondary panel data based
on Central and Easten European countries. The factors of eight Central and Eastern European
countries have been analysed between the years of 2016 and 2022. The selected data is observed

at annual intervals.

The empirical analysis implies that the relationship between economic openness and foreign direct
investments is unclear. This is due to the reason that the regressor for economic openness was
found to be statistically insignificant at the significance level of 0.05 in the final random effects
regression model. The insignificance of three control variables was also found in the final
econometric model. These insignificant independent variables are the growth potential of the
country's market, tax rate and human capital. Therefore it is not possible to assess the impact of
these variables on foreign direct investments in the given thesis. The estimation of the final model
revealed that the only statistically significant regressor was the prosperity or the size of the
country’s market. This economic indicator is represented by GDP per capita. The parameter of
this regressor in the final econometric model had a positive sign and a value of 0.672. This means
that an increase in GDP per capita by 1000 euros increases the accumulated foreign direct
investments’ inflow per capita by 672 euros. Furthermore, it was not possible to confirm the stated
hypothesis based on the empirical analysis of the given thesis. This is due to the fact that the
economic openness regressor did not turn out to be a statistically significant variable in the

econometric models, particularly in the final model.
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LISAD

Lisa 1. Kasutatud andmed

Teise taseme

Akumuleeritud | Impordi ja haridusasutuses

valismaiste ekspordi SKP Oppima asunud

otseinvesteerin- | summa per isikute osakaal

gute sissevool osakaal | capita SKP Efektiivne | 25-64 aastasest

per capita SKP-st (tuhat | reaalkasvu | maksumaar | elanikkonnast
Riik Aasta | (tuhat eurot) (%) eurot) | maar (%) (%) (%)

Eesti 2016 12,8 150,4 21,7 3,0 15,7 88,6
Eesti 2017 12,4 147,6 23,3 5,8 15,7 88,1
Eesti 2018 14,8 1459 24,7 3,5 15,7 88,0
Eesti 2019 17,0 1427 25,9 3,6 13,9 89,0
Eesti 2020 18,4 139,0 25,6 -1,3 12,1 89,3
Eesti 2021 19,4 161,6 28,2 72 10,2 89,5
Eesti 2022 21,2 172,1 30,1 -0,6 10,2 89,8
Leedu 2016 52 1345 21,5 3,8 13,6 94,6
Leedu 2017 5,6 1449 23,2 5,8 13,6 94,8
Leedu 2018 59 148,6 24,7 5,0 13,6 94,8
Leedu 2019 73 149,1 26,4 4,9 12,7 95,0
Leedu 2020 8,5 136,9 26,3 -0,1 12,7 95,4
Leedu 2021 8,3 155,7 29,2 5,8 12,7 94,9
Leedu 2022 9,4 175,7 31,6 1,6 12,7 94,6
Lati 2016 6,9 118,9 18,6 3,3 14,3 90,7
Lati 2017 75 123,9 19,7 4,3 14,3 90,4
Lati 2018 79 123,7 20,9 4,8 16,7 90,7
Lati 2019 8,4 120,7 21,7 1,3 16,7 91,2
Lati 2020 8,9 120,2 21,5 -2,9 16,7 91,7
Lati 2021 11,3 132,3 23,2 7,7 16,7 92,2
Lati 2022 12,2 150,4 25,7 2,8 16,7 91,8
Poola 2016 4,6 97,6 19,3 3,0 17,5 91,3
Poola 2017 52 101,3 20,3 52 17,5 92,1
Poola 2018 52 103,4 21,5 6,0 17,5 92,4
Poola 2019 5,6 102,7 22,8 4,5 16,0 92,6
Poola 2020 54 100,3 22,9 -1,9 16,0 93,2
Poola 2021 6,2 112,1 25,2 7,5 16,8 93,2
Poola 2022 6,3 123,9 28,2 6,2 15,9 93,5
Slovakkia | 2016 8,3 184,1 20,7 1,8 19,6 91,9
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Lisal jarg

Teise taseme
Akumuleeritud | Impordi ja haridusasutuses

valismaiste ekspordi SKP dppima asunud

otseinvesteerin- | summa per isikute osakaal
gute sissevool | osakaal | capita SKP Efektiivne | 25-64 aastasest

per capita SKP-st (tuhat | reaalkasvu | maksumaar | elanikkonnast

Riik Aasta | (tuhat eurot) (%) eurot) | maar (%) (%) (%)

Slovakkia | 2017 9,1 188,1 20,7 2,8 18,7 914
Slovakkia | 2018 9,6 189,8 21,3 3,9 18,7 91,7
Slovakkia | 2019 9,9 183,5 22,1 2,4 18,7 914
Slovakkia | 2020 9,6 168,5 22,4 -3,5 18,7 92,7
Slovakkia | 2021 9,6 184,2 23,9 5,2 18,7 93,3
Slovakkia | 2022 9,5 204,2 25,2 0,9 18,7 93,7
Sloveenia | 2016 6,2 146,7 23,6 3,1 15,5 87,3
Sloveenia | 2017 6,7 157,2 25,1 4,8 17,3 87,9
Sloveenia | 2018 7,2 161,1 26,5 4,1 17,3 88,1
Sloveenia | 2019 7,7 158,6 27,8 2,7 17,3 88,8
Sloveenia | 2020 7,9 146,6 26,9 -4,9 17,3 90,2
Sloveenia | 2021 8,7 161,3 29,3 8,0 17,3 91,3
Sloveenia | 2022 9,3 186,0 31,9 2,4 17,3 91,0
Tsehhi 2016 11,0 150,6 25,1 2,3 16,7 93,4
Tsehhi 2017 12,4 150,5 26,7 4,9 16,7 93,8
Tsehhi 2018 13,6 1479 27,9 2,9 16,7 93,9
Tsehhi 2019 14,5 1418 29,2 2,6 16,7 93,8
Tsehhi 2020 15,1 133,1 28,1 -5,8 16,7 94,1
T$ehhi 2021 16,8 1425 30,0 3,6 17,0 94,4
Tsehhi 2022 18,1 152,0 32,0 2,4 17,0 94,4
Ungari 2016 8,0 164,4 19,4 2,5 19,3 83,4
Ungari 2017 7,9 165,2 20,3 4,5 11,1 84,0
Ungari 2018 8,2 163,3 21,6 55 11,1 84,9
Ungari 2019 8,6 160,7 22,9 4,9 11,1 85,0
Ungari 2020 8,5 155,5 22,4 -4,3 11,1 85,6
Ungari 2021 9,5 159,7 24,4 75 11,1 86,3
Ungari 2022 9,8 186,7 27,0 4,8 11,1 87,0

Allikas: Eesti Pank (2024), European Commission (2024), Eurostat (2023), Eurostat (2024a),
Eurostat (2024b), Eurostat (2024c), Eurostat (2024d), UNCTADstat (2023), autori arvutused
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Lisa 2. Lihtlitsents

Lihtlitsents 16put6o reprodutseerimiseks ja 16putdd tldsusele kattesaadavaks tegemiseks?
Mina, Karl Tani Priilinn-Turk
1. Annan Tallinna Tehnikadilikoolile tasuta loa (lihtlitsentsi) enda loodud teose

,Majanduse avatuse seos valismaiste otseinvesteeringutega Kesk- ja Ida-Euroopa riikide naitel®,

mille juhendaja on Kaja Lutsoja,

1.1 reprodutseerimiseks 10putdo sdilitamise ja elektroonse avaldamise eesmargil, sh Tallinna
Tehnikaulikooli raamatukogu digikogusse lisamise eesmargil kuni autoridiguse kehtivuse
téhtaja 10ppemiseni;

1.2 Uldsusele kattesaadavaks tegemiseks Tallinna Tehnikadilikooli veebikeskkonna kaudu,
sealhulgas Tallinna Tehnikaulikooli raamatukogu digikogu kaudu kuni autoridiguse
kehtivuse tahtaja I8ppemiseni.

2. Olen teadlik, et kdesoleva lihtlitsentsi punktis 1 nimetatud digused jaavad alles ka autorile.

3. Kinnitan, et lihtlitsentsi andmisega ei rikuta teiste isikute intellektuaalomandi ega
isikuandmete kaitse seadusest ning muudest digusaktidest tulenevaid Gigusi.

09.05.2024

! Lihtlitsents ei kehti juurdepaasupiirangu kehtivuse ajal vastavalt tlidpilase taotlusele 16putééle juurdepaasupiirangu
kehtestamiseks, mis on allkirjastatud teaduskonna dekaani poolt, valja arvatud Ulikooli digus 18putddd reprodutseerida
Uksnes séilitamise eesmargil. Kui 18putdd on loonud kaks vdi enam isikut oma Uhise loomingulise tegevusega ning
16putdo kaas- vBi thisautor(id) ei ole andnud 18putddd kaitsvale lidpilasele kindlaksméaratud tahtajaks ndusolekut
16putdo reprodutseerimiseks ja avalikustamiseks vastavalt lihtlitsentsi punktidele 1.1. jg 1.2, siis lihtlitsents nimetatud
tahtaja jooksul ei kehti.
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