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LUHIKOKKUVOTE

Magistritoos uuris autor Eesti Elektri— ja sidevorkude ehituse valdkonnas tegutsevate vilismaiste
kontserniettevdtte riihma, millesse kuuluvad Enersense AS ja Leonhard Weiss OU, ning Eesti
ettevotete rithmaga, millesse kuuluvad aktsiaselts Connecto Eesti, aktsiaselts Merko Infra,
aktsiaselts Elevili, aktsiaselts Elektritsentrum, Kagu Elekter OU, aktsiaselts Elero ning osaiihing

Elrek—Mont majandustulemuste muutusi aastatel 2016-2020.

Magistritod esimene eesmérk oli vélja selgitada, kas omanikele on kasumlikumad vilismaistele
kontsernidele voi Eesti kohalikele omanikele kuuluvad ettevotted. Teine eesmérk oli vélja
selgitada, kas uuritavad kontserniettevotted viivad Eestis teenitud kasumi kontsernisisest laenu
andes maksuvabalt Eestist vilja, et viltida dividendide viljamaksetelt tasutavat tulumaksu Eesti
Vabariigile. Kolmandaks eesmairgiks oli uurida, kas vilismaised kontserniettevotted voi Eesti

ettevotted on Eesti Vabariigile kasumlikumad.

Magistritods uuris autor ettevotete pohiaruannete struktuuride erinevusi, omakapitali rentaablust,
ettevotete kontsernisisest laenamist, makstud dividendide, t66j0u kasutuse efektiivsust ning Eesti
Vabariigile makstavaid makse to6joukuludelt ja dividendidelt. Ettevotete vdorreldavuse
saavutamiseks on bilansi ja kasumiaruande struktuurianaliiisid on tehtud vertikaalanaliiiisi

meetodiga.

Ettevotete uuringust joudis autor jareldusele, et kontserniettevotted on omanikele kasumlikumad,
kuna kontserniettevotted kasvatavad omakapitali keskmiselt 10% rohkem kui Eesti ettevotted.
Lisaks jareldub uuringust, et kontserniettevotted ei vii Eestis teenitud kasumit riigist vdlja samasse

gruppi kuuluvale ettevottele laenu andes.

Toojoukuludelt ja dividendidelt makstavaid makse uurides joudis autor jdreldusele, et
kontserniettevotted tasuvad tihelt miitigitulu tihikult Eesti Vabariigile kokku makse kokku 8,7%,

ja Eesti ettevotted vastavalt 7,3%, ning sellest jéreldab autor, et kontserniettevotted on Eesti



Vabariigile suuremad maksumaksjad, kuna tasuvad miitigitulu ithiku kohta orienteeruvalt 1,4%

vorra rohkem makse kui Eesti ettevotted.

Votmesonad: finantsaruannete vordlusanaliilis, kontserniettevotted, panditulumaks, laenud,

tooviljakus, elektrivorkude ehitus, dividendid, dividenditase



SISSEJUHATUS

Ettevotete eesmargiks on omanike joukuse suurendamine, ning selle saavutamisele aitab kaasa
kasumi kasv (Teearu & Krumm, 2005, 1k 27). Eestis on levimas arusaam, et vilismaised
kontserniettevotted teenivad Eestis suurt kasumit ja dividendide maksmise asemel viivad kasumi
laenude vormis tulumaksuvabalt Eestist vidlja (Creditinfo Eesti AS, 07.02.2017). Selle
tokestamiseks Eesti Vabariik maksustab kontserniettevotete vahelist laenamist ja finantstehinguid
maksustada 20% tulumaksuga (edaspidi: panditulumaks), et tOkestada kasumi varjatud
(laenudena) véljaviimist Eesti driiihingutest (Tulumaksuseaduse muutmise ja sellega seonduvalt
teiste seaduste muutmise seadus 458 SE, 2017). Panditulumaksuga maksustatakse laenumaksed
senikauaks, kuni laen on Eestis asuvale tiitarettevottele tagasi makstud. Kui laenuraha on litkunud

Eestisse tagasi, on tasutud panditulumaks voimalik riigilt tagasi saada.

Kiesolevas uurimuses késitleb autor kontserniettevottena vilismaiste ettevotete tiitarettevotteid
Eestis ning Eesti ettevotetena driiihinguid, mille omanikeks on Eesti fiilisilised isikud ja/ voi Eestis

registreeritud juriidilised isikud.

Levinud on arusaam, et rahvusvahelised kontserniettevotted teenivad omanikele Eestis tegutsedes
rohkem tulu, kui Eesti kapitalil pohinevad ettevotted. Uuring keskendub ettevotete
majandusaruannetes deklareeritud &ritegevuse kasumile, dividendimaksetele ja ettevotete

vahelistele laenamisele Eestis kehtiva jaotatud kasumi maksustamise tingimustes.

To6 eesmark on vilja selgitada, kas Eesti elektri— ja sidevorkude ehituse valdkonnas tegutsevad
rahvusvahelistesse kontsernidesse kuuluvad ettevotted tegutsevad vorreldavate majandusarvestuse
alustel, teenivad omanikele suuremat kasumit, viivad Eestist kasumi tulumaksuvabalt vilja ning
on Eesti Vabariigile kasumlikumad, kui samas valdkonnas tegutsevad Eesti isikutest omanikele

kuuluvad ettevotted.



Eesmirgi saavutamiseks on piistitatud jargnevad hiipoteesid:

1) Kontserniettevotted on omanikele kasumlikumad kui Eesti ettevotted;

2) Kontserniettevotted viivad Eestist kasumi tulumaksuvabalt vilja;

3) Kontserniettevotted on Eesti Vabariigile kasumlikumad kui Eesti ettevotted.

Piistitatud hiipoteeside kontrollimiseks uuritakse teemakohast kirjandust, varasemaid teadustoid,

tegevusvaldkonna statistilisi andmeid ning analiiiisitakse valitud ettevotete majandusaasta

aruandeid.

Hiipoteesi 1 kontrollimiseks on piistitatud jairgnevad uurimisiilesanded:

Uurida Eestis elektri— ja sidevdrkude ehituse valdkonda, ldhtudes sektori statistilistest
niitajatest ja turu arengutest;

Teostada ettevotete majandusaruannete pohjal pohiaruannete vertikaalanaliiiis, et uurida
suhtarvude erinevusi, mis voivad mojutada analiiiisi tulemusi;

Teostada ettevotete omakapitali vertikaalanaliiiis;

Teostada ettevotete omanikele makstud dividendide (dividenditasemeid), varade
puhasrentaabluse ROA (Return on Assets) ja omakapitali rentaabluse ROE (Return on

Equity) analiiiis.

Hiipoteesi 2 kontrollimiseks on piistitatud jargnevad uurimisiilesanded:

Analiiisida kdesoleva teemaga seonduvaid ettevotluse ja rahvusvaheliste ettevotete
laenudega seonduvaid uuringuid;
Uurida millises ulatuses viljastavad ettevotted laene sidusettevotetele ja millises ulatuses

tagastatakse ettevotetele laene sidusettevotetelt.

Hiipoteesi 3 kontrollimiseks on piistitatud jargnevad uurimisiilesanded:

Teostada ettevotete t69)0u kasutamise efektiivsuse analiiiis, et vdlja selgitada millise rithma
ettevotted kasutavad t66joudu efektiivsemalt.

Varrelda ettevotete poolt riigile makstavaid t66jou— ja tulumakse ning analiilisida
miiligitulu tootaja kohta, puhaskasumit todtaja kohta, todviljakust tootaja kohta,

to0joumakse tootaja kohta ja vorrelda dividendide tulumaksu miitigituluga.



Magistritod koosneb kahest peatiikist, mis jagunevad omakorda jaotisteks. Esimeses peatiikis
esitatakse iilevaade Eesti elektri— ja sidevorkude ehituse valdkonnast, uuritavatest ettevotetest,

analoogsetest varasematest uuringutest ja kirjeldatakse kasutatavaid analiiiisimeetodeid.

Teises peatiikis teostab autor ettevotete vordlusanaliiiisi. Lisaks teostatakse ettevotete omakapitali,
vara, t00jou efektiivsuse ja rahakdibe analiilisid. Uuritakse ettevotete tulusust omanikele,
vdljastatud laene, vidljamakstud dividende ja todviljakust. Lisaks hinnatakse teises peatiikis
maksude laeckumist Eesti Vabariigile, eesmirgiga uurida milline ettevotete riihm on Eesti
Vabariigile kasumlikum. Teises peatiikis piistitatud uurimisiilesanne, vilja selgitamaks kui
kasumlikud on vorreldavad ettevotted Eesti Vabariigile, pdhineb autori poolt vélja tootatud
uurimismeetodil. Esiteks leitakse selles meetodis, kui suure osa moodustavad Eesti Vabariigile
makstavad t66joumaksud toojoukuludes, ning kui suure osa moodustavad t6joumaksud
omakorda ettevotete miitigitulu ihiku kohta. Teiseks leitakse kui palju maksid ettevotted dividende
ja kui suure osa dividendidelt makstud tulumaks Eesti Vabariigile moodustas miitigitulu tihikust.
Autorile teadaolevalt ei ole koostatud varasemaid uuringuid, milles vorreldakse rahvusvahelistesse
kontsernidesse kuuluvaid &ritihinguid ja Eesti omanikele kuuluvaid &ritihinguid. V3imalik iihine

nditaja on ehitusturu teenuse miitigihind, mille suhtes leitakse vorreldavad néitajad.

Koikide alapeatiikkide 1dpuosas on esitatud olulisemad jireldused.

Autor soovib tdnada magistritod juhendajat Tarmo Kadakut. Lisaks soovib autor tdnada ning
kolleege ettevottest Enersense AS tdiendava informatsiooni ja asjakohaste nduannete eest. Samuti
soovib autor tdnada oma perekonda, kes oma kannatlikkusega on olnud abiks magistritdd

valmimisel.



1 ULEVAADE EESTI ELEKTRI- JA SIDEVORKUDE
EHITUSE VALDKONNAST JA VARASEMATEST
UURINGUTEST

Kéesolevas peatiiki esimeses alapeatiikis antakse iilevaade Eesti Elektri— ja sidevorkude ehituse
valdkonnast ning statistilistest majandustulemustest valitud uuringuperioodil. Teises alapeatiikis
antakse iilevaade valdkonnas tegutsevatest mojukatest ettevotetest, kirjeldatakse autori poolt
valimi aluseks olevaid ettevotete majandusnéitajaid ja kirjeldatakse ettevotete omanike struktuuri.
Kolmandas alapeatiikis antakse iilevaade Eesti Vabariigis ettevdtjate tulu maksustamisest.
Neljandas alapeatiikis antakse lilevaade varasematest uuringutest, milles on analiiiisitud ettevotete

ja tegevusala finantsandmeid ning samasse kontserni kuuluvate ettevotete vahelisi laene.

1.1 Ulevaade Elektri- ja sidevérkude ehituse valdkonnast ja olulisematest
majandusniitajatest

Eesti ehituse tegevusala ja tegevusala valimise aluseks on ametlik klassifikaator ,,Eesti Majanduse
Tegevusalade Klassifikaator* (EMTAK). Alates 2008 aastast on Eestis kasutusel klassifikaator,
mille jargi on ehitustdod jaotatud jargnevateks alajaotusteks (Registrite ja Infosiisteemide Keskus,

2022):

F Ehitus
e F41 Hoonete ehitus;
e F411 Hoonestusprojektide arendus;

e F412 Elamute ja mitteeluhoonete ehitus.

F42 Rajatiste ehitus
e F421 Teede ja raudteede ehitus;
e F422 Tehnovdrgutrasside ehitus;

e F429 Muude rajatiste ehitus.
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F43 Eriehitustdod
e F431 Lammutamine ja ehitusplatside ettevalmistus;
o F432 Elektriinstallatsioon; torustiku— jm ehituspaigaldustodd,

e F433 Ehitiste viimistlus ja 1dpetamine;

e F439 Muud eriehitustdood.

Esitatud jaotuse jdrgi kuulub elektri— ja sidevorkude ehituse valdkond (EMTAK 42221)
tehnovdrgutrasside ehituse alajaotusse, ning Eesti Statistikaameti andmete alusel on antud allpool
tilevaade valdkonna ettevotete majandusnditajatest. Lisaks kuulub nimetatud jaotusesse
tdiendavalt vee—, gaasi— ja kanalisatsioonitrasside ehituse valdkond. Statistikaameti andmetel
tegutses Eestis aastatel 2016-2020. tehnovorgutrasside ehituse valdkonnas keskmiselt 373
ettevotet ja keskmine tootajate arv oli 3 509 (Statistikaamet, 2022).

Tehnovdrgutrasside ehituse miiligitulu (vt Joonis 1.1) analiitisist jéreldub, et tehnovorgutrasside

ehituse kdive moodustab orienteeruvalt 7-10% Eesti ehituse tegevusala kdibest.

7000 12%

£ 6000 I 10%

5

= 5000

é -

Z 4000

] 6%

£ 3000

= 4%

3]

% 2000

:

51000 2%
0 0%

2016 2017 2018 2019 2020

Tehnovorgutrasside ehitus
mmm Ehitus kokku

Tehnovorgutrasside ehituse miitigitulu suhe ehituse tegevusalasse

Joonis 1.1. Ehituse tegevusala ja tehnovdrgutrasside ehitus miiligitulud aastatel 2016—2020 (mln
eurot)
Allikas: autori koostatud; lisa 1
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Tehnovorgutrasside ehituse miiligitulu analiiiisist (vt Joonis 1.2) selgub, et aastal 2016.
tehnovdrgutrasside ehituse tegevusala miiiigitulu langes 86%-—le vorreldes 2015. aastaga, kuid
miiigitulu juurdekasv kokku aastatel 2016-2019. oli tehnovdrgutrasside ehituse tegevusalal 59%
ja ehituse tegevusalal 51%. Tegevusalade vaheline miiiigitulu juurdekasvu erinevus 2020. aastal

on autori hinnangul tavapdrane ning kdesoleva uuringu tulemustele moju ei avalda.

7 ot 5 $8  BE
o 0 o\o o\o o\o — g’)
2 120% 88 S NS =
2 100% _ 2 . e
~ (1) o0
>
g 80%
2 60%
E
= 40%
é 20%

0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Tehnovorgutrasside ehitus Ehitus kokku

Joonis 1.2. Tehnovdrgutrasside ehituse ja ehituse tegevusala miiligitulu kasv aastatel 2016-2020
vorreldes aastaga 2015 (protsentides)
Allikas: autori koostatud; lisa 2

1.2 Valitud ettevotted

Kéesolev uuring on fokuseeritud kontserniettevotete rithma ja Eesti omanikele kuuluvate
ettevotete rilhma vordlusele. Ariseadustik médratleb, et kontserniettevdtteks on iriiihing, kes on
teises dritihingus osanik voi aktsionér ning omab seal hddlteenamust, nimetatakse osalevat ihingut
emaettevotjaks ja iihingut, kus ta osaleb, tiitarettevotjaks. Emaettevotja tiitarettevotjaks on ka
tthing, kus héélteenamus on teisel tiitarettevotjal voi tiitarettevotjatel {liksinda voi koos

emaettevotjaga (Ariseadustik, 2022, 1k § 6).
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Rithmadesse valitud ettevotete majandusaasta aruanded on leitavad Registrite ja Infosiisteemide
Keskuses. Autori poolt piistitatud tdiendavad tingimused ettevotete valikul olid jargmised:

e Miitigitulu elektri— ja sidevorkude ehituse valdkonnas 100% voi ligildhedane;

e To0ga hoivatud isikute arv 20 ja enam;

o Ettevotte miiligitulu majandusaastatel 2016-2020 samal tasemel voi kasvav;

e Ettevdtted on esile toodud Taristuehituse sektori konkurentsiraportis (Aripiev AS, III

kvartal 2021).

Rahvusvaheliste kontserniettevotete riihma valis autor jargnevad ettevotted:
e Leonhard Weiss OU (registrikood 12083348);
e Enersense AS (registrikood 11445550).
Eesti ettevotete rilhma valis autor jargnevad ettevotted:
e AS Connecto Eesti (registrikood 10722319);
e aktsiaselts Merko Infra (registrikood 11767130);
o aktsiaselts Elevili (registrikood 10274158);
e aktsiaselts Elektritsentrum (registrikood 10166300);
e Kagu Elekter OU (registrikood 11632588);
e aktsiaselts Elero (registrikood 10390054);
e osaiihing Elrek—Mont (registrikood 10221297).

Uuritavate ettevdtete ettevotlusvormid on osaiihing (OU) ning aktsiaseltsid (AS). ,,Aktsiaseltsil ja
osaiihingul on mitu eelist aktsiondride ja osanike seisukohast vaadatuna, mida pole teistel
aritihingutel. (Alver & Alver, 2017, lk 402). Omandidiguse suhteliselt kerge vahetus muudab
aktsiaseltsi ja osaiihingu atraktiivseks nii védike— kui ka suurinvestoritele, kes drikeskkonna

muutudes soovivad oma investeeringuid iimber paigutada.© (Alver & Alver, 2017, 1k 402).

Enersense AS on rahvusvahelisse kontserni kuuluv ettevote, mille ainuomanikuks oli uuritaval
perioodil Soomes registreeritud emaettevote Empower Oyj (2727327-9). Empower AS omab
Eestis tiitarettevdtte Empower 4 Wind OU osakutest 60%. Lisaks on loodud Empower AS filiaal
Latti ja Soome, et pakkuda teenust nimetatud riikides (Enersense AS, 19.03.2022). Empower AS—i
emaettevote voorandas 2021. aastal ettevotte Soomes registreeritud ettevottele Enersense
International Oyj ning edaspidi kasutab Empower AS teenuse pakkumisel kaubamairki

»Enersense* (Enersense International Oyj, 2022). Aastal 2022 muudeti Eesti driregistri andmetel
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juriidilise isiku Empower AS drinimi Enersense AS—iks (Registrite ja Infosilisteemide Keskus,
2022). Kéesoleva uuringu tulemusi kaubamirgi ja drinime vahetus ei mojuta, kuna ettevotte

omanike muudatused ei toimunud uuritaval perioodil.

Eesti Energia AS miiiis 2014 aastal oma tiitarettevotte Eesti Energia Vorguehitus AS hinnaga 7
miljonit eurot Leonhard Weiss Baltic Holding OU-le (Eesti Energia AS, 2015). Ostetud ettevdtte
nimi muudeti Leonhard Weiss Energy AS—iks (Leonhard Weiss Energy AS, 21.12.2021). 2019. a
juunini kuulusid 100% Leonhard Weiss Energy AS aktsiad Leonhard Weiss Baltic Holding OU,
mis oli valdusfirma veel kahele ettevottele (Leonhard Weiss RTE AS ja Leonhard Weiss Viater
Ehitus AS). Leonhard Weiss RTE AS pohitegevusalaks on raudtee, teede— ja iildehitus, ning ta
omab kahte tiitarettevotet Leonhard Weiss RTE AS UAB Leonhard Weiss Lietuva (Leedu) ja
Leonhard Weiss Suomi OY (Soome) (Leonhard Weiss RTE AS, 21.12.2021). Nii Leedu kui Soome
tiitarettevotetes oli perioodil 2016-2019 osalus 100%. Eestis registreeritud valdusfirma kuulub
Saksamaale registreeritud firmale Leonhard Weiss International GMBH. Kuni 31.07.2014 kuulus
ettevote Eesti Energia AS kontserni. Leonhard Weiss Baltic Holding OU, Leonhard Weiss RTE
AS ja Leonhard Weiss Energy AS iihinesid 2019 aastal. Uhendamise jirgselt sai ettevotte
4rinimeks Leonhard Weiss OU (Leonhard Weiss OU, 21.12.2021). Eesti ettevdtete ithendamise
eesmirgiks oli tegevuste vdimendamine libi mastaabiefekti. Uhendettevotte todtajate arvuks oli
ligikaudu 500 inimest ja 2019. aasta kéibeks prognoositi 70 mln eurot. Neljas Eestis tegutsev
kontserniettevdte Leonhard Weiss Viater Ehitus AS reorganiseeriti Leonhard Weiss Viater OU—ks
ja see jitkas tegutsemist Leonhard Weiss OU tiitarettevdttena (Leonhard Weiss Baltic Holding OU,
21.12.2021). Kuna Leonhard Weiss—1 kolm ettevOtet uuritaval perioodil itihinesid, siis autor
summeerib kéesolevas uuringus tihinenud ettevotete andmed ning summeerimise tabelid on

esitatud kdesoleva uuringu lisades.

AS Connecto Eesti tegutses 2018. aasta martsini drinimega Connecto Eesti AS, kuna ettevotte
omanikuks olnud Eltel Group Corporation vodrandas Connecto Eesti AS—i kdik aktsiad Eesti
ettevottele OU Tecnolines (Eltel AB, 2017). Edaspidi tegutses ettevdtte drinimega AS Connecto
Eesti, st uuritavast perioodist 2016—2018 tegutses ettevote Connecto Eesti AS drinime all ning oli
uuritaval perioodil rahvusvahelisse kontserni kuuluv ettevote, mille ainuomanikuks on Eltel Group
OY (Connecto Eesti AS, 21.12.2021). Connecto Eesti AS omas 2016—2018 aastatel tdiendavalt
100% osalust ettevottes Connecto Eesti SIA (Léti) ja lisaks 22 000 euro suurust

finantsinvesteeringut Eesti Lairiba Arenduse sihtasutuses (Connecto Eesti AS, 21.12.2021). Eltel
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Grupp teatas augustis 2017, et sdolmis lepingu Eesti &ritegevuse miilimiseks Eesti ettevottele
Tecnolines OU (Eltel AB, 2017). Kuna uuritavast perioodist kolm aastat oli Connecto Eesti AS
Eesti omanikele kuuluv ettevdte siis kdesolevas uuringus kisitletakse Connecto Eestit kui Eesti

ettevotet.

AS Merko Ehitus Eesti esitas borsiteade 03.06.2021 osaluse omandamise kohta &rilihingus
Connecto Eesti AS. ,,2. juunil 2021 sdlmis ASi Merko Ehitus kontserni kuuluv AS Merko Ehitus
Eesti lepingu Aardekapp OU—ga 35% osaluse (192 500 aktsia) omandamiseks elektri-, gaasi- ja
telekommunikatsioonivorke projekteerivas, ehitavas ja hooldavas ettevottes Connecto Eesti AS.*
(Merko Ehitus Eesti AS, 2021), ning 25. veebruaril 2022 tidiendava 15% osaluse omandamiseks
Connecto Eesti AS—is (Merko Ehitus Eesti AS, 2022). Kéesolevas uuringus nimetatud

miiiigitehinguid ei arvestata, kuna tehing jadb vaadeldavast uuringuperioodist vilja.

Aktsiaselts Merko Infra on Eestis 2009 asustatud Eesti ettevote. Merko Infra aktsionériks on
Aktsiaselts Merko Ehitus, kelle aktsiad on noteeritud Nasdaq Tallinna bdrsil. Ettevotte
pohitegevusaladeks on vee-, kanalisatsiooni- ja gaasitorustike vélisvorkude ehitamine (Merko

Infra AS, 19.01.2022).

Aktsiaselts Elevdli on 1992 a. asutatud Eesti ettevdte, kelle tegevusvaldkonnad on
elektripaigaldiste, péikeseelektrijamade projekteerimine ja ehitamine. Tegevjuhtkond on
kahelitkmeline ning modlemad tegevjuhtkonna litkmed omavad ettevotte osakapitalist 50%.
Ettevottel on ka kolmeliikmeline ndukogu (Aripiev AS, 2022). Aktsiaselts Elevili on
tegevuskohana registreeritud Viljandi linna (Elevéli AS, 19.03.2022).

Elektritsentrum AS on 1994 a. Eestis asutatud ettevote. Omanikeks on viis fiitisilist isikut vordses
osas, kellest kaks kuuluvad téina tegevjuhtkonda (Aripdev AS, 2022). Ndukogu on iiheliikmeline.
Ettevote on registreeritud ja kasutab ettevottele kuuluvaid tootmisruume Tallinnas, Véédna 13 alates

1996 aastast (Elektritsentrum AS, 21.12.2022).

Kagu Elekter OU on 2009 a. asutatud Eesti ettevdte. Tegevjuhtkond on kolmeliikmeline ning kdik
kolm tegevjuhtkonna liiget omavad ettevotte osakapitalist 25%. Lisaks omab 25% osakapitalist
Eestis registreeritud juriidiline isik (Registrite ja Infosiisteemide Keskus, 2022). Kagu Elekter on

tegevuskohana registreeritud Voru linna.
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Elero AS on 1991 a. asutatud Eesti ettevote. Omanikeks on viis fiiiisilist isikut, kellest koik omavad
20% aktsiatest. Ettevotte omanikest ei kuulu 2022. aastal iikski isik ettevotte ndukogusse.
Tegevjuhtkond on kaheliikmeline ning juhatuse liikkmed on samuti ettevotte aktsiate omanikud

(Registrite ja Infosiisteemide Keskus, 2022).

Osaiihing Elrek—Mont alustas tegevust 1997 a. Ettevate iihines 2021. aastal AS Connecto Eestiga
ning ettevotte tegevus jatkus Connecto kaubamérgi alt. Ettevotte pohitegevuseks oli
elektrimontaazi t06d, seadistustodd ja ekspluatatsioon. Tegevjuhtkond oli uuringuperioodil
kaheliikmeline ning uuringuperioodil olid ettevotte osakapitali omanikeks Eesti juriidilised isikud
Aardekapp OU 79,98% ja Liinikunst OU 20,02% (Registrite ja Infosiisteemide Keskus, 2022).
Ettevotte pohitegevuskoht oli Ida-Virumaa, Johvi.

Uuritavatest ettevottetest ei ole Eesti Elektritéode Ettevotjate Liidu MTU (EETEL) liikmed
aktsiaselts Merko Infra ja Elero AS. Liit moodustati 1995 aastal mittetulundusiihinguna ja liidu
pohikirjas on sitestatud, et ,,Liidu kui tdoandjate iihenduse eesmirk on kdesoleva pohikirja
kohaselt oma litkmete iihiste huvide kaitsmine elektriala kutselistes, tehnilistes, kaubanduslikes ja
arilistes kiisimustes, samuti nii litkmeskonna kui ka kogu elektriala korge professionaalse taseme
saavutamine ning selle pidev edasiarendamine.* (Eesti Elektritoode Ettevdtjate Liit MTU, 2022).
Liidus on projekteerimise, paigalduse, hulgimiiiigi ja tootmise ning vélisvorkude ehituse
toimkond. EETEL tulud 2020. aastal olid kokku 176 000 eurot, millest litkmetelt saadud tulu
moodustas 74 000 eurot (Eesti Elektritddde Ettevotjate Liit MTU, 20.03.2022).

Teiseks elektriehituse eriala isikuid {ihendavaks organisatsiooniks on Eesti Elektroenergeetika
Selts MTU (EEES), mis iihendab elektrijaamade, —vdrkude, —siisteemide ja elektrivarustuse alade
elektriinsenere ning juriidilisi isikuid (Eesti Elektroenergeetika Selts MTU, 2022). EEES tulu
2020. aastal oli kokku 20 000 eurot, millest litkmemaksud moodustasid 7 000 eurot. Lisaks
seltsilisele lihenduvustundele véljastab Eesti Elektroenergeetika Selts vastavalt Eesti
kutsesiisteemile elektriinseneride elektrotehnika inseneeria kutseid (Eesti Elektroenergeetika Selts

MTU, 20.03.2022).

Kolmandaks erialaseks iihenduseks on Eesti Elektritoostuse Liit MTU, mis on asutatud 2004
aastal. Liidu tegevuse eesmirgiks on ,esindada Eesti (elektri)energiatodstuse ettevotete ja

organisatsioonide huve Eestis, Euroopas ja mujal maailmas. Liit esindab oma liikmete huve
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Euroopa elektritoostuste liidus EURELECTRIC ja Maailma Energeetikandukogu Eesti
Rahvuskomitees (WEC) tdisliikmena.“ (Eesti Elektritoostuse Liit MTU, 20.03.2022, 1k 3). Liidul
on kaks tdistookohaga todtajat ja kuusteist juriidilist liiget. Magistrit6o analiilisi valimisse valitud
ettevotetest on liidu litkmeteks Connecto Eesti AS ja Enersense AS. Kuna liit on omakord liige
teistes organisatsioonides, panustavad antud litkmed tiihiselt tegevusvaldkonna arengusse (Eesti

Elektritddstuse Liit MTU, 2022).

Tabel 1. Keskmine tootajate arv (t06tajat)

Ettevotte rithm Ettevote 2016|2017 (2018|2019 |2020
TR Leonhard Weiss 437 | 447| 443 | 412| 417
Enersense 315| 280| 296| 309| 309

Connecto Eesti 331 | 313| 276| 283| 293

Merko Infra 67| 67| 64| 45| 31

Elevili 35| 35| 35| 37| 41

Eesti ettevotted Elektritsentrum 112 | 104| 103| 103| 102
Kagu Elekter 39| 35| 31| 34| 36

Elero 27| 30| 33| 32| 30

Elrek—Mont 18 16| 26 27 23

Allikas: autori koostatud, ettevotete majandusaasta aruanded

Analiitisis kasutatud iga ettevotte miiligitulu on vélja toodud joonisel (vt Joonis 1.4), ning
kontserniettevotete riihma miitigitulu oli aastatel 2016—-2020. 73—128 mln eurot aastas ja Eesti
ettevotete rithmal 67-113 mln eurot aastas (vt Joonis 1.3). 2016-2020. a miiiigitulu vdorreldes
selgus, et analiiiisitavate kontserniettevotete rithma summaarne miitigitulu analiilisitavatel aastatel
oli Eesti ettevotete miiligitulust natuke korgem, ning autori hinnangul uuringuks valitud ettevotte
rihmad on vdrreldavate miiligituludega ja ettevotete riihmade miitigitulu vdhene erinevus

analiiiisile moju ei avalda.
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Joonis 1.3. Ettevotete rithmade miitigitulud aastatel 2016—2020 (mln eurot)

Allikas: autori koostatud, aluseks lisa 3
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Joonis 1.4. Ettevotete miitigitulud aastatel 2016-2020 (min eurot)

Allikas: auto

ri koostatud, aluseks lisa 3

Uuritavate ettevotete tootajate arvu suuri muudatusi 2016-2020. aastal ei toimunud ning totajate

arv oli uuritaval perioodil kdigis ettevitetes autor hinnangul stabiilne Kdige suurema tdotajate

arvuga ettevote oli Leonhard Weiss. Kontserniettevotte Enersense ja Eesti ettevotte Connecto Eesti

tootajate arv uuritaval perioodil olid samas suurusjiargus. Kontserniettevotete rilhma viiksem

tootajate arv aastas oli Enersense—l 2017. a 280 t66tajat ja suurim Leonhard Weiss—il Connecto

Eestil 2017. a 447 to6tajat (vt Joonis 1.5).
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Joonis 1.5. Ettevdtete to6tajate arv aastatel 2016-2020.

Allikas: autori koostatud, aluseks lisa 4

Ettevdtete riihmade toGtajate arvu uurides selgus, et aastatel 2016-2020. keskmiselt tootajate arv
kontserniettevotete rithma ettevotetes oli vahemikus 721-752 tdodtajat, ning Eesti ettevotete

riihmas 556583 todtajat (vt Joonis 1.6).
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Joonis 1.6. Ettevotete rithmade to6tajate arv kokku aastatel 2016-2020.

Allikas: autori koostatud, aluseks lisa 4
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1.3 Ettevotjate tulu maksustamine

Eestis on 2022. aastal kehtiv ettevotte maksusiisteem kasutusel alates aastast 2000. Selle aja
jooksul on Eesti Vabariigis muudetud maksude suuruseid ning kehtestatud uusi makse. Alates
01.01.2015 on dividendidena makstud kasumi maksumééraks 20/80 véljamakstavalt netosummalt,
mis vOrdub saadud kasumi tulumaksu méédraga 20%. Alates 01.01.2019 regulaarselt makstavatele
dividendidele kohaldub madalam maksumédr 14% ehk 14/86 dividendide netosummast

(Tulumaksuseadus, 2022, 1k §4 Ig 5 ja §501).

Kéesolevas t60s uuritakse makstud dividende ja ettevitete vahelist laenamist. Eestis tegutsevate
rahvusvaheliste kontserniettevotete laecnude maksustamine muutus 2015. aastal aktuaalseks, kuna
Eesti Vabariik kehtestas Eestis tegutseva drilihingu poolt emaecttevottele voi teisele
kontserniettevottele véljastatud laenudele tulumaksu (panditulumaksu). Panditulumaksu eesmirk
on finantstehingutelt tulumaksu maksmine Eesti riigile ning kui kahe aasta jooksul tagastatakse
laen kontserni kuuluvale Eesti ettevottele, siis tagastatakse ettevottele maks Eesti Vabariigi poolt.
Eesmirk on viltida rahvusvaheliste ettevitete poolt Eestis teenitud kasumi tulumaksuvaba
véljaviimist. Tulumaksuseaduse muudatus joustus 01.01.2018 ning hakkas kehtima § 50 1g (1)
jargnevas sdnastuses: ,,Residendist &dritihing maksab tulumaksu &ritihingu aktsionérile, osanikule
voi litkmele antud laenult, kui tehingu asjaolud wviitavad, et tegemist vOib olla varjatud
kasumieraldisega. Emaettevatjale 10ike 2 ja driseadustiku § 6 tdhenduses ning sama emaettevotja
teisele tlitarettevotjale, vélja arvatud laenuandja tiitarettevotjale, antud laenu puhul, mille
tagastamise tdhtaeg on pikem kui 48 kuud, lasub maksumaksjal maksuhalduri ndudmisel laenu
tagasimaksmise voime ja kavatsuse toendamise kohustus. Maksuhaldur annab dritihingule tdendite

esitamiseks vihemalt 30-pédevase tdhtaja.* (Tulumaksuseadus, 2022, 1k § 50 1g 1).

1.4 Varasemad uuringud

Teadaolevalt ei ole Eesti elektri—ja sidevorkude ehituse ettevitete majandustulemusi ega omanike
tulu uuringu pdhjal magistritdid koostatud. Kéesolev peatiikk pohineb teadusartiklitel, mis on
leitavad andmebaasidest Taylor and Francis Online, Tallinna Tehnikaiilikooli Raamatukogu
Digikogu, Science Direct ja Google Scholar. Jirgnevalt on esitatud kokkuvdtted vodrkeelsetest ja
eestikeelsetest uuringutest. Esmalt on esitatud kdesoleva magistritdo teemaga kdige rohkem seotud

uuringud.
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Masso, Merikiill ja Vahter (2011) vordlesid uuringus ettevotte teenitud kasumi maksustamise GPT
(Gross Profit Taxation) ja ettevotte jaotatud kasumi maksustamise DPT (Distributed Profit
Taxation) reformi Eestis. Artikli autorid hindasid Eestis 2000. aastal toimunud ettevdtte tulumaksu
reformi mdju, millega tiihistati teenitud kasumi maksustamine ja maksustati tulumaksuga ainult
ettevotete jaotatud kasum. Eraldi hinnati kapitali struktuuri, likviidsust, investeeringuid ja

tootlikkust.

Jareldati, et tulumaksu reform mojutas viiksemaid ettevotteid moningal mééral rohkem kui suuri
ettevotteid, kuna viikesematel ettevotetel oli laenude osakaal varadest suurem. See tulemus oli
ootuspirane, kuna varasemates uuringutes oli tdendatud, et vdikefirmades olid majandustegevuse
piirangud suuremad, kuna likviidseid varasid oli vihem. Lisaks avaldas reform positiivset moju
tooviljakusele tootaja kohta, sest tooviljakus kasvas Eestis 13 protsendipunkti rohkem, kui Létis

ja Leedus nelja aasta jooksul parast reformi (Masso, Merikiill, & Vahter, 2011).

Avarmaa, M uuris doktoritods ettevotete kapitali struktuuride ja kapitalipiirangute moju
4ritihingute majandustulemustele Baltimaade kohalike ja rahvusvaheliste ettevdtete niitel. Uheks
uuringu osaks oli ettevdtte varade katteallikate uurimine. Uhe jireldusena leidis Avarmaa teostatud
uuringus, et ,,Kapitali struktuuri mdjutegurite uurimisel selgub, et krediidipiirangute moju
kohalikele ettevotete finantsvoimendusele on positiivne, samas kui moju rahvusvaheliste
ettevotete finantsvoimendusele praktiliselt puudub. See erinevus annab tunnistust rahvusvaheliste
ettevotete suuremast paindlikkusest finantsvahendite kaasamisel ning viitab sellele, et kohalikud

ettevotted voivad olla tundlikumad tsiikliliste muutuste suhtes (Avarmaa, 2012, 1k 115).

Hazak, A (2008) doktoritdo kisitles Eestis kehtivat jaotatud kasumi maksustamise siisteemi, milles
ariithingute tulumaks pohineb omanikele jaotatud kasumis ehk dividendide maksel. Maailmas on
aga tildiselt levinud klassikaline brutokasumi maksustamise siisteem, mille kohaselt ettevotte
tulumaks on arvestatud ldhtudes ettevotte kasumist. Viitekirjas selgus muuhulgas, et ,,Jaotatud
kasumi maksustamise tingimuste siisteemi oluliseks tunnuseks on asjaolu, et dividendimaksete ja
seega ka maksumaksete ajastus on investorite otsustada. See vdimaldab investoritele tdiendavat
paindlikkust finantskiisimustes, kuid voib teisalt viia emotsionaalsete ostusteni jdtta kasum
jaotamata, et dividendimakseid edasi liikates maksude maksmist véltida, olgugi, et selline

kditumine ei pruugi olla ratsionaalne** (Okten, Okan, Arslan, & Giingor, 2019, Ik 81).
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Doktoritdos selgus, et jaotatud kasumi maksustamine omab positiivset moju ettevotete
maksevoimelisusele ja jatkusuutlikkusele. ,,Samas voib jaotatud kasumi maksustamise tingimuste
negatiivseks mojuks pidada asjaolu, et osa finantsvahendeid suunatakse seisma sularahana voi

pangakontodele, mis ei pruugi olla otstarbekaim investeerimisotsus,, (Hazak, 2008, 1k 81).

Viitekirja teises artiklis ”Dividendiotsused jaotatud kasumi maksustamise tingimustes investori
seisukohalt” leidis Hazak, et investoritele ehk dritihingu omanikele ei oma ettevotte vadrtuse
hindamisel riigis kehtiva maksusiisteemi olemus téhtsust. Kuigi Eesti ettevotte tulumaksusiisteemi
iiks eesmirke on motiveerida ettevotteid viljamaksmise asemel teenitud kasumit reinvesteerima,
nditab kdesoleva Hazaku teoreetiline analiiiis, et investori vaatenurgast ei pruugi kogu kasumi

ettevottes sidilitamine olla optimaalne. (Hazak, 2007, lk 214).

Creditinfo (2017) uuris Eestis registreeritud valismaiste omanike ettevottete 2015. majandusaasta
aruannetes tdidetud lisarida "Nouded seotud osapoolte vastu" summas iile 1 miljoni euro.
Uuringust selgus, et Eestis on 61 ettevotet, kes on andnud laenu vilismaisele emaettevdttele.
Samas ei selgu uuringust, kui pikaks ajaks on laenud vélja antud. ,,Eesti ettevotete vilisriikides
asuvad omanikud saavad seni Eestis teenitud kasumit kasutada maksuvabalt laenuna nendes
riikides, kus hetkel raha rohkem vaja. Suur osa tabelis ndidatud laenudest ongi reaalse arilise
sisuga. Iseasi, millises osas vois tegemist olla sisuliselt dividendimaksetega ja kasumi varjatud

moel ettevottest viljaviimisega® (Creditinfo Eesti AS, 07.02.2017).

Fauzi & Musallam (2015) teostasid uuringu Malaisias, mille eesmirk oli uurida kas é&ritthingu
kuulumine valitsuse omandusse avaldab moju ettevotte tulemuslikkusele ning kas &ritihingute
kuulumine tegevjuhtkonnale viiksemal vO0i suuremal méédral avaldab moju ettevotte
tulemuslikkusele. Analiitisi labiviimisel kasutati ettevotete andmeid, mis olid loetletud Malaisia
Borsil ajavahemikul 2000-2009. Uuringu tulemusena jéreldati, et valitsuse osalus driiihingute
omanikena avaldab ettevotte tulemustele positiivset modju. Lisaks jareldati uuringust, et
ariithingute juhatuse kuulumisega omanikeringi ja dritihingu tulususega on U—kujuline seos. U—
kujuline seos nditab, et juhatuse suur ja vdike osalus &rilihingu omanikeringis aitab vdhendada

tegevuskulusid ning aitab kaasa dritihingu tulususele (Fauzi & Musallam, 2015).

Ariiihingute finantsotsuseid Eestis kehvivas maksusiisteemis uuris 2014. aastal Hazak. Analiiiisis
leidis Hazak, A. (2014), et Eestis kehtiv jaotamata kasumi maksustamise tingimus ei pruugi viia

aritihinguid tdiendavate investeeringuteni, vaid &riiihingud pigem maksavad tagasi volgasid ja
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suurendavad likviidseid varasid. Uuringus leiti, et laenukohustuste osakaal kogukapitalist vihenes
6,5 protsenti, kui Eestis voeti kasutusele jaotatud kasumi maksustamise siisteem (Hazak, 2014, 1k

10).

Jaotatud kasumi maksustamise tingimustes on &rilihingutel suuremad rahavarud ja madalam oht
votta liigselt laenukohustusi ning muid viliseid finantskohustusi. Hazak joudis uuringus (2014)
jareldusele, et jaotatud kasumi maksustamise siisteem mojub positiivselt dritihingu varade

likviidsusele ja jatkusuutlikkusele.

Avarmaa, Hazak, & Mainnasoo (2011) uurisid, kas é&rilihingute finantsvdimendus suurendab
tootajate produktiivsust. Uuringus vorreldi Balti riikide kohalikke ja rahvusvahelisi ettevotteid.
Vordluses oli 3676 ettevotet, millest 50% olid rahvusvahelised ariiithingud. 50% uuritud
ettevotetest olid Eestist, 26% Litist ja 24% Leedust. Tulemusena jéreldati, et &ritihingute
finantsvoimenduse ja t06jou produktiivsuse vaheline seos ei ole lineaarne. Viikese
finantsvdoimenduse (10-20%) korral on t66jou produktiivsus suurem, kuid suureneva
finantsvdimenduse korral vdheneb t66jou produktiivsus. Samas selgus uuringust, et td60jou
produktiivsus oli uuritaval perioodil (2001-2008) rahvusvahelistel ettevotetel suurem, kui

kohalikel ettevotetel (Avarmaa, Hazak, & Ménnasoo, 2013, 1k 268).

Masso, Merikiill, Vahter, & Sander (2010) uurisid Eestis kehtiva jaotatud kasumi maksustamise
siisteemi mdju. Samuti leiti uuringus, et Eestis kehtiv 20/80 tulumaksumaiir véljamaksvatelt
dividendidelt iildjuhul ei ole nii korge, et driiihingud maksaksid kasumi vilja Létis, Leedus, samuti
mitte Kiiprosel, Austrias, Luksemburgis, jt riikides, kus dividendi maksuméér on madalam kui
Eestis. ,,Kokkuvottes on rahvusvaheliselt kapitalimaksude ja ettevotte tulumaksu majanduslikku
otstarbekust analiilisitud palju, kuid iihest véiga veenvat seisukohta pole vélja kujunenud (Masso,

Merikiill, Vahter, & Sander, 2010, 1k 15).

Huang ja Ritter uurisid ettevotete viliste rahastamisotsuste mustreid libi—aegade ning jéreldasid,
et USA borsil noteeritud ettevotted rahastavad suure osa raha puudujddgist véliskapitaliga, kui
aktsiakapitali hind on laenukapitalist odavam. Turu ajastuse teooria kohaselt ei pruugi
aktsiaemissioonid olla kallimad kui volaemissioonid, kui aktsiariski preemia (equity risk
Premium) on madal. Lisaks voivad ettevotted soovida koguda vahendeid, kui omakapitali hind on
madal. Lisaks vdivad ettevotted soovida koguda raha, kui omakapitali hind on madal, et sisemiste

rahaliste vahendite varu suurendada (Huang & Ritter, 2009).
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Bukaresti borsil noteeritud valitud ettevotete omakapitali tootluse (ROE), finantsvoimenduse,
ettevotete suuruse ja varade kogukiibe vahelisi seoseid uurisid Vintila ja Duca. Uuringus kasutati
regressioonimeetodit, et hinnata vdlataseme modju kasumlikkusele (mdddetuna omakapitali
tootluse voi ROE—ga). Empiirilised leiud niitavad, et ettevotete korge volatase avaldab olulist
positiivset moju ROE-le, ning paljud ettevotted kasutavad volga oma kapitali ja kasumi

suurendamiseks (Vintila & Duca, 2012).

Abor uuris 2005 aastal Ghana borsil noteeritud ettevotete kapitali struktuuri ja kasumlikkuse
vahelist seost perioodil 1998-2002. Uuringu tulemustest leiti, et kasumlikumad Ghana
borsiettevotted kasutavad rohkem liihiajalisi laene, et finantseerida oma tegevust. Liihiajalised
laenud on oluline komponent Ghana bdrsiettevotete finantseerimise allikatest, ning moodustab

ettevotete koguvdlast 85 protsenti (Abor, 2005).

Varasemates uuringutes jouti nditeks jareldustele, et ildjuhul ettevotted rahastavad suure osa raha
puudujddgist véliskapitaliga, ning véliskapitaliga finantsvOimendus suurendab tddtajate
produktiivsust. Lisaks ettevotete korge volatase avaldab olulist positiivset moju ROE—le (Return
on Equity). Autor arvestab vOimaluse piires koikide eelpool kirjeldatud varasemate uuringute
tulemustega Eesti elektriehituse valdkonnast tegutsevate ettevotete rithmade analiiiisimisel ja

soovituste tegemisel.
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2 FINANTSARUANNETE ANALUUS

Kéesolevas uuringus on autor analiiiisinud ettevotete bilansse, kasumiaruandeid ja rahakéibe
aruandeid. Finantssuhtarvudena, mille arvutamise alusandmeteks on perioodi bilansi keskmised

vaartused, on kasutatud 2015-2020 aasta andmeid.

Ettevotted Leonhard Weiss Baltic Holding OU, Leonhard Weiss Energy AS ja Leonhard Weiss
RTE AS tihinesid 2019. aastal ning iihendamise jargselt sai ettevotte drinimeks Leonhard Weiss
OU. Seetdttu on kilesolevas magistritoos kasutatud autori poolt kokku liidetud {ihinenud Leonhard
Weiss ettevotete bilansse, kasumiaruandeid, rahakédibe aruandeid ja todtajate arve ning tulemused

on toodud lisas 9.

2.1 Pohiaruannete analiiiis

To6 alguses piistitatud uurimisiilesannetele vastamiseks kasutab autor pohiaruannete vertikaal—- ja
suhtarvuanaliiiisi, mille tulemused esitatakse tabelites ja joonistel. Vertikaalanaliiiisi meetod
vOimaldab analiilisida muutusi osakaaludes ja teeb vdrreldavaks eri suurusega ettevotted. T66
autor valis analiilisi aluseks majandusaasta aruannetest vorreldavate finantsandmete grupid, et
erinevad ettevotted oleksid omavahel voOrreldavad. Pdhiaruannete vertikaalanaliiiisi

arvutustulemused on toodud lisades 17—18.

2.1.1 Varade arvestus

Eesti elektri— ja sidevorkude ehituse ettevitete majandusaasta aruandeid uurides joudis autor
jareldusele, et uuritavad ettevotted votavad materiaalse pohivara arvele varade kasuliku téoajaga
iile iihe aasta. Samuti médratakse ettevotetele kuuluvale kinnisvarale amortisatsiooni médr ja

hinnatakse perioodiliselt kinnisvara védartust.

Koik ettevotted kasutavad pdhivara amortiseerimisel lineaarset meetodit ehk ldhtutakse vara

eeldatavast kasulikust tooeast (vt Tabel 2). Enersense AS kajastab bilansis varana ka tiitarettevotete
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vaartust. Majandusaruandeid uurides jareldas autor, et ettevotted on finantsaruannete alusel

vorreldavad.

Tabel 2. PGhivarade amortisatsiooniméddrad varade 1dikes (% aastas)

. . Muu
Ettevotte . Eh'.t'sed Maglnad Transpordi- | inventar, | Immateriaalne | Firma
. Nimetus ja ja . e s . oy
riihm O vahendid | tooriistad ja pohivara | vdirtus
rajatised | seadmed X
sisseseaded
Kontserni— | | eonhard Weiss | 3-30 | 3-40 2-20 3-25 2-5 —
ettevotted | o rsonse 58 | 13-50 10-50 _ _
Connecto Eesti 5 13-25 20 50 50 —
Merko Infra — 25 17-25 12,5-40 — —
. Elevili 5-10 20 - 40 - -
Eesti )
ettevatted Elektritsentrum 8 10-33 — — — —
Kagu Elekter 3-17 25-33 - 10-50 - —
Elero 3-15 820 15-25 2040 20-33 25
Elrek—Mont 5 20-30 20-30 20-30 - -

Allikas: autori koostatud, ettevotete majandusaasta aruanded

Pohivarade arvele votmise alampiirid ettevatetes on jargmised: Leonhard Weiss 1300 €, Enersense
1000 €, Connecto Eesti 1300 €, Merko Infra 700 €, Elevéli 100 €, Elektritsentrum 6500 € (erandina
riiklikus auto registrikeskuses registreeritud varad 3500 €), Kagu Elekter 600 €, Elero 1000 € ja
Elrek—Mont 500 €. Varade arvele votmise alampiirid on kontserniettevotetel ja Eesti ettevotetel
valdavalt samas suurusjdrgus, vilja arvatud Elektritsentrumil. Kdrgem varade arvele votmise

alampiir voib avaldada teatavat mdju ka varade vertikaal— ja suhtarvude analiiiisi tulemustele.

2.1.2 Bilansi struktuurianaliiiis

Bilansi struktuurianaliiiisis uuris autor kasutavate ettevotete kdibe— ja pohivarade omavahelisi
proportsioone ning struktuursete erinevuste pdhjuseid. Analiilisis uuritakse vara liigi

protsentuaalset suhet koguvaradest ning analiitisi tulemused on esitatud allpool (vt Joonis 2.1).

Ettevotete 2016-2020. aastate bilansside vertikaalanaliilisist jdreldub, et uuritavatel aastatel
kontserniettevotete rithma keskmine pohivara osakaal oli 44% ja Eesti ettevotetel 24%. Keskmine
pohivara osakaal uuritava perioodi alguses oli kontserniettevotetel 55% (seisuga 31.12.2016) ja
perioodi 16pus 44% (seisuga 31.12.2020). Keskmine pohivara osakaal uuritava perioodi alguses
oli Eesti ettevotetel 30% (seisuga 31.12.2016) ja perioodi 1dpus 21% (seisuga 31.12.2020) (vt
Joonis 2.2).
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Joonis 2.1. Ettevotete rithmade vara struktuur seisuga 31.12.2016-31.12.2020 (protsentides)
Allikas: autori koostatud, aluseks lisa 17

Leonhard Weiss ja Enersense ei oma kinnisvara, vaid rendivad koik vajalikud tootmisruumid.
Connecto Eesti ja Elektritsentrum omavad kinnisvara viahesel mairal ja lilirivad juurde tdiendavaid

tootmisruume.

Elero AS—il on ligikaudu 1,1 miljoni euro vairtuses kinnisvara, mida pohitegevuseks ei kasuta ja
kasitletakse bilansis kinnisvarainvesteeringuna (Elero AS, 21.12.2022). Tdiendava tulu saamise
eesmirgil annab Elero tootmiseks mittevajaliku kinnisvara iiiirile. Antud analiiiisi teostades on
Elero kinnisvarainvesteeringu bilansiline vdirtus varadest vilja jdetud ja vordlusanaliilisides
kasutatakse ainult Elero pohivara, mida ettevOte kasutab pohitegevuseks ehk elektri— ja

sidevorkude ehituseks.
Kagu Elekter koguvaradest moodustasid enamuse kéibevarad. Kagu Elekter ostis 2013. aastal
kinnistu ja rajas kinnistule oma tootmisruumid. ,,Seoses oma hoone ehitamisega osteti maad ja

voeti SEB pangast laenu* (Kagu Elekter OU, 21.12.2022).

Varade struktuure uurides jireldas autor, et vdhesel méadral kinnisvara omamine nimetatud

ettevotetel suurendab pohivarade struktuurset erinevust vdhesel mééral.
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Joonis 2.2. Ettevotete keskmised vara struktuurid perioodil 2016—-2020 (protsentides)
Allikas: autori koostatud, aluseks lisa 17

Teiseks teostas autor varade katteallikate struktuuride analiilisi kontserniettevdte rithma ja Eesti
ettevotete rithma kohta, vorreldes lithiajaliste kohustuste (Alver & Alver, Majandusarvestus ja
rahandus: leksikon. I, A-L, 2011a), pikaajaliste kohustuste ja omakapitali suhtarvu bilansi mahtu,
ning nende erinevuste pohjuseid. Analiiiisist selgus, et kontserniettevotete ja Eesti ettevote
pikaajaliste kohustuste, liihiajaliste kohustuste ja omakapitali bilansid olid sarnaste struktuuridega,
kuid mérkimisvdérselt erinevate osakaaludega. Liihiajaliste kohustuste osakaal oli rithmadel
sarnane, kuid kontserniettevotete rithmal oli pikaajaliste kohustuste osakaal bilansist keskmiselt
36% (Eesti ettevotetel 3%) ja omakapitali osakaal bilansist keskmiselt 23% (Eesti ettevotetel 58%)
(vt Joonis 2.3).

Eesti tehnovorgutrasside ehituse valdkonnas olid perioodil 2016—2020. keskmiselt kohustuste ja
omakapitali osakaalud bilansis jargmised: lithiajalised kohustised 31%, pikaajalised kohustised
14% ning omakapital 55% (Statistikaamet, 2022). Sellest jareldub, et uuritavate
kontserniettevotete riihma omakapitali osakaal bilansis oli kaks korda vdiksem ning Eesti
ettevotete rithma omakapitali osakaal bilansis sarnane Eesti tehnovdrgutrasside ettevotete
statistiliste keskmiste vdértustega. Sellest jareldub, et kontserniettevotete rithma bilansis on liihi-

ja pikaajalisi kohustusi keskmiselt kaks korda rohkem kui Eesti ettevotete rithmal.

28



100%

XX o
2 2 5 3 |3
15 N N ~
80% ol X X
=} X — N =)
s § 8 B g
60% N ©
0
o o
. - * *
40% S ——— o
—
Q ==
(=}
X N3 R XX XX
L S S ) o T 35 3 o
2% 5 2 ¥ Q ¥ 5 2 S
™ % ™ ™ ™
0%
[{e} N~ [e0) (o] o (o] N~ [e 0] (o] o
— — — — AN — — — — (9N}
o o o o o o o o o o
N & 8 & 0« N & 8 & 0«
N N (V] (V] (V] AN N N (q\] (V]
e s T s s .
— — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o
Kontserniettevotted Eesti ettevotted

Liihiajalised kohustused kokku ® Pikaajalised kohustused kokku
Omakapital kokku

Joonis 2.3. Ettevotete rithmade vara katteallikate struktuurid seisuga 31.12.2016-31.12.2020
(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 17

Uurides eraldi, seisuga 31.12.2020 koikide ettevotete liihiajaliste kohustuste, pikaajaliste
kohustuste ja omakapitali suhtarvu bilansi mahtu, leidis autor, et paljudel ettevotetel puuduvad
suured pikaajalised kohustused vilja arvatu Leonhard Weiss (vt Joonis 2.4). Liihiajalised- ja
pikaajalised laenukohustused on Leonhard Weiss—il emaettevotte Leonhard Weiss International
GmbH ees. Enersense on soetanud tootmiseks vajalikke ehitusmasinaid ja transpordivahendeid
kapitalirendi ja jirelmaksuga, mis on kajastatud pikaajaliste kohustustena. Kagu Elekter
pikaajaline kohustus on tootmishoone rajamiseks voetud laenukohustus SEB panga eest ja
kapitalirendikohustused. Connecto Eesti—il, Merko Infral ja Elrek—Montil oli pikaajalise
kohustusena kapitalirendikohustus, Eesti ettevottel aktsiaselts Elevili—il pikaajalised kohustused
puudusid, aktsiaseltsil Elero oli pikaajalise laenu kohustus seotud osapoole Elero Holding OU ees
ja kasutusrendi kohustused. Elektritsentrum eristub ettevotetest pikaajaliste kohustuste ja
kasutusrendi  puudumise poolest ning vajalikud tootmisvahendid soetab ettevote
finantsvdimenduseta, mis omakorda vdhendab omakapitali rentaablust, kuid kdesoleva uuringu

tulemuste jareldustele ei avalda see moju.
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Joonis 2.4. Ettevotete varade katteallikate struktuurid seisuga 31.12.2016-31.12.2020
(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 17

2.1.3 Kasumiaruande struktuurianaliiiis

Uuritavatest ettevottetest kasutavad kasumiaruande skeemi 1iiks Enersense, Elevili,
Elektritsentrum, Kagu Elekter, Elero ja Elrek—Mont ning kasumiaruande skeemi kaks kasutavad
Leonhard Weiss, Connecto Eesti ja Merko Infra. Vidhesel maéidral korrigeeritud ettevotete

kasumiaruanded on esitatud kdesoleva uuringu lisades 5-16.

Kasumiaruande vertikaalanaliilisis vordles autor kuluriihmade suhet miitigitulusse erinevatel
majandusaastatel kolmes kdige suuremas kulurithmas, milleks on:

e Kaubad ja teenused,

e To06j0u kulud,

e Muud tegevuskulud.
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Kontserniettevotete riihma ja Eesti ettevltete kasumiaruannete analiiiisist selgus, et
kontserniettevotete rithma keskmine kaupade— ja teenuste kulu miitigitulust oli madalam kui Eesti
ettevotetel, kuid muud tegevuskulud olid uuritavatel perioodidel suuremad kui Eesti ettevotetel (vt
Joonis 2.5). Autor jareldab sellest, et kontserniettevotete muude tegevuskulude osakaal
miiiigitulusse on vidiksem, kuna tegutsemine kontsernis vdimaldab tegevuskulusid jagada
rohkemate struktuuriiksuste voi sidusettevotete vahel. Kulurithmad kaubad ja teenused, t66jou
kulud ja muud tegevuskulud moodustasid analiiiisitavatel majandusaastatel keskmiselt

miiiigitulust kontserniettevotetel 95% ja Eesti ettevotetel samuti 95%.
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Joonis 2.5. Ettevotete rithmade kasumiaruannete kulurithmad miitigitulust aastatel 2016—2020.
(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 18

Eraldi ettevOtete kasumiaruannete kolme kuluriihma uurides selgus, et kontserniettevotetest
Enersense ning Eesti ettevottete Merko Infra, Elevéli ja Kagu Elekter muud tegevuskulud olid
perioodil 2016—-2020. keskmiselt 0-2% miitigitulust (vt Joonis 2.6). Kolme kuluriihma kulud
moodustasid koikidel ettevatetel keskmiselt 94% miitigitulust, kuid markimisvéérselt madalam oli

Kagu FElekter—il 84% ja Elrek-Mont—il 87% kulurithmade suhe miiiigitulusse.
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Joonis 2.6. Ettevotete kasumiaruannete kuluriihmad miitigitulust kokku aastatel 2016—2020.
(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 18

2.1.4 Rahakiibe aruannete analiiiis

Analiiiisitavate ettevotete rahateenimise voime hindamiseks teostas autor rahakiibe aruannete
analiiiisi, mis on oluliseks aluseks ettevotete vaartuste leidmisel juhul, kui on vajalik leida ettevotte
védrtust ning hindamaks, kas ettevote teenib enda éritegevusega raha. Ettevotete majandusaasta
aruannetes on esitatud rahavoog ja rahavoogude aruanded, kuid kdesolevas uuringus on kasutatud
terminit rahakdive (Alver & Alver, 2011b, 1k 283). Rahakéibe analiilisi eesmérk on uurida raha
litkkumisi ja teha tulevikuprognoose ning hinnata ettevOtte investeeringute mahtusid, raha
genereerimise vOimet, voimet maksta dividende, anda vélja laene, laiendada tegevust jne.
Rahakéibe aruannete analiiiisis vaadeldakse tildiselt rahaliste vahendite juhtimist ettevotetes, sest
rahakdibe aruandes elimineeritakse mitterahalised tehingud ja hinnangud, mis sisalduvad
majandusaasta aruandes. Kui ettevotted teevad investeeringuid &ritegevuseks ja maksavad

dividende, siis on autori hinnangul tegemist tugeva ettevottega.
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Ettevotete rilhmade rahakédibe analiilisimisel vordles autor rahakéibeid é&ritegevusest,
investeerimistegevusest ja finantseerimistegevusest ning lisaks raha muutust. Kuna rahakéibe
aruannete koostamine ja lisamine ettevotte majandusaasta aruannetesse ei ole kohustuslik koikidel
uuritavatel ettevotetel, siis kdesolevas uuringus on kasutatud ainult Leonhard Weiss, Enersense,
Connecto Eesti, Merko Infra ja Elektritsentrum rahakdibe aruandeid ning kasutanud on rahakdibe
aruande kaudset meetodit. Rahakdibe aruannetes kajastatud rahakdivet dritegevusest olid
kontserniettevotete riihmal ja Eesti ettevotete rithmal perioodil 2016—2017. negatiivsed ning

perioodil 2018-2020. positiivsed (vt Joonis 2.7).

Kuna uuritavatel perioodidel olid kontserniettevitete rahakéibed dritegevusest suuremad kui Eesti
ettevotetel, siis jareldab autor, et kontserniettevotetel on paremad vdimalused maksta omanikele
dividende, tasuda intresse ja laenude tagasimakseid laenuandjatele. Koik uuritud ettevotted
suudavad oma kohustusi volausaldajate ees korrektselt tiita ning pohitegevusega suudavad saada

pakutavate teenuste eest raha, et edukalt tegutseda.
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Joonis 2.7. Ettevotete rithma rahakédibe aruande struktuur aastatel 2016-2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 18

Rahakiibe aruannete analiiiisist selgus, et kontserniettevotetel Leonhard Weiss ja Enersense ning

Eesti ettevotetel Merko Infra ja Elektritsentrum olid rahakéibed &ritegevusest erinevatel aastatel
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nii positiivsed kui negatiivsed. Samas Eesti ettevote Connecto Eesti rahakdibed uuritavatel aastatel

olid positiivsed vilja arvatud majandusaastal 2017., kui rahakdibed &ritegevusest oli -431 000

eurot (vt Joonis 2.8).
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Joonis 2.8. Ettevotete rahakéibe aruande struktuur aastatel 2016-2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 18

Kontserniettevatete rithma ja Eesti ettevitete rilhma raha muutuse vordlemiseks analiiiisis autor

ettevotete ning ettevotete riihmade raha muutuse suhet ettevotete miiiigitulusse (vt Joonis 2.9).

Raha muutuse arvutamise aluseks on raha lackumise— ja véljamakse vahe. Seega rahakéibe

aruande pohjal on voimalik hinnata ettevotte voimet genereerida raha.

Raha muutus on kirjeldatav arvutusvalemiga:

T=a-b

kus

T —  raha muutus,

a — raha lackumine,

b —  raha viljamaksed.
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Joonis 2.9. Ettevotete rithma raha muutus aastatel 2016-2020. (eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 18

Kuna uuritavate ettevotete tulud dritegevusest on erinevad, siis erinevate ettevotete vordlemiseks
teostas autor rahakdibe vdOrdlusanaliiiisi, milles uuris ettevottete raha muutuse méiédra ja

miitigitulust.

Raha muutuse arvutusvalem miitigitulusse on kirjeldatav arvutusvalemiga:

a-b
R=— (2)
kus
R —  raha muutuse suhe miiiigitulusse,
a — raha lackumine,
b —  raha viljamaksed,
m —  miiligitulu.

Analiiiisist selgus, et koigil uuritavatel aastatel oli kontserniettevotete riithma raha muutuse suhe
miitigitulusse aastatel 2016—-2017. a ja 2019. a suurem (positiivsem), ning aastatel 2018. ja 2020.
vaiksem kui Eesti ettevotete rithmal (vt Joonis 2.10). Sellest jareldab autor, et kontserniettevitete
ega Eesti ettevottete riihm ei genereerinud uuritaval perioodil rohkem raha dritegevusest, kui

ettevotete tulu dritegevusse pidada vordseks.
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Joonis 2.10. Ettevotete riihma raha muutuse suhe miiligitulusse aastatel 2016-2020.
(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 18

2.2 Kasumlikkuse analiiiis

Peamised suhtarvud, mida ettevotted toovad vilja majandusaasta aruannetes, on: miiligitulu,
puhaskasum, puhasrentaablus, liihiajaliste kohustuste kattekordaja, varade tootluse ja omakapitali
puhasrentaablus. Selleks, et hinnata kui palju teenivad ettevotete varad ja kapital omanikele
kasumit, on teostatud uuritavate ettevitete ning ettevdtete riihmade varade puhasrentaabluse ROA
(Return on Assets) ja omakapitali puhasrentaabluse ROE (Return on Equity) analiiiis, kuna nende
nditajate kaudu on voimalik ettevotete varade kasutamise efektiivsust kirjeldada. Analiilis on 14bi
viidud aastate 2017-2020. kohta, kuna arvutustes on kasutatud keskmiseid varade vairtuseid
majandusaastatel ning ettevotete 2016—2020. majandusaasta aruannete alusel ei ole vdimalik leida

keskmiseid varade vaartuseid 2016. aasta kohta.

2.2.1 Varade puhasrentaablus

Analiiiisimaks, kui efektiivselt suudavad ettevotted varadesse investeeritud raha muuta kasumiks,
on teostatud varade puhasrentaabluse ROA analiilis. ,,Varade puhasrentaablus niitab, kui
efektiivselt on ettevote oma tegevusega kasutanud koiki ressursse ja sellega iga eelnevalt

ettevottesse paigutatud euro teenimisvdime taset ehk seda, mitme sendi eest toob kasumit iga
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investeeritud euro. See kajastab ka firma juhtkonna vdimekust firma vara kasutamist kasumi
saamisel” (LHV PANK AS, 2022). Varade puhasrentaabluse analiiiisis on vorreldud ettevdtteid

eraldi ja vorreldud ettevdtte rithmasid.

ROA arvutamiseks jagatakse analiilisitava aasta puhaskasum keskmiste varadega aastas (Calyman,
Fridson, & Troughton, 2012, lk 371) ja (Teearu & Krumm, 2005, 1k 29). Keskmiste varade

arvutamise aluseks on varade keskmine kaalutud suurus ning tulemus esitatakse protsentides.

Andmete analiitisimiseks kasutati valemit:

k

kus

ROA — varade puhasrentaablus,
k — puhaskasum,

vl — vara perioodi algul,

v2 - vara perioodi 10pus.

Kéesolevas uuringus on arvutustulemused esitatud t66 lisas (vt lisa 20). Varade puhasrentaablus
on positiivse vOi negatiivse védrtusega, sdltuvalt sellest, kas ettevotete majandusaasta tulem oli
puhaskasum v4i —kahjum. Kui puhaskasum on negatiivne (kahjum), siis tulemuseks on negatiivne
ROE ja ROA. Vara puhasrentaablus 2017. majandusaastal oli kontserniettevotetel Leonhard
Weiss—il ja Enersense—il negatiivne, ning 2018-2020. positiivne (vt Joonis 2.11). Eesti ettevotete
varade puhasrentaablus oli keskmiselt 2020. majandusaastal suurem, kui 2017. aastal ning ulatus

uuritava perioodi viimasel aastal mitmel ettevdttel juba tile 30% (vt Joonis 2.11).
Elero varade puhasrentaabluse viidrtus langes viimasel uuritaval majandusaastal ja autori

hinnangul vdivad ettevottel varad sellise tulemuse jatkumisel vihenda piirini, kus ei ole enam

tegevuse jaoks piisavalt vahendeid.
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Joonis 2.11. Ettevottete varade puhasrentaablus (ROA) aastatel 2017-2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 20

Kontserniettevotete ja Eesti ettevotete rithmade varade puhasrentaabluse vordluse tulemusena
selgus, et Eesti ettevotete riihmal oli aastal 2017. varade puhasrentaablus madalam kui
kontserniettevotetel ning aastatel 2018—2020. suurem, kui kontserniettevdtetel (vt Joonis 2.12).
Samas ettevOtete rithmade varade puhasrentaablus kokku aastatel 2017-2020. oli
kontserniettevotete rithmal 3% ja Eesti ettevotete rithmal 8% (vt Joonis 2.13). Sellest jareldab
autor, et keskmiselt on Eesti ettevotete varadelt puhaskasumi teenimise voimekus suurem, kui

kontserniettevotetel.
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Joonis 2.12. Ettevotete riihmade varade puhasrentaablus aastatel 2017— 2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 20
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Joonis 2.13. Ettevotete riihmade varade puhasrentaablus kokku aastatel 2017-2020.

(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 20

2.2.2 Omakapitali rentaablus

Varade puhasrentaabluse ROA analiiiis ei andnud autori arvates piisavalt lilevaadet, kui palju
ettevotted teenivad omanikele kasumit ning tdiendavalt on teostatud uuritavate ettevotete kohta
omakapitali puhasrentaabluse ROE analiiiis, et vélja uurida, kuidas ettevdtte tegevjuhtkond suutis
omanike investeeritud kapitali kasutada. ,,Omakapitali puhasrentaablus ROE niitab kasumit
lihtaktsiondride investeeritud kapitali iihe euro (dollari, rubla jne) kohta. Juhtkonna {ilim eesmérk
peaks olema aktsiondride ehk omanike rikkuse suurendamine. Omanike seisukohast iseloomustab

omakapitali puhasrentaablus firma efektiivsust aktsionéride rikkuse suurendamisel (Reinberg,

1999, 1k 85).
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Omakapitali puhasrentaablus ,,Nditab investeeringute tasuvust ja vdoimaldab otsustada ettevotte
efektiivsuse iile. Mida korgem on omakapitali rentaablus, seda efektiivsemad on investeeringud

sellesse ettevottesse (LHV PANK AS, 2022).

Andmete analiiiisimiseks kasutati valemit (Siimann, 11.09.2018, 1k 19; nr 1.2), mis kohandatud

kéesolevale toole:

ROE == 4)
kus

ROE —omakapitali puhasrentaablus,

k —  puhaskasum,

0 —  keskmine omakapital perioodil.

Uksikute ettevdtete ROE analiiiis ei andnud autori hinnangul piisavat iilevaadet kontserni ja Eesti
ettevotete kasumlikkusest omanikele ning seetottu on teostatud esmalt kontserniettevotete rithma
ja Eesti ettevotete rithma ROE véirtuste vordlus aastatel 2017-2020. Vordluse ldbiviimiseks
kasutatud meetodit, milles kontserniettevitete ja eraettevotete ROE arvutamise aluseks on

ettevotete kasumite summad ja keskmise omakapitali summad kokku.

Kontserniettevotete ja eraettevitete riithmade ROE analiitisimiseks kasutati valemit:

ROE == o)
P

kus

ROE —omakapitali puhasrentaablus,

r—  ettevotete rihmade kasum kokku,

p —  ettevotete rithma keskmise omakapital kokku perioodil.

Esmalt on teostatud omakapitali rentaabluse analiiiis eraldi kontserniettevotete rithma kuuluvate
ettevotete ja Eesti ettevotete rilhma kuuluvate ettevotte kohta. Analiilisist selgus, et
kontserniettevotete Leonhard Weiss ja Enersense omakapitali rentaablus oli 2017. aastal
negatiivne ning perioodil 2018-2020. olid vastavad nditajad positiivsed (vt Joonis 2.14).
Kontserniettevotte Leonhard Weiss—i omakapital oli 2020. a 1opu seisuga vorreldes varasemate
aastatega tunduvalt madalam ning majandusaasta koondkasum kdorgeim. Vorreldes teiste
analiiiisitavate ettevotetega oli omakapitali rentaablus Leonhard Weiss—i teistest ettevotetest

korgeim, ulatudes 70%-—ni. Sellest jireldab autor, et kdigist uuritavatest ettevotetest kasutab
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Leonhard Weiss kdige vihem omakapitali kasumi teenimiseks ning sdltumata ettevotte dritegevuse

positiivsest rahakédibest voib omakapitali rentaablus olla negatiivne.
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Joonis 2.14. Ettevottete omakapitali puhasrentaablus (ROE) aastatel 2017-2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 20

Teiseks on vorreldud kontserniettevotete rithma ja Eesti ettevitete riihma omakapitalide
rentaablust. Vordluse tulemusena selgus, et kontserniettevotetel oli Eesti ettevotetega vorreldes
ROE korgem koigil aastatel (vt Joonis 2.15), ning kokku oli analiiiisitavatel aastatel 2016-2020.
keskmine ROE kontserniettevotetel 15% ja Eesti ettevotetel 14% (vt Joonis 2.16). Dividendide
véljamaksmisega omakapital vidheneb ning selle tottu omakapitali rentaablus suureneb. Kui
omakapitali rentaabluse langus ettevotetel jitkub, siis viheneb vdimalus kindlustada ettevotete
omanikele normaalne dividendide tase tulevikus. Efektiivselt majandav ettevote peaks hoidma

omakapitali rentaablust korgemal kui hetkel kehtiv deposiidi intressiméar.
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Joonis 2.15. Ettevotete riihmade omakapitali puhasrentaablus (ROE) kokku aastatel 2017— 2020.
(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 20
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Joonis 2.16. Ettevdtete riihmade omakapitali puhasrentaablus (ROE) kokku aastatel 2017-2020.
(protsentides)

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 20

Uldjuhul peaks ROE olema suurem, kui majanduskeskkonnas hetkel kehtiv deposiidi intressimédr.
Ettevotteid vara puhasrentaablusega iile 10% ja omakapitali puhasrentaablusega iile 17% vdib
pidada viga kasumlikuks (Schmidlin, 2014, 1k 69). Omakapitali rentaabluse analiiiisiga selgitati
vilja, kui palju teenis investeering ettevotte omanikele tulu. Analiiiisist jdreldub, et
kontserniettevotted teenivad ettevotte omakapitali kasutades omanikele 1% vorra rohkem tulu kui

Eesti ettevotted, kuid autori hinnangul ei avalda see uuringule moju (vt Joonis 2.16).
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2.3 Laenud seotud osapooltega

Laenamisel on vdidetavalt kaks eelist. Esitaks vodrkapitali hind on omakapitali hinnast madalam,
kuna voorkapital on omanikule vdhem riskantne ja teiseks, intressikulud vidhendavad
traditsioonilist tulumaksu (dividendid ei ole mahaarvatavad). Laenamise negatiivne kiilg on, et
ettevotted peab arvestama perioodiliste vdljaminekutega laenu tagastamisel, mistottu peab ettevote
hoidma pidevalt vajalikul mééral likviidseid vahendeid kohustuste tditmiseks. Samuti suurendab
liigne laenamine ettevotte finantsriski, mis v3ib suurendada ka vodrkapitali kulu (Ilisson, 2004, 1k
160). Teiseks laenamise negatiivseks kiiljeks on ettevdtete suurem pankrotioht, kuna tavaliselt
esitavad ettevotted pankrotiavalduse, kui neil ei ole piisavalt raha, et tasuda volausaldajate
tahtajaks tulevaid noudeid (Wahlen, Baginski, & Bradshaw, 2018). Niiteks, ettevotete viliste
finantseerimise allikad USA finantsturgudel perioodil 1981-1996. a. olid vdlakirjad 75,6%,
lihtaktsiad 20,2% ja eelisaktsiad 4,2% (KULIM, 2000, Ik 55).

Autor uuris kontsernisisest laenamist, et ndha kas dividendide maksmise asemel annavad
ettevotted kontsernisiseseid laene ning kasutavad dividendide maksmise asemel laenamist.
Kontsernisisene laenamine ja nii 6elda kontsernikonto kasutamine on maailmas tavapérane osa
rahakdibe juhtimisest. Selle teada saamiseks tuleb uurida ettevotete aruandeid, et selgitada vélja
seosed antud ja saadud laenudega, ning analiiiisida kas Eestis tegutsevad ettevotted annavad vélja
laene mille tagastamise tdhtaeg on pikem kui 48 kuud (Tulumaksuseadus, 2022, 1k § 50). Eesti
elektri— ja sidevorkude ehituse ettevottete kontsernisiseste laenude uuringust leidis autor, et
kontserniettevotted Leonhard Weiss ja Enersense, ning Eesti ettevotted Merko Infra ja Elrek-Mont
laenavad kontserni siseselt vdi sidusettevotetelt olulisel miédral. Kéesolevas uurimuses
kontsernisisest laenamist uurides ei ole vélja toodud, ega ole voetud arvesse kolmandate osapoolte
ees olevaid kapitali— ega kasutusrendi kohustusi, laene kommertspankadelt ega kolmandatelt

osapooltelt jne, kuna uuringu eesmaérgiks oli sidusettevitete vaheliste laenude uurimine.

Ettevotete majandusaastate aruandeid analiitisides selgus, et Leonhard Weiss kontserni kuuluvatest
ettevotetest Leonhard Weiss Energy ja Leonhard Weiss RTE laenasid kontsernisiseselt perioodil
2016-2018. ning kontsernisiseste laecnunduete— ja kohustuste vahe 2018. a 16pu seisuga oli -4,7
mln Leonhard Weiss Energy-1 (vt Joonis 2.17) ja -7,7 mln Leonhard Weiss RTE-1 (vt Joonis 2.18).
Eestis tegutseva haldusettevdtte Leonhard Weiss OU kontsernisiseste laenunduete— ja kohustuste
vahe perioodil 2016-2018. oli -7,5 kuni -7,6 mln eurot ning parast Leonhard Weiss ettevdtete

tthinemist 2019. aastal oli vahe -16,5 kuni -19,4 miln eurot (vt Joonis 2.19). Saksamaal
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registreeritud emaettevottelt saadud laenulepingu intressi muutuvosa on seotud Saksamaa
keskpanga intressimddraga, seega laenuintressi risk sdltub selle muutumisest. Intressiméérad olid
perioodil 2016-2018. aastal 1,27%, 2019. aastal 1,80% ja 2020. aastal 1,27% (Leonhard Weiss
OU, 21.12.2021, 1k 25 2019. a; Ik 27 2020. a). Eestis tegutsevate Leonhard Weiss kontserni
kuuluvate ettevdtete vaheliste laenude intressiméirad oli 4,2% (Leonhard Weiss OU, 21.12.2021).
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Joonis 2.17. Leonhard Weiss Energy AS laenud seotud osapooltega aastatel 2016—-2018. (mln
eurodes). Positiivset rahakiivet tekitab antud laen ja saadud laenu tagasimaksed, ning negatiivset
saadud laen ja antud laenude tagasimakse

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 21

Leonhard Weiss Energy—l1 ei olnud laene sidusettevotete ees 2015. a 1opu seisuga. Perioodil
2016-2018. a saadi laenu sidusettevottelt, ning teostati laenud tagasimakseid sidusettevotetele
aastatel 2016. ja 2018. Leonhard Weiss Energy laenu tagasimakse kohustus sidusettevottele 2018.
a 10pu seisuga oli 4,7 min eurot. Saadud laenud konsolideeriti 2019. a kui kolm Leonhard Weiss—i

ettevotet Eestis liideti.
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Joonis 2.18. Leonhard Weiss RTE AS laenud seotud osapooltega aastatel 2016—2018. (mln
eurodes). Positiivset rahakéivet tekitab antud laen ja saadud laenu tagasimaksed, ning negatiivset
saadud laen ja antud laenude tagasimakse

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 21

Leonhard Weiss RTE laenu tagasimakse kohustus jidk sidusettevotete ees oli 2016. a alguse
seisuga 4,1 mln eurot. Perioodil 2016-2018. a saadi laenu sidusettevdttelt, ning teostati laenud
tagasimakseid sidusettevotetele aastatel 2016., 2017. ja 2018. Leonhard Weiss RTE laenu
tagasimakse kohustus sidusettevottele 2018. a 16pu seisuga oli 7,7 mln eurot. Saadud laenud

konsolideeriti 2019. a kui kolm Leonhard Weiss—1i ettevotet Eestis liideti.
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Joonis 2.19. Leonhard Weiss OU laenud seotud osapooltega aastatel 2016-2018. (mlIn eurodes).
Positiivset rahakédivet tekitab antud laen ja saadud laenu tagasimaksed, ning negatiivset saadud
laen ja antud laenude tagasimakse

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 21
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Leonhard Weiss OU laenu tagasimakse kohustus emaettevotte ees oli 2020. a 1dpu seisuga 19,4
mln eurot ja laenu jadgilt tasutakse turutingimuste kohase midraga intressi. Leonhard Weiss—i
ettevotete laene uurides jareldab t60 autor, et Eestis tegutsevad Leonhard Weiss—i grupi ettevotted
ei andnud uuritaval perioodil Saksamaal registreeritud sidus— ega emaettevottele laene, et kasumit

maksuvabalt Eestist vilja viia.

Teine kdesolevas uurimuses analiilisitud ettevote Enersense on véljastanud laene ja saanud laenude
tagasimakseid grupi ettevottetelt (vt Joonis 2.20). Enersense AS andis liihiajalisi laene Soomes
registreeritud emaettevottele 2015. majandusaastal 1,14 min eurot ja 2014. a 0,65 mln eurot.
Emaettevote tagastas 2015. a laenu 1,24 mln ning laenu jaék seisuga 31.12.2015 oli 0,55 mln eurot
(Enersense AS, 19.03.2022). Uuritaval perioodil 2016-2020. andis Enersense AS tdiendavaid
lihiajalisi laene Soome emaettevottele ning samasse kontserni kuuluvale sdsarettevottele.
Enersense AS—i poolt vdljastatud laenude intress oli 5,0%. Koik laenunduded tagastati 2019. aastal
ning emaettevotte ja sdsarettevotte laenujddk (volgnevus Enersense AS—ile) oli 2019. ja 2020. a

majandusaasta 10pu seisuga null eurot.
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Joonis 2.20. Enersense AS—i laenud seotud osapooltega aastatel 2016—2020. (mln eurodes).
Positiivset rahakdivet tekitab antud laen ja saadud laenu tagasimaksed, ning negatiivset saadud
laen ja antud laenude tagasimakse

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 21

Kolmandaks on uuritud kdikide valimis sisalduvate Eesti ettevotete laenamist ning selgus, et
Merko Infra AS, Elero AS ja Elrek-Mont OU laenavad kontserni siseselt vdi sidusettevotetelt

olulisel mééral. Merko Infra vidljastas 2016. aastal pikaajalise laenu emaettevottele Merko Ehitus
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Eesti AS summas 4,0 mln eurot. Viljastatud laenu intressimiédr oli 3% ning laenu viimase

tagasimakse tasus emaettevotte 2020. a (vt Joonis 2.21).
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Joonis 2.21. Merko Infra AS—i laenud seotud osapooltega aastatel 2016— 2020. (mln eurodes).
Positiivset rahakiivet tekitab antud laen ja saadud laenu tagasimaksed, ning negatiivset saadud
laen ja antud laenude tagasimakse

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 21

Eesti ettevote Elrek-Mont OU laenas seotud osapoolelt 2016. a 0,05 mln eurot, intressimiiraga
6% ja tagastas laenu 2017. aastal tdies ulatuses (vt Joonis 2.22). Lisaks andis Elrek—Mont
pikaajalise laenu 2020. aastal sidusettevdttele Aardekapp OU summas 0,3 mln eurot. Viljastatud
laenu intressiméir oli 3% ning laenu tasumise 1pptihtaeg oli 31.12.2021 (Elrek-Mont OU,
21.12.2022).
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Joonis 2.22. Elrek—Mont OU laenud seotud osapooltega aastatel 2016— 2020. (mln eurodes).
Positiivset rahakdivet tekitab antud laen ja saadud laenu tagasimaksed, ning negatiivset saadud
laen ja antud laenude tagasimakse

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 21
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Elrek—Mont OU laenu ei olnud laene sidusettevdtte ees 2015. a 1dpu seisuga. Perioodil 2016—2020.
a saadi laenu sidusettevottelt, ning teostati laenud tagasimakseid. Ettevote viljastas 2020. a laenu
sidusettevottele. Kuna laenult tasutakse intressi madraga oli 3%, siis ei ole tegu kasumi

maksuvabalt ettevottes vélja viimisega.

Kolmas Eesti ettevote Elero AS ei andnud uuritaval perioodil laenu, vaid sai laenu seotud
osapooltelt Elero Holding OU ja Elero Elekter OU. Saadud laenude suurus varieerus, kuid suurim
laen oli summas 0,16 mln eurot. Saadud laenude intressimdir oli 5%, ning 2020. a Idpu seisuga
0,17 mln eurot (Elero AS, 21.12.2022). Kuna laenult tasutakse intressi, siis autori hinnangul on

tegu lithiajalise kdibekapitali laenuga.

Uuritaval perioodil oli kvartali keskmine krediidiasutuse poolt antud pikaajalise laenu (iile 1 aasta)
intressimiér Eestis 2,0-3,2% (Eesti Pank. Statistika, 2022). Kéesolevas uuringus seotud osapoolte
poolt saadud ja antud laenud intressiméérad olid ligildhedase intressi méddraga. Autor jireldab, et
uuritavatel perioodidel ei ole Eesti elektri— ja sidevorkude ehituse valdkonnas tegutsevad
kontserni— ega Eesti ettevotted véljastanud vilismaistele sidusettevotetele, emaettevatetele, Eesti
sidusettevotetele ega seotud isikutele laene, et teenitud kasumit Eestist ega ettevottest

tulumaksuvabalt vilja viia.

2.4 Ettevotete dividendimaksed

Kiesolevas peatiikis on uuritud, millises mahus maksid ettevotted dividende ja millised olid
ettevotete ning ettevdtete riihmade dividenditasemed. Kontserniettevitetest maksis uuritaval
perioodil dividende Enersense ning Eesti ettevotetest maksid dividende Connecto Eesti, Merko
Infra, Elevili, Elektritsentrum ja Kagu Elekter (vt Joonis 2.23). Kuna vélismaine kontserniettevote
Leonhard Weiss ja Eesti ettevotted Elero ja Elrek-Mont ei maksnud dividende perioodil
2016-2020., siis nende ettevotete dividenditase oli 0% ning joonistel ei ole neid ettevotteid

tiksikult kujutatud.
Enersense AS—i konsolideeritud majandusaasta aruandeid uurides selgus, et perioodil 2016—2020.

maksti dividende koigil aastatel. Kuna Enersense AS—il on tiitarettevote Empower 4Wind OU

(osalus ettevottes 60%), siis kdesoleva uuringu aluseks on ettevotete Enersense AS—i ja Empower
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4Wind OU dividendid, mis on kirjeldatud konsolideeritud majandusaasta aruannetes (Enersense

AS, 19.03.2022).

Eesti ettevotetest maksis uuritaval perioodil kdige rohkem dividende Merko Infra, summas
3 000 000 eurot, jargnes Connecto Eesti summas 2 480 000 eurot, ning Kagu Elekter summas 1
152 156 eurot. Vilismaine kontserniettevote Eltel Group Corporation vodrandas temale kuuluvad
Eltel Networks AS—i kdik aktsiad Eesti ettevdttele OU-le Tecnolines aastal 2017. Sellest jireldab
autor, et dividendide maksmise eesmérgiks oli ettevotte miitigi—ostu tehingu voimalikult madal
véadrtus. Eesti ettevotetest maksid dividende veel Elevdli summas 100 000 eurot ning

Elektritsentrum summas 317 500 eurot.

3 500 000
w3000 000
S
o
5 2500 000
<L
=]
5 2 000 000
c
(5]
o
'S 1500 000
©
3 1000000
2
[+
= 500000
0
O M~ 00 O O O MN~OWOOO O©OM~N00OOO OO ©OM~N0WWO)O ©OM~00 o O
D I I I s I\ D T I e O I e D e I I e R O R e I e I e I e T O T e I e I e I e I O R e R e I e I s I
o O O O O ool olNeololNololoNoBoNoloNoNeoBoNoNoloNoBoNeoloNoNeoN o)
N AN AN AN N [N o N I o N BN o N A o N A o N AN o N AN o N AN o N I o N N o N I o N I o N I N I N I o N BN o N AN o N A o N I o NI o N I o N Il o N I QN I o\
Enersense Connecto Merko Elevili Elektritsentrum Kagu
Eesti Infra Elekter

Joonis 2.23. Ettevotete dividendimaksed aastatel 2016-2020. (eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 22

Analiiiisimaks, kui palju maksavad Eestis elektriehituse valdkonnas tegutsevad ettevotted teenitud
kasumist dividendideks, on teostatud autori poolt dividenditaseme analiiiis kontserniettevotete ja
Eesti ettevotete kohta. Dividenditase on ettevotte majandustulemuste finantssuhtarv, mille valem
on kirjeldatud Statistikaameti poolt ja tulemuse esitatakse protsentides (Statistikaamet,

09.04.2022).
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Dividenditaseme analiiisimiseks kasutati valemit:

d
D=% (6)

kus

D —  dividenditase,

d — makstud dividendid,

k —  eelmise aasta puhaskasum.

Koikide ettevotete kohta, kes maksid dividende uuritaval perioodil on arvutatud dividenditasemed

ja tulemused on kujutatud joonisel (vt Joonis 2.24).
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Joonis 2.24. Ettevotete dividenditasemed aastatel 2016—2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 22

Ettevotete riihmade dividenditaseme analiiiisides teostas autor kontserniettevotete riihma ja Eesti
ettevotete riihma dividenditaseme vOrdlusanaliiiisi iga uuritava aasta kohta eraldi ning kokku
perioodi 2016-2020. kohta. Analiiiisi tulemustest selgub, et ettevotte rithmade iga—aastased
dividenditasemete suhtarvud on tihel aastal suuremad, teisel aastal vdiksemad ning ettevotete
riihmade iga—aastase dividenditaseme analiiiisi kaudu ei saa anda hinnangut, millise ettevotte

rithma dividenditasemed on suuremad vorreldaval perioodil (vt Joonis 2.25).
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Joonis 2.25. Ettevotete riihmade dividenditasemed aastatel 2016—-2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 22

Ettevotete rithmade dividenditaseme hindamiseks on teostatud autori poolt ettevotete riihmade
dividenditasemete analiiiis perioodi 2016—2020. kohta kokku. Selgus, et kontserniettevotete rithma
viie aasta keskmine dividenditase on 29% ja Eesti ettevotte rithmal 98% ning tehnovorgutrasside
ehituse tegevusvaldkonnas 49% (vt Joonis 2.26). Tehnovorgutrasside ehituse tegevusvaldkonna

aritmeetiline dividenditase on leitud Statistikaameti andmete alusel (Statistikaamet, 2022).

Analiitisist selgub, et Eesti ettevotete riithma dividenditase on madalam, kui Eesti ettevotete rithmal
kuid kdrgem Eesti tehnovorgutrasside ehituse tegevusvaldkonna keskmisest. Uuritud Elektri— ja
sidevorkude ehituse valdkonna rahvusvahelised kontserniettevotted jitavad teenitud kasumi
dividendidena vilja maksmata ja kasutavad teenitud tulu majandustegevuses jirgnevatel

perioodidel.
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Joonis 2.26. Ettevotete riihmade ja tehnovorgutrasside ehitus tegevusvaldkonna
dividenditasemed kokku aastatel 2016—2020. (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 22

Kuna kontserniettevotete rithma keskmine dividenditase on madalam kui Eesti ettevotetel, siis
sellest jareldab autor, et Eesti ettevotted maksavad pigem dividende kui investeerivad teenitud

kasumi.

,Dividendide viljavotmise pohjus ,,eratarbimiseks® oli suhteliselt olulisem keskmistel ja suurtel
ettevotetel ajavahemikul 2000-2007 (vt Joonis 2.27). Seevastu perioodil 2008—2009. erisused
kadusid ning erineva suurusega ettevotted pidasid eratarbimist suhteliselt vordselt oluliseks

ajendiks.* (Masso, Merikiill, Vahter, & Sander, 2010, 1k 21).
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Joonis 2.27. Mis eesmaérgil votsite véljatoodud perioodidel dividendid vélja?
Allikas: (Masso, Merikiill, Vahter, & Sander, 2010, 1k 21)
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Kéesoleva magistritod autor jireldab enda uuringust esmalt, et &riiihingutest dividendide
véljamakstava raha eesmérk on enamasti eratarbimine. Teiseks jéreldab autor teostatud uuringust,
et Eesti ettevotete korge dividenditase on seotud omanike sooviga saada regulaarselt dividenditulu.
Jareldusele, et ettevotted maksavad dividende vélja omanikele nii eratarbimiseks kui ka
investeerimiseks teistesse ettevotmistesse kinnitab ka varasem uuring (Masso, Merikiill, Vahter, &

Sander, 2010).

2.5 Miiiigitulu ja puhaskasum tootaja kohta

Autor teostas t60jou kasutamise efektiivsuse analiiiisi, et védlja selgitada, kas efektiivsemalt
kasutavad to6joudu kontserniettevotted vOi Eesti ettevotted. Selleks uuris autor ettevotete
miitigitulu ja puhaskasumit to6taja kohta. Uuringus on analiiiisitud ainult ettevotete t66joukulusid.

Allhankijate ja teenusepakkujate to6joukulusid kdesolevas uuringus ei uuritud.

Ettevdtete analiiiisist selgus, et kdige suurem miiiigitulu iihe to6taja kohta oli kontserniettevotetest
Leonhard Weiss—il 2020. aastal, kui keskmine miitigitulu aastas iihe tootaja kohta oli 206 137
eurot. Eesti ettevotetest kdige suurem miitigitulu tihe té6taja kohta oli Merko Infra—1 2020. aastal
813 014 eurot. Kdige vdiksem miitligitulu {ihe to6taja kohta oli 2017. aastal Elektritsentrumil, kui
miiiigitulu tihe to6taja kohta ulatus 62 712 euroni. Kdikidel ettevotetel oli 2020. aasta miitigitulu
suurem kui 2016. aastal, mis iseloomustab t66j0u efektiivsuse tdusu (vt Joonis 2.28). Keskmine
aritmeetiline miiligitulu tihe toG6taja kohta oli eesti tehnovorgutrasside ehituse valdkonnas 2020. a

144 838 eurot (Statistikaamet, 2022), mis on véiksem kui uuritavatel ettevitete riihmadel.
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Joonis 2.28. Miitigitulu iihe t66taja kohta aastatel 2016—2020. (tuhandetes eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23

Ettevotete riihmade vordlusest selgus, et koigil aastatel oli miiligitulu iihe to6taja kohta korgem
Eesti ettevotete rithmal (vt Joonis 2.29). Kolme majandusaasta miiligitulu vordlusest iihe tootaja
kohta selgus, et kontserni ettevotetel oli keskmine miitigitulu tihe to6taja kohta 135 000 eurot ning

Eesti ettevotetel keskmiselt 147 000 eurot (vt Joonis 2.30).
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Joonis 2.29. Ettevdtete rithmade miitigitulu {ihe t66taja kohta aastatel 2016—2020. (tuhandetes
eurodes)

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23
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Eesti ettevottete miitigitulu to6taja kohta oli perioodi 2016-2020. a koikidel aastatel kdrgem, kui
kontserniettevotetel. Sellest jéreldab t60 autor, et Eesti ettevOtetel on igal uuritaval aastal

rakendatud tootajaid efektiivsemalt tulu teenimiseks.
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Joonis 2.30. Ettevotete riihmade miitigitulu iihe to6taja kohta kokku aastatel 2016—2020.
(tuhandetes eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23

Kuna Eesti ettevotete miiligitulu tootaja kohta oli perioodi kodikidel aastatel ja kokku aastatel
2016-2020. a suurem, kui kontserniettevotetel (vt Joonis 2.30). Sellest jiareldab autor, et Eesti

ettevottel on paremad eeldused ettevotte omanike joukuse suurendamiseks, mis on ka ettevotte

eesmadrgiks (Teearu & Krumm, 2005, 1k 27).

Lisaks miiligitulule to6taja kohta on vajalik kontserniettevotete ja Eesti ettevdtete todjou
kasutamise efektiivsuse vordlemiseks teostada analiiiis, millest selguks é&riithingu kasum todtaja
kohta. Selleks teostas autor aruandeperioodi puhaskasumi vordlusanaliiiisi tooga hdivatud isikute

kohta.

Miiiigitulu analiitisiks t66taja kohta on kasutatud valemit:

a
T=- (7
kus
T —  aruandeperioodi puhaskasum iihe to6taja kohta,
a — aruandeperioodi puhaskasum,
b —  keskmine tootajate arv.
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Analiiiisist selgus, et koikidel analiilisitavatel aastatel oli puhaskasum iihe to6taja kohta

kontserniettevotetel kdrgem (kahjum véiksem) kui Eesti ettevdtetel ainult 2017. aastal (vt Joonis

2.31), ning analiiiisitaval perioodil 2016-2020. oli kontserniettevotete rithma keskmine

puhaskasum tihe to6taja kohta 1 897 eurot ja Eesti ettevotete rithmal 4 801 eurot (vt Joonis 2.32).
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Joonis 2.31. Ettevotete riihmade puhaskasum {ihe t66taja kohta aastatel 2016—2020. (eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23

Uurides ettevotete rilthmade puhaskasumi muutust iihe to6taja kohta, selgus et kontserniettevotete

rithmas kasvas puhaskasum perioodil 2016-2020. a iihe to6taja kohta -1 182 eurolt 5 263 euroni,

ning Eesti ettevotete rithmal 2 043 eurolt 14 146 euroni (vt Joonis 2.31).
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Joonis 2.32. Ettevotete riithmade puhaskasum tihe t66taja kohta kokku aastatel 2016—2020.

(eurodes)

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23
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Puhaskasumi erinevuste analiilisimisel selgus, et kontserniettevotete puhaskasum voi —kahjum iihe
tootaja kohta on suhteliselt stabiilne ja mdddukas. Samas Eesti ettevotete kasum (kahjum) iihe
tootaja kohta on erinevatel majandusaastatel volatiilne. Naiteks aastatel 2016-2020. kasvas Merko
Infra kasum iihe td6taja kohta 58 330 euro, Eleviljal 40 473 euro, ning Elrek—Mont OU-1 51 680
euro vorra (vt Lisa 23 tabelid). Sellest jareldab autor, et Eesti ettevdtted suudavad keskmiselt {ihe

tootaja kohta rohkem puhaskasumit teenida kui vilismaised kontserniettevotted.

2.6 Tooviljakus

Ténapdeva maailmas on jatkusuutliku majanduskasvu aluseks toodete ja teenuste lisandvéartuse
loomine (Okten, Okan, Arslan, & Giingdr, 2019, 1k 2). Ettevdtete tootajate todviljakus ehk
lisandvairtus tootaja kohta néditab, kui palju on loodud lisandvairtust iihe todtaja kohta
(lisandvéértuse ja tooga hdivatud isikute arvu suhe). Tooviljakus erinevate tegevusvaldkondade
vahel (néiteks ehitus ja transport) on vorreldav, kuid andmete tdlgendamiseks on vajalik andmeid
eelnevalt sobival viisil korrigeerida. Mones tegevusvaldkonnas on lisandvéirtus tootaja kohta
suur, aga samas palk on selles valdkonnas tegevusalade keskmisest viiksem. Ariiihingute eesmirk
ei ole suur todviljakus ning samas on vdimalik tédviljakuse muutuste trende jélgides tunnetada
ariithingute trende. Autor on arvamusel, et tooviljakust on Eesti ettevotete seas oluline hinnata,
kuna Eestis rahvastik (Sotsiaalministeerium, 2022) vananeb ja efektiivsem t66jou kasutamine on

tulevikus jirjest olulisem.

Tooviljakus avaldub arvutusvalemist (Statistikaamet, 09.04.2022):

a
T=2 (7
kus
T —  aruandeperioodi puhaskasum iihe td6taja kohta,
a — lisandvaartus,
b —  keskmine tdotajate arv.

Millest lisandvaartus avaldub arvutusvalemist (Statistikaamet, 09.04.2022):
Lisandvddrtus = miitigitulu + muud dritulud (v.a kasum pohivara miitigist) — kulud
kokku — muud drikulud (v.a kahjum pohivara miiiigist) + todjoukulud + kulum + @)

lopetamata ja valmistoodangu varude muutus (aruande-aasta lopu ja alguse vahe) +

oma tarbeks valmistatud pohivara
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Avarmaa, Hazak, & Minnasoo (2013, 1k 268) leidsid, et &riiihingute finantsvdimendus suurendab
tootajate produktiivsust. Uuringus analiiiisiti Balti riikides tegutsevaid kohalikke ja rahvusvahelisi
ettevotteid. Naiteks aastal 2008. oli kohalike ettevotete todviljakus 100 t eurot, ning
rahvusvahelistel ettevatetel 160 t eurot tootaja kohta (vt Joonis 2.33). Nimetatud uuringus jouti

jéreldusele, et rahvusvaheiste kontserniettevotete todtajate tooviljakus on suurem, kui kohalikel

ettevotetel.
Kohalikud ettevétted
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é 30% 140
£ 25% 120 2
= 100 =,
= 20% =
S 80 =z
2 15% 3
=) 60 —
Zl% B a8 o Y
= 5% 20
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=&o—Liihiajaline finantsvdimendus  —M=Pikaajaline finantsvdimendus Tooviljakus
Rahvusvahelised ettevotted
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=&o—Liihiajaline finantsvdimendus  —M=Pikaajaline finantsvdimendus Tooviljakus

Joonis 2.33. Rahvusvahelistes ja kohalikes ettevottete keskmine todviljakus (tuhandetes
eurodes), ning finantsvoimendus
Allikas: (Avarmaa, Hazak, & Mannasoo, 2013, lk 262), inglise keelest tdlgitud autori poolt

Kéesolevas ettevotete tooviljakuse vordlusanaliiiisis iihe todtaja kohta on vorreldud arvutatud
kontserniettevotete ja Eesti ettevotete rithma iihe tddtaja todviljakust aastatel 2016-2020.

Analiitisist selgus, et uuritavate kontserniettevotete tooviljakus iihe todtaja kohta oli perioodil
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2016-2020. koigil aastatel suurem, kui Eesti ettevOtetel vélja arvatud aastal 2016., kui
kontserniettevotete rilhma tdoviljakus tihe tootaja kohta oli 27 000 eurot ning Eesti ettevote rithmal

29 000 eurot (vt Joonis 2.34).
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Joonis 2.34. Ettevotete rithmade todviljakus lihe todtaja kohta aastatel 2016—2020. (tuhandetes
eurodes)

Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23

Ettevotete riihmade todviljakusi erinevatel aastatel analiiiisisides selgus, et vélismaiste
kontserniettevotete tooviljakus oli erinevatel aastatel keskmiselt tousva trendiga, muutudes
vahemikus 26 00040 000 eurot. Eesti ettevotetel muutus see vahemikus 21 000—43 000 eurot (vt
Joonis 2.34). Uurides ettevotete riithmade iihe to6taja keskmist tooviljakust kokku perioodil 2016—
2020. selgus, et kontserniettevitete rithma tihe tootaja tooviljakus oli 33 000 eurot ning Eesti

ettevotete rithmal 31 000 eurot (vt Joonis 2.35).
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Joonis 2.35. Ettevotete riihmade keskmine todviljakus iihe to6taja kohta aastatel 2016—2020.
(tuhandetes eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23

Uuringust selgub, et kontserniettevotted suutsid uuritaval perioodil keskmiselt {ihe todtaja kohta
rohkem lisandvéartust saavutada kui Eesti ettevotted ning lihe todtaja tdooviljakus oli mdlemas
ettevOtete rithmas uuritaval perioodil tousva trendiga. Sellest analiilisist jareldab autor, et

vélismaised kontserniettevotted kasutavad t66joudu efektiivsemalt kui Eesti ettevotted.

2.7 Maksutulu Eesti Vabariigile

Hindamaks, kas riigile maksavad rohkem t60jou— ja tulumakse kontserniettevotted voi Eesti
ettevotted, on vaja uurida maksutulu. Autor analiiiisis kontserniettevotete ja Eesti ettevotete
makstud t66j0u— ja tulumaksu summasid. Ettevotete toojoumaksud on uuritavatel ettevotetel
vorreldavad, kuna analiiiisi peatiikis 2.1.3 uuritud ettevitete kasumiaruande struktuurid on

sarnased.

Analiitisist selgus, et koikidel aastatel olid kontserniettevotete todjoukulud tootaja kohta
korgemad, kui Eesti ettevotetel (vt Joonis 2.36). Analiilisitaval perioodil (2016-2020) olid
toojoukulud kontserniettevotetel kokku keskmiselt 23 613 eurot ja Eesti ettevotetel 20 097 eurot
(vt Joonis 2.37), ehk Eesti ettevotete toojoukulud keskmiselt madalam kontserniettevitetest 3 532
eurot (12 protsenti). Uheksast uuritavast ettevottest oli keskmised iihe tddtaja todjdukulud
uuritaval perioodil kdige vdiksemad Connecto Eesti—1 22 292 eurot ja Elevili—1 21 684 eurot, ning
kdige suuremad t66joukulud lihe tootaja kohta olid Merko Infra—1 42 236 eurot ja Enersense—l
31 044 eurot (vt Joonis 2.38).
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Joonis 2.36. Ettevdtete riihmade keskmised t66joukulud iihe todtaja kohta aastatel 2016—2020

(eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23
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Joonis 2.37. Ettevotete riihmade keskmised t66joukulud {ihe to6taja kohta kokku aastatel

2016—2020 (eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23
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Merko Infra 42 236

Enersense 31044
Elrek-Mont 27 124
Elero 26 790
Leonhard Weiss 26 377
Kagu Elekter 24 404
Elektritsentrum 23 686
Connecto Eesti 22 292
Elevili 21 684
0 10 000 20 000 30000 40 000 50 000

Joonis 2.38. Keskmised t66joukulud iihe tdotaja kohta aastas perioodil 2016—2020 (eurodes)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 23

Selleks, et selgitada kas kontserniettevotted maksavad rohkem makse, kui Eesti ettevotted uuris
autor t60joukuludelt makstavaid makse, ning dividendidelt makstavat tulumaksu. T66joukuludelt
riigile makstavate maksude arvutamisel vOttis autor arvesse sotsiaalmaksu, tddandaja
tootuskindlustusmakse, todtaja todtuskindlustusmakse ja tulumaksu. Toojoukuludelt riigile
makstavate maksude arvutamisel vottis autor arvesse tulumaksu 20% (Tulumaksuseadus, 2022, 1k
§ 4 Ig 1), sotsiaalmaksu 33% (Sotsiaalmaksuseadus, 2022, 1k § 7 1g 1), to6taja ehk kindlustatu
tootuskindlustusmakse maira 1,6% (Tootuskindlustusmakse méérad aastatel 2022-2025, 2021, 1k
§ 2) ja todandaja tootuskindlustusmakse méadra 0,8% (Tootuskindlustusmakse méérad aastatel
2022-2025, 2021, 1k § 3). Kéesolevas uuringu arvutustes ei ole arvesse voetud kogumispensioni
II sambaga vabatahtlikult liitunud voi seadusega kohustatud residendist fiiiisiline isiku makset
médraga 2% kogumispensioni seaduse § 7 1dikes 1 nimetatud summalt (Kogumispensionide
seadus, 2022). Eelnevalt kirjeldatud maksude méaérade aluseks on tootajate brutotasudelt, kuid
kdesolevas uuringus on kasutatud maksude médrad t66joukuludelt. Autor tiheldab, et netotasu

tootajale on todjoukuludest 58,84% ja riigile lackub 41,16% t66joukuludest (vt. Tabel 3).
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Tabel 3. Maksud t66joukuludelt (protsentides)

Nimetus Méir

Eesti Vabariigile lackub maksudena ja maksetena

Sotsiaalmaks 24,66%

Tootuskindlustusmakse (td6andja) 0,60%

Kogumispensioni Il sammas (ei arvesta) -

Tootuskindlustusmakse (t66taja) 1,20%

Tulumaks 14,70%
Eesti Vabariigile laekub maksudena ja maksetena kokku | 41,16%
Netotasu 58,84%

Allikas: autori koostatud

Ettevotete vorreldavuse eesmaérgil analiiiisis autor t66joukuludelt maksude tasumist riigile, ehk
milline ettevitete rithm tasub to6joukuludelt rohkem makse. Kuna ettevotetel on erinevad
miiiigitulud, siis vorreldavuse saavutamiseks on teostatud autori poolt uuritavate ettevotete kohta

toojoumaksude vordlus miitigitulu ithiku kohta.

T66joumaksud miitigitulust avalduvad autori poolt koostatud arvutusvalemist (protsentides):

41,16% X t

T=— )
kus

T —  toojoumaksud miitigitulust,

t—  toojoukulud,

m—  miigitulu.

Autor arvutustest selgus, et kontserniettevitet riithma ettevotted tasusid koikidel uuritavatel
aastatel t69joumakse miitigituludelt Eesti Vabariigile rohkem kui Eesti ettevdtete riihma ettevotted
(vt Joonis 2.39). Uuritavatel aastatel kokku tasusid kontserniettevotted keskmiselt 8,6%, ning Eesti
ettevotted 6,9% t66j0umakse miitigituludelt ettevotted, ehk keskmiselt oli kahe ettevotte rithma

toojoumaksude tasumise erinevus miiligituludelt 1,7% (vt Joonis 2.40).
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Joonis 2.39. Ettevdtete riihmade t66j0umaksud miitigitulust aastatel 2016—2020 (protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 24
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Joonis 2.40. Ettevdtete riihmade t66joumaksud miitigitulust kokku aastatel 2016-2020
(protsentides)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 24

Dividendide maksustamise tulumaksuméér fiitisilistele ja juriidilistele isikutele on 20%, ehk riigile
makstava tulumaksu arvutamiseks tuleb juriidilise isiku netoviljamakse korrutada arvuga 20/80
(Tulumaksuseadus, 2022, lk § 61 Ig 1). Kdesolevas uuringus ei arvestata voimalusega, et
dividendide tulumaksu maksustatakse 7% tulumaksumiéraga, kui kohaldatakse dividendi 14%

soodusmédra (Tulumaksuseadus, 2022, 1k § 4 1g 5).
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Dividendide tulumaks miiiigitulust avalduvad autori poolt koostatud arvutusvalemist

(protsentides):
_dx20/80
D=2 (10)
kus
D —  dividendide tulumaks miitigitulust (protsenti),
d — makstud dividendid,
m—  miigitulu.

Makstud dividendide tulumaksu ja miiligitulu osakaalu uurides selgus, et kontserniettevotete
osakaal oli uuritaval perioodil vahemikus 0,01-0,22% ja Eesti ettevotetel vahemikus 0,02—1,20%,
ning kdigil uuritavatel aastatel oli makstud dividendide tulumaksu ja miitigitulu osakaal Eesti
ettevottel suurem voi vordne kontserniettevotete rithmast (vt Joonis 2.41). Kdige rohkem mdjutas
uuringu tulemust 2017. a Connecto Eesti AS—i poolt vélja makstud dividendid summas 2,48 mln

eurot, ning 2019. a Merko Infra AS—i poolt vilja makstud dividendid summas 3,00 mln eurot.

Uurides ettevotete riihmade keskmist makstud dividendide tulumaksu ja miiligitulu osakaalu
perioodil 2016-2020. a selgus, et kontserniettevdtete riihma dividendide tulumaksu osakaal oli
0,08% ja Eesti ettevotete rithmal 0,41%, ehk Eesti ettevotted maksavad dividendidelt tulumaksu

miitigitulu tihiku Eesti Vabariigile iile viia korra rohkem kui kontserniettevotted (vt Joonis 2.42).
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Joonis 2.41. Ettevotete riihmade dividendide tulumaks riigile miitigitulust aastatel 2016—2020
(protsenti)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 24
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Joonis 2.42. Ettevotete riihmade dividendide tulumaks riigile miiiigitulust kokku aastatel 2016—
2020 (protsenti)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 24

Eelnevast to6joumaksude ja dividendide tulumaksu analiiiisist miitigitulusse selgus, et dividendide
tulumaks Eesti Vabariigile on marginaalne ja pohiline maksutulu Eesti Vabariigile on t66j0u
maksustamine (vt Joonis 2.43). Aastatel 2016-2020 todjoukuludelt ja dividendidelt tasutud
maksude analiiiisist jdreldab autor, et kontserniettevotted tasuvad iihelt miitigitulu tihikult Eesti

Vabariigile kokku makse kokku 8,7%, ning Eesti ettevotted vastavalt 7,3% (vt Joonis 2.44).
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Joonis 2.43. Ettevotete riithmade t66joumaksud ja dividendide tulumaks miiiigitulust Eesti
Vabariigile aastatel 2016—2020 (protsenti)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 24
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Joonis 2.44. Ettevotete riihmade t66joumaksud ja dividendide tulumaks miitigitulust Eesti
Vabariigile kokku aastatel 2016-2020 (protsenti)
Allikas: autori koostatud, allikas lisa 24

Eelnevalt jooniselt (vt Joonis 2.44) jareldab autor, et kontserniettevdtted on Eesti Vabariigile
suuremad maksumaksjad, kuna tasusid perioodil 2016-2020. miiligitulu {ihiku kohta

orienteeruvalt 1,4% vorra rohkem makse kui Eesti ettevotted.
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KOKKUVOTE

Magistritéos uuris autor t00 alguses piistitatud hiipoteese. Hiipoteeside kontrollimiseks analiiiisiti
kahe vilismaise kontserniettevotte ja seitsme Eesti ettevotte majandustulemusi aastatel 2016—
2020. Magistritoo eesmérk oli analiiiisida, kas Eestis elektri— ja sidevorkude ehituse valdkonnas
tegutsevad rahvusvahelistesse kontsernidesse kuuluvad ettevotted teenivad omanikele suuremat
kasumit ja tasuvad Eesti Vabariigile rohkem makse kui samas valdkonnas tegutsevad Eesti

kapitalil pohinevad ettevotted.

Eesti elektri— ja sidevorkude ehituse valdkonnas tegutsevate ettevottete kasumlikkuse hindamiseks
teostas autor nii ROA (Return on Assets) kui ka ROE (Return on Equity) analiilisi. Jargnevate
jérelduste ja soovituste tegemisel baseerub autor ROE analiiiisi tulemustele. Lisaks teostas autor
tootajate tooviljakuse analiiiisi, selgitamaks vilja, kas korgema tooviljakusega ettevotte ROE on
samuti korgem. Uuringust selgus, et kontserniettevotete riilhma keskmine tooviljakus ja ROE on
suurem kui Eesti kapitalil pohinevatel ettevdtetel. Sellest jéreldab autor, et piistitatud hiipotees
peab paika ning kontserniettevotted on omanikele kasumlikumad, kui Eesti kapitalil pohinevad

ettevotted.

Teine autori poolt t66 alguses piistitatud hiipotees, et kontserniettevotted viivad Eestist kasumi
tulumaksuvabalt vilja, ei leidnud kinnitust. Enersense poolt antud laenud olid lithiajalised (pikkus
iiks aasta) vO1 kahe aastase tdhtajaga, ning tagastati laenu saaja poolt tdies ulatuses koos
intressidega, mis olid vordsed ,,turul* kehtivate intressimédédradega (orienteeruvalt 5%). Uuritava
2019. aasta 10pu seisuga oli Enersense poolt sama grupi ettevotetele vélja antud laenude jéék null
eurot, ning 2020. a ei véljastatud ega saadud uusi laenusid sama grupi ettevotetelt. Leonhard Weiss
vottis laenu ja andsid laenu sama grupi ettevotetele uuritaval perioodil. Emaettevottelt saadud
laenude intress oli valdavalt 1-2%, ning teistele sama grupi ettevotetele vélja antud laenude intress
oli ligikaudu 4%. 2020. aasta 10pu seisuga oli Leonhard Weiss—il kohustus laenu tagasi maksta

emaettevottele ligikaudu 19 min eurot.

Kolmas autori poolt piistitatud hiipotees, et kontserniettevotted on Eesti Vabariigile

kasumlikumad, kui Eesti kapitalil pdhinevad ettevotted, leidis kinnitust. Uuringu kéigus joudis
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autor jareldusele, et kontserniettevotted maksavad todtajatele korgemat keskmist tootasu. Lisaks
jéareldab autor, et lihe miitigiithiku (niiteks iiks euro) kohta maksavad kontserniettevitted Eesti
Vabariigile t66joukuludelt 1,4% rohkem t6djoumakse ja tulumaksu dividendidelt, kui Eesti
kapitalil pohinevad ettevotted. Sellest saab jéreldada, et mida suurem turuosa on

kontserniettevotetel, seda suurem on ka vastavast sektorist lackuv maksutulu Eesti Vabariigile.

Magistritéo autor soovitab Eesti Vabariigil ettevotluse parendamiseks jargnevaid meetmeid:

1. Mitte maksustada kontsernisiseseid finantstehingud panditulumaksuga, kuna analiiiisitud
rahvusvahelised kontserniettevotted ei viinud laenu andes Eestis teenitud kasumit vélja ning
tdiendava panditulumaksu kehtestamine kasvatab finantskulusid ja aruandluskohustust.

2. Soodustada vilismaiste kontserniettevitete investeeringuid Eestisse, kuna t66jou
maksustamisest lackub kontserniettevotete poolt riigile rohkem maksutulu miiiigitulu tihiku kohta

kui Eesti ettevotetelt.
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SUMMARY

THE COMPARISON ANALYSIS OF INTERNATIONAL AND ESTONIAN COMPANIES
OF ESTONIAN ELECTRICAL NETWORKS CONSTRUCTION SECTOR

Agur Kollom

In the master's thesis, the author studied the hypotheses set at the beginning of the work. In order
to test the hypotheses, the financial results of two foreign group companies and seven Estonian
companies in 2016-2020 were analyzed. The aim of the master's thesis was to analyze whether the
internationally owned companies of Estonian electricity and telecommunications network
construction sector are more profitable than locally owned companies and as a result are paying

more taxes to the Estonian Republic.

In order to analyze the profitability of these companies ROA (Return on Assets) and ROE (Return
on Equity) analyses were conducted. The results of the ROE analysis are used as basis of the
findings and recommendations in regard to the research topic that are described in the thesis. In
addition, the author performed an employee productivity analysis to determine whether the ROE
of a company with higher productivity is also higher. As a result of the analysis, it can be shown
that the productivity and ROE are higher for the international corporate owned companies in
comparison with the companies which are based on Estonian capital. The author concludes that
the first hypothesis is true and that the international corporate owned companies are more

profitable than the ones which are owned by Estonian capital.

The second hypothesis of the thesis that the international companies are transferring profits out of
Estonia in a tax-free manner was not confirmed. The loans granted by Enersense were short-term
(for one year period) or for a two-year term and were returned in full by the borrower at interest
rates equal to "market" interest rates (approximately 5%). As of the end of 2019, the balance of
loans issued by Enersense to companies of the same group was zero euros, and in 2020 no new
loans were issued or received from companies of the same group. Leonhard Weiss received a loan
and issued loans companies in the same group during the period considered. The interest rate on
loans received from the parent company was predominantly 1-2%, and the interest rate on loans

issued to other companies in the same group was approximately 4%. At the end of 2020, Leonhard
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Weiss had an obligation to repay the loan to the parent company in the amount of about 19 million

curos.

The third hypothesis, that the international corporate owned companies are more profitable for
Estonian Republic compared to locally owned companies, was confirmed. As a result of the
analysis the author can conclude that the international corporate owned companies are paying
higher average salaries. In addition, the author concludes that per one sale unit (e.g., one euro) the
international companies are paying on average 1,4% more income and social taxes in comparison
to companies based on local capital. It can be concluded that the higher the market share of
international corporate owned companies in the analyzed sector is the higher the tax revenue

accruing to the Estonian Republic.

The author is proposing the following measures for improving the Estonian business environment:
1. Estonian Republic should not impose a special tax for intra-group financial transactions, as
the analyzed international corporate owned companies did not use loans to mother companies for
the transfer of tax-free profits and imposing an additional tax will increase the financial costs of
companies and create additional reporting obligations.

2. Encourage international investments to Estonia, as the workforce related taxes paid by
international corporate owned companies are higher than the taxes paid by companies with

Estonian ownership.
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LISAD

Lisa 1. Ehituse tegevusala ja tehnovorgutrasside ehituse miiiigitulu

(tuhandetes eurodes)

Aasta 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Hoonete ehitus
Hoonestusprojektide arendus 74473| 136722| 151654 0| 126878| 197593
Elamute ja mitteeluhoonete ehitus |1 529 800|1 708 003 |2 074 481 | 2 487 744 | 2 869 468 | 2 555 356
Hoonete ehitus 1604 273|1844725|2 226 135|2 668 964 | 2 996 346 | 2 752 949
Rajatiste ehitus
Teede ja raudteede ehitus 563957| 604 174| 769093| 722797| 681975| 724721
Tehnovorgutrasside ehitus 359 115| 309717| 327742 404091| 518189| 570808
Muude rajatiste ehitus 68 732 67 501 89124 95930| 110553| 139323
Rajatiste ehitus kokku 991803| 981392)|1185958|1222818|1310716|1434851
Eriehitustood
Lammutamine ja ehitusplatside
ettevalmistus 106686| 105386| 126296| 153480| 168 767| 158272
Elektriinstallatsioon ja torustiku
paigaldus jm ehituspaigaldust66d 699396| 635212| 732373 822922| 920055| 847860
Ehitiste viimistlus ja 1dpetamine 204 400| 218719| 251424| 284449| 329358| 302593
Muud eriehitustéod 332107| 388688| 416860 476902| 534230| 453687
Eriehitustood kokku 1342588|1348004|1526954|1737753|1952411|1762412
Ehitus kokku 3938664 41741214939 0475629534 |6 259 473|5950212
Tehnovdrgutrasside ehituse
miitigitulu suhe ehituse
tegevusalasse 9% 7% 7% 7% 8% 10%

Allikas: autori koostatud, allikas Eesti Statistikaameti Ehituse Ettevotete majandusnéitajate tabel

EMO001
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Lisa 2. Ehituse tegevusala ettevotete miiiigitulu vertikaalanaliiiis aastatel 2015-2020 (tuhandetes eurodes)

Nimetus Miiigitulu Vertikaalanaliiiis

Aasta 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Hoonete ehitus
Hoonestusprojektide arendus 74473| 136722| 151654 0| 126878| 197593| 100%| 184%| 204%|  —| 170%| 265%
Elamute ja mitteeluhoonete ehitus | 1529 800 | 1 708 003 | 2 074 481 | 2 487 744 | 2 869 468 | 2 555 356 | 100% | 112% | 136% | 163%| 188% 167%
Hoonete ehitus 1604 273 | 1 844 725| 2 226 135 | 2 668 964 | 2 996 346 | 2 752 949 | 100% | 115% | 139% | 166% | 187% | 172%
Rajatiste ehitus
Teede ja raudteede ehitus 563957 | 604174| 769093| 722797| 681975| 724721| 100%| 107%| 136%| 128%| 121% | 129%
Tehnovdrgutrasside ehitus 359115| 309717| 327742| 404091| 518189| 570808| 100%| 86%| 91%| 113%| 144%| 159%
Muude rajatiste ehitus 68732| 67501 89124 95930 110553| 139323 100%| 98%| 130%| 140%| 161% | 203%
Rajatiste ehitus kokku 991803| 981392|1185958|1222818|1310716|1434851| 100% | 99%| 120% | 123% | 132% | 145%
Eriehitustood
Lammutamine ja ehitusplatside
ettevalmistus 106 686| 105386| 126296| 153480| 168767| 158272| 100%| 99%| 118%| 144% | 158% | 148%
Elektriinstallatsioon ja torustiku
paigaldus jm ehituspaigaldustdsd 699396| 635212| 732373| 822922| 920055| 847860| 100%| 91%| 105%| 118%| 132%| 121%
Ehitiste viimistlus ja [3petamine 204400| 218719| 251424| 284449| 329358| 302593| 100%| 107%| 123%| 139%| 161% | 148%
Muud eriehitustsod 332107| 388688| 416860| 476902| 534230| 453687 | 100%| 117%| 126%| 144%| 161%| 137%
Eriehitustdd kokku 1342588 | 1348 004 | 1526 954 | 1 737 753 | 1 952 411 | 1 762 412 | 100% | 100% | 114% | 129% | 145% | 131%
Ehitus kokku 3938664 |4 174 121 |4 939 047 |5 629 534 | 6 259 473 | 5 950 212 | 100% | 106% | 125% | 143% | 159% | 151%

Allikas: autori koostatud, allikas Eesti Statistikaameti Ehituse Ettevotete majandusnéitajate tabel EM001
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Lisa 3. Ettevotete miiiigitulud aastatel 2016-2020 (eurodes)

2006 | 2017 | 2018 | 2019 2020
Kontserniettevotted
LEONHARD WEISS 39602357| 41353088| 43645672| 72747966| 85959 003
Enersense 33043141| 36192557| 49559902| 51000934| 42015456
Eesti ettevotted
Connecto Eesti 26316 000| 24898000| 28264000| 40047000| 36391000
Merko Infra 19429576 19635655| 29312547| 29321227| 25203419
Elevili 3106937| 3804151| 8632593| 6028494 25246777
Elektritsentrum 8554286 6522028 8368089 6531679 10246 752
Kagu Elekter 4691873| 4236998 4862895| 6085021| 6502131
Elero 2639933| 2726472 3027346 7133135| 3007526
ELREK-MONT 2606159| 2747378| 2759769 4588500/ 5911232
Kokku miitigitulu
Kontserniettevotted 72735498| 77545645| 93205574 | 123 748 900| 127 974 459
Eesti ettevdtted 67344 764| 64570682| 85227239| 99 735056| 112 508 837

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevitete majandusaastate aruanded
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Lisa 4. Keskmine tootajate arv ettevotetes ja ettevotete rithmades (tootajat)

2016 2017 2018 2019 2020 | Keskmine
Kontserniettevotted
LEONHARD WEISS 437 447 443 412 417 431
Enersense 315 280 296 309 309 302
Eesti ettevotted
Connecto Eesti 331 313 276 283 293 299
Merko Infra 67 67 64 45 31 55
Elevili 35 35 35 37 41 37
Elektritsentrum 112 104 103 103 102 105
Kagu Elekter 39 35 31 34 36 35
Elero 27 30 33 32 30 30
ELREK-MONT 18 16 26 27 23 22
Ettevétete rithmade tootajate arv
Kontserniettevotted 752 727 739 721 726 733
Eesti ettevotted 629 600 568 561 556 583

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevitete majandusaastate aruanded
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Lisa 5. Leonhard Weiss Baltic Holding OU péhiaruanded

Leonhard Weiss Baltic Holding OU-i bilanss 31.12.2016—31.12.2018 (eurodes)
Leonhard Weiss OU-i bilanss 31.12.2019—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016|31.12.2017|31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 263 042 173592 204 058 3913170 8080623
Nouded ostjate vastu 4 557 0 0] 8338970, 6969 080
Nouded seotud osapoolte vastu 425 879 528 106 415631 1181519 5884595
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 587 587 1000 645 138 427 633
Muud nduded - - - - -
Laenunduded 50 000 50 000 0 0
Intressinduded 149 463 167 672 179 027 0 0
Viitlackumised ja ettemaksed - - —| 1906157 2331343
Varud 0 0 0 1688737 363 350
Ettemaksed — - — 202 045 171 338
Tulevaste perioodide kulud — — — 26 169 34 674
Muud makstud ettemaksed - - -| 175876 136 664
Tellijatelt saadaolevad summad — — —| 5519487 5845918
Kiibevara kokku 843 528 919 957 849 716| 23 395 223| 30 073 880
Pohivara
Finantsinvesteeringud 9052848 9052848 9052848 962 518 962 518
Nduded ja ettemaksed — — — — —
Laenunduded 3992 400] 3892400 3842400 392 400 342 400
Intressinduded - - - - -
Materiaalne pohivara — — —| 14 399 068| 14 852 646
Immateriaalne pohivara — — — 4726 390
Péhivara kokku 13 045 248| 12 945 248 12 895 248 15 758 712| 16 157 954
Varad kokku 13888 776| 13 865 205| 13 744 964 39 153 935| 46 231 834
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 0 0 0 309107 5328097
'Volad tarnijatele 1463 6 979 11715 8271944 6414 322
Volad toovatjatele 21 386 28 480 34576 1492531 2151444
Maksuvolad 9352 15 707 18677| 1117060 1411334
Muud volad 206 235 329 633 192 716 0 0
Saadud ettemaksed 0 0 0 683211 2104496
'Volad seotud osapooltega 315 877 348 714 397834 1658816 1731105
Volad tellijatele 0 0 0 1599340 2445998
Eraldised 293 415 0 0 66 236 289 654
Liihiajalised kohustused kokku 847 728 729 513 655 518| 15 198 245| 21 876 450
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Lisa S jarg

Bilansikirje/-riihm 31.12.201631.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 11499 826| 11 499 826| 11 449 826| 21 326 195 18 993 820
Eraldised 0 0 0 249922 420176
Pikaajalised kohustused kokku 11 499 826| 11 499 826| 11 449 826/ 21 576 117| 19 413 996
KOHUSTUSED KOKKU 12 347 554| 12 229 339| 12 105 344| 36 774 362| 41 290 446
Omakapital
Osakapitali nimivaértus 200000, 200000, 200000, 200000Q 200000
Kohustuslik reservkapital — — — — —
Eelmiste perioodide jaotamata kasum
(kahjum) 1189920] 1341222 1435866| 422658 2179573
Aruandeaasta kasum (kahjum) 151 302 94 644 3754 1756915 2561818
OMAKAPITAL KOKKU 1541222 1635866/ 1639620 2379573 4941391
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
KOKKU 13 888 776 13 865 205 13 744 964| 39 153 935| 46 231 837
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Lisa S jarg

LEONHARD WEISS BALTIC HOLDING OU-i kasumiaruanne aastatel 2016-2018 (eurodes)
LEONHARD WEISS OU-i kasumiaruanne aastatel 2019-2020 (eurodes)

Kasumiaruande Kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miitigitulu 706 124 492 678 534 336| 72747966| 85959 003
Muud &ritulud 12 490 173 075 4 085 172 051 192 619
Kaubad ja teenused -332 675 -330 089 -296 238 | -54 373 920 | -65 797 809
Muud tegevuskulud -42 587 -93 163 -78731| -2278566| -2399 920
T66j6u kulud -217 362 -183 716 -191 508 | -11 943261 | -12539 179
Pdohivara kulum ja véirtuse
langus 0 0 0| -1588122| -1736299
Muud drikulud -11 155 -3012 -5 447 -583 776 -698 287
Arikasum 114 835 55 773 -33503| 2152372 2980128
Finantstulud ja -kulud
Intressitulud 0 0 0 20813 8234
Intressikulud -131 673 -128 798 -128 324 -416 270 -426 544
Kasum (-kahjum) valuutakursi
muutusest 0 0 0 0 0
Muud finantstulud 168 140 167 669 165 581 0 0
Muud finantskulud 0 0 0 0 0
Finantstulud ja -kulud kokku 36 467 38 871 37 257 -395 457 -418 310
Kasum enne tulumaksustamist 151 302 94 644 3754 1756915| 2561818
Tulumaks
Aruandeaasta koondkasum 151 302 94 644 3754 1756915| 2561818
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum 151 302 94 644 3754| 1756915| 2561818
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Lisa S jarg

LEONHARD WEISS BALTIC HOLDING OU-i rahakiibe aruanne aastatel 2016-2018 (eurodes)
LEONHARD WEISS OU-i rahakiibe aruanne aastatel 2019-2020 (eurodes)

Rahakiibe aruande Kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Rahakiive dritegevusest
Arikasum (kahjum) 114 835 55773 -33503| 2152372 | 2980128
Pohivara kulum ja véértuse langus 0 0 0] 1588122| 1736299
Kasum (kahjum) pohivara miiligist 0 0 0| -113275 -36 816
Muud korrigeerimised 0 98 588 0| 118088| -130380
Kokku korrigeerimised 0 98 588 0] 1592935| 1569103
Aritegevusega seotud nduete ja
ettemaksete muutus -317 750 -97 670 109176 |-4 391 147 |-3 836 591
Varude muutus 0 0 0| 749760 1325387
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus 325764 | -247013| 112922| -265372| 1862 162
Kokku rahakiive éritegevusest 122849 -190322| 188595| -161452| 3900189
Tasutud materiaalse ja immateriaalse
pOhivara soetamisel 0 0 0]-1156965|-1615012
Laekunud materiaalse ja immateriaalse
pShivara miiiigist 0 0 0 0| 143426
Laekunud intressid 64 097 50 872 107 112 20813 8 234
Antud laenude tagasimaksed grupi
ettevotetelt 0 50 000 50 000 50 000 50 000
Muud laekumised
investeerimistegevusest 0 0 0| 5393454 0
Kokku rahakiive
investeerimistegevusest 64097| 100872 157112| 4307 302|-1413352
Rahakiive finantseerimistegevusest
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed 0 0 0| -310714| -321475
Makstud intressid 0 0| -265241 -76 024 | -852 909
Saadud laenud 0 0 3405 000
Saadud laenude tagasimaksed 0 0 -50 000 -50 000| -550000
Kokku rahakiive
finantseerimistegevusest 0 0| -315241| -436738| 1680616
Kokku rahakiive 186 946 -89 450 30466| 3709112| 4167 453
Raha ja raha ekvivalendid perioodi
alguses 76096 263042| 173592| 204058| 3913170
Raha ja raha ekvivalentide muutus 186 946 -89 450 30466| 3709112| 4167 453
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 263042| 173592| 204058| 3913170| 8080623
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Lisa 6. Leonhard Weiss Energy AS—i pohiaruanded

Leonhard Weiss Energy AS-i bilanss 31.12.2016—31.12.2018 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
VARAD
Kéibevara
Raha ja pangakontod 644 883 864 979 2851812
Nouded ostjate vastu 4247 251 5740 243 5730 048
Nouded seotud osapoolte vastu 77 868 159 512 525 092
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 89 282 90 950 84471
Viitlaekumised ja ettemaksed 1305 091 654 379 1056 715
Varud 95915 91542 96 322
Tulevaste perioodide kulud 191 751 14 665 128 140
Muud makstud ettemaksed 47 698 23 382 176 034
Kiibevara kokku 6 699 739 7 639 652 10 648 634
Pohivara
Investeeringud tiitar- ja sidusettevotjatesse 0 0 1250
Kinnisvarainvesteeringud 0 1097 272 1 059 869
Materiaalne pdhivara 3991070 2886 377 2 932 657
Immateriaalne pohivara 6 844 12124 9098
Pohivara kokku 3997914 3995 773 4002 874
Varad kokku 10 697 653 11 635 425 14 651 508
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 2912 644 272 476 19 321
Volad tarnijatele 2 572 525 2642 427 1924 949
Vdlad t66votjatele 541 260 578 625 653 654
Maksuvolad 604 330 776 651 704 198
Muud vdlad 169 862 710 399 4 929 225
Saadud ettemaksed 1422 1947 1947
Volad seotud osapooltega 171 592 405 870 485 264
Liihiajalised kohustused kokku 6 973 635 5 388 395 8 718 558
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 33777 4 811 683 4691 272
Pikaajalised kohustused kokku 33777 4811 683 4691 272
KOHUSTUSED KOKKU 7007 412 10 200 078 13 409 830
Omakapital
Osakapitali nimivaértus 1342 145 1342 145 1342 145
Ulekurss 255 647 255 647 255 647
Kohustuslik reservkapital 134 215 134 215 134 215
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 3461 466 1958 234 -296 660
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1 503 232 -2 254 894 -193 669
OMAKAPITAL KOKKU 3690241 1435 347 1241678
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 10 697 653 11 635 425 14 651 508

84




LEONHARD WEISS ENERGY AS-i kasumiaruanne aastatel 2016-2018 (eurodes)

Lisa 6 jarg

Kasumiaruande Kirje/rithm 2016 2017 2018
Miiiigitulu 21099 574 24 876 385 28 714 434
Muud dritulud 38 614 55 899 25030
Kaubad ja teenused -14 440 760 -18 108 950 -19 165 567
Muud tegevuskulud -1 252 859 -1 142 502 -1 141 395
T606j6u kulud -6 172 982 -6 854 862 -7 418 056
PGhivara kulum ja véirtuse langus -190 134 -324 270 -378 912
Muud drikulud -563 127 -595 087 -623 076
Arikasum -1481 674 -2 093 387 12 458
Finantstulud ja -kulud
Intressitulud 0 0 4 660
Intressikulud -21 558 -161 507 -210 787
Finantstulud ja -kulud kokku -21 558 -161 507 -206 127
Kasum enne tulumaksustamist -1 503 232 -2 254 894 -193 669
Tulumaks — — —
Aruandeaasta koondkasum -1 503 232 -2 254 894 -193 669
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed - - -
Aruandeperioodi koondkasum -1 503 232 -2 254 894 -193 669
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LEONHARD WEISS ENERGY AS rahakéibe aruanne aastatel 2016—2020 (eurodes)

Lisa 6 jarg

Rahakiibe aruande Kirje/riihm 2016 2017 2018
Rahakéive dritegevusest
Arikasum (kahjum) -1481674| -2093 387 12 458
Korrigeerimised
Pohivara kulum ja véértuse langus 190 134 324 270 378912
Kasum (kahjum) pohivara miiligist 0 15 966 -9 442
Kokku korrigeerimised 190 134 340 236 369 470
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 266 461 -724190| -1017 369
Varude muutus -37 407 4373 -4 780
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 1117791 893424 | 3501982
Makstud intressid -21 558
Kokku rahakiive fritegevusest 33747| -1579544| 2861761
Rahakdive investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel -2 895 311 -284 590 -409 235
Lackunud materiaalse ja immateriaalse pShivara miiiigist 0 8 393 33916
Laekunud intressid 0 0 4 660
Antud laenud grupi ettevotetele 0 0| 1000000
Antud laenude tagasimaksed grupi ettevttelt 0 0] -1000000
Tasutud sidusettevotjate soetamisel 0 0 -1 250
Kokku rahakiive investeerimistegevusest -2 895 311 -276 197 -371 909
Rahakdive finantseerimistegevusest
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed -6 254 -24 163 -23 565
Makstud intressid -129 454
Saadud laenud 4400000| 2100000 0
Saadud laenude tagasimaksed -1 500 000 0 -350 000
Kokku rahakiive finantseerimistegevusest 2893746| 2075837 -503 019
Kokku rahakiive 32182 220096| 1986833
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 612 701 644 883 864 979
Raha ja raha ekvivalentide muutus 32182 220096 | 1986833
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 644 883 864 979| 2851812
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Lisa 7. Leonhard Weiss RTE AS péhiaruanded

Leonhard Weiss RTE AS-i bilanss 31.12.2016—31.12.2018 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018

VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 1920017 913343 | 2541642
Nduded ostjate vastu 697 069 615275| 3088 379
Nouded seotud osapoolte vastu 681 265 711113 587 546
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 140 997 325 488 755 566
Muud néuded

Laenunoduded 81 450 0 0

Intressinduded 3521 0 0
Varud 773 826 428 126| 2342175
Ettemaksed

Tulevaste perioodide kulud 22 248 17 045 39 846

Muud makstud ettemaksed 287974 9958 649 502
Tellijatelt saadaolevad summad 17711 78 486 419 376
Tagatisraha ndue 0 222 542 659 164
Kiibevara kokku 4626078 3321376| 11083196
Podhivara
Finantsinvesteeringud 288 690 288 690 216 000
Materiaalne pohivara 10253894 | 9951965| 9317205
Pohivara kokku 10542584 | 10240655| 9533205
Varad kokku 15168 662 | 13562 031 | 20 616 401
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 0 0| 3595000
Volad tarnijatele 2189952| 1367258| 3457230
Volad todvotjatele 601 652 699 368 531 304
Maksuvdlad 377 183 186 927 145 925
Muud volad 177 456 336 643 467 016
Saadud ettemaksed 884 365 127834 1599771
Tagatisraha volg 0 10 739 16 775
Volad tellijatele 392 114 0 125 903
Eraldised 428 386 200 310 124 037
Liihiajalised kohustused kokku 5051108| 2929079| 10062 961
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 5400000 5175000| 4100000
Volad ja ettemaksed 42 998 42 998 0
Eraldised 532 438 227 275 404 500
Pikaajalised kohustused kokku 5975436| 5445273| 4504500
KOHUSTUSED KOKKU 11026 544 | 8374352 | 14567 461
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Lisa 7 jarg

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018
Omakapital
Osakapitali nimivaartus 1024 000| 1024000| 1024000
Kohustuslik reservkapital 143 801 143 801 143 801
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 1898 235| 2974317| 4019878
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1076082 1045561 861 261
OMAKAPITAL KOKKU 4142118| 5187679| 6048940
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 15168 662 | 13562 031 | 20 616 401
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LEONHARD WEISS RTE AS-i kasumiaruanne aastatel 2016-2018 (eurodes)

Lisa 7 jarg

Kasumiaruande Kirje/rithm 2016 2017 2018
Miiiigitulu 17 886 659 15 984 025 14 396 902
Muud dritulud 71 862 509 507 231 954
Kaubad ja teenused -10 466 082 -9 155 336 -8 669 263
Muud tegevuskulud -1 376 644 -1294 738 -1 267 664
T606j6u kulud -3 778 787 -3 713 743 -3 688 168
Pohivara kulum ja véértuse langus -910 813 -1 002 229 -967 041
Muud drikulud -146 854 -51 187 -80 187
Arikasum 1279 341 1276 299 -43 467
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud sidusettevotte osadelt 0 0 0
Finantstulud tiitarettevotte osalt 0 0 1113195
Intressitulud 4672 3579 0
Intressikulud -205 319 -234 282 -208 359
Muud finantstulud 179 518 145
Finantstulud ja -kulud kokku -200 468 -230 185 904 981
Kasum enne tulumaksustamist 1078 873 1046 114 861 514
Tulumaks -2 791 -553 -253
Aruandeaasta koondkasum 1076 082 1045 561 861 261
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed — — —
Aruandeperioodi koondkasum 1076 082 1045 561 861 261
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LEONHARD WEISS RTE AS rahakiibe aruanne aastatel 2016—2020 (eurodes)

Lisa 7 jarg

Rahakdiibe aruande Kirje/rithm 2016 2017 2018
Rahakéive dritegevusest
Arikasum (kahjum) 1279341 1276299 -43 467
Korrigeerimised
Pohivara kulum ja véértuse langus 910813| 1002229 967 041
Kasum (kahjum) pohivara miiligist -13 597 -481 714 -83 669
Muud korrigeerimised 0 0 471181
Kokku korrigeerimised 897 216 520515| 1354553
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 2 826 523 -121422 | -4 211042
Varude muutus -159 357 345700| -1914049
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -2338388| -2427192| 3673109
Makstud intressid -205 319 -89 433 -21 946
Kokku rahakiive éritegevusest 2 300016 -495 533 | -1162 842
Rahakdive investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel -4 332 395 -737 221 -805 608
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pShivara miiiigist 20089 510 935 77 385
Laekunud intressid 1330 4 097 145
Antud laenud grupi ettevotetele -1 581 450 -50 000 0
Antud laenude tagasimaksed grupi ettevottelt 1 500 000 131 450 0
Muud laekumised investeerimistegevusest 0 0 643 000
Laekunud dividendid 0 0 542 885
Kokku rahakiive investeerimistegevusest -4 392 426 -140 739 457 807
Rahakdive finantseerimistegevusest
Makstud intressid 0 -144 849 -186 413
Makstud ettevotte tulumaks -2 791 -553 -253
Saadud laenud 1 500 000 975000| 6095000
Saadud laenude tagasimaksed -200000| -1200000| -3575000
Kokku rahakiive finantseerimistegevusest 1297 209 -370402| 2333334
Kokku rahakiive -795201| -1006674| 1628299
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2715218| 1920017 913 343
Raha ja raha ekvivalentide muutus -795201| -1006674| 1628299
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 10pus 1920017 013343 2541642
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Lisa 8. Leonhard Weiss ettevotete summeeritud pohiaruanded

Leonhard Weiss ettevotete summeeritud bilanss aastatel 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kéibevara
Raha ja pangakontod 2827942| 1951914| 5597512 3913170| 8080623
Aktsiad - - - - -
Nouded ostjate vastu 4948877 6355518| 8818427 8338970| 6969080
Nouded seotud osapoolte vastu 1185012 1398731 1528269| 1181519| 5884595
Maksude ettemaksed ja
tagasinduded 230 866 417 025 841 037 645 138 427 633
Muud nduded - - - — —
Laenunduded 81 450 50 000 50 000 0 0
Intressinduded 152 984 167 672 179 027 0 0
Viitlaekumised ja ettemaksed 1305 091 654379| 1056715| 1906157 2331343
Varud 869 741 510668| 2438497| 1688737 363 350
Ettemaksed
Tulevaste perioodide kulud 213999 31710 167 986 26 169 34 674
Muud makstud ettemaksed 335672 33340 825 536 175 876 136 664
Tellijatelt saadaolevad summad 17711 78 486 419376| 5519487| 5845918
Tagatisraha ndue 0 222 542 659 164 0 0
Kiibevara kokku 12169 345| 11 880985| 22581546 | 23 395 223| 30073 880
Pohivara
Investeeringud tiitar- ja
sidusettevotjatesse 0 0 1250 0 0
Kinnisvarainvesteeringud 0| 1097272| 1059869 0 0
Finantsinvesteeringud 9341538| 9341538| 9268848 962 518 962 518
Nouded ja ettemaksed
Laenunduded 3992400 3892400 3842400 392 400 342 400
Intressinduded 0 0 0 0 0
Materiaalne pdhivara 14 244 964 | 12838 342| 12249862 | 14 399 068| 14 852 646
Immateriaalne pShivara 6 844 12124 9098 4726 390
Pohivara kokku 27585746 | 27181676 26431327 | 15758 712 | 16 157 954
Varad kokku 39755091 | 39062661 | 49012 873| 39153935]| 46 231 834
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Lisa 8 jiarg

Bilansikirje/-riihm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 2912 644 272476| 3614321 309 107 | 5328 097
Vdlad tarnijatele 4763940 4016664 5393894| 8271944| 6414322
Vdlad t66votjatele 1164298| 1306473| 1219534 1492531| 2151444
Maksuvdlad 990 865 979 285 868800 1117060| 1411334
Muud vdlad 553553| 1376675| 5588957 0 0
Saadud ettemaksed 885 787 129781| 1601718 683211| 2104496
Vdlad seotud osapooltega 487 469 754 584 883098| 1658816| 1731105
Tagatisraha volg 0 10 739 16 775 0 0
Vdlad tellijatele 392114 0 125903 | 1599 340| 2445998
Eraldised 721 801 200 310 124 037 66 236 289 654
Liihiajalised kohustused kokku 12872471 | 9046987 | 19437037 15198 245| 21 876 450
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 16 933603 | 21486 509 | 20241098 | 21 326 195| 18 993 820
Vdlad ja ettemaksed 42 998 42 998 0 0 0
Eraldised 532 438 227 275 404 500 249 922 420176
Pikaajalised kohustused kokku 17509039 | 21756 782| 20 645598 | 21576 117 | 19413 996
KOHUSTUSED KOKKU 30381510| 30803769 40082 635| 36 774 362| 41 290 446
Omakapital
Osakapitali nimivéaértus 2566 145| 2566 145| 2566 145 200 000 200 000
Ulekurss 255 647 255 647 255 647 0 0
Kohustuslik reservkapital 278 016 278 016 278 016 0 0
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 6549621 | 6273773| 5159084 422658 | 2179573
Aruandeaasta kasum (kahjum) -275848| -1114689 671346 1756915| 2561818
OMAKAPITAL KOKKU 9373581| 8258892 8930238| 2379573| 4941391
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 39755091 | 39062661 49012873 | 39153935 46 231 837
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Lisa 8 jiarg

LEONHARD WEISS—i ettevotete summeeritud kasumiaruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miitigitulu 39692 357 | 41353088| 43645 672| 72 747 966 | 85 959 003
Muud éritulud 122 966 738 481 261 069 172 051 192 619
Kaubad ja teenused -25239 517 |-27 594 375 | -28 131 068 | -54 373 920 | -65 797 809
Muud tegevuskulud -2672090| -2530403| -2487790| -2278566| -2399 920
T606j6u kulud -10 169 131 |-10 752 321 |-11 297 732 |-11 943 261 | -12 539 179
Pohivara kulum ja véirtuse langus -1100947| -1326499| -1345953| -1588122| -1736299
Muud édrikulud -721 136 -649 286 -708 710 -583 776 -698 287
Arikasum -87 498 -761 315 -64512| 2152372 2980128
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud sidusettevotte osadelt 0 0 0 0 0
Finantstulud tiitarettevotte osalt 0 0| 2226390 0 0
Intressitulud 9 344 7158 0 20813 8234
Intressikulud -542 311 -597 362 -545 042 -416 270 -426 544
Kasum (-kahjum) valuutakursi
muutusest 0 0 0 0 0
Muud finantstulud 168 498 168 705 165 871 0 0
Muud finantskulud 0 0 0 0 0
Finantstulud ja -kulud kokku -364 469 -421499| 1847219 -395 457 -418 310
Kasum enne tulumaksustamist -451967| -1182814| 1782707| 1756915 2561818
Tulumaks -2791 -553 -253 0 0
Aruandeaasta koondkasum -454 758 | -1183367| 1782454| 1756915 2561818
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum -454 758 | -1183367| 1782454 1756915| 2561818
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Lisa 8 jiarg

LEONHARD WEISS—i ettevotete summeeritud rahakéibe aruanne aastatel 2016—2020 (eurodes)

Rahakiibe aruande kirje/rithm 2016 2017 2018 2019 2020
Rahakéive dritegevusest
Arikasum (kahjum) -87498| -761315| -64512| 2152372| 2980128
Korrigeerimised
Pohivara kulum ja véértuse langus 1100947 1326499 | 1345953 | 1588122| 1736299
Kasum (kahjum) pohivara miiligist -13597| -465748 -93111| -113275 -36 816
Muud korrigeerimised 0 08588| 471181| 118088| -130380
_Kokku korrigeerimised 1087350| 959339| 1724023| 1592935 1569 103
Aritegevusega seotud nduete ja
ettemaksete muutus 2775234 | -943282|-5119235(-4391147|-3836591
Varude muutus -196 764 | 350073[-1918829| 749760| 1325387
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus -894 833 |-1780781| 7288013| -265372| 1862162
Makstud intressid -226 877 -89 433 -21 946 0 0
Kokku rahakiive éritegevusest 2456 612 |-2265399| 1887514| -161452| 3900 189
Rahakdive investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse
pShivara soetamisel -7227706(-1021811|-1214843|-1156965|-1615012
Laekunud materiaalse ja immateriaalse
pOhivara miiligist 20089| 519328, 111301 0| 143426
Laekunud intressid 65 427 54969 | 111917 20813 8234
Antud laenud grupi ettevotetele -1 581 450 -50 000 | 1000 000 0 0
Antud laenude tagasimaksed grupi
ettevottelt 1500000| 181450| -950000 50 000 50 000
Muud laekumised
investeerimistegevusest 0 0| 643000 5393454 0
Tasutud sidusettevitjate soetamisel 0 0 -1 250 0 0
Laekunud dividendid 0 0] 542885 0 0
Kokku rahakiive
investeerimistegevusest -7223640| -316064| 243010 4307 302|-1413352
Rahakéive finantseerimistegevusest
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -6 254 -24 163 -23565| -310714| -321475
Makstud intressid 0| -144849| -581108| -76024| -852909
Makstud ettevotte tulumaks -2 791 -553 -253 0 0
Saadud laenud 5900000| 3075000, 6095 000 0| 3405000
Saadud laenude tagasimaksed -1 700 000 | -1 200 000 | -3 975 000 -50 000 | -550 000
Kokku rahakiive
finantseerimistegevusest 4190955| 1705435| 1515074 -436738| 1680616
Kokku rahakiive -576 073| -876028| 3645598 3709112 | 4167 453
Raha ja raha ekvivalendid perioodi
alguses 3404015| 2827942 | 1951914 204058| 3913170
Raha ja raha ekvivalentide muutus -576 073| -876028| 3645598 | 3709112 | 4167 453
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus | 2827942 | 1951914 | 5597512 | 3913170| 8080 623
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Lisa 9. Enersense AS—i pohiaruanded

Enersense AS—i bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 1494318 1496164 | 2558511 | 1225746| 3184625
Nouded ostjate vastu 4652847| 4140130| 4923917| 3790090 | 3984629
Nouded seotud osapoolte vastu 3240765| 1731157 3320499| 3439990| 4557646
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 0 0 2 262 1998 36 643
Muud nouded 414711 378 534 477 147 437 035 413 202
Viitlaekumised ja ettemaksed 1895 015 982665| 2280191| 2639165| 1155099
Varud 708 073 652 260 651 046 580 319 473 024
Tulevaste perioodide kulud 91 300 101 193 112 577 170991 256 732
Kiibevara kokku 12497 029 | 9482 103 |14 326 15012 285 334 | 14 061 600
Pohivara
Investeeringud tiitar- ja
sidusettevotjatesse 0 0 1250 1250 1250
Nouded ja ettemaksed 152 999 174 420 233187 296 870 266 668
Materiaalne pShivara 1803406 1914068| 2048926 1903 034| 1891521
Immateriaalne pdhivara 12 736 11 938 5912 669 0
Pdhivara kokku 1969141 2100426| 2289275| 2201823| 2159439
Varad kokku 14 466 170 | 11 582 529 | 16 615 425 14 487 157 | 16 221 039
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 1316 952 816 426 540 658 173 317 186 443
Volad tarnijatele 3249857 | 2627757 4160574| 3354193| 3353329
Volad tdovatjatele 934 720 601 540 929659 | 1076497| 1291669
Maksuvolad 937018 885 271 875676| 1025986| 1426741
Muud volad 82 482 57718 83 370 97 151 916 327
Saadud ettemaksed 908 021 351859 | 1984684 784 349 808 531
Volad seotud osapooltega 717 205 441 888 946 460| 1 371 557 311725
Liihiajalised kohustused kokku 8146 255| 5782459| 9521081 | 7883050| 8294765
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 301 969 436 924 464 483 364 242 493 931
Vdlad ja ettemaksed 170 169 94 628 17 960 5 260 5637
Pikaajalised kohustused kokku 472 138 531 552 482 443 369 502 499 568
KOHUSTUSED KOKKU 8618393| 6314011]10003524| 8252552 | 8794 333
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Lisa 9 jarg

Bilansikirje/-riihm 31.12.2016(31.12.2017|31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Omakapital
Osakapitali nimivaértus 320 000 320 000 320 000 320 000 320 000
Ulekurss 329 282 329 282 329 282 329 282 329 282
Kohustuslik reservkapital 32 000 32 000 32 000 32 000 32 000
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 5270143| 4759205 4134006| 4428176| 5051508
Aruandeaasta kasum (kahjum) -589502| -625199| 1294170 623332| 1192512
Kokku emaettevotja aktsioniridele
v6i osanikele kuuluv omakapital 5361923| 4815288| 6109458 | 5732790| 6925302
Véhemusosalus 485854 | 453230 502 443 501 815 501 815
OMAKAPITAL KOKKU 5847 777| 5268518| 6611901| 6234605| 7427 117
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
KOKKU 14 466 170 | 11 582 529 | 16 615 425| 14 487 157 | 16 221 450
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Enersense AS—i kasumiaruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Lisa 9 jarg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miiiigitulu 33043141 | 36192557 | 49559902 | 51000934 | 42 015 456
Muud aritulud 0 0 0 0 0
Kaubad ja teenused -21 757 390 | -26 679 820 | -36 619 040 | -37 903 775 | -27 643 514
Muud tegevuskulud -38 426 -24 540 -38 645 -53 244 -36 691
T66j6u kulud -9547331| -7902826| -8923302| -9858352|-10 701 993
Pohivara kulum ja véirtuse langus -463 394 -421 708 -580 075 -659 223 -577 713
Uldhalduskulud -1488400| -1429450| -1671956| -1460496| -1423872
Muud drikulud -127 224 -111 509 -242 956 -208 923 -284 384
Arikasum -379 024 -377 296 | 1483928 856 921 | 1347289
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud sidusettevotte osadelt — — — — —
Finantstulud tiitarettevotte osalt — — - - —
Intressitulud 132 810 103 965 71279 33973 3826
Intressikulud -40 244 -46 681 -52 787 -61 364 -57 246
Kasum (-kahjum) valuutakursi
muutusest — — — — —
Muud finantstulud -41 387 368 -2 290 45 800 -41
Muud finantskulud
Finantstulud ja -kulud kokku 51179 57 652 16 202 18 409 -53 461
Kasum enne tulumaksustamist -327 845 -319644| 1500130 875330| 1293828
Tulumaks -106 017 -170 815 -66 306 -156 009 -33 795
Aruandeaasta koondkasum -433 862 -490459| 1433824 719321 1260033
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed - - - - -
Aruandeperioodi koondkasum -433 862 -490 459 | 1433824 719321| 1260033
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Lisa 9 jarg

Enersense AS—i konsolideeritud rahakiibe aruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Rahakiiibe aruande Kirje/rithm 2016 2017 2018 2019 2020
Rahakéive dritegevusest
Arikasum (kahjum) -379024| -377296| 1483928 8569211347289
Korrigeerimised
Pohivara kulum ja véértuse langus 497455| 479366| 580075| 659223| 577713
Kasum (kahjum) pohivara miiligist -43 781 -13 659 -17 086 -17583| -29124
Muud korrigeerimised 0 0 13 537 0 0
Kokku korrigeerimised 453674 465707| 576526| 641640| 548589
Aritegevusega seotud nduete ja
ettemaksete muutus -1659 139 | 1808 748 |-4 498 662 -75635 47 837
Varude muutus 187 448 55 813 1215 70727| 107 295
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus -1962419|-2481382| 4078994 -941609| 398965
Makstud ettevdtte tulumaks -84 116 -75401| -166238| -156010| -33796
Makstud intressid 0 -9 539 -9 651 -8276| -57 246
Muud rahakiive dritegevusest -44 455 -96 -3 340 -33 -40
Laekunud intressid -40 874 0 0 0 0
Kokku rahakiive éritegevusest -3528905| -613446| 1462772 387 725]|2 358893
Rahakdive investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse
pOhivara soetamisel -226 516 | -207489| -384657| -439028| -144 354
Laekunud materiaalse ja immateriaalse
pOhivara miiligist 135 259 87 664 34 136 40 865 34 240
Laekunud intressid 8271 214342 52191 65 941 60 287
Antud laenud grupi ettevotetele -1 650 000 0 -1 000 000 0
Antud laenude tagasimaksed grupi
ettevotetelt 150000| 644574 735886 1669541 0
Muud viljamaksed
investeerimistegevusest -398 956 0| -100 107 -6 399 0
Muud laekumised
investeerimistegevusest 0| 840844 0 0 1223
Tasutud sidusettevitjate soetamisel 0 0 -1 250 0 0
Kokku rahakiive
investeerimistegevusest -1981942| 1579935 336199| 330920| -48604
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Lisa 9 jarg

Rahakiibe aruande Kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Rahakdive finantseerimistegevusest
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -443241| -423885| -323773| -237992| -283 478
Makstud intressid 0 -37 142 -43 136 -53 088 0
Makstud dividende -134585| -106 185 -90440(-1096 617 | -67 932
Arvelduskrediidi saldo muutus 998 638| -397431| -279275| -321932 0
Muud viljamaksed
finantseerimistegevusest 0 0 0] -341781 0
Kokku rahakiive
finantseerimistegevusest 420812 | -964643| -736624|-2051410| -351410
Kokku rahakiive -5 090 035 1846| 1062347 |-1332765|1958 879
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses | 6 584 353 | 1494 318 | 1496 164 | 2558 511 |1 225 746
Raha ja raha ekvivalentide muutus -5 090 035 1846| 1062347 |-1332765|1958879
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 1494318 1496164 | 2558511 | 12257463 184 625
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Lisa 10. Connecto Eesti AS—i pohiaruanded

Connecto Eesti AS—i bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

VARAD

Kiibevara
Raha ja pangakontod 6517000| 2066000] 6139000| 6344000| 7923000
Aktsiad — - — — —
Nouded ostjate vastu 4347000 3022000 3892000 5276000| 4338000
Nouded seotud osapoolte vastu 1138 000 0 0 0 0
Maksude ettemaksed ja

tagasinduded 63 000 51 000 50 000 50 000 44 000
Muud nouded 3010290| 2889000 909000| 1378000 686 000
Varud 253 000 267 000| 1088000 385 000 274 000
Ettemaksed - - - - -
Tulevaste perioodide kulud 40 000 108 000 230 000 163 000 151 000
Muud makstud ettemaksed 156 000 173 000 149 000 836 000 83000
Volad tellijatele -1 413 290 0 0 0 0
Kiibevara kokku 14111000| 8576000| 12457000| 14 432000 | 13499 000

Pohivara
Investeeringud tiitar- ja

sidusettevotjatesse 1113 000 0 10 000 5000 5000
Kinnisvarainvesteeringud
Finantsinvesteeringud 12 000 7 000 7 000 7 000 7000
Materiaalne pohivara 611 000 548 000 897000] 1461000 1321000
Immateriaalne pShivara 1220000| 1012000 818 000 620 000 570 000
P6hivara kokku 2956000 1567000 1732000f 2093000| 1903000

Varad kokku 17 067 000 | 10143000 14 189000 | 16 525000 15 402 000

KOHUSTUSED JA

OMAKAPITAL

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 7000 0 525 000 567 000 135 000
Volad tarnijatele 2791000 2235000] 2805000 3271000| 1989000
Volad toovotjatele 616 000 628 000 412 000 487 000 534 000
Maksuvdlad 830 000 485 000 703 000 626 000| 1075000
Muud volad 310 000 190 000 204 000 205 000 224 000
Saadud ettemaksed 1413 000 832000| 2370000| 1195000 797 000
Volad seotud osapooltega 255 000 0 0 0 0
Eraldised 398 000 483 000 754000| 1581000| 1367000
Liihiajalised kohustused kokku | 6620000 4853000 7773000| 7932000 6121000
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Lisa 10 jéirg

Bilansikirje/-riihm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 0 0 896 000 529 000 238 000
Vdlad ja ettemaksed 0 0 22 000 53 000 13 000
Eraldised 120 000 55 000 0 0 0
Pikaajalised kohustused kokku 120 000 55 000 918 000 582 000 251 000
KOHUSTUSED KOKKU 6740000 4908000 8691000 8514000| 6372000
Omakapital
Osakapitali nimivéaértus 959 000 959 000 959 000 959 000 959 000
Kohustuslik reservkapital 96 000 96 000 96 000 96 000 96 000
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 8652000 6792000 3035000 4443000| 5555000
Aruandeaasta kasum (kahjum) 620000| -2612000| 1408000| 2513000| 2420000
OMAKAPITAL KOKKU 10327000 5235000 5498000 8011000| 9030000
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 17 067 000 | 10 143 000| 14 189 000 | 16 525 000 | 15 402 000
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Connecto Eesti AS—i kasumiaruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Lisa 10 jéirg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miiiigitulu 26 316 000 | 24 898 000 | 28 264 000| 40 047 000 | 36 391 000
Muud éritulud 262 000 0 0 0 0
Kaubad ja teenused -13 862 000 | -15 121 000 | -17 809 000 | -27 188 000 | -23 373 000
Muud tegevuskulud -3219000| -3061000| -3454000| -3428000| -3484000
T66j6u kulud -8068 000| -6557000| -5479000| -6593000| -6 736 000
Pohivara kulum ja véirtuse langus -548 000 -212 000 -174 000 -294 000 -388 000
Muud érikulud -198 000 8 000 124 000 31 000 33000
Arikasum 683 000 -45000| 1472000, 2575000| 2443000
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud sidusettevotte osadelt 0 0 0 0 0
Finantstulud tiitarettevotte osalt 0| -1882000 0 0 0
Intressitulud 0 0 0 0 0
Intressikulud -1 000 -1 000 -53 000 -41 000 -23 000
Kasum (-kahjum) valuutakursi
muutusest 0 0 0 0 0
Muud finantstulud 0 0 0 0 0
Muud finantskulud 0 0 0 0 0
Finantstulud ja -kulud kokku -1000| -1883000 -53 000 -41 000 -23 000
Kasum enne tulumaksustamist 682000| -1928000| 1419000, 2534000, 2420000
Tulumaks -62 000 -684 000 -11 000 -21 000 0
Aruandeaasta koondkasum 620 000| -2612000| 1408000 2513000| 2420000
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum 620000| -2612000| 1408000 2513000| 2420000
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Connecto Eesti AS—i rahakiibe aruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Lisa 10 jéirg

Rahakiibe aruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Rahakéive dritegevusest
Arikasum (kahjum) 683 000 -45000|1472000| 2575000/ 2443000
Pohivara kulum ja véértuse langus 548 000 435000| 401000 542 000 689 000
Kasum (kahjum) pohivara miiligist -140 000 8000| -44000 -28 000 -28 000
Muud Kkorrigeerimised 121 000 88 000 0 16 000
I§0kku korrigeerimised 529000 443000| 445000| 514000| 677000
Aritegevusega seotud nduete ja
ettemaksete muutus -1454000| 4230001068000 |-2523000| 2401000
Varude muutus -34 000 -13000| -821000| 703000, 110000
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus 1848000|-1175000|2362000| 145660 |-1419 000
Muud rahakiive dritegevusest 0 0| -12000 -21 000 0
Makstud ettevotte tulumaks 0 -64 000 0 0 0
Kokku rahakiive éritegevusest 1572000 -431000|4514000| 1393660 4212000
Rahakdive investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse
pOhivara soetamisel -208 000| -149000| -204000| -722660| -518000
Laekunud materiaalse ja immateriaalse
pShivara miitigist 140 000 8 000 44 000 37 000 31000
Tasutud tiitarettevotjate soetamisel 0| -768000| -10000 0
Antud laenud 0 0| -55000 0 -50 000
Muud laekumised
investeerimistegevusest 0 0| 183000 0 0
Laekunud tiitarettevotjate miiligist 0 0 0 5000 0
Antud laenude tagasimaksed 0 0 0 55 000 50 000
Kokku rahakiive
investeerimistegevusest -68000| -909000| -42000| -625660| -487000
Rahakéive finantseerimistegevusest
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -32 000 -10000| -30000 -86 000 -97 000
Makstud intressid -1 000 -1000| -36000 -33 000 -23 000
Makstud dividendid 01]-2 480000 0 0 0
Makstud ettevotte tulumaks 0| -620000 0 0 0
Saadud laenude tagasimaksed 0 0| -333000| -444000| -626000
Tasutud omaaktsiate vdi -0sade
tagasiostmisel 0 0 0 0]-1400000
Kokku rahakiive
finantseerimistegevusest -33000|-3111000| -399000| -563000 -2 146000
Kokku rahakiive 1471000|-4451000|4073000] 205000/ 1579000
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses | 5046 000| 6517 000 |2 066 000| 6 139 000 | 6 344 000
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1471000|-4451000|4073000] 205000| 1579000
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 10pus 6517000| 2066 000|6139000| 6344000| 7923000
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Lisa 11. Merko Infra AS—i pohiaruanded

Merko Infra AS—i bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017|31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kéibevara
Raha ja pangakontod 2973787 | 2549354 | 4447874 4715360| 7534435
Nouded ostjate vastu 1735361| 3158383| 2657667 3538118 1657451
Maksude ettemaksed ja
tagasinduded 79 588 71104 133 152 50 008 50 000
Laenunduded 0 0| 4000000| 2000000 0
Intressinduded 11 248 20 855 21 091 11138 828
Varud 47 0 665654 | 457718 0
Ettemaksed 35 357 43 555 35651 49 024 9 266
Tellijatelt saadaolevad summad 1 946 306 592 515| 1599 849 437 060 184 244
Tagatisraha ndue 6 109 8 059 6470 515 625
Kiibevara kokku 6787 803| 6443825|13567408|11258941| 9436849
Pohivara
Laenunduded 4000 000 | 4 000000 130 197 0 0
Materiaalne pShivara 679 148 407 970| 454876| 1233292 656 557
Immateriaalne pdhivara 16 982 42 586 87 169 94 409 73519
Pohivara kokku 4696 130 | 4450556 672242 | 1327701 730 076
Varad kokku 11483933 |10894 381 |14 239 650| 12 586 642 | 10 166 925
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 391 799 190 101 147 889 111 310 87 826
Vdlad tarnijatele 2258917 | 1826581 | 4553307 3323931 1139228
Volad toovatjatele 321199 352 212 432 669 440 593 531 957
Maksuvolad 270 268 382 962 245 275 477 941 210538
Muud vdlad 49 307 143 59 5
Tellijatel saada vastavalt
valmidusastmele 55 677 275371 291373| 2216579| 1035088
Eraldised 255 385 259 262 255 287 285 979 232 401
Liihiajalised kohustused kokku 3553294 | 3286796| 5925943 | 6856392| 3237043
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 240 923 140 633 182 608 301 838 286 103
Volad ja ettemaksed 75 203 75732 211 297 164 159 146 285
Pikaajalised kohustused kokku 316 126 216 365 393 905 465 997 432 388
KOHUSTUSED KOKKU 3869420| 3503161| 6319848 7322389| 3669431
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Lisa 11 jirg

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016|31.12.2017|31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Omakapital
Osakapitali nimivéirtus 1500000 1500000| 1500000| 1500000/ 1500000
Kohustuslik reservkapital 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000
Muud reservid 1000180 1000180| 1000180| 1000180 1000 180
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 5112 726| 4964 333| 5404284 2269622| 2107 743
Aruandeaasta kasum (kahjum) -148 393| -223293| -134662 344451 | 1739571
OMAKAPITAL KOKKU 7614513| 7391220| 7919802| 5264 253| 6497 494
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 11483933 |10 894 381 |14 239 650 | 12 586 642 | 10 166 925
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Merko Infra AS—i kasumiaruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Lisa 11 jirg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miiiigitulu 19429576| 19635655| 29312547 | 29321227| 25203419
Kaubad ja teenused -16 603 813 | -16 972 836 | -26 782 907 | -25 469 394 | -21 435 208
Muud tegevuskulud -359 805 -352 360 -354 538 -350 296 -326 631
T66j6u kulud -2310826| -2377752| -2316499| -2122568| -1793008
Pdohivara kulum ja véirtuse
langus -345 329 -271 306 -225 544 -261 063 -175 432
Muud édrikulud 38 902 121 100 231 314 -23 574 260 959
Arikasum -151 295 -217 499 -135627| 1094332 1734099
Finantstulud ja -kulud
Intressikulud -16 759 -9 849 -5630 -5 854 -5170
Muud finantstulud 19 661 6 361 6 595 6 023 10 692
Finantstulud ja -kulud kokku 2902 -3488 965 169 5522
Kasum enne
tulumaksustamist -148 393 -220 987 -134662| 1094501| 1739621
Tulumaks -2 306 0 -750 050 -50
Aruandeaasta koondkasum -148 393 -223 293 -134 662 344 451 1739571
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi
koondkasum -148 393 -223 293 -134 662 344 451 1739571
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aktsiaselts Merko Infra rahakéibe aruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Lisa 11 jirg

Rahakiiibe aruande Kirje/rithm 2016 2017 2018 2019 2020
Rahakéive dritegevusest
Arikasum (kahjum) -151295| -217499| -135627| 1094 332| 1734099
Korrigeerimised
Pohivara kulum ja véértuse langus 345 329 271 306 225 544 261063 | 175432
Kasum (kahjum) pohivara miiligist -21171 -17 091 -7 113 -14 093 -2 216
Muud korrigeerimised -66 901 -74008| -103 942 -79 310 -60 833
Kokku korrigeerimised 257 257 180 207 114 489 167660 112383
Aritegevusega seotud nduete ja
ettemaksete muutus -868 778 -67937| -515071 488 261 | 2173139
Varude muutus -47 47 16505| -152375| 457718
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus -307495| -111929| 2652832 912533 |-3 601 775
Makstud ettevotte tulumaks 0 -5 264 -188 -750 050 -50
Laekunud intressid 0 112 000 121 667 96 833 71 000
Makstud intressid -17 493 -9849| -235770 -5 854 -5 169
Kokku rahakiive éritegevusest -1087851| -120224| 2018837| 1851340| 941345
Rahakdive investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse
pOhivara soetamisel -98 368 -78 092 -97240| -452 462 -90 719
Laekunud materiaalse ja
immateriaalse pohivara miiligist 22 140 9999 10 500 66 197 74925
Laekunud intressid 21228 6421 6 407 5810 10 835
Antud laenud -4 000 000 0 176 476 0 0
Antud laenude tagasimaksed 0 0 0| 2000000| 2000000
Kokku rahakiive
investeerimistegevusest -4 055 000 -61 672 96143| 1619545| 1995041
Rahakéive finantseerimistegevusest
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed -263137| -242537| -216460| -203399| -117311
Makstud dividendid 0 0 0| -3000000 0
Kokku rahakiive
finantseerimistegevusest -253137| -242537| -216460| -3203399| -117 311
Kokku rahakiive -5395988| -424433| 1898520 267 486 | 2819075
Raha ja raha ekvivalendid perioodi
alguses 8369851 | 2973787| 2549354 | 4447874| 4715360
Raha ja raha ekvivalentide muutus -5395988| -424433| 1898520 267 486 | 2819075
Raha ja raha ekvivalendid perioodi
15pus 2973863| 2549354| 4447874| 4715360 7534435
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Lisa 12. Elevili AS—i pohiaruanded

Elevili AS—i bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 400 683 510 622 684 880 698 014 461 750
Nouded ostjate vastu 535 255 390 784 892 115 699118 | 2197375
Nduded seotud osapoolte vastu 103 477 147 212 128 853 80481 284 081
Maksude ettemaksed ja
tagasinduded 4146 0 52 14 688 216
Laenunduded 8 400 0 0 300 000 0
Intressinduded 209 225 227 247 0
Viitlaekumised ja ettemaksed 0 0 0 0| 1349800
Varud 600 636 1364 176 769 192 116
Ettemaksed 0 0 0 0 0
Tulevaste perioodide kulud 1386 1883 1906 1 850 3316
Kiibevara kokku 1054156| 1051362 1709397 1971167| 4488654
Pohivara
Investeeringud tiitar- ja
sidusettevotjatesse 2078 64 370 65 275 3670 3824
Kinnisvarainvesteeringud 20 766 17 128 627 107 9852 6214
Finantsinvesteeringud 476 476 476 476 476
Nduded ja ettemaksed 28 365 0 0 0 0
Materiaalne pdhivara 975731 946 230 883 892 955495| 1576979
Pohivara kokku 1027416| 1028204| 1576750 969 493 | 1587493
Varad kokku 2081572 2079566 3286147 2940660| 6076147
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 0 0 0 0 200 000
Vdlad tarnijatele 227 686 238 681 424 606 173 165 848 281
Vdlad t66vatjatele 75 495 80 559 106 128 117 013 151 692
Maksuvolad 54 150 35014 199 793 31321 679 157
Saadud ettemaksed 0 0 396 0 290
Liihiajalised kohustused
kokku 357 331 354 254 730923 321499 | 1879420
KOHUSTUSED KOKKU 357 331 354 254 730923 321499 | 1879420
Omakapital
Osakapitali nimivaértus 25 600 25 600 25 600 25 600 25 600
Kohustuslik reservkapital 7 692 7692 7692 7692 7 692
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 1621090| 1590949| 1692020| 2521932| 2585869
Aruandeaasta kasum (kahjum) 69 859 101 071 829912 63937 | 1577566
OMAKAPITAL KOKKU 1724241 1725312 2555224| 2619161| 4196727
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 2081572 2079566 3286147 2940660| 6076147
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Elevili AS—i kasumiaruanne aastatel 2016—2020 (eurodes)

Lisa 12 jirg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miitigitulu 3106937 3804151| 8632593| 6028494| 25246 777
Muud édritulud 24 451 24 815 34091 256 101| 1405673
Kaubad ja teenused -2061933| -2672700| -6802304| -4946 535]|-23 670 016
Muud tegevuskulud -171 464 -226 165 -212 727 -286 539 -234 000
T606j6u kulud -666 071 -696 315 -742 768 -857 361 | -1 029 220
Pohivara kulum ja véirtuse langus -66 257 -90 054 -79 041 -82 501 -88 741
Muud érikulud -98 171 -18 734 -1 422 -48 321 -53 678
Arikasum 67 492 124 998 828 422 63338| 1576795
Finantstulud ja -kulud
Muud finantstulud 2 367 1073 1490 599 771
Muud finantskulud 0 0 0 0 0
Finantstulud ja -kulud kokku 2 367 1073 1490 599 771
Kasum enne tulumaksustamist 69 859 126 071 829 912 63937| 1577566
Tulumaks 0 -25 000 0 0 0
Aruandeaasta koondkasum 69 859 101 071 829 912 63937| 1577566
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum 69 859 101 071 829912 63937| 1577566
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Lisa 13. Elektritsentrum AS—i péhiaruanded

Elektritsentrum AS—i bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kéibevara
Raha ja pangakontod 270 067 028 183 673 765 513 208 825 904
Nouded ostjate vastu 2137 389 993883 | 1634392 999 732| 1594208
Maksude ettemaksed ja
tagasinduded 4241 18 562 16 533 4 825 3649
Intressinduded 2 5 10
Varud 18 900 16 390 21 601 262 931 43 889
Tulevaste perioodide kulud 8433 17 537 17 977 15 505 8
Muud makstud ettemaksed 0 0 0 4510 0
Kiibevara kokku 2439032 1974560 2364278| 1800711| 2467658
Pohivara
Finantsinvesteeringud 0 51 450 72777 0 0
Nouded ja ettemaksed 0 0 0 107 659 99 080
Materiaalne pdhivara 459 420 518 868 638 806 637 194 560 184
Pohivara kokku 459 420 570 318 711 583 744 853 659 264
Varad kokku 2898452| 2544878| 3075861 2545564 | 3126922
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Volad tarnijatele 593 369 228 243 594 569 534 480 732518
Vdlad t66vatjatele 253 793 259 142 276 251 294 903 368 559
Maksuvolad 305 194 221187 245 544 178 064 197 309
Liihiajalised kohustused
kokku 1152 356 708572 1116364| 1007447| 1298386
KOHUSTUSED KOKKU 1152 356 708572| 1116364| 1007 447| 1298 386
Omakapital
Osakapitali nimivaértus 26 875 26 875 26 875 26 875 26 875
Kohustuslik reservkapital 2 684 2 684 2 684 2 684 2 684
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 1563573 1656537 1731747 1829938| 1476058
Aruandeaasta kasum (kahjum) 152 964 150 210 198191| -321380 322919
OMAKAPITAL KOKKU 1746096| 1836306| 1959497 1538117| 1828536
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 2898452| 2544878| 3075861| 2545564| 3126922
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Elektritsentrum AS—i kasumiaruanne aastatel 2016—2020 (eurodes)

Lisa 13 jirg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miiiigitulu 8554286| 6522028 8368089| 6531679 10246 752
Muud édritulud 20 242 15 800 15 608 29 584 1167
Valmis- ja ldpetamata toodangu
varude jadkide muutus 0 0 0 248 723 -248 723
Kaubad ja teenused -5 314 463 | -3275691| -4949 787 | -3850422| -6 262 404
Muud tegevuskulud -454 073| -312263| -666778| -537725| -622539
T66j6u kulud -2445574| -2541567| -2360898| -2438165| -2 607 272
Pdhivara kulum ja véértuse langus -109 747 -99089| -100722| -112081| -127 396
Muud drikulud -85262| -144073 -88629| -170202 -51 420
Arikasum 165 409 165 145 216 883| -298 609 328 165
Finantstulud ja -kulud
Muud finantstulud 55 65 58 49 45
Finantstulud ja -kulud kokku 55 65 58 49 45
Kasum enne tulumaksustamist 165 464 165 210 216941 | -298 560 328 210
Tulumaks -12 500 -15 000 -18 750 -22 820 -5 291
Aruandeaasta koondkasum 152 964 150 210 198191 -321 380 322919
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum 152 964 150 210 198 191| -321 380 322919
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Elektritsentrum AS—i rahakiibe aruanne aastatel 2016-2020 (eurodes)

Lisa 13 jirg

Rahakiibe aruande kirje/rithm 2016 2017 2018 2019 2020
Rahakéive dritegevusest
Arikasum (kahjum) 165409| 165145| 216883| -298609| 328165
Korrigeerimised
Pohivara kulum ja véértuse langus 109 747 99089| 100722 112081| 127396
Kasum (kahjum) pohivara miiligist -20 242 -15 800 -15 608 -29 584 -1 167
Kokku korrigeerimised 89 505 83 289 85114 82497 126229
Aritegevusega seotud nduete ja
ettemaksete muutus -1138633| 1120078| -638925| 644340| -573293
Varude muutus -15 900 2510 -5211| -241330| 219042
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus -6688| -443784| 407792| -108917| 290939
Makstud ettevotte tulumaks -12 500 -15 000 -18 750 -22 820 -5 291
Kokku rahakiive iritegevusest -918807| 912238 46 903 55161 385791
Rahakdive investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse
pohivara soetamisel -57608| -158537| -220660| -110469 -50 386
Laekunud materiaalse ja immateriaalse
pOhivara miiligist 22 610 15 800 15 608 29 584 1167
Laekunud intressid 55 65 58 49 45
Muud laekumised
investeerimistegevusest 24 382 -51 450 -21 327 -34 882 8579
Kokku rahakiive
investeerimistegevusest -10561| -194122| -226321| -115718 -40 595
Rahakéive finantseerimistegevusest
Makstud dividende -50 000 -60 000 -75000| -100 000 -32 500
Kokku rahakiive
finantseerimistegevusest -50 000 -60 000 -75000| -100000 -32 500
Kokku rahakiive -979368| 658116| -254418| -160557| 312696
Raha ja raha ekvivalendid perioodi
alguses 1249435| 270067 928183| 673765| 513208
Raha ja raha ekvivalentide muutus -979368| 658116| -254418| -160557| 312696
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 270067| 928183| 673765| 513208| 825904
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Lisa 14. Kagu Elekter OU pohiaruanded

Kagu Elekter OU bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 466 586 231 005 813 628 643 886 946 071
Finantsinvesteeringud 9819 20319 10 500 10 500 10 500
Nouded ostjate vastu 972 915 812 301 790451 | 1178273 845 475
Nouded seotud osapoolte vastu 0 0 0 12 600 69 626
Maksude ettemaksed ja
tagasinduded 0 0 369 1843 0
Laenunduded 2160 12 160 2160 31920 37000
Viitlaekumised ja ettemaksed 48 611 58 696 224 081 93 062 224 381
Varud 74 836 70434 19 638 72 399 235 166
Ettemaksed 1810
Kiibevara kokku 1574927| 1204915| 1860827 2044483| 2370029
Pohivara
Kinnisvarainvesteeringud 0 0 0 0 205 058
Nouded ja ettemaksed 4740 2580 1134 30 887 38 874
Materiaalne pShivara 1100549| 1229464 | 1182528| 1223553| 1991504
Immateriaalne pohivara 684 170 0 0 0
Pohivara kokku 1105973| 1232214| 1183662 1254440| 2235436
Varad kokku 2680900| 2437129| 3044489| 3298923| 4605465
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 100 387 87 388 51 432 34 740 80 933
Vdlad tarnijatele 321 906 357 103 581 332 464 166 616 821
Volad toovatjatele 66 042 48 289 56 558 63 624 72 374
Maksuvolad 148 766 180 750 146 062 110570 99 309
Muud vdlad 1340 1340 1340 1340 0
Saadud ettemaksed 0 0 64 518 72 353 21 340
Liihiajalised kohustused kokku 638 441 674 870 901 242 746 793 890 777
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 182 465 97 833 39 048 4 308 184 190
Volad ja ettemaksed 0 0 0 0 360
Pikaajalised kohustused kokku 182 465 97 833 39 048 4 308 184 550
KOHUSTUSED KOKKU 820 906 772 703 940 290 751101 | 1075327
Omakapital
Osakapitali nimivaértus 2 556 2 556 2 556 2 556 2 556
Kohustuslik reservkapital 256 256 256 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 1388473| 1399778| 1661614 1849227| 2302819
Aruandeaasta kasum (kahjum) 468 709 261 836 439 773 695 783| 1224507
OMAKAPITAL KOKKU 1859994 | 1664426| 2104199 2547822| 3530138
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 2680900| 2437129| 3044489| 3298923| 4605465
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Kagu Elekter OU kasumiaruanne aastatel 2016—2020 (eurodes

Lisa 14 jarg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miitigitulu 4691873| 4236998 4862895| 6085021 | 6502131
Muud édritulud 33168 24 247 77 107 24 984 69 276
Kapitaliseeritud véljaminekud oma
tarbeks pohivarade valmistamisel 0 0 0 0 1826
Kaubad ja teenused -3068 240| -2 785001 | -3439589 | -4 167 852 | -3 998 139
Muud tegevuskulud -62 332 -78 874 -71971 -75251| -132453
T66j6u kulud -912087| -807203| -779143| -871606| -892 858
Pohivara kulum ja véirtuse langus -138457| -195271| -206399| -226955| -276 217
Muud édrikulud -11 098 -14 502 -2 440 -9 845 -2 557
Arikasum 532827 380394| 440460| 758496| 1271009
Finantstulud ja -kulud
Muud finantskulud -6 687 -4 207 -687 327 6 715
Finantstulud ja -kulud kokku -6 687 -4 207 -687 327 6 715
Kasum enne tulumaksustamist 526140 376187| 439773| 758823| 1277724
Tulumaks -57431| -114 351 0 -63 040 -53 217
Aruandeaasta koondkasum 468 709| 261836 439773| 695783| 1224507
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum 468 709| 261836| 439773| 695783| 1224507
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Lisa 15. Elero AS—i pohiaruanded

Elero AS bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kéibevara
Raha ja pangakontod 65 878 12 670 5099 721 560
Nduded ostjate vastu 447 013 201 215 341 492 687 852 147 472
Nouded seotud osapoolte vastu 11 362 10091 0 0 0
Maksude ettemaksed ja
tagasinduded 0 1322 18 359 2787 10
Viitlaekumised ja ettemaksed 0 15 700 0 0 0
Varud 30548 18 052 16 061 1682 935
Tulevaste perioodide kulud 0 379 410 15 4514 5000
Muud makstud ettemaksed 0 0| 1152904 11 640 7 509
Tellijatelt saadaolevad summad 189 023 0 0 713 262 235 958
Kiibevara kokku 743 824 638460| 1533930| 1422458 397 444
Pohivara
Kinnisvarainvesteeringud 1140904 1171350 1171350| 1150000| 1150000
Nduded ja ettemaksed 0 0 0 19 653 22 250
Materiaalne pdhivara 226 711 198 321 193 310 137912 179 736
Pohivara kokku 1367615] 1369671 1364660 1307565| 1351986
Varad kokku 2111439 2008131| 2898590 2730023| 1749430
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 332 861 462 597 460 298 150 549 118 410
Volad tarnijatele 611 809 588224 | 1135014 689 500 320 156
Volad toovatjatele 60 503 58 675 77130 92 360 92 608
Maksuvolad 77 157 72879 35182 221 388 72 420
Muud vdlad 15 849 21 500 49 353 44 938 49 386
Saadud ettemaksed 0 0 1395 2331 16 619
Eraldised 0 0 0 163 804 186 380
Liihiajalised kohustused
kokku 1098179| 1203875| 1758372| 1364870 855 979
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 71704 69 196 216 305 198 504 205 987
Pikaajalised kohustused
kokku 71704 69 196 216 305 198 504 205 987
KOHUSTUSED KOKKU 1169883 1273071| 1974677 1563374| 1061966
Omakapital
Osakapitali nimivéaértus 109 200 109 200 109 200 109 200 109 200
Kohustuslik reservkapital 10920 10920 10 920 10 920 10 920
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 800 333 821 436 614 942 641493 | 1046528
Aruandeaasta kasum (kahjum) 21103 -206 496 188 851 405036| -479184
OMAKAPITAL KOKKU 941 556 735 060 923913| 1166649 687 464
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 2111439 2008131| 2898590 2730023| 1749430
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Elero AS kasumiaruanne aastatel 2016—2020 (eurodes)

Lisa 15 jirg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miitigitulu 2639933| 2726472 3027346| 7133135| 3007526
Muud édritulud 186 134 57 644 47 008 20913 30521
Kaubad ja teenused -1962702| -1979313| -1670626| -5318022| -2 205906
Muud tegevuskulud -124 130 -112 704 -311 894 -326 763 -312 821
T606j6u kulud -638 077 -798 878 -810 714 -929 493 -902 222
Pohivara kulum ja véértuse langus -45 568 -54 694 -24 284 -47 908 -40 109
Muud drikulud -23 050 -31 744 -51 453 -90 839 -22 390
Arikasum 32 540 -193 217 205 383 441 023 -445 401
Finantstulud ja -kulud
Intressitulud 0 0 2 1 1
Intressikulud -9 910 -9 784 -16 534 -35 988 -33784
Muud finantskulud -1 527 -3 495 0
Finantstulud ja -kulud kokku -11 437 -13 279 -16 532 -35 987 -33 783
Kasum enne tulumaksustamist 21103 -206 496 188 851 405 036 -479 184
Tulumaks
Aruandeaasta koondkasum 21103 -206 496 188 851 405 036 -479 184
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum 21103 -206 496 188 851 405 036 -479 184
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Lisa 16. Elrek-Mont OU pdhiaruanded

Elrek—Mont OU bilanss 31.12.2016—31.12.2020 (eurodes)

Bilansikirje/-rithm 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 2918 262 064 520 307 516 695| 1304978
Nouded ostjate vastu 460 672 746 415 309 313 870 486 755 730
Nouded seotud osapoolte vastu 0 0 0 2 363 70
Maksude ettemaksed ja
tagasinduded 0 7200 22 663 0 0
Muud nduded 0 0 74 74 669
Laenunduded 0 0 0 0 260 958
Intressinduded 0 0 0 0 13443
Viitlaekumised ja ettemaksed 44 971 42 705 47 417 49 845 87 752
Varud 792 24 484 43 601 8 965 26 793
Tulevaste perioodide kulud 3591 9 888 8 805 6741 9 804
Muud makstud ettemaksed 6 817 4 848 6 524 8 130 5415
Tellijatelt saadaolevad summad 8 0 2160 2 446 286
Kiibevara kokku 519769 | 1097 604 960864 | 1465745| 2465898
Pohivara
Materiaalne pohivara 167 850 244 100 304 776 446 392 734 074
Pohivara kokku 167 850 244 100 304 776 446 392 734074
Varad kokku 687619| 1341704| 1265640| 1912137| 3199972
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 6119 10 909 30 345 55 878 96 099
Volad tarnijatele 296 189 389 088 291 899 417 178 274535
Vaolad toovatjatele 32770 35030 52 028 60 361 65 649
Maksuvolad 25 277 112 261 24 759 60 882 98 239
Muud vdlad 56 911 11745 19 704 22 289 25 372
Saadud ettemaksed 0 343 821 92671 124 694 40 698
Eraldised 0 0 74 480 113 848 60 643
Liihiajalised kohustused kokku 417 266 902 854 585 886 855 130 661 235
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 21 568 31081 65 315 71745 300 854
Pikaajalised kohustused kokku 21 568 31081 65 315 71745 300 854
KOHUSTUSED KOKKU 438 834 933935 651 201 926 875 962 089
Omakapital
Osakapitali nimivaértus 2 558 2 558 2 558 2 558 2 558
Kohustuslik reservkapital 256 0 0 0 0
Muud reservid 3259 3515 3515 3515 3515
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum (kahjum) 141 828 242 711 401 696 608 366 | 1172083
Aruandeaasta kasum (kahjum) 100 884 158 985 206 670 370823| 1059727
OMAKAPITAL KOKKU 248 785 407 769 614 439 985 262| 2237883
KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL KOKKU 687619| 1341704| 1265640| 1912137| 3199972
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Elrek—Mont OU kasumiaruanne aastatel 20162020 (eurodes)

Lisa 16 jirg

Kasumiaruande kirje/riihm 2016 2017 2018 2019 2020
Miitigitulu 2606159| 2747378| 2759769| 4588500| 5911232
Muud édritulud 1858 17 283 3930 11 005 7314
Kaubad ja teenused -1822550| -1815645| -1389 153 | -2921 929| -3 560 308
Muud tegevuskulud -257 427| -297557| -375764| -388589| -334117
T606j6u kulud -394 599| -412545| -671365| -805356| -742 056
Pohivara kulum ja véirtuse langus -29 381 -58 786 -57387| -100467| -204 240
Muud drikulud -2 360 -18 039 -61 572 -8 605 -15 693
Arikasum 101 700 162 089 208 458 374559 | 1062132
Finantstulud ja -kulud
Intressitulud 5 9 9 40 7 309
Intressikulud -816 -3114 -1797 -3776 -9714
Muud finantstulud 0 1 0 0 0
Muud finantskulud -5 0 0 0 0
Finantstulud ja -kulud kokku -816 -3104 -1 788 -3 736 -2 405
Kasum enne tulumaksustamist 100 884 158 985 206 670 370823 | 1059727
Tulumaks
Aruandeaasta koondkasum 100 884 158 985 206 670 370823 | 1059727
Muu koondkasum
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum 100 884 158 985 206 670 370823 | 1059727
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Lisa 17. Bilansi vertikaalanaliiiis

Kontserniettevitete varade vertikaalanaliiiis seisuga 31.12.2016—31.12.2020 (protsentides)
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Kontserniettevotted | 31.12.2016 ‘ 31.12.2017 ‘ 31.12.2018 | 31.12.2019 ‘ 31.12.2020 ‘ 31.12.2016 ‘ 31.12.2017| 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | Keskmine
Kiibevara

LEONHARD WEISS | 12 169 345 | 11 880 985 | 22 581 546 | 23 395 223 | 30 073 880 31% 30% 46% 60% 65% 46%
Enersense 12 497 029| 9482103 |14 326 150 |12 285 334 |14 061 600 86% 82% 86% 85% 87% 85%
Kaiibevara kokku 24 666 374 | 21 363 088 | 36 907 696 | 35 680 557 | 44 135 480 45% 42% 56% 67% 71% 56%
Pohivara

LEONHARD WEISS | 27 585 746 | 27 181 676 | 26 431 327 | 15 758 712 | 16 157 954 69% 70% 54% 40% 35% 54%
Enersense 1969141| 2100426| 2289275| 2201823| 2159439 14% 18% 14% 15% 13% 15%
Pohivara kokku 29 554 88729282 102 |28 720 602 |17 960 535|18 317 393 55% 58% 44% 33% 29% 44%
Varad kokku

LEONHARD WEISS | 39 755 091 | 39 062 661 | 49 012 873 | 39 153 935 | 46 231 834

Enersense 14 466 170|111 582 529 | 16 615 425| 14 487 157 | 16 221 039

Varad kokku 54 221 261 |50 645 190 | 65 628 298 | 53 641 092 | 62 452 873




Eesti ettevotete varade vertikaalanaliiiis seisuga 31.12.2016—31.12.2020 (protsentides)

Lisa 17 jiarg

Eesti ettevdtted 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | Keskmine
Kiibevara

Connecto Eesti 14 111 000| 857600012 457 000 | 14 432 000 | 13 499 000 83% 85% 88% 87% 88% 86%
Merko Infra 6 787 803| 6443 825|13 567 408 |11 258 941 | 9 436 849 59% 59% 95% 89% 93% 79%
Elevili 1054 156| 1051362| 1709397| 1971167 4488654 51% 51% 52% 67% 74% 59%
Elektritsentrum 2439032| 1974560| 2364278 1800711| 2467 658 84% 78% 77% 71% 79% 78%
Kagu Elekter 1574927| 1204915| 1860827| 2044483 2370029 59% 49% 61% 62% 51% 57%
Elero 743824| 638460| 1533930| 1422458| 397 444 35% 32% 53% 52% 23% 39%
ELREK-MONT 519769| 1097 604| 960864| 1465745| 2465898 76% 82% 76% 77% 77% 77%
Kiiibevara kokku |27 230 511 |20 986 726 | 34 453 704 | 34 395 505 | 35 125 532 70% 67% 82% 81% 79% 76%
Pohivara

Connecto Eesti 2956 000 1567000| 1732000 2093000| 1903000 17% 15% 12% 13% 12% 14%
Merko Infra 4696130| 4450556 672242| 1327701| 730076 41% 41% 5% 11% 7% 21%
Elevili 1027416| 1028204| 1576750 969493 | 1587493 49% 49% 48% 33% 26% 41%
Elektritsentrum 459420| 570318| 711583| 744853| 659 264 16% 22% 23% 29% 21% 22%
Kagu Elekter 1105973| 1232214| 1183662| 1254440 2235436 41% 51% 39% 38% 49% 43%
Elero 1367615| 1369671| 1364660 1307565/ 1351986 65% 68% 47% 48% 77% 61%
ELREK-MONT 167850 244100| 304776| 446392| 734074 24% 18% 24% 23% 23% 23%
Pohivara kokku 11780 404 | 10 462 063 | 7545673 | 8143 444| 9201 329 30% 33% 18% 19% 21% 24%
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Eesti ettevotete varade vertikaalanaliiiis seisuga 31.12.2016—31.12.2020 (protsentides)

Varad kokku

Connecto Eesti 17 067 000 |10 143 000 |14 189 000 | 16 525 000 | 15 402 000
Merko Infra 11 483 933 |10 894 381 | 14 239 650 | 12 586 642 | 10 166 925
Elevali 2081572| 2079566| 3286147| 2940660| 6076 147
Elektritsentrum 2898452 | 2544878| 3075861 | 2545564 | 3126922
Kagu Elekter 2680900| 2437129| 3044489| 3298923 | 4605465
Elero 2111439| 2008131| 2898590 2730023| 1749430
ELREK-MONT 687619| 1341704| 1265640 1912137| 3199972
Varad kokku 39010915|31448 789 |41 999 377 |42 538 949 | 44 326 861

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaastate aruanded
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Lisa 17 jiarg



Ettevdtete rithmade kohustuste struktuurid seisuga 31.12.2016—31.12.2020 (protsentides)

Lisa 17 jiarg

Kontserniettevotted | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 ‘ 31.12.2020 ‘31.12.2016 ‘ 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 ‘ 31.12.2020 | Keskmine
Liihiajalised

kohustused

LEONHARD

WEISS 12872471 | 9046 987 |19 437 03715198 24521 876 450 32% 23% 40% 39% 47% 36%
Enersense 8146 255| 5782459| 9521081 7883050| 8294765 56% 50% 57% 54% 51% 54%
Liihiajalised

kohustused kokku |21 018 726 | 14 829 446 | 28 958 118 | 23 081 295 |30 171 215 39% 29% 44% 43% 48% 41%
Pikaajalised

kohustused

LEONHARD

WEISS 17 509 039 | 21 756 782 | 20 645598 |21 576 117 |19 413 996 44% 56% 42% 55% 42% 48%
Enersense 472 138 531552| 482443| 369502| 499 568 3% 5% 3% 3% 3% 3%
Pikaajalised

kohustused kokku |17 981 177 |22 288 334 | 21 128 041 |21 945619 | 19 913 564 33% 44% 32% 41% 32% 36%
Omakapital

LEONHARD

WEISS 9373581 | 8258892| 8930238| 2379573| 4941391 24% 21% 18% 6% 11% 16%
Enersense 5847 777| 5268518| 6611901 6234605| 7427117 40% 45% 40% 43% 46% 43%
Omakapital kokku | 15221 358 |13 527 410|15542 139| 8614 178|12 368 508 28% 27% 24% 16% 20% 23%
Kohustused ja

omakapital kokku

LEONHARD

WEISS 39 755091 | 39 062 661 |49 012 873 |39 153 935 | 46 231 837

Enersense 14 466 170 | 11 582 529 | 16 615 425| 14 487 157 | 16 221 450

Kohustused ja

omakapital kokku |54 221 261 |50 645 190 | 65 628 298 | 53 641 092 | 62 453 287
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Ettevotete rilhmade kohustuste struktuurid seisuga 31.12.2016—31.12.2020 (protsentides)

Lisa 17 jarg

31122016 | 31122017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | Keskmine

Eesti ettevotted

Liihiajalised

kohustused

Connecto Eesti 6620000 4853000| 7773000| 7932000| 6121000 39% 48% 55% 48% 40% 46%
Merko Infra 3553294 | 3286796| 5925943| 6856 392| 3237 043 31% 30% 42% 54% 32% 38%
Elevili 357 331 354 254 730 923 321499 1879420 17% 17% 22% 11% 31% 20%
Elektritsentrum 1 152 356 708572 | 1116364| 1007 447| 1298 386 40% 28% 36% 40% 42% 37%
Kagu Elekter 638441| 674870| 901242| 746793| 890777 24% 28% 30% 23% 19% 25%
Elero 1098 179| 1203875| 1758372| 1364870 855 979 52% 60% 61% 50% 49% 54%
ELREK-MONT 417 266 902 854 585 886 855 130 661 235 61% 67% 46% 45% 21% 48%
Liihiajalised

kohustused kokku |13 836 867 |11 984 221 |18 791 730 |19 084 131 | 14 943 840 35% 38% 45% 45% 34% 39%
Pikaajalised

kohustused

Connecto Eesti 120 000 55 000 918 000 582 000 251 000 1% 1% 6% 4% 2% 3%
Merko Infra 316 126 216 365 393 905 465 997 432 388 3% 2% 3% 4% 4% 3%
Elevili 0 0 0 0 0 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Elektritsentrum 0 0 0 0 0 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Kagu Elekter 182 465 97 833 39 048 4 308 184 550 7% 4% 1% 0% 4% 3%
Elero 71704 69 196 216 305 198 504 205 987 3% 3% 7% 7% 12% 7%
ELREK-MONT 21 568 31081 65 315 71745 300 854 3% 2% 5% 4% 9% 5%
Pikaajalised

kohustused kokku 711 863 469 475| 1632573| 1322554 | 1374779 2% 1% 4% 3% 3% 3%
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Ettevotete ruihmade kohustuste struktuurid seisu

a31.12.2016—31.12.2020 (protsentides)

Lisa 17 jiarg
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Pikaajalised

kohustused kokku 711 863 469 475| 1632573| 1322554 | 1374779 2% 1% 4% 3% 3% 3%
Omakapital

Connecto Eesti 10327000 5235000| 5498000| 8011000| 9030000 61% 52% 39% 48% 59% 52%
Merko Infra 7614513| 7391220| 7919802| 5264253| 6497494 66% 68% 56% 42% 64% 59%
Elevili 1724241 1725312 2555224 | 2619161| 4196 727 83% 83% 78% 89% 69% 80%
Elektritsentrum 1746096 1836306| 1959497| 1538117| 1828536 60% 72% 64% 60% 58% 63%
Kagu Elekter 1859994 | 1664426| 2104199 | 2547 822| 3530138 69% 68% 69% 7% 77% 2%
Elero 941 556 735 060 923913 | 1166649 687 464 45% 37% 32% 43% 39% 39%
ELREK-MONT 248 785 407 769 614 439 985262 | 2237883 36% 30% 49% 52% 70% 47%
Omakapital kokku 24 462 18518 995 093 |21 575 074 | 22 132 264 | 28 008 242 63%0 60%0 51% 52% 63% 58%
Kohustused ja

omakapital kokku

Connecto Eesti 17 067 000 | 10 143 000 | 14 189 000 | 16 525 000 | 15 402 000

Merko Infra 11483 933|10894 381 |14 239 650|12 586 642 |10 166 925

Elevili 2081572 2079566| 3286147| 2940660| 6076 147

Elektritsentrum 2898452 | 2544878 3075861| 2545564 | 3126922

Kagu Elekter 2680900| 2437129 3044489| 3298923| 4605 465

Elero 2111439 2008131| 2898590 2730023| 1749430

ELREK-MONT 687619| 1341704| 1265640| 1912137| 3199972

Kohustused ja

omakapital kokku 39 010 915 | 31 448 789 | 41 999 377 | 42 538 949 | 44 326 861



Lisa 18. Kasumiaruande vertikaalanaliiiis

Ettevotete rithmade kasumiaruannete vertikaalanaliiiis 2016—2020 (eurodes ja protsentides)

Ettevote Kontserniettevotted Kontserniettevotted

Periood 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Miiiigitulu 72735498 | 77 545 645| 93 205 574|123 748 900 | 127 974 459 100% 100% 100% 100% 100%
Kaubad ja teenused -46 996 907 | -54 274 195 | -64 750 108 | -92 277 695 | -93 441 323 65% 70% 69% 75% 73%
Muud tegevuskulud -2710516| -2554943| -2526435| -2331810| -2436611 4% 3% 3% 2% 2%
T66j6u kulud -19 716 462 | -18 655 147 |-20 221 034 | -21 801 613 | -23 241 172 27% 24% 22% 18% 18%
Ettevote Eesti ettevotted Eesti ettevotted

Periood 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Miiiigitulu 67 344 764 | 64 570 682 | 85 227 239| 99 735 056 | 112 508 837 100% 100% 100% 100% 100%
Kaubad ja teenused -44 695 701 | -44 622 186 | -62 843 366 | -73 862 154 | -84 504 981 66% 69% 74% 74% 75%
Muud tegevuskulud -4 648 231 | -4440923| -5447672| -5393163| -5446561 7% 7% 6% 5% 5%
T606j6u kulud -15 435234 |-14 191 260 | -13 160 387 | -14 617 549 | -14 702 636 23% 22% 15% 15% 13%

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
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Ettevdtete kasumiaruannete kulurithmad kokku aastatel 2016—2020 (eurodes ja protsentides)

Lisa 18 jarg

Kontserniettevotted Eesti ettevotted

. LEONHARD Connecto Merko . . Kagu ELREK-

Nimetus WEISS Enersense Eesti Infra Elevili Elektritsentrum Elekter Elero MONT
Miitigitulu 283398 086 | 211 811990 (155916 000 | 122 902 424 | 46 818 952 40222 834| 26378918 | 18534412 | 18 613 038
Kaubad ja teenused -201 136 689 | -150 603 539 | -97 353 000 | -107 264 158 | -40 153 488 -23 652 767 | -17 458 821 | -13 136 569 | -11 509 585
Muud tegevuskulud -12 368 769 -191546| -16 646 000| -1743630| -1130895 -2 593 378 -420881| -1188312| -1653454
T66j6u kulud -56 701 624 | -46 933804 | -33433000| -10920653| -3991 735 -12 393476 | -4262897| -4079384| -3025921
Kaubad ja teenused 71% 71% 62% 87% 86% 59% 66% 71% 62%
Muud tegevuskulud 4% 0% 11% 1% 2% 6% 2% 6% 9%
T66j6u kulud 20% 22% 21% 9% 9% 31% 16% 22% 16%

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta
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Lisa 19. Rahakiibe ja raha muutuse analiiiis

Ettevotete rithmade rahakéibe analiiis aastatel 2016-2020

2016 2017 2018 2019 2020
Periood Kontserni- Eesti Kontserni- Eesti Kontserni- Eesti Kontserni- Eesti Kontserni- Eesti
ettevotted ettevotted | ettevotted | ettevotted | ettevotted | ettevotted | ettevotted | ettevotted | ettevotted | ettevotted

Rahakiive dritegevusest -3406 056| -434658| -803768 361014| 1651367| 6579740 226273 3300161| 6259082 5539136
Rahakéive

investeerimistegevusest -1917845| -4 133561 | 1680807 | -1164 794 493 311| -172178| 4638222 878 167 | -1461956| 1467 446
Rahakéive

finantseerimistegevusest 420812| -336137| -964643|-3413537|-1051865| -690460| -2488148| -3866399| 1329206| -2 295811
Kokku rahakiive -4 903 089 | -4 904 356 -87604|-4217317| 1092813| 5717102| 2376 347 311929 6126332 4710771
Raha perioodi alguses 6 660449 |14 665286| 1757360 9760854 | 1669 756| 5543537| 2762569 | 11260639 5138916 11572 568
Raha muutus -4 903 089 | -4 904 356 -87604|-4217317| 1092813| 5717102| 2376347 311929 6126332 4710771
Raha perioodi 16pus 1757360 9760930| 1669 756| 5543537| 2762569|11260639| 5138916| 11572568 | 11 265 248 | 16 283 339

Allikas: autori koostatud, aluseks LEONHARD WEISS , Enersense, Connecto Eesti, Merko Infra ja Elektritsentrum majandusaasta aruanded
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Ettevdtete rithmade raha muutus miiiigitulusse aastatel 2016-2020 (eurodes)

Lisa 19 jirg

Raha muutus / | Raha muutus | Raha muutus | Raha muutus | Raha muutus
miiligitulu / mitligitulu | / miiligitulu | / miiiigitulu | / miiligitulu

Periood 2016 2017 2018 2019 2020
Kontserniettevotted

Miitigitulu 72858464 | 78284126 93466643| 123920951 | 128 167 078

Raha muutus -4 903 089 -87 604 1092 813 2 376 347 6 126 332

Kontserniettevotted -6,7% -0,1% 1,2% 1,9% 4,8%
Eesti ettevotted

Miiiigitulu 54582 104| 51071483| 65960244| 75929490| 71842338

Raha muutus -4 904 356 -4 217 317 5717102 311929 4710771

Eesti ettevotted -9,0% -8,3% 8,7% 0,4% 6,6%

Allikas: autori koostatud, aluseks LEONHARD WEISS , Enersense, Connecto Eesti, Merko Infra ja
Elektritsentrum majandusaasta aruanded

Raha muutuse suhe miii

gitulusse aastatel 2016-2020 (protsentides)

Raha muutus 2016 2017 2018 2019 2020
LEONHARD WEISS -576 073 -876028| 3645598 3709112 4167453
Enersense -5090 035 1846| 1062347| -1332765| 1958879
Connecto Eesti 1471000 -4451000|] 4073000 205000| 1579000
Merko Infra -5 395 988 -424433| 1898520 267 486| 2819075
Elektritsentrum -979 368 658 116 -254 418 -160 557 312 696

Miiiigitulu 2016 2017 2018 2019 2020
LEONHARD WEISS 39815323| 42091569| 43906741| 72920017| 86151622
Enersense 33043141| 36192557| 49559902| 51000934| 42015456
Connecto Eesti 26578000| 24898000| 28264000| 40047000| 36391000
Merko Infra 19429576| 19635655| 29312547| 29321227| 25203419
Elektritsentrum 8574528| 6537828 8383697| 6561263| 10247919

Raha muutus / miiligitulu 2016 2017 2018 2019 2020
LEONHARD WEISS -1,4% -2,1% 8,3% 5,1% 4,8%
Enersense -15,4% 0,0% 2,1% -2,6% 4,7%
Connecto Eesti 5,5% -17,9% 14,4% 0,5% 4,3%
Merko Infra -27.8% -2.2% 6,5% 0,9% 11,2%
Elektritsentrum -11,4% 10,1% -3,0% -2,4% 3,1%

Allikas: autori koostatud, aluseks LEONHARD WEISS , Enersense, Connecto Eesti, Merko Infra ja
Elektritsentrum majandusaasta aruanded
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Lisa 20. Suhtarvuanaliiiis

Leonhard Weiss OU varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)
2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) -1 183 367 1782 454 1756 915 2 561 818
Keskmised varad perioodil (€) 39 408 876 44 037 767 44 083 404 42 692 885
Keskmine omakapital perioodil (€) 8816 237 8 594 565 5 654 906 3 660 482
Varade puhasrentaablus (ROA) -3% 4% 4% 6%
-13% 21% 31% 70%

Omakapitali rentaablus (ROE)

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded
Enersense AS-i varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020
(protsentides)
2017 2018 2019 2020

Aruandeperioodi koondkasum (€) -490 459 1433824 719 321 1260 033
Keskmised varad perioodil (€) 13 024 350 14 098 977 15551 291 15 354 098
Keskmine omakapital perioodil (€) 5558 148 5940 210 6 423 253 6 830 861
Varade puhasrentaablus (ROA) -4% 10% 5% 8%

-9% 24% 11% 18%

Omakapitali rentaablus (ROE)

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded

Connecto Eesti AS—i varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)
2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) 22612 000 1408 000 2513000 2 420 000
Keskmised varad perioodil (€) 13 605 000 12 166 000 15 357 000 15 963 500
Keskmine omakapital perioodil (€) 7 781 000 5 366 500 6 754 500 8 520 500
Varade puhasrentaablus (ROA) -19% 12% 16% 15%
-34% 26% 37% 28%

Omakapitali rentaablus (ROE)

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded

Merko Infra AS-i varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)

Omakapitali rentaablus (ROE)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) -223 293 -134 662 344 451 1739571
Keskmised varad perioodil (€) 11189 157 12 567 016 13413 146 11376 784
Keskmine omakapital perioodil (€) 7 502 867 7655511 6 592 028 5880 874
Varade puhasrentaablus (ROA) -2% -1% 3% 15%
-3% -2% 5% 30%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded
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Lisa 20 jéirg

Elevili AS—i varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017—2020 (protsentides)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) 101071 829 912 63 937 1577 566
Keskmised varad perioodil (€) 2 080 569 2 682 857 3113404 4 508 404
Keskmine omakapital perioodil (€) 1724777 2 140 268 2587 193 3407 944
Varade puhasrentaablus (ROA) 5% 31% 2% 35%
Omakapitali rentaablus (ROE) 6% 39% 2% 46%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded

Elektritsentrum AS-i varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) 150 210 198 191 -321 380 322 919
Keskmised varad perioodil (€) 2721 665 2 810 370 2810713 2 836 243
Keskmine omakapital perioodil (€) 1791201 1 897 902 1748 807 1683 327
Varade puhasrentaablus (ROA) 6% 7% -11% 11%
Omakapitali rentaablus (ROE) 8% 10% -18% 19%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded

Kagu Elekter OU varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) 261 836 439773 695 783 1224 507
Keskmised varad perioodil (€) 2 559 015 2 740 809 3171706 3952194
Keskmine omakapital perioodil (€) 1762 210 1884 313 2326 011 3038 980
Varade puhasrentaablus (ROA) 10% 16% 22% 31%
Omakapitali rentaablus (ROE) 15% 23% 30% 40%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded

Elero AS—i varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017—2020 (protsentides)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) -206 496 188 851 405 036 -479 184
Keskmised varad perioodil (€) 2 059 785 2 453 361 2814 307 2239727
Keskmine omakapital perioodil (€) 838 308 829 487 1045 281 927 057
Varade puhasrentaablus (ROA) -10% 8% 14% -21%
Omakapitali rentaablus (ROE) -25% 23% 39% -52%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded
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Lisa 20 jéirg

Elrek-Mont OU varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) 158 985 206 670 370 823 1059 727
Keskmised varad perioodil (€) 1014 662 1303672 1 588 889 2 556 055
Keskmine omakapital perioodil (€) 328 277 511104 799 851 1611573
Varade puhasrentaablus (ROA) 16% 16% 23% 41%
Omakapitali rentaablus (ROE) 48% 40% 46% 66%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded

Kontserniettevatete rithma varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) -1 673 826 3216 278 2476 236 3821851
Keskmised varad perioodil (€) 52 433 226 58 136 744 59 634 695 58 046 983
Keskmine omakapital perioodil (€) 14 374 384 14534 775 12 078 159 10 491 343
Varade puhasrentaablus (ROA) -3% 6% 4% 7%
Omakapitali rentaablus (ROE) -12% 22% 21% 36%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded

Eesti ettevotete rithma varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus aastatel 2017-2020

(protsentides)

2017 2018 2019 2020
Aruandeperioodi koondkasum (€) -2 369 687 3136 735 4071650 7 865 106
Keskmised varad perioodil (€) 35229 852 36 724 083 42 269 163 43 432 905
Keskmine omakapital perioodil (€) 21728 639 20 285 084 21 853 669 25070 253
Varade puhasrentaablus (ROA) -1% 9% 10% 18%
Omakapitali rentaablus (ROE) -11% 15% 19% 31%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 4), aluseks ettevotete majandusaasta

aruanded
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Lisa 20 jéirg

Kontserniettevotete ettevotete rilhma varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus kokku
aastatel 2017-2020 (protsentides)

2017-2020
Aruandeperioodi koondkasum | 7840539
Keskmised varad perioodil 228 251 647
Keskmine omakapital perioodil | 51 478 660
Varade puhasrentaablus (ROA) 3%
Omakapitali rentaablus (ROE) 15%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 5), aluseks ettevotete majandusaasta
aruanded

Eesti ettevOtete riihma varade puhasrentaablus ja omakapitali rentaablus kokku aastatel
2017-2020 (protsentides)

2017-2020
Aruandeperioodi koondkasum | 12 703 804
Keskmised varad perioodil 157 656 003
Keskmine omakapital perioodil | 88 937 645
Varade puhasrentaablus (ROA) 8%
Omakapitali rentaablus (ROE) 14%

Allikas: autori koostatud (ROA valem nr 3, ROE valem nr 5), aluseks ettevotete majandusaasta
aruanded
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Lisa 21. Laenud seotud osapooltega

Leonhard Weiss OU laenud seotud osapooltega 2016-2020 (mln eurodes)

2015|2016 2017|2018 | 2019 | 2020
Emaettevottele antud laenud 0,0/ 00| 00| 00 0,0
Emaettevottele antud laenude tagasimaksed 0,0/ 00| 00| 00 0,0
Emaettevottelt saadud laenud 0,0 00| 00| 0,0 3,4
Emaettevottelt saadud laenude tagasimaksed 00| 00| 01| 01 0,6
Tiitarettevottele antud laenud 0,0/ 00| 00| 00 0,0
Tiitarettevottele antud laenude tagasimaksed 0,0 01| 01| 0,1 0,1
Ttutarettevottelt saadud laenud 0,0 0,0/ 00| 0,0 0,0
Tiitarettevottelt saadud laenude tagasimaksed 0,0/ 00| 00| 00 0,0
Sidusettevottele antud laenud 0,0 0,0l 00| 0,0 0,0
Sidusettevottele antud laenude tagasimaksed 0,0 0,0 00| 0,0 0,0
Sidusettevottelt saadud laenud 0,0/ 00| 00| 00 0,0
Sidusettevottelt saadud laenude tagasimaksed 0,0/ 00| 00| 00 0,0
Raha véljamakse (antud laenud / saadud laenude tagasimaksed) 0,0 0,0 01| 0,1 0,6
Raha sissetulek (antud laenude tagasimaksed / saadud laen) 0,0/ -0,1| -0,2| -0,1| -35
Elimineerimised 0,0f 0,0/ 00| 34 0,0
Laenujiik ("-" laenu tasumise kohustus; "+" laenu nduded) -75( -75| -76| -7,6|-16,5| -19,4

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevOtete majandusaasta aruanded

Leonhard Weiss Energy AS laenud seotud osapooltega 2016—2019 (mln eurodes)

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Emaettevottele antud laenud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emaettevottele antud laenude tagasimaksed 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emaettevottelt saadud laenud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emaettevottelt saadud laenude tagasimaksed 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tiitarettevottele antud laenud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tiitarettevottele antud laenude tagasimaksed 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Titarettevottelt saadud laenud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Titarettevottelt saadud laenude tagasimaksed 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sidusettevottele antud laenud 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Sidusettevdttele antud laenude tagasimaksed 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Sidusettevottelt saadud laenud 4.4 2,1 0,0 0,0 0,0
Sidusettevottelt saadud laenude tagasimaksed 15 0,0 0,4 0,0 0,0
Raha véljamakse (antud laenud / saadud laenude
tagasimaksed) 15 0,0 1,4 0,0 0,0
Raha sissetulek (antud laenude tagasimaksed / saadud
laen) 44 -21| -10 0,0 0,0
Laenujéadk ("-" laenu tasumise kohustus; "+" laenu
nduded) 00| -29| -50| -4,7 0,0 0,0

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
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Leonhard Weiss RTE AS laenud seotud osapooltega 2016—2019 (mln eurodes)

2015|2016 | 2017|2018 | 2019 | 2020
Antud laenud emaettevottele 0,0, 00| 0,0 00| 0,0
Laenude tagasimaksed emaettevottelt 00| 00| 00| 00| 0,0
Saadud laenud emaettevdttelt 0,0/ 00| 00| 0,0 00
Saadud laenude tagasimaksed emaettevottele 0,0, 00| 00| 00| 0,0
Antud laenud tiitarettevottele 01, 0,1, 0,0/ 0,0 0,0
Laenude tagasimaksed tiitarettevottelt 00| 01, 00| 0,0 00
Saadud laenud tiitarettevattelt 00| 04| 00| 00| 00
Saadud laenude tagasimaksed tiitarettevottele 0,0( 00| 11| 0,0 0,0
Antud laenud sidusettevottele 1,5/ 00| 00| 0,0 0,0
Laenude tagasimaksed sidusettevottelt 15| 00| 00| 00] 00
Saadud laenud sidusettevottelt 15/ 06| 6,1| 00| 0,0
Saadud laenude tagasimaksed sidusettevottele 02( 12| 25| 00| 0,0
Raha viljamakse (antud laenud / saadud laenude tagasimaksed) 18| 13| 36| 00| 00
Raha sissetulek (antud laenude tagasimaksed / saadud laen) -30| -11| -61| 00| 0,0
Laenujdédk ("-" laenu tasumise kohustus; "+" laenu néuded) -4,1| -53| -52| -7,7| 00| 0,0

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevOtete majandusaasta aruanded

Enersense AS—i laenud seotud osapooltega 20162020 (mln eurodes)

2015|2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Antud laenud emaettevottele 1,7/ 00| 00| 1,0f 0,0
Laenude tagasimaksed emaettevottelt 0,2| 06| 07| 1,7/ 0,0
Saadud laenud emaettevottelt 0,0 00| 00| 00| 0,0
Saadud laenude tagasimaksed emaettevottele 0,0 00| 00| 00| 0,0
Antud laenud titarettevottele 0,0f 00| 00| 0,0 0,0
Laenude tagasimaksed tiitarettevttelt 0,0/ 00| 00| 0,0 00
Saadud laenud tiitarettevottelt 0,0l 00] 00| 00| 0,0
Saadud laenude tagasimaksed tiitarettevottele 0,0, 00| 00| 00| 00
Antud laenud sidusettevottele 0,0/ 00| 00| 00| 00
Laenude tagasimaksed sidusettevottelt 00| 00, 00| 00 00
Saadud laenud sidusettevottelt 0,0, 00| 00| 00| 00
Saadud laenude tagasimaksed sidusettevottele 0,0/ 00| 00| 00| 00
Raha viljamakse (antud laenud / saadud laenude tagasimaksed) 1,7/ 00| 00| 10| 00
Raha sissetulek (antud laenude tagasimaksed / saadud laen) -0,2| -0,6] -0,7| -1,7] 0,0
Laenujaik ("-" laenu tasumise kohustus; "+" laenu nduded) 06| 21| 14| 0,7, 00| 0,0

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
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Merko Infra AS—i laenud seotud osapooltega 2016—2020 (mln eurodes)

2015|2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Antud laenud emaettevottele 40( 00| 00| 00| 0,0
Laenude tagasimaksed emaettevottelt 00| 00| 00| 20| 20
Saadud laenud emaettevottelt 0,0 00| 00| 0,0] 00
Saadud laenude tagasimaksed emaettevottele 0,0f 00| 00| 00| 0,0
Antud laenud tiitarettevottele 00| 00| 00| 00| 00
Laenude tagasimaksed tiitarettevttelt 0,0 00| 00| 00| 00
Saadud laenud tiitarettevottelt 0,0 00| 00| 00| 0,0
Saadud laenude tagasimaksed tiitarettevottele 0,0 00| 00| 00| 0,0
Antud laenud sidusettevottele 0,0 00| 00| 0,0] 00
Laenude tagasimaksed sidusettevottelt 0,0 00| 00| 00| 00
Saadud laenud sidusettevottelt 0,0 00| 00| 00| 0,0
Saadud laenude tagasimaksed sidusettevottele 0,0 00| 00| 00| 00
Raha véljamakse (antud laenud / saadud laenude tagasimaksed) 40| 00| 00| 0,0] 00
Raha sissetulek (antud laenude tagasimaksed / saadud laen) 0,0| 00| 00| -20| -2,0
Laenujddk ("-" laenu tasumise kohustus; "+" laenu néuded) 00| 40, 40| 40| 20| 0,0

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta aruanded

Elrek—-Mont OU laenud seotud osapooltega 2016-2020 (mln eurodes)

2015|2016 | 2017|2018 | 2019 | 2020
Antud laenud emaettevottele 0,0/ 0,0 0,0 0,0/ 0,0
Laenude tagasimaksed emaettevottelt 0,0] 0,0, 0,0 0,0 0,0
Saadud laenud emaettevattelt 0,0] 00| 00 0,0, 00
Saadud laenude tagasimaksed emaettevottele 0,0/ 0,0 0,0 0,0/ 0,0
Antud laenud tiitarettevottele 0,0 0,0/ 00 0,0, 00
Laenude tagasimaksed tiitarettevottelt 0,0] 00| 00 0,0 0,0
Saadud laenud tiitarettevottelt 0,0, 0,0, 0,0 0,0/ 0,0
Saadud laenude tagasimaksed tiitarettevottele 0,0/ 0,0, 0,0 0,0/ 0,0
Antud laenud sidusettevottele 0,0] 0,0, 00 0,0, 03
Laenude tagasimaksed sidusettevottelt 0,0] 0,0 00 0,0 0,0
Saadud laenud sidusettevottelt 0,0/, 0,0, 0,0 0,0/ 0,0
Saadud laenude tagasimaksed sidusettevottele 0,0 0,0/ 00 0,0 0,0
Raha viljamakse (antud laenud / saadud laenude tagasimaksed) 0,0] 0,0 00 00| 03
Raha sissetulek (antud laenude tagasimaksed / saadud laen) 0,0 0,0, 0,0 0,0/ 0,0
Laenujaik ("-" laenu tasumise kohustus; "+" laenu nduded) 0,0 00| 00| 0,0 0,0/ 0,3

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
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Lisa 22. Makstud dividendi ja dividenditasemed

Makstud dividendid aastatel 2016—2020 (eurodes)

2016 2017 2018 2019 2020 |2016-2020

Kontserniettevotted
Leonhard Weiss 0 0 0 0 0 0
Enersense 134585| 106185| 90440[1096 617| 67932| 1495759
Kontserniettevotete dividendid kokku | 134585| 106185 90440|1096 617| 67932| 1495759

Eesti ettevotted
Connecto Eesti 02480000 0 0 0| 2480000
Merko Infra 0 0 03000000 0| 3000000
Elevali 0| 100000 0 0 0 100 000
Elektritsentrum 50000| 60000| 75000 100000 32500 317 500
Kagu Elekter 229724 457 404 0| 252160|212868| 1152156
Elero 0 0 0 0 0 0
Elrek-Mont 0 0 0 0 0 0
Eesti ettevotete dividendid kokku 27972413097 404| 750003352160 245368 | 7049 656
Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
Dividenditasemed aastatel 2016—2020 (protsentides)

2016 2017 2018 2019 2020 |2016-2020

Kontserniettevotted
Leonhard Weiss 0% 0% 0% 0% 0% -
Enersense 13% -24% -18% 76% 9% -
Kontserniettevotete dividenditase kokku 7% -12% -5% 34% 3% 29%

Eesti ettevotted

Connecto Eesti 0% | 400% 0% 0% 0% -
Merko Infra 0% 0% 0% | -2228% 0% -
Elevili 0%| 143% 0% 0% 0% -
Elektritsentrum -4% 39% 50% 50% -10% —
Kagu Elekter 22% 98% 0% 57% 31% -
Elero 0% 0% 0% 0% 0% -
Elrek-Mont 0% 0% 0% 0% 0% -
Eesti ettevdtete dividenditase kokku 271% | 241% -3%| 107% 6% 98%

Allikas: autori koostatud (valem nr 6), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
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Lisa 22 jirg

Tehnovorgutrasside ehitus tegevusvaldkonna dividenditasemed aastatel 2016—2020 (protsentides)

. 2015- | 2016-
Nimetus 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2019 | 2020

Aruandeaasta kasum (-

kahjum), tuhat eurot 12055| 15359| 8940| 27314| 24376| 30867 | 88044 -

Dividendid, tuhat eurot 8611| 5637| 10422| 8605| 9885| 8159 —| 42708

Dividenditase - 47% 68% 96% 36% 33% - 49%

Allikas: autori koostatud, allikas Eesti Statistikaameti Ehituse Ettevitete majandusnéitajate tabel
EMO001
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Lisa 23. To6jou kasutamine

Leonhard Weiss OU t66jdu kasutuse analiiiis aastatel 20162020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miitigitulu 39692 357 | 41353088 | 43645672| 72747 966 | 85959 003
Aruandeperioodi puhaskasum -454 758 | -1183367| 1782454| 1756915| 2561818
Tootajate arv (t6otajat) 437 447 443 412 417
T66j6ukulud -10 169 131 |-10 752 321 |-11 297 732 |-11 943 261 | -12 539 179
Pohivara kulum ja véirtuse langus -1100947| -1326499| -1345953| -1588122| -1736299
Arikasum -87 498 -761 315 -64512| 2152372 2980128
To66joukulud todtaja kohta aastas

(keskmine) 23270 24 054 25503 28 988 30070
Miitigitulu todga hdivatud isikute

kohta 90 829 92513 98 523 176 573 206 137
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga

hoivatud isikute kohta -1 041 -2 647 4 024 4 264 6 143
Lisandvairtus 10815320 | 10895453 | 14426139 | 15288 298 | 16 837 296
Tooviljakus todtaja kohta 24 749 24 375 32 565 37108 40 377

Allikas: autori koostatud, (lisandvéartuse valem nr 8), aluseks ettevdtete majandusaasta aruanded

ja autori arvutused

Enersense AS—i t66j0u kasutuse analiiiis aastatel 2016—2020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miiiigitulu 3304314136 192 557 |49 559 902 | 51 000 934 | 42 015 456
Aruandeperioodi puhaskasum -433862| -490459| 1433824 719321 | 1260033
Too6tajate arv (t0Gtajat) 315 280 296 309 309
T66j6ukulud -9547 331 | -7902 826 | -8 923 302 | -9 858 352 | -10 701 993
Pohivara kulum ja véirtuse langus -463394| -421708| -580075| -659223 -577 713
Arikasum -379024| -377296| 1483928 856 921 | 1347289
To66j0oukulud tootaja kohta aastas

(keskmine) 30 309 28 224 30 146 31 904 34 634
Miitigitulu todga hdivatud isikute

kohta 104 899 129 259 167 432 165 052 135972
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga

hoivatud isikute kohta -1377 -1752 4 844 2328 4078
Lisandvéirtus 9576863| 7834075|10937201)|11236896| 12539 739
Tooviljakus tootaja kohta 30 403 27 979 36 950 36 365 40 582

Allikas: autori koostatud, (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded

ja autori arvutused
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Lisa 23 jarg

Connecto Eesti AS—i t66j6u kasutuse analiilis aastatel 20162020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Mitigitulu 26 316 000 | 24 898 000 | 28 264 000 | 40 047 000 | 36 391 000
Aruandeperioodi puhaskasum 620 000 | -2612000| 1408000| 2513000| 2420000
Tootajate arv (tootajat) 331 313 276 283 293
To6j0ukulud -8 068 000 | -6 557 000 | -5 479 000 | -6 593 000 | -6 736 000
Pohivara kulum ja véirtuse langus -548000| -212000| -174000] -294000| -388000
Arikasum 683 000 -45000| 1472000| 2575000 2443000
To66joukulud todtaja kohta aastas

(keskmine) 24 375 20949 19 851 23 297 22 990
Miitigitulu to6ga hoivatud isikute kohta 79 505 79 546 102 406 141 509 124 201
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga

hdivatud isikute kohta 1873 -8 345 5101 8 880 8 259
Lisandvéairtus 9236000, 4157000| 7061000 9400000| 9544000
Tooviljakus todtaja kohta 27 903 13281 25 583 33 216 32573

Allikas: autori koostatud, (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded

ja autori arvutused

Merko Infra AS—i t66jou kasutuse analiiiis aastatel 20162020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miitigitulu 19429576 | 19 635 655 | 29 312 547 | 29 321 227 | 25 203 419
Aruandeperioodi puhaskasum -148 393 | -223293| -134662 344 451| 1739571
Tootajate arv (tdotajat) 67 67 64 45 31
T66j6ukulud -2310826| -2 377 752 | -2 316 499 | -2 122 568 | -1 793 008
Pohivara kulum ja vaartuse langus -345329| -271306| -225544| -261063| -175432
Arikasum -151295| -217499| -135627| 1094332 1734099
To66joukulud tootaja kohta aastas

(keskmine) 34 490 35 489 36 195 47 168 57 839
Miitigitulu t66ga hdivatud isikute kohta 289 994 293 069 458 009 651 583 813 014
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga

hoivatud isikute kohta -2215 -3333 -2104 7 654 56 115
Lisandvéartus 2507762 2425765| 2407381 2728082| 3708011
Tooviljakus todtaja kohta 37 429 36 205 37 615 60 624 119 613

Allikas: autori koostatud, (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded

ja autori arvutused
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Elevili AS—i t66jou kasutuse analiiiis aastatel 2016—2020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miiiigitulu 3106 9373804 151 |8 632593 | 6 028 494 | 25 246 777
Aruandeperioodi puhaskasum 69859| 101071] 829912 63937 | 1577566
Tootajate arv (to6tajat) 35 35 35 37 41
T66j6ukulud -666 071 | -696 315| -742 768 | -857 361 | -1 029 220
PShivara kulum ja védrtuse langus -66 257| -90054| -79041| -82501 -88 741
Arikasum 67492 124998 828422 63338 1576795
To6joukulud todtaja kohta aastas (keskmine) 19 031 19 895 21222 23172 25103
Miitigitulu t66ga hdivatud isikute kohta 88770| 108690| 246646| 162932 615775
Aruandeperioodi puhaskasum t6oga

hoivatud isikute kohta 1996 2 888 23712 1728 38 477
Lisandvaértus 802 187| 887440|1651721/1003799| 2695527
Tooviljakus tootaja kohta 22 920 25 355 47192 27130 65 745

Allikas: autori koostatud, (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
ja autori arvutused

Elektritsentrum AS—i t66j6u kasutuse analiiiis aastatel 2016-2020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miitigitulu 8554 286| 6522028| 8368089 | 653167910246 752
Aruandeperioodi puhaskasum 152964| 150210| 198191| -321380 322 919
Tootajate arv (to6tajat) 112 104 103 103 102
T66j6ukulud -2 445 574 | -2 541 567 | -2 360 898 | -2 438 165 | -2 607 272
Pohivara kulum ja véirtuse langus -109747| -99089| -100722| -112081| -127 396
Arikasum 165409| 165145| 216883| -298 609 328 165
T66joukulud tdotaja kohta aastas

(keskmine) 21835 24 438 22 921 23672 25 561
Miiiigitulu t66ga hoivatud isikute kohta 76 378 62 712 81 244 63 414 100 458
Aruandeperioodi puhaskasum t6oga

hdivatud isikute kohta 1 366 1444 1924 -3120 3166
Lisandvéairtus 2708285| 2790866| 2659811 | 2228866| 3057587
Tooviljakus tootaja kohta 24 181 26 835 25 823 21639 29 976

Allikas: autori koostatud, (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
ja autori arvutused
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Kagu Elekter OU t66j0u kasutuse analiiiis aastatel 20162020 (eurodes)

Lisa 23 jirg

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miitigitulu 4691 873 |4 236 998 | 4 862 895 | 6 085 021 | 6 502 131
Aruandeperioodi puhaskasum 468 709| 261836| 439773| 6957831224507
Tootajate arv (t6tajat) 39 35 31 34 36
To6j0ukulud -912 087 | -807 203 | -779143| -871606| -892 858
Pohivara kulum ja véartuse langus -138 457 | -195271| -206 399 | -226 955| -276 217
Arikasum 532827| 380394| 440460| 7584961271009
To6joukulud todtaja kohta aastas (keskmine) 23 387 23 063 25134 25635 24 802
Miitigitulu todga hoivatud isikute kohta 120304| 121057| 156868| 178971| 180615
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga hdivatud

isikute kohta 12 018 7481 14 186 20 464 34014
Lisandvairtus 1519253|1264310|1425315|1794 344 |2 393 582
Tooviljakus todtaja kohta 38 955 36 123 45978 52775 66 488

Allikas: autori koostatud, (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded

ja autori arvutused

Elero AS t66j6u kasutuse analiiiis aastatel 2016—2020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miitigitulu 2639933|2 7264723027 346 |7 133 135|3 007 526
Aruandeperioodi puhaskasum 21103 | -206496| 188851| 405036| -479 184
Tootajate arv (to6tajat) 27 30 33 32 30
T66j6ukulud -638 077 | -798 878 | -810714| -929 493 | -902 222
Pohivara kulum ja véirtuse langus -45568| -54694| -24284| -47908| -40109
Arikasum 32540| -193217| 205383| 441023| -445401
To66j0oukulud todtaja kohta aastas (keskmine) 23632 26 629 24 567 29 047 30074
Miiiigitulu tooga hoivatud isikute kohta 97 775 90 882 91738| 222910| 100251
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga hdivatud

isikute kohta 782 -6 883 5723 12 657| -15973
Lisandvéirtus 704 748| 647 076|1023849|1382437| 463147
Tooviljakus todtaja kohta 26 102 21 569 31 026 43 201 15438

Allikas: autori koostatud, (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded

ja autori arvutused
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Lisa 23 jirg

Elrek—Mont OU t56jou kasutuse analiiiis aastatel 20162020 (eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020

Miitigitulu 2606 159 |2 747 378 |2 759 769 | 4 588 500 | 5 911 232
Aruandeperioodi puhaskasum 100884| 158985| 206670| 370823|1059 727
Tootajate arv (to0tajat) 18 16 26 27 23
T66j6ukulud -394 599 | -412545| -671365| -805356| -742 056
Pdhivara kulum ja véértuse langus -29381| -58786| -57387| -100467| -204 240
Arikasum 101700| 162089| 208458| 374559|1062 132
To66joukulud tdotaja kohta aastas (keskmine) 21922 25784 25 822 29 828 32 263
Miitigitulu t66ga hoivatud isikute kohta 144787| 171711| 106145| 169944| 257010
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga hoivatud

isikute kohta 5 605 9937 7949 13734 46 075
Lisandvéartus 524864 | 630316| 935422|1276646 |2 006 023
Tooviljakus tootaja kohta 29 159 39 395 35978 47 283 87 218

Allikas: autori koostatud (lisandvéaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded
ja autori arvutused

Keskmised t66joukulud iihe tdotaja kohta aastas perioodil 2016—2020 (eurodes)

Ettevote T66j6ukulud
Elevili 21 684
Connecto Eesti 22 292
Elektritsentrum 23 686
Kagu Elekter 24 404
Leonhard Weiss 26 377
Elero 26 790
Elrek-Mont 27 124
Enersense 31044
Merko Infra 42 236

Allikas: autori koostatud, aluseks ettevotete majandusaasta aruanded ja autori arvutused
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Kontserniettevotete rithma t66j0u kasutuse analiiiis aastatel 2016—2020 (eurodes)

Lisa 23 jirg

Periood 2016 2017 2018 2019 2020 2016-2020
Miitigitulu 72 735 498 77 545 645 03205574| 123748900| 127974459| 495210076
Aruandeperioodi puhaskasum -888 620 -1 673 826 3216 278 2476 236 3821851 6 951 919
Tootajate arv (to6tajat) 752 727 739 721 726 3 665
T66j6ukulud -19 716 462 -18655147| -20221034| -21801613| -23241172| -103 635428
Pohivara kulum ja véaértuse langus -1 564 341 -1 748 207 -1 926 028 -2 247 345 -2 314012 -9 799 933
Arikasum -466 522 -1138 611 1419416 3009 293 4 327 417 7150 993
T66joukulud tootaja kohta aastas (keskmine) 26 219 25 660 27 363 30 238 32013 28 277
Miitigitulu t66ga hoivatud isikute kohta 96 723 106 665 126 124 171 635 176 273 135119
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga hdivatud isikute kohta -1182 -2 302 4 352 3434 5264 1897
Lisandvéartus 20392 183 18 729 528 25 363 340 26 525 194 29 377035| 120387 280
Allikas: autori koostatud (lisandvéartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded ja autori arvutused
Eesti ettevotete rithma t66j6u kasutuse analiiiis aastatel 2016-2020 (eurodes)
Periood 2016 2017 2018 2019 2020 2016-2020
Miitigitulu 67344764 64570682 85227239| 99735056| 112508837 | 429 386 578
Aruandeperioodi puhaskasum 1285 126 -2 369 687 3136735 4 071 650 7865106 13988930
Tootajate arv (tootajat) 629 600 568 561 556 2914
T66joukulud -15435234| -14191260| -13160387| -14617549| -14702636| -72107 066
Pdhivara kulum ja véaértuse langus -1 282 739 -981 200 -867377| -1124975| -1300135| -5556426
Arikasum 1431673 376 910 3235979 5008 139 7969799| 18022500
To66j0ukulud todtaja kohta aastas (keskmine) 24 539 23 652 23170 26 056 26 444 24 745
Miiiigitulu té6ga hoivatud isikute kohta 107 066 107 618 150 048 177 781 202 354 147 353
Aruandeperioodi puhaskasum t66ga hoivatud isikute kohta 2043 -3949 5522 7 258 14 146 4801
Lisandvéartus 18003 099| 12802773| 17164499| 19814174 23867877| 91652422

Allikas: autori koostatud (lisandvaartuse valem nr 8), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded ja autori arvutused
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Lisa 24. Toojoukulude ja dividendide maksud miiiigitulust

Kontserniettevatete rithma té6joukulude ja dividendide maksud miitigitulust aastatel 2016-2020

(eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020 2016-2020
Miiiigitulu 72 735 498 | 77 545 645 |93 205 574 | 123 748 900 | 127 974 459 | 495 210 076
T66j6ukulud 19716 462 |18 655 14720221 034 | 21801613 | 23241172|103 635428
EV-le maksutulu
t06joukuludelt 8115296| 7678459| 8322978| 8973544| 9566 066| 42656 342
T66joumaksud
miitigitulust 11,2% 9,9% 8,9% 7,3% 7.5% 8,6%
Makstud dividendid 134 585 106 185 90 440 1096 617 67 932 1495 759
Tulumaks
dividendidelt (20/80) 33646 26 546 22 610 274 154 16 983 373 940
Dividendide tulumaks
miitigitulust 0,05% 0,03% 0,02% 0,22% 0,01% 0,08%
Kokku t66joumaksud
ja dividendide
tulumaks miitigitulust 11,2% 9,9% 9,0% 7,5% 7.5% 8,7%

Allikas: autori koostatud (T66joumaksud miitigitulust leitud valemiga nr 9, Dividendide tulumaks
miitigitulust leitud valemiga 10), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded ja autori arvutused

Eesti ettevotete rithma todjoukulude ja dividendide maksud miiiigitulust aastatel 2016—-2020

(eurodes)

Nimetus 2016 2017 2018 2019 2020 2016-2020
Miiiigitulu 67 344 764 |64 570 682 | 85 227 239 |99 735 056 | 112 508 837 | 429 386 578
T66j6ukulud 1543523414191 260 |13 160 387 |14 617 549 | 14702 636| 72 107 066
EV-le maksutulu
t06joukuludelt 6353142| 5841123| 5416815| 6016583| 6051605 29679 268
T66j6umaksud
miitigitulust 9,4% 9,0% 6,4% 6,0% 5,4% 6,9%
Makstud dividendid 279 724| 3097 404 75000| 3352160 245368 | 7049 656
Tulumaks dividendidelt
(20/80) 69 931 774 351 18 750 838 040 61342| 1762414
Dividendide tulumaks
miitigitulust 0,10% 1,20% 0,02% 0,84% 0,05% 0,41%
Kokku t66j6umaksud ja
dividendide tulumaks
miitigitulust 9,5% 10,2% 6,4% 6,9% 5,4% 7.3%

Allikas: autori koostatud (T66joumaksud miitigitulust leitud valemiga nr 9, Dividendide tulumaks
miitigitulust leitud valemiga 10), aluseks ettevotete majandusaasta aruanded ja autori arvutused
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Lisa 25. Lihtlitsents

Lihtlitsents 10put66 reprodutseerimiseks ja 10putoo iildsusele kittesaadavaks tegemiseks®

Mina Agur Kollom (autori nimi)

1. Annan Tallinna Tehnikaiilikoolile tasuta loa (lihtlitsentsi) enda loodud teose

Rahvusvaheliste— ja Eesti ettevotete vordlusanaliiiis eesti elektrivorkude ehituse valdkonnas,
(16putdo pealkiri)

mille juhendajaon  Tarmo Kadak,
(juhendaja nimi)

1.1  reprodutseerimiseks 10put6o sdilitamise ja elektroonse avaldamise eesmérgil, sh Tallinna
Tehnikaiilikooli raamatukogu digikogusse lisamise eesmérgil kuni autoridiguse kehtivuse téhtaja
16ppemiseni;

1.2  iildsusele kittesaadavaks tegemiseks Tallinna Tehnikaiilikooli veebikeskkonna kaudu,
sealhulgas Tallinna Tehnikaiilikooli raamatukogu digikogu kaudu kuni autoridiguse kehtivuse
tahtaja Ioppemiseni.

2. Olen teadlik, et kdesoleva lihtlitsentsi punktis 1 nimetatud digused jddvad alles ka autorile.

3. Kinnitan, et lihtlitsentsi andmisega ei rikuta teiste isikute intellektuaalomandi ega isikuandmete
kaitse seadusest ning muudest digusaktidest tulenevaid digusi.

10.05.2022 (kuupéev)

! Lihtlitsents ei kehti juurdepdidisupiirangu kehtivuse ajal vastavalt iilidpilase taotlusele 16putééle juurdepdiisupiirangu
kehtestamiseks, mis on allkirjastatud teaduskonna dekaani poolt, vilja arvatud iilikooli digus loputéod reprodutseerida
tiksnes sdilitamise eesmdrgil. Kui loputoo on loonud kaks voi enam isikut oma tihise loomingulise tegevusega ning
loputéo kaas- voi tihisautor(id) ei ole andnud l6putééd kaitsvale idiliopilasele kindlaksmddratud tihtajaks nousolekut
loputéo reprodutseerimiseks ja avalikustamiseks vastavalt lihtlitsentsi punktidele 1.1. ja 1.2, siis lihtlitsents nimetatud
tihtaja jooksul ei kehti.
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