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ABSTRAKT

Paljude ettevotete konkurentsieeliseks on saanud immateriaalne vara ja selle oskuslik
kasutamine ettevotte eesmarkide saavutamisel. Finantsaruandluse standardid seavad raamatu-
pidamisele mitmeid piiranguid ja ettevdtete jaoks on oluline koiki noudeid tépselt mdista.
Eriti oluline on see olukordades, kus muu standardi rakendamine annaks teistsuguse tulemuse.

Ettevotte raamatupidamislik védrtus ja turuvddrtus erinevad paljudel teadmis-
mahukatel ettevotetel mitmekordselt. Ettevotte turuvdirtus on palju rohkemat kui lihtsalt
ettevotte omakapitali véirtus bilansis. Raamatupidamist reguleerivad oOigusaktid on véga
tildistavad ja seega on keeruline neid rakendada vidga spetsiifiliste immateriaalsete varaob-
jektide puhul. Probleemi aitaks Kkindlasti leevendada konkreetseid tegevusvaldkondi regu-
leerivate standardite koostamine, mis looks iihtsed alused immateriaalse vara kajastamiseks.

T66s on tutvustatud kuutteist immateriaalse vara véiartuse modtmise meetodit ning
vélja toodud meetodite eelised ja puudused. Ettevotte raamatupidamise jaoks on vaja
meetodit, mis rahuldaks nii investorite, muude sidusrithmade, &ripartnerite kui ka juhtimise
vajadusi. Meetod peab andma {ilevaate ettevotte tegelikust vddrtusest ja tulemuslikkusest.
Antud teemat on eestikeelsetes allikates veel kiillaltki vihe késitletud, seega on magistritoo
kasutatav ka teema Opetamisel.

T6o eesmirk oli vilja selgitada, kas iilemaailmne immateriaalse vara osatéhtsuse
suurenemine pohivaras on aset leidnud ka Eestis. Analiilisi tulemused nditavad, et Tallinna
Borsi pohinimekirjas olevate ettevotete immateriaalse vara osatdhtsus nditab pigem tousvat
trendi, kuid oli viimase kiimnendi jooksul mitmes ettevdttes kiillaltki kdikuv ning oleks vale

teha iihest jareldust, et osatdhtsus selle perioodi jooksul ainult suurenes.

Votmesonad: immateriaalne vara, intellektuaalne vara, intellektuaalne kapital, ASC 350,
IAS 38, RTJ 5, mootmise ja hindamise olulisus, mdotmise meetodid, immateriaalse vara

osatéhtsus.



SISSEJUHATUS

Viimase paarikiimne aasta jooksul on (laiemale avalikkusele) peaaegu markamatult
toimunud drimaailmas revolutsioon: iileminek todstuslikult kapitalismilt, kus ari aluseks oli
kdegakatsutav fliisiline vara, nii-6elda uuele majandusele, kus kaupade tootmine ja teenuste
osutamine ning majandusiiksusele vaértuse loomine soltub ja tugineb peamiselt immateriaal-
sel varal. Tekib kiisimus, kas ka sama kiirelt on toimunud muudatused raamatupidamist regu-
leerivates digusaktides, mis peaksid olema juhendmaterjaliks koigile ettevotjatele, kellel on
vajadus kajastada immateriaalset ehk ainetut pohivara (edaspidi lihtsalt immateriaalset vara)?

Aina rohkem majandusiiksuseid tegutseb iilemaailmselt, mistottu on majandusiiksuste
juhtidel oluline teha valik mitmesuguste Gigusaktide vahel, mida raamatupidamises aluseks
votta. Eestis tegutseb ka mitmeid globaalsete majandusiiksuste tiitarettevotteid, mis lahtuvad
tegevuses USA standardist (US GAAP), seega on oluline olla kursis ka selle eriparadega.
Eestis on, vastavalt raamatupidamise seadusele, kdigil majandusiiksustel vdimalik valida, kas
koostada aruandeid vastavuses Euroopa Komisjoni poolt vastu voetud rahvusvaheliste finant-
saruandluse standarditega (IFRS) voi Eesti hea raamatupidamistavaga. Eesti hea raamatupida-
mistava, mida Kkirjeldatakse Raamatupidamise Toimkonna juhendites (RTJ), on modeldud
rakendamiseks eelkdige viikestele ja keskmise suurusega majandusiiksustele, kellel puudub
vajadus tdismahus IFRSi pohiste aruannete koostamiseks. Majandusiiksused peavad tegema
valiku rahvusvaheliste standardite ja kohalike juhendmaterjalide vahel, seega on oluline vilja
tuua nende erinevused ja sarnasused ning samuti erisused US GAAP-i ja IFRS-i vahel.

Tuntumad immateriaalsete varaobjektide nidited on patendid, kaubaméirgid, autoridigu-
sed, litsentsid ja frantsiisid. Informatsiooniajastul peavad majandusiiksused looma ja
kasutama iiha uusi immateriaalseid véartuseid — nditeks kliendisuhteid, to6tajate oskusi ja
teadmisi ning infotehnoloogiat (tarkvara). Immateriaalsed véartused on muutunud kiill tiheks
olulisemaks konkurentsieeliseks, kuid selle ndhtuse enda ja selle abil loodava véirtuse
kirjeldamiseks on veel vihe vahendeid. Suurim probleem seisneb selles, et immateriaalse vara

vadrtus sOltub selle organisatsioonilisest kontekstist ja majandusiiksuse strateegiast. Sellise



immateriaalse vara vairtust, nagu niiteks klientide andmebaas, ei saa vaadelda eraldiseisvana
organisatsioonilistest protsessidest, mis seda ja teisi varaobjekte — nii materiaalseid kui
immateriaalseid — klientide hiivanguks ja majandusiiksuse tuluks timber t6otada aitavad.
Viirtus ei peitu ithes immateriaalses varaobjektis. Vaartus tekib varaobjektide kombinat-
sioonist ja strateegiast, mis neid ithendab. Seega on véga aktuaalne iiha olulisemaks muutuva-
te immateriaalsete vaartuste hindamine ja kajastamine majandusiiksuste aruannetes, et anda
koigile huvirithmadele piisav iilevaade majandusiiksuse hetke olukorrast.

Immateriaalse vara moju majandusiiksuse edukale toimimisele on viimastel aastatel
oluliselt suurenenud ning on suurenenud ka vajadus selle kajastamiseks majandusiiksuse
finantsaruannetes. Nagu ikka iga uue varaobjekti puhul, tekivad inimestel mitmesugused
arusaamad, kuidas vara kajastada ning see tekitab probleemkiisimusi. Kas majandusiiksused
kajastavad immateriaalset vara aruannetes kooskdlas Oigusaktidega voOi iiritatakse leida
voimalusi, et aruannet iihel voOi teisel moel huvirithmadele ahvatlevana ndidata? Kas
immateriaalset vara saab iseseisvana raamatupidamises kajastada? Kuidas sellise vara véartust
peaks modtma? Kuidas peaks toimuma amortiseerimine ja kas iildse peaks? Milline on
konkreetse varaobjekti kasulik eluiga ja kas seda on iildse vdimalik miérata? Kuidas peaks
vairtuse vihenemist mdotma ja kajastama? Need ja paljud teised kiisimused tekivad seoses
immateriaalse varaga ning seega kajastavad ka teema aktuaalsust.

Too eesmérk on vélja selgitada, kas iilemaailmne immateriaalse vara osatidhtsuse
suurenemine pdhivaras on aset leidnud ka Eestis. Selle eesmérgi tditmiseks piistitati jargmised
ilesanded:

1) Kaisitleda pohjalikult immateriaalse vara moistet, olemust, liigitamist ja
kajastamist.

2) Tutvuda pohjalikult immateriaalse vara vadrtuse modtmise ja hindamisega.

3) Analiiiisida borsiettevitete majandusaasta aruandeid.

T66 esimene osa on teoreetiline ja selles késitletakse immateriaalse vara olemust ja
selle liigitamise aluseid. Veel kisitletakse immateriaalse vara arvele vOtmist ja edasist
kajastamist. Seejuures on vajalik selgitada mitmesugustes regulatsioonides Kkirjeldatud
kajastamise ndudeid. Immateriaalse vara olemuse, arvele vOtmise ja edasise kajastamise
mitmesuguste vdimaluste kisitlemisel toetutakse rahvusvahelistele raamatupidamisstandar-
ditele: USA-s Accounting Standards Codification 350 (ASC 350) ja 805 (ASC 805) ning



Euroopas laialt levinud International Accounting Standard 36 (IAS 36) ja 38 (IAS 38) ning
Eesti heale raamatupidamistavale (Raamatupidamise Toimkonna juhendile RTJ 5).

Teises peatiikis on késitletud immateriaalse vara vaartuse modtmist ja hindamist.
Kasitletakse peamisi probleeme, millega seistakse silmitsi, kui soovitakse immateriaalset vara
hakata kajastama majandusiiksuse bilansis — millised on probleemid nii mddtmisel kui ka
hindamisel. Samuti tutvustatakse mitmesuguseid immateriaalse vara véirtuse mootmise
meetodeid — nende hulgas késitletakse nii vanemaid, juba tuntud meetodeid kui ka
niitidisaegseid ja vihem levinud meetodeid. Voimalusel antakse ka soovitusi, millisel puhul
mingit meetodit majandusiiksus eelistama peaks. Autori andmetel peaaegu puudub selletee-
maline eestikeelne kirjandus.

Kolmas osa on rakenduslik ja selle eesmérk on konkreetsete ettevotete nditel vélja
selgitada, milline oli Eestis registreeritud &riithingutes immateriaalse vara osatdhtsuse
diinaamika pohivaras viimase kiimnendi jooksul. Analiiiisi aluseks on vdetud koigi Tallinna
Borsi pohinimekirja kuuluvate ettevotete 2003.-2012. a majandusaasta aruanded. Majan-
dusaasta aruannetest on vilja toodud vara puudutavad bilansinditajad ja samuti kasitletud
immateriaalse vara kohta esitatavat lisa. Bilansinditajate pdhjal on arvutatud immateriaalse
vara osatidhtsus pohivara kogusummas ning majandusaasta aruannete lisadest on kogutud infot
Immateriaalse vara liikide mitmekesisuse muutumise kohta.

T606 kirjutamisel on kasutatud standardeid ASC 350 ja 805, IAS 36 ja 38, IFRS 13
ning RTJ 5. Lisaks on kasutatud erialast kirjandust. Kolmanda osa kirjutamisel on kasutatud
Tallinna Borsi pohinimekirja kuuluva kolmeteistkiimne borsiettevotte 2003.-2012. a

majandusaasta aruanded.



1. IMMATERIAALSE VARA KAJASTAMISE
ULDPOHIMOTTED

1.1 Immateriaalse vara moiste, olemus ja liigitamine

Immateriaalset vara on defineeritud mitmesuguselt. Jargnevalt on antud {iilevaate
Oigusaktides ja autorite kasutatud immateriaalse vara definitsioonidest, immateriaalse vara
olemusest ja liigitamise voimalustest.

US GAAP defineerib immateriaalset vara kui vara, millel puudub fiiisiline
substants (ASC 350-30-20). Definitsioonis on rohutatud ka, et véljendi immateriaalne vara
alla ei kuulu goodwill. Standardis IAS 38 on immateriaalset vara defineeritud kui eristatavat
mitterahalist vara, millel puudub aineline vorm. Lisaks sellele tdpsustab standard kolm
kriteeriumit, millele immateriaalne pohivara peab vastama: eristatavus, valitsev mdjuvoim ja
tulevane majanduslik kasu.

IAS 38 § 11 kohaselt peab immateriaalne vara olema eristatav, et seda oleks voimalik
firmavéirtusest eristada. Ariiihenduses kajastatud firmavéirtus on vara, mis kujutab tulevikus
saadavat majanduslikku kasu &riithenduses omandatud varaobjektidest, mida ei ole eraldi
kindlaks tehtud ega kajastatud. Tulevane majanduslik kasu vdib tekkida omandatud
eristatavate  varaobjektide koosmojust vOi varaobjektidest, mida ei ole vdimalik
finantsaruannetes eraldi kajastada, kuid mille eest omandaja on valmis &riiihenduses tasu
maksma. Vara vastab immateriaalse vara moiste kohaselt eristatavuse kriteeriumile, kui see
(IAS 38 § 12):

1) on eristatav, kui seda saab majandusiiksusest eraldada voi lahutada, eraldi vdi koos

seotud lepingu, vara voi kohustistega miiiia, iile anda, litsentseerida, rentida, vahetada

voi

2) tuleneb lepingulistest voi muudest juriidilistest digustest, olenemata sellest, kas neid

Oigusi saab majandusiiksusest vdi muudest digustest ja kohustustest iile anda voi

eraldada.



IAS 38 § 13 kohaselt on majandusiiksusel vara iile valitsev mdju, kui majandusiiksusel
on digus Vvastavalt soovile suunata sellest ressursist saadavat tulevast majanduslikku kasu ja ta
vOib piirata teiste ligipdadsu nimetatud kasule. Majandusiiksuse voime mojutada immateriaalse
varaga seotud tulevast majanduslikku kasu tuleneb {ildjuhul juriidilistest digustest, mille
tditmist on voimalik kohtus noduda. Juriidiliste Oiguste puudumisel on valitseva moju
olemasolu tdestamine keerulisem. Sellegipoolest ei ole diguste kohtulik kaitstavus valitseva
mdju vajalik eeltingimus, kuna majandusiiksusel vdib olla vdimalus tulevast majanduslikku
kasu suunata muul viisil. Majandusiiksusel on nimetatud kasu iile valitsev mdju niiteks siis,
kui teadmised on kaitstud juriidiliste digustega (nt autoridigus, kaubanduskokkuleppe piirang
vOi tootajatele kehtiv konfidentsiaalsusnoue).

IAS 38 § 9 on nditena toodud loetelu varaobjektidest, mille puhul on oluline kindlaks
teha, kas need vastavad immateriaalse vara tunnustele voi tuleks omandamise voi loomisega
seotud kulutusi tekkimise hetkel kuluna kajastada. Nendeks on arvutitarkvara, patendid, auto-
ridigused, kinofilmid, kliendinimekirjad, hiipoteegi teenindamise digused, kalastamisload,
impordikvoodid, frantsiisid, kliendisuhted v0i suhted tarnijatega, piisikliendid, turuosa ja
turustusdigused.

Teatud juhtudel voib varal olla nii materiaalse pohivara kui ka immateriaalse pohivara
tunnuseid. Sellisel juhul liigitatakse vara vastavalt sellele, kumma tunnustele ta rohkem
vastab. Niiteks arvutitarkvara klassifitseeritakse materiaalseks pdhivaraks juhul, kui see on
lahutamatult seotud teatud riistvaraga. Juhul kui arvutitarkvara kasutamine on sodltumatu
riistvarast, klassifitseeritakse see immateriaalseks pohivaraks. Naiteks raamatupidamis-
programm kajastatakse tavaliselt immateriaalse pohivarana, sest selle kasutamine iildjuhul ei
soltu konkreetsest riistvarast, vaid seda saab kasutada iga arvutiga.

Raamatupidamise Toimkonna juhendi RTJ5 jirgi on immateriaalne vara fiiisilise
substantsita, muust varast eristatav mitterahaline vara. Kohalik juhend ldhtub standardist
viikeste ja keskmise suurusega majandusiiksustele (International Financial Reporting
Standard for Small and Medium-Sized Entities liihendatult SME IFRS), mille punktis 18.2 on
tapsustatud vara eristatavus samasuguse kahe alapunktina nagu eespool kirjeldatud IAS 38
paragrahvis 12. RTJ-is5 on eraldi defineeritud ka immateriaalne pdhivara kui vara, mida

majandusiiksus kavatseb kasutada pikema perioodi jooksul kui iiks aasta.



Paljud autorid on piitidnud loetleda immateriaalse vara tunnuseid. Naiiteks
immateriaalse vara neli tdiendavat tunnust, mis eristavad seda materiaalsest varast (Nikolai,
Bazley 2003, 456):

1) Vara abil teenitava tulevase majandusliku kasu osas on suurem ebakindlus.

2) Vaiirtus on subjektiivne ja soltub rohkem mitmesugustest muutustest, naiteks voib

see oluliselt soltuda konkurentsitingimustest.

3) Varal voib olla vaértus ainult iihe konkreetse majandusiiksuse jaoks.

4) Piiramatu kasutuseaga immateriaalse vara vairtust ei kanta selle kasuliku eluea

jooksul kuluks.

Viliskirjanduses defineeritakse immateriaalset vara {ldsonaliselt tihti  kui
mittemateriaalset pohivara, mis annab nende omanikele pikaajalised digused, privileegid voi
konkurentsieelised (Larson 2005, 398).

Koik eelpool nimetatud definitsioonid voib {ilevaatlikult kokku votta jargmise
loeteluga (Alver J., Alver L. 2011, 32): identifitseeritavus; fiilisilise substantsi puudumine;
tulevikus saadava tulu suhteline ebakindlus; oodatav tuluperiood on limiteeritud kas seaduse
vOi lepinguga, varaobjekti eluiga voib olla {ipris ebamiirane; iildjuhul soetatakse ainetut
(pohi)vara majandusiiksuse pohitegevuse tarbeks; ainetu pdhivaraobjekt omab sageli vaartust
vaid selle soetanud majandusiiksusele; ainetu pShivaraobjekti vaiartus voib oluliselt kodikuda,
kuna tema kasulikkus tugineb suuresti konkurentsieelistele.

Loetelu sagedamini madratletud immateriaalsetest varaobjektidest (Graham
2009, 266): joonised, tootemargid, eetrisse andmise digused/litsentsid, sertifikaadid, lepingud,
koostdoettevotted, autoridigused, lepingud klientidega, kliendinimekirjad, kliendisuhted,
andmebaasid, kavandid, arendusdigused, jaotusvorgud, levitamise Gigused, naftapuurimise
Oigused, elektrooniline meedia, todlepingud, uurimise odigused, filmiarhiivid, valemid,
frantsiisikokkulepped, 1dpetamata uurimis- ja arendustegevused, kindlustuslepingud, tihisette-
votted, laboripdevikud, maandumisdigused, liisingudigused, litsentsilepingud, juhtimis-
lepingud, késikirjad, meditsiinilised graafikud ja protokollid, kaevandamisdigused,
heliloomingud, laulusonad, patendid, mustrid/ldikelehed, load, tootekujundused, omandidi-
gused, patenteeritud tehnoloogia, triikised, jaemiiiigipinnad, autoritasu lepingud, teenustemar-
gid, skeemid ja joonised, loosungid, tarkvara, tellimuste nimekirjad, suhted tarnijatega, tehni-

lised dokumentatsioonid, tehnoloogilised digused, drisaladused, kaubamérgid ja drinimed.
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Veel on t66s kasutatud moisteid intellektuaalne vara ja intellektuaalne
kapital. Intellektuaalne vara on justkui osa immateriaalsest varast, kuid kitsendab seda
moistet. Intellektuaalse varana voib kisitleda nii patente kui ka kaubaméirke, mis on
reguleeritud vastavate oigusaktidega (vastavalt patendiseadus ja kaubamirgiseadus).
Intellektuaalse kapitali moistet on t66s kasutatud nendel juhtudel, kui on kirjeldatud ka neid
immateriaalsed véartusi, mis majandusiiksuse tegevust mojutavad, kuid enamasti
majandusiiksuse raamatupidamises ei kajastu, sest need ei vasta immateriaalse vara mdistele
(nditeks oskusteave (know-how) ja tehnilist laadi &risaladused). Intellektuaalse kapitali roll
majandusiiksuste edukas toimimises on aja jooksul suurenenud — iiha suuremat konkurent-
sieelist annavad inimeste oskused ja teadmised ning seetdttu on oluline ka nende abil loodava
védrtuse kajastamine majandusiiksuse raamatupidamises.

Tabelis 1 on toodud immateriaalse vara ja intellektuaalse vara sarnasused ja erine-
vused. Suures osas on need kaks vara véga sarnased, kuid suurim erinevus seisneb kindlasti
valitsevas mojuvdimus ja vidartuses, mida omab vara soctanud majandusiiksus. Nimelt kui
vaadelda inimeste teadmisi kui intellektuaalset vara, siis majandusiiksusel ei ole selle iile
valitsevat mdju nagu mone patendi iile, sest to6taja voib lahkuda ja seega ei oma see vara ka
vidrtust ainult majandusiiksusele, kes vara soetas. Uldjuhul ei ole intellektuaalse vara oodatav

tuluperiood limiteeritud mone seaduse voi lepinguga nagu see on immateriaalse vara puhul.

Tabel 1. Immateriaalse vara ja intellektuaalse vara sarnasused ja erinevused

Sarnasused Erinevused

e ainetu; e valitsev mdjuvdim puudub (intellektuaalne
e eristatav; vara);
e tulevikus saadava tulu suhteline ebakindlus; | ® omab  vairtust vaid selle soetanud
e eluiga vdib olla {ipris ebamiirane; majandusiiksusele (immateriaalne vara);
o vidrtus kdikuv  (kasulikkus  tugineb | ® oodatav tuluperiood on limiteeritud kas

konkurentsieelistele); seaduse voi lepinguga (immateriaalne vara).
e {ildjuhul soetatakse majandusiiksuse

pohitegevuse tarbeks.

Allikas: (Autori koostatud)

USA Finantsarvestuse Standardite Komitee on immateriaalsed varaobjektid jaotanud
viide kategooriasse (Elliot 2004, 451): turupohisteks, kliendipohisteks, kunstiga seondu-

vateks, lepingupdhisteks ja tehnoloogiapdhisteks.
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Turuga seotud immateriaalseteks varaobjektideks voib lugeda neid varaobjekte, mis
on seotud aritegevust mdjutavate teguritega. Naiteks voivad sellisteks varaobjektideks olla
kaubamargid, drinimed, teenusemérgid, kollektiivkaubamérgid, unikaalset véarvi, unikaalse
kuju vo6i1 kujundusega pakendid, ajalehtede pealkirjad, interneti domeeninimed voi
mittekonkureerimise kokkulepped. (Ibid.)

Klientidega seotud immateriaalseteks varaobjektideks voib pidada neid varaobjekte,
mis on seotud naiteks klientide struktuuriga nagu naiteks mitmesugused nimekirjad (kliendi-,
reklaami-, miitijate-, aadresside-, tellimustenimekirjad), kliendibaasid; hoiustaja voi laenu-
votja suhted (finantsasutused); jaotussiisteemid ja turustuskanalid ning klienditeeninduse
voimed ja oskused toodete voi teenuste toetamiseks. (Delaney et al 2003, 350)

Kunstiga seotud ehk teisisdnu kohustustel pohinevateks immateriaalseteks
varaobjektideks voib lugeda kdige traditsioonilisemaid immateriaalseid varaobjekte, néditeks
patente, autoridigusi (kédsikirjade, kirjandusteoste ja heliteoste), frantsiise (kaabli, raadio ja
televisiooni) ning kaubamaérke ja drinimesid. (Ibid.)

Lepingutel pohinevatel immateriaalsetel varaobjektidel on fikseeritud voi kindel
otstarve nagu paljude lepingu liikide puhul (ndustamise, litsentseerimise, tootmise,
autoritasu); koostodlepingud (reklaami, ehituse, ndustamise, kliendi, t66hdive, kindlustuse,
hoolduse, juhtimise, turunduse, laenu, ostu, teenuse ja tarnimise); liising; load (ehitus) ning
Oigused (ringhddlingu arendamise, gaasi jaotamise, maandumise, T{iirimise, laenu
teenindamise, puidu ldikamise voi kasutamise). (Ibid.)

Tehnoloogial péhinevateks immateriaalseteks varaobjektideks voib lugeda neid
varaobjekte, mis on seotud uuenduste voi tehnoloogiliste arengutega majandusiiksustes. Need
hdlmavad arvutitarkvara ja -litsentse, arvutiprogramme, infosiisteeme, programmi formaate ja
interneti domeeninimesid ja portaale, salajasi valemeid ja protsesse ning retsepte, tehnilisi
jooniseid, tehnilisi ja menetluslike kédsiraamatuid; andmebaase, tootmisprotsesse, tootmisliine,
teadus- ja arendustegevust ning tehnoloogilist oskusteavet. (Ibid.)

Immateriaalseid varaobjekte voib liigitada mitmel alusel. Naiteks USA Finantsarvestu-
se Standardite Komitee eelkdija Raamatupidamise Printsiipide Komitee (Accounting Princip-

les Board — APB) pakkus vélja joonisel 1 toodud jaotuse.
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Immateriaalsete varaobjektide liigitamine

[

I

Eristatavus Soetamisviis Eeldatav kasu Kogu
On muudest On omandatud Ainult seaduse voi majandusiiksusest
varaobjektidest iiksikuna, kogumina lepinguga piiritletud eraldatavuse
eristatav v6i puudub voi arendatud varaobjektid, mis on voimalus
konkreetne tunnus, majandusiiksuse- seotud inim- voi Oigused on
mille alusel saaks siseselt. majandusteguritega iileantavad, miitidavad
vaadelda vOi millel on voi lahutatavad
eraldiseisvana. madramata voi majandusiiksusest voi
tihtajatu kasulik selle olulisest osast.
eluiga.

Joonis 1. Immateriaalsete varaobjektide liigitamine
Allikas: (Autori koostatud Schroeder 2009 Ik 339 pdhjal)

Uhe vdimaliku jaotuse alusena on vilja pakutud immateriaalsete varaobjektide
jaotamist nende soetamise jargi. Seega vaadeldakse eraldi majandusiiksusesse viljastpoolt
ostetud varaobjekte ja sisemiselt loodud varaobjekte. Mida omakorda saaks jaotada nende
eristatavuse jérgi, kas varaobjekt on muudest majandusiiksuse varaobjektidest selgelt eristatav
voi mitte. Soetatud ja piiratud kasuliku elueaga eristatavate varaobjektide kulud
kapitaliseeritakse ja amortiseeritakse nende kasuliku eluea jooksul (nditeks patendid).
(kaubamirk) kulud

kapitaliseeritakse ja selle véirtuse langust hinnatakse vahemalt iiks kord aastas. Soetatud ja

Soetatud ja piiramatu kasuliku elueaga eristatava varaobjekti

mitteeristatava varaobjekti (firmavaértus) kulud kapitaliseeritakse ning selle véirtuse langust
hinnatakse viahemalt iiks kord aastas. (Nikolai 2003, 457)

Teise riihma moodustavad sisemiselt arendatud immateriaalsed varaobjektid, mida
samuti saab jaotada nende eristatavuse jargi. Selgelt eristatavad teadus- ja arendustegevuse
kulutused kajastatakse kuluna ja neid ei kapitaliseerita. Teatud piiratud ja piiramata elueaga
kulutused immateriaalsele varale kapitaliseeritakse ja amortiseeritakse nende kasuliku eluea
jooksul voi teostatakse iga-aastaseid vara vaartuse hindamise teste. Sellised kulutused, mis ei
ole selgelt eristatavad, kajastatakse samuti perioodikuludena. (Ibid.)

Alapeatiikis 1.1 kisitletud allikate pohjal vdib véita, et immateriaalse vara mdiste

defineerimisel ja varaobjektide jaotamisel on mitmeid vdimalusi.
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1.2 Immateriaalse vara esmane ja edasine kajastamine ASC 350 alusel

Immateriaalseid varaobjekte puudutavat reguleerib USA-s ASC 350 (Intagibles —
Goodwill and other). See standard kasitleb nii firmavéartuse kajastamist kui ka muude
immateriaalsete varaobjektide kajastamist, mis on soetatud eraldiseisvana v4i varaobjektide
kogumina. Toos ei kajastata firmavaértust puudutavat osa. Oluline on ka standard 805-20,
milles on kirjeldatud immateriaalse vara kajastamist, kui see on omandatud é&riiihenduse
moodustamise raames ja standard 958-805, kui immateriaalne vara on omandatud
mittetulundusettevotte soetamisel. ASC 350-20 kohaselt on immateriaalne vara (v.a finants-
vara) vara, millel puudub fiiisiline substants. Immateriaalne vara, mis on soetatud eraldiseis-
vana v0i koos muude varaobjektidega, tuleb raamatupidamises kajastada (350-30-25-1).

Niitena on toodud moned kriteeriumid, mille kohaselt kulutused kajastatakse kohe
kuluna ja neid ei tohi kapitaliseerida (ASC 350-30-25-3): kulutused, mis on tehtud majan-
dusiiksusesiseste arendustena voi eesmérgiga hoida ja taastada olemasolevat immateriaalset
vara ning mille véértust ei ole eraldiseisvana voimalik méérata. Need on méidramata elueaga
ja pigem omased pidevatele driprotsessidele ning seotud majandusiiksuse kui tervikuga. Kuid
on ka erandeid, mille puhul siiski tehtud kulutused kapitaliseeritakse. Néditeks immateriaalsed
varaobjektid, mis ei vasta vara kajastamise kummalegi kriteeriumile (ei ole seotud
lepinguliste digustega voi eraldiseisvana hinnatavad). Naiteks spetsiaalse haruldased
tootmisprotsessid, mis on seotud soetatud tootmistehasega. Selliste tehingutega kaubeldakse
tavaliselt borsil ning see annab usaldusvéirset infot varaobjektide olemasolust ja diglasest
vaartusest. (ASC 350-30-25-4)

Eraldi on kirjeldatud nii-oelda kaitstava immateriaalse vara (defensive intangible
asset) kajastamist, mis voetakse raamatupidamises arvele eraldi varaobjektina. Siia ei kuulu
immateriaalne vara, mida kasutatakse teadus- ja arendustegevuses. (ASC 350-30-25-5) Kaits-
tav immateriaalne vara on vara, mille majandusiiksus on soetanud, kuid ei kavatse seda aktiiv-
selt kasutada, vaid hoiab teadlikult enda valduses, et votta sellega konkurentidelt ligipads
sellele varale (ASC 350-30-20). Tapsustavad rakendamise juhendid, kas tegu on kaitstava
immateriaalse varaga, leiab paragrahvist 350-30-55-1, mille kohaselt on sellise varaga tegu,
kui majandusiiksus ei kasuta seda aktiivselt vdi vara, mida majandusiiksus kasutab
iileminekuperioodil kavatsusega selle vara kasutamine 16petada. Kaitstavast varast voib saada

immateriaalne vara sel hetkel, kui majandusiiksus hakkab seda aktiivselt tegevuses kasutama.
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Immateriaalne vara, mis on soetatud individuaalselt voi varakogumina (aga mitte see,
mis on omandatud &riihenduse soetamise raames), voetakse algselt arvele soetusmaksumuses,
mis tavaliselt sisaldab tehingukulusid. (ASC 805-50-30-1) Paragrahvist 350-30-35-17A leiab
juhendi dritihenduse asutamise kaigus soetatud immateriaalse vara voi mittetulundusettevotte
soetamisel omandatud vara (kasutatakse uurimis- ja arendustegevuses) kajastamise kohta.
Lisaks on eraldi vilja toodud ka alateema 730-10 nende immateriaalsete varaobjektide kohta,
mis on soetatud eesmaérgiga kasutada neid uurimis- ja arendusprojektides tihekordselt ning
mis ei leia tulevikus alternatiivset kasutust (néditeks muudes samalaadsetes projektides).

Hilisemaid immateriaalsele varale tehtud kulutusi iildjuhul ei kapitaliseerita, kui just ei
ole voimalik tdendada, et kulutused aitavad suurendada vara kasulikkust (IFRS Compared to
US GAAP: An Overview, 35).

Kui piiratud kasuliku elueaga immateriaalne varaobjekt on raamatupidamises arvele
voetud, siis tuleb seda ASC 350-30-35-1 kohaselt selle kasuliku eluea jooksul amortiseerida.
See on periood, mille jooksul vara eeldatavalt loob majandusiiksusele lisavéartust (mdjutab
tulevasi rahavoogusid). Seejuures kasulik eluiga ei ole periood, mis kulub majandusiiksusel
analoogseid eeliseid andva sisemise immateriaalse vara loomiseks. (ASC 350-30-35-2)

ASC-is 350-30-35-3 on kokkuvdtlikult toodud kuus olulist punkti, mille alusel vara
kasulikku eluiga hinnata. Ukski neist asjakohastest teguritest ei ole teistest tihtsam. Tegurid
on jargmised:

1) Eeldatav periood, mille jooksul majandusiiksus vara kasutab.

2) Mone teise analoogse vara vdi varariihma eeldatav kasulik eluiga, mis voib

sarnaneda selle vara kasuliku elueaga.

3) Juriidiline, regulatoorne v&i lepinguline piirang, mis voib piirata vara kasulikku
eluiga. Kui vara ja sellest tulenevad rahavood on piiratud lepinguga, ei saa olla
vara kasulik eluiga lepingu pikkusest pikem.

4) Majandusiiksuse enda varasem kogemus sarnaste uuenduste ja laienemistega, mis
on kooskolas vara sihtotstarbega.

5) Vananemise, noudluse, konkurentsi ja muude majanduslike tegurite moju (nditeks
toostusharu  stabiilsus, teadaolevad tehnoloogilised eelised, seadusandlikud
meetmed, mille tulemuseks on ebaselge vo1 muutuv regulatiivne keskkond ning

oodatavad muudatused turustuskanalites).
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6) Ulalpidamiskulud, mis on vajalikud, et saada varast tulevikus eeldatavat kasu
(nditeks olulisel médral hooldamist vajav bilansiline vara voib viidata selle vara
piiratud kasulikule elueale).

Kui {ikski juriidiline, regulatoorne, lepinguline, konkurentsi, majanduslik voi muu
tegur ei piira immateriaalse vara kasulikku eluiga, siis v3ib pidada selle vara kasulikku eluiga
piiramatuks (ASC 350-30-35-4) ja sellisel juhul tuleb vara amortiseerida selle eeldatava
kasuliku eluea jooksul. Kasutatav amortisatsioonimeetod peab peegeldama varast saadavat
kasu. Kui eeldatav kasu ei ole usaldusvéérselt hinnatav, tuleks kasutada lineaarset
amortisatsioonimeetodit. (ASC 350-30-35-6)

Amortiseeritavaks vaartuseks on varaobjekti soetusmaksumus, millest on lahutatud
selle jaakmaksumus, mis loetakse nulliks, kui ei ole teada, et parast varaobjekti kasuliku eluea
moddumist on varaobjektil veel kasulik eluiga mdne teise majandusiiksuse jaoks ja vihemalt
tiks jargmistest tingimustest on tdidetud (ASC 350-30-35-8):

1) Majandusiiksus on saanud Kkinnituse kolmandalt osapoolelt, kes ostab selle vara

parast selle kasuliku eluea moodumist.

2) Jagkmaksumus on vdimalik kindlaks teha aktiivse turu hindade pohjal ja
ecldatakse, et aktiivne turg toimib ka vara kasuliku eluea 16ppedes.

Majandusiiksus peaks hindama vara kasulikku eluiga igal aruandeperioodil (véhemalt
iiks kord aastas), et tuvastada muutusi vara jarele jadnud kasulikus elueas. Parast muutuste
avastamist tuleb vara soetusmaksumust (millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
voimalikud véértuse langusest tulenevad allahindlused) amortiseerida vastavalt selle
korrigeeritud kasulikule elueale ning juba amortiseeritud perioodi tagasiulatuvalt korrigeerida
vaja ei ole. (ASC 350-30-35-9) Samuti tuleb hinnata vara védrtust, et tuvastada vara véirtuse
langust, sest vara vairtus voib tihedas konkurentsis vdga kiiresti muutuda. Vara véértuse
langus tuleb kajastada kasumiaruandes juhul, kui vara bilansiline véartus on vaiksem kui vara
oiglane véadrtus. Amortisatsiooni arvutatakse edasipidi Kkorrigeeritud bilansiliselt maksu-
muselt. (ASC 350-30-35-14)

Vastavalt US GAAP-ile voib majandusiiksus koigepealt valida hindamiseks
kvalitatiivsed tegurid ja nende pohjal otsustada, kas vara véartuse languse edasine hindamine
kvantitatiivselt on vajalik. Véirtuse edasine testimine US GAAP-i kohaselt on vajalik ainult
juhul, kui majandusiiksus nédeb kvalitatitvse hinnangu pohjal tdendosust, et mddramata

elueaga immateriaalse vara Oiglane vairtus on vidiksem selle bilansilisest maksumusest.
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Vastasel juhul ei ole edasine testimine vajalik. Majandusiiksus voib valida, kas 14bi viia kvali-
tatilvne hindamine mitte iihegi, mone voi kdikide majandusiiksuse maddramata kasuliku eluea-
ga immateriaalsete varaobjektide 10ikes. Majandusiiksus saab kvalitatiivse hindamise vahele
jétta ja teostada otse kvantitatiivse hinnangu ning monel jargmisel perioodil soovi korral alus-
tada taas kvalitatiivsest hindamisest. (IFRS and US GAAP: Similarities and Differences, 71)

Koik varaobjektid ei ole piiratud kasuliku elueaga. Immateriaalset vara, millel on
piiramatu kasulik eluiga, ei amortiseerita seni, kuni ei selgu, et selle kasulik eluiga on
muutunud piiratuks (ASC 350-30-35-15). Seetottu tuleb sellise vara vaartust viahemalt iiks
kord aastas testida (vajadusel tihedamini, kui on alust arvata, et vara vdirtus on mingil
pOhjusel vdhenenud). Vara véirtuse test peab sisaldama vara diglase ja bilansilise véirtuse
vordlust. Kui vara bilansiline viirtus iletab vara Oiglast véirtust, tuleb vara véértust
vihendada vastava diglase vaartuseni. (ASC 350-30-35-18) Alla hinnatud vara véértust ei ole
enam lubatud tagasi tiles hinnata (ASC 350-30-35-20).

Olukorras, kus méadramata elueaga varaobjekte on kasutatud iihe tervikuna ja need on
seetdttu tiksteisest sisuliselt lahutamatud, kuid raamatupidamises on neid eraldi kajastatud,
tuleb varaobjektid vairtuse testimiseks ihendada raamatupidamises iiheks iiksuseks. Nditajad,
mille alusel kaks v0i enam méédramata elueaga immateriaalset varaobjekti peaks raamatupida-
mises védrtuse testimise eesmérgil kajastuma iihe varakogumina on pohjalikumalt toodud
ASC-i 350 paragrahvis 30-35-23. Niiteks immateriaalsed varaobjektid osteti eesmérgiga
konstrueerida voi tShustada iihte varaobjekti (see tdhendab, et neid kasutatakse koos voi kui
varaobjektid oleks ostetud iihe soetuse kdigus, oleks need raamatupidamises kajastatud iihe
varaobjektina).

Vastukaaluks eelnevale on toodud ASC-i 350 paragrahvis 30-35-24 ka niitajaid, mis
viitavad sellele, et kahte vdi enamat immateriaalset varaobjekti ei tohiks vara védrtuse
testimise eesmirgil kasitleda iihe varaobjektina. Néiteks iga immateriaalne varaobjekt annab
vadrtust eraldiseisvana muudest varaobjektidest (nagu oleks immateriaalse varaobjekti kasuta-
mise ainudigus litsentseeritud teisele iiksusele) voi majandusiiksus plaanib realiseerida iihe
vO1 mitu varaobjekti eraldi.

Info kajastamise kohta raamatupidamise aruannetes on lithidalt toodud kaks nduet.
Esiteks, finantsseisundi aruandes peab immateriaalne vara olema niidatud védhemalt
summeeritud kujul ja eraldi reana. See ndue ei vilista iiksikute varaobjektide voi

varaobjektide riihmade kajastamist eraldi kirjetena. (ASC 350-30-45-1) Teiseks,
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amortisatsioonikulu ja viirtuse langus kajastatakse kasumiaruandes eraldi kirjena jitkuva
tegevuse all kujul nagu majandusiiksuses sobilikuks peetakse (ASC 350-30-45-2).

ASC 350 kohaselt tuleb nii uurimis- kui ka arenduskulutused kajastada tekkimise
hetkel kuluna. Eraldi kapitaliseerimise kriteeriumeid kohaldatakse néiteks: teise &riiihenduse
soetamise raames omandatud t60s olevatele uurimis- ja arenduskulutustele; otsesele vastu-
reklaamile; majandusiiksuse sisemiseks kasutamiseks loodud tarkvaraarenduse kuludele;
valjatootatud tarkvaraarendustele, mis on modeldud miitigiks kolmandatele osapooltele ja
kinofilmide kuludele. (IFRS Compared to US GAAP: An Overview, 36)

Lisaks on ASC-is 350-30-55 toodud néiteid jargmiste varaobjektide soetamise kohta:
kliendinimekiri; patent; autoridigus; madramata/madratud eclueaga ringhaalingulitsents;
lennuliin; madramata/médratud elueaga kaubamérk; tehnoloogialitsentsid; kliendisuhted;
sisemiselt loodud tarkvara ja servituudid. Eelpool mainitust pdhjalikumalt on alapeatiikkides
kirjeldatud jargmiste varaobjektide kajastamist: veebilehe arenduskulud, lennuliinid, nafta ja
gaas, reguleeritud toimingud ning tarkvara.

1.3 Immateriaalse vara esmane ja edasine kajastamine IAS 38 alusel

Immateriaalse vara esmaseks kajastamiseks peab olema tdidetud kaks tingimust.
Esiteks peab vara vastama immateriaalse vara moistele ja teiseks peab vara vastama kajasta-
miskriteeriumitele (majandusiiksus saab eceldatavasti sellest varast tulevast majanduslikku
kasu ja soetusmaksumust on vdimalik usaldusvdirselt moota). (IAS 38 § 24) Sama ldhene-
mine kehtib ka ASC 350 puhul, mille kohaselt peab immateriaalne vara olema kindlaks tehtav
ja on seda juhul kui see on muudest varaobjektidest eristatav voi eristatavus tuleneb lepingu-
listest voi muudest juriidilistest digustest. (IFRS Compared to US GAAP: An Overview, 35)

Immateriaalset vara moddetakse esmalt soetusmaksumuses (IAS 38 § 24).
Soetusmaksumuse hulka loetakse paragrahvi 27 kohaselt niiteks vara ostuhind koos
tollimaksude ja ostmisel tasutavate mittetagastatavate maksudega, pérast allahindluste ja
hinnaalandite mahaarvamist ja koiki vara ettendhtud kasutuseks ettevalmistamisega seotud
otseseid kulutusi (nditeks tootajatele makstud hiivitised ja teenustasud, mis on vajalikud vara
tooseisundisse viimiseks). Immateriaalse vara soetusmaksumuse hulka ei loeta nditeks haldus-
ja muid tldkulusid, uue toote voi teenuse reklaamimisega seotud kulutusi ja personali

koolitamisega seotud kulutusi (IAS 38 § 29). Immateriaalsele varale tehtud hilisemaid
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kulutusi {ildjuhul ei kapitaliseerita, kui just ei ole vdimalik tdendada, et kulutused aitavad
suurendada vara kasulikkust, mis on samuti sarnane US GAAP-i ldhenemisele. (IFRS
Compared to US GAAP: An Overview, 35)

Nagu ASC-ist 350 juba alapeatiikis 1.2 selgus, on majandusiiksusel mitu vdimalust
immateriaalse vara omandamiseks. Joonisel 2 on toodud IAS-is 38 kirjeldatud voimalused

omandatud vara kajastamiseks.

majandustiiksuse

siseselt loodud omandamine eraldi

firmavaartus
. Immateriaalsete .
omandamine varaobjektide majandusiiksuse
sihtfinantseerimise kajastamine siseselt loodud
teel IAS 38 alusel immateriaalne vara
5 omandamine
omandamine

varaobjektide

arithenduse raames :
vahetamise teel

Joonis 2. Immateriaalsete varaobjektide kajastamise voimalused IAS 38 alusel
Allikas: (Autori koostatud IAS 38 pohjal)

Koige lihtsam on immateriaalse varaobjekti edasine kajastamine selle eraldi
omandamise korral. Majandusiiksus maksab varaobjekti eest kokkulepitud hinna eeldusel, et
saab sellest varast tulevikus tdendoliselt kasu ning mida ta peab selle varaobjekti vairtuseks
(kajastamiskriteerium tdidetud). Lisaks saab eraldi omandatud immateriaalset vara tavaliselt
usaldusviirselt moota. See kehtib eelkdige juhul, kui tasutakse rahas vo1 muudes rahalistelt
mdddetavates varaobjektides (1AS 38 § 26).

Teine voimalus, mida késitletakse, on immateriaalse vara omandamine ériiihenduse
raames. Juhul kui immateriaalne vara omandatakse &rilihenduse raames, loetakse
immateriaalse vara soetusmaksumuseks IFRS 3 , Ariiihendused” kohaselt selle diglane
vadrtus omandamise kuupédeval. Immateriaalse vara Oiglane védrtus kajastab turuosaliste
ootusi omandamise kuupdeval, et majandusiiksus saab tdendoliselt varast tulevast

majanduslikku kasu (kuigi v3ib esineda ebakindlust selle lackumise aja voi summa kohta).

19



Kui édritihenduses omandatud vara on eraldatav voi tuleneb lepingupdhistest voi muudest
juriidilistest digustest, siis on olemas piisav teave vara Oiglase vdirtuse usaldusvéirseks
mootmiseks. (IAS 38 § 33) Kooskdlas 1AS-iga 38 ja IFRS-iga 3 kajastab omandaja omanda-
tava immateriaalse vara omandamise kuupédeval firmaviairtusest eraldi, kui omandatud vara
vastab immateriaalse vara moistele ja olenemata sellest, kas omandatav oli vara enne
aritihendust kajastanud voi mitte. (IAS 38 § 34)

Kolmanda variandina késitletakse immateriaalse vara omandamist sihtfinantseerimise
teel. See voib esineda juhul, kui valitsus annab voi jaotab majandusiiksustele selliseid
immateriaalseid varaobjekte nagu maandumisdigused lennujaamas, impordilitsentsid, impor-
dikvoodid vo&i digused juurdepddsuks muudele piiratud vahenditele. Kooskdlas 1AS-iga 20
,» Valitsusepoolse sihtfinantseerimise arvestamine ja valitsusepoolse abi avalikustamine” voib
majandusiiksus nii immateriaalset vara kui sihtfinantseerimist kajastada Oiglases véirtuses.
Kui majandusiiksus otsustab vara esmalt diglases vddrtuses mitte kajastada, kajastab ta vara
nominaalvairtuses (vastavalt IAS 20 lubatud alternatiivkasitlusele), millele lisanduvad koik
vara otstarbekohaseks kasutamiseks tehtavad otsesed kulutused. (IAS 38 § 44)

Neljas vdimalus, kui majandusiiksus peab esmakordselt kajastama immateriaalset
vara, on juhul, kui immateriaalne vara omandatakse vahetades see niiteks mitterahalis(t)e
varaobjekti(de) voi nii rahaliste kui mitterahaliste varaobjektide kogumi vastu. Sellise
immateriaalse vara soetusmaksumus on selle oiglane viartus, vélja arvatud, Kui
vahetustehingul puudub majanduslik sisu voi saadud voi loovutatud vara diglane véartus ei
ole usaldusvidirselt moddetav. Kui omandatud vara ei moddeta diglases vididrtuses, siis
moddetakse selle soetusmaksumust loovutatud vara finantsseisundi aruande jargses
(jadk)maksumuses. (IAS 38 § 45)

Viiendat voimalust ehk iiksuse siseselt loodud firmavéirtuse arvele votmist to0s
pikemalt ei kasitleta. Kiill aga antakse iilevaade, kuidas toimida immateriaalse varaga, mis on
majandusiiksuse siseselt loodud. Mdonikord on keeruline hinnata, kas iiksuse siseselt loodud
immateriaalne vara on kajastamiskdlblik. Esineb probleeme immateriaalse vara kindlaks-
tegemisel (kas tegemist on eristatava varaga, millest eeldatavasti saadakse tulevast majandus-
likku kasu) ning soetusmaksumuse usaldusvairsel madramisel. Monel juhul ei ole voimalik
eristada immateriaalse vara loomisega seotud kulutusi majandusiiksuse siseselt loodud
firmavédrtuse siilitamise, parendamise vOi1 igapdevase dritegevusega seotud kulutustest.

Seepirast rakendab majandusiiksus koikide majandusiiksuse siseselt loodud immateriaalsete
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varaobjektide puhul lisaks immateriaalse vara kajastamise ja esmase mdotmise iildnduetele ka
paragrahvides 52-67 esitatud tdiendavaid ndudeid ja juhiseid. (IAS 38 § 51)

Hindamaks, kas majandusiiksuse siseselt loodud immateriaalne vara vastab
kajastamiskriteeriumitele, liigitab majandusiiksus vara loomise uurimistegevuse faasiks ja
arendustegevuse faasiks (IAS 38 § 52). IAS 38 kohaselt kajastatakse uurimiskulutused kohe
kuludena ja arenduskulutused voib kapitaliseerida, kui teatud tingimused on tdidetud, kuid
ASC 350 kohaselt tuleb nii uurimis- kui arenduskulutused kajastada tekkimise hetkel kuluna.

Erinevalt 1AS-ist 38 kapitaliseeritakse ASC-i 350 kohaselt majandusiiksuse otsestele
tegevustele suunatud kulutused reklaamile, kui on tdidetud teatud kriteeriumid. Muud
reklaamikulutused kantakse kuluks nende tekkimisel nagu 1AS-is voi kajastatakse kuluna
alles siis kui reklaam on avaldatud. Nagu ASC-is 350 nii ka IAS-i 38 kohaselt on jargmised
kulutused kajastatud kuluna nende tekkimise hetkel (IFRS Compared to US GAAP: An
Overview, 36): kliendinimekirjad, alustamise kulud, koolituskulud, iimberpaigutamise ja
reorganiseerimise kulud.

IAS 38 kohaselt kajastatakse immateriaalne vara ennekdike selle soetusmaksumuses,
kui see on voimalik, sest soetusmaksumus peegeldab selle vara diglast véértust vastavas
turusituatsioonis ja on seega sobilikuks moddikuks. Nagu IAS 38, nii ndeb ka ASC 350 ette,
et raamatupidamises kajastatud immateriaalset vara tuleb edaspidi selle kasuliku eluea jooksul
amortiseerida, kui tegu ei ole piiramatu kasuliku elueaga varaga.

Majandusiiksus valib oma arvestusmeetodiks kas IAS 38 paragrahvis 74 esitatud
soetusmaksumuse meetodi v3i paragrahvis 75 esitatud imberhindluse meetodi. Kui
immateriaalse varaobjekti arvestatakse iimberhindluse meetodi jargi, arvestatakse sama
meetodi kohaselt ka koiki teisi samasse rithma kuuluvaid varaobjekte, vélja arvatud juhul, kui
nendel varaobjektidel puudub aktiivne turg. PShjalikumalt on vdimalikke meetodeid ja
immateriaalse vara mootmist kirjeldatud teises peatiikis.

Nii IAS 38 kui ka ASC 350-30-35-1 kohaselt tuleb piiratud kasuliku eluaega
immateriaalseid varaobjekte amortiseerida nende kasuliku eluea jooksul. IAS 38 paragrahvi 8
kohaselt on kasulik eluiga ajavahemik, mille jooksul majandusiiksus vara eeldatavasti kasutab
vOi toodangu- vdi muude samalaadsete lihikute arv, mida majandusiiksus eeldatavasti varast
saab. Majandusiiksus peab hindama immateriaalse vara kasulikku eluiga. (IAS 38 § 88)
Piiratud kasuliku elueaga immateriaalset vara soetusmaksumust (millest on maha arvatud

akumuleeritud kulum ja vdimalikud védirtuse langusest tulenevad allahindlused)
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amortiseeritakse, piiramatu kasuliku eluaega immateriaalset vara aga mitte. Immateriaalse
vara kasuliku eluea médramisel voetakse arvesse tegureid, mis on loetletud 1AS-i 38
paragrahvis 90. Mdned néited loetletud teguritest: vara eeldatav kasutamine majandusiiksuses
ja asjaolu, kas seda vara suudaks efektiivselt hallata ka teise koosseisuga juhtkond; vara
tiiipiline  elutsiikkel ja avalikud andmeid sarnasel viisil kasutatavate samasuguste
varaobjektide hinnanguliste kasulike eluigade kohta; tehnilist, tehnoloogilist, kaubanduslikku
voi1 muud liiki iganemised.

Immateriaalse vara kasulik eluiga voib olla védga erinev. Niiteks arvutitarkvara ja
paljude muude immateriaalsete varaobjektide kasulik eluiga on liihike, sest tehnoloogia
areneb kiiresti ja nii iganevad need tehnoloogiliselt. Immateriaalse vara kasulik eluiga voib
olla vastupidiselt ka viga pikk voi isegi piiramatu, nditeks kaubamérkide puhul. Nii ASC 350
kui ka IAS 38 kirjeldavad iiheselt, et immateriaalse vara kasulik eluiga, mis tuleneb
lepingulistest voi muudest juriidilistest digustest, ei tohi olla pikem kui lepinguliste voi
muude juriidiliste Odiguste periood, kuid vdib olla lithem soltuvalt vara eeldatavast
kasutusperioodist, mis tuleneb majanduslikest teguritest (IAS 38 § 94). Paragrahvi 95
kohaselt on kasulik eluiga nende teguritega kindlaksméadratud perioodidest lithem.

Piiratud kasuliku elueaga immateriaalse vara amortiseeritav o0sa jaotatakse
stistemaatiliselt selle kasulikule elueale ja kasutatud amortisatsioonimeetod peegeldab seda,
kuidas majandusiiksus varast saadavat majanduslikku kasu eeldatavasti tarbima hakkab.
IAS 38 paragrahvis 98 on loetletud meetodid, mida voib vara amortiseerimiseks kasutada:
lineaarne meetod, kahaneva jddgi meetod ja tootmisithiku meetod. ASC-is 350 taolist loetelu
toodud ei ole. Kui seda tarbimismudelit ei ole vdimalik usaldusvéérselt kindlaks méérata, ka-
sutatakse lineaarset amortisatsioonimeetodit. Iga perioodi amortisatsioonisumma kajastatakse
koondkasumi aruandes, kui IAS 38 voi moni muu standard ei luba voi ndua selle kajastamist
mone muu vara finantsseisundi aruandelise (jadk)maksumuse koostisosana. (IAS 38 § 97)

Standardis on kiill loetletud ka teisi meetodeid peale lineaarse meetodi, kuid samas on
lisatud, et vdga harva, kui tildse, on vdimalik piiratud elueaga immateriaalse vara puhul
veenvalt pdhjendada sellise amortisatsioonimeetodi kasutamist, mille puhul on akumuleeritud
amortisatsioonikulu viiksem lineaarse meetodi kohaselt arvutatust.

Piiratud kasuliku elueaga immateriaalse vara 1oppvaartus on null, vilja arvatud juhul,
kui kolmandal isikul on vara kasuliku eluea 16ppedes kohustus see omandada voi vara jaoks

on olemas aktiivne turg (vastavalt IFRS 13 esitatud mééaratlusele) ning l0ppvéértust on vdima-
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lik turutingimuste alusel kindlaks méiérata ja on tdenidoline, et see turg eksisteerib ka vara
kasuliku eluea 16ppedes. (IAS 38 § 100) Ka siin on sarnasus US GAAP-iga, sest ASC-is
350-30-35-8 on loetletud analoogsed tingimused.

Nii ASC-i 350 kui ka I1AS 38 paragrahvi 104 kohaselt tuleb piiratud kasuliku elueaga
Immateriaalse vara amortisatsiooniperioodi ja -meetodit hinnata vidhemalt tiks kord iga
majandusaasta 10pus ning vajadusel korrigeerida perioodi voi meetodit. Sarnasus seisneb ka
selles, et piiramatu eluaega immateriaalseid varaobjekte ei amortiseerita, kuid nende puhul
tuleb vahemalt kord aastas nende véartust testida (ASC 350-30-35-18). Erinevalt 1AS-ist
tuleks ASC-i kohaselt kasutusele veel mitte voetud vara védrtust testida juhul kui on mérke
vara vadrtuse langusest. (IFRS Compared to US GAAP: An Overview, 49)

ASC-is 350 ja IAS-is 38 on vara véirtuse testimist kirjeldatud erinevalt. (IFRS
Compared to US GAAP: An Overview, 35) Vastavalt Ameerika standardile voib
majandusiiksus kdigepealt valida hindamiseks kvalitatiivsed tegurid ja nende pohjal otsustada,
kas vara vairtuse languse edasine kindlakstegemine kvantitatiivselt on vajalik. I1AS 38 sellist
valikuvéimalust ei paku. Tasand, kus médramata elueaga immateriaalse vara vdimalikku
védrtuse langust testitakse, voib nende kahe standardi vahel seega oluliselt erineda. Néiteks
ASC 350 puhul riihmitatakse maaramata elueaga immateriaalsed varaobjektid {ihte kogumisse
ja neid ei tohi kajastada koos firmavairtuse ega piiratud elueaga varaga. IAS-i kohaselt
tehakse vara viirtuse test tdendoliselt raha generceriva iiksuse tasandil vOi raha teenivate
tiksuste rithma tasandil, millele annab eeliseid piiramatu elueaga immateriaalne vara.

Vara véirtuse langust reguleerib standard IAS 36, millest on pohjalikumalt juttu teises
peatiikis. US GAAP-is toodud avalikustamise nduded on kirjeldatud ASC-i paragrahvis
350-30-50 ning ka IAS 38 10pus on toodud ndudmised avalikustamise kohta. IAS 38
paragrahvi 118 kohaselt peab majandusiiksus avalikustama iga immateriaalse vara liigi kohta
jargmise info:

1) kas kasulik eluiga on piiratud voi piiramatu ning kui piiratud, siis kasuliku eluea

vO1 rakendatavad amortisatsiooniméérad;

2) piiratud kasuliku elueaga immateriaalse vara puhul kasutatavad amortisatsiooni-

meetodid,;

3) perioodi alguse ja perioodi 10pu finantsseisundi aruandelise brutomaksumuse ja

akumuleeritud amortisatsioonikulu (koos akumuleeritud kadumiga (vara) vaartuse

langusest);
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4) koondkasumi aruande kirje(d), kus kajastatakse immateriaalse vara amortisat-

sioonikulu;

5) perioodi alguse ja 16pu finantsseisundi aruandeliste (jadk)maksumuste vordluse,

ndidates toimunud muudatuste pohjuseid.

Avalikustamise nduded ei pruugi tuleneda ainult IAS-is 38 toodud nduetest,
majandusiiksus peab teatud tingimustel ldhtuma ka muudes standardites toodud
avalikustamisnouetest. Naiteks lisaks paragrahvi 118 punkti 5 alapunktides sitestatule
avalikustab majandusiiksus 1AS-iga 36 ette ndhtud informatsiooni immateriaalsete varaobjek-
tide kohta, mille véartus on langenud (I1AS 38 § 120) voi kui on toimunud muutus hinnangus
immateriaalse vara kasuliku eluea kohta, amortisatsioonimeetodis voi l0ppvédrtustes, siis
tuleb vastavalt 1AS 8 toodud nduetele avalikustada arvestushinnangu muutuse sisu ja summa
(IAS 38 § 121).

Euroopas kehtivat rahvusvahelist standardit on aastate jooksul kooskdlastatud USA
standardiga, kuid endiselt on erinevusi immateriaalse vara kajastamisel ja modtmisel nende

kahe standardi vahel.

1.4 Immateriaalse vara esmane ja edasine kajastamine RTJ 5 alusel

Vastavalt raamatupidamise seadusele on kdigil majandusiiksustel voimalik valida, kas
koostada aruandeid vastavuses Euroopa Komisjoni poolt aktsepteeritud rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS), millest oli juttu alapeatiikis 1.3 voi Eesti hea
raamatupidamistavaga. Eesti hea raamatupidamistava, mida kirjeldatakse Raamatupidamise
Toimkonna juhendites (RTJ), on moeldud rakendamiseks eelkdige vdiksemates ja keskmise
suurusega majandusiiksustes, kellel puudub vajadus tdismahus [IFRS-i aruannete
koostamiseks. Kuni 2012.a 10puni ldhtusid juhendid IFRS-ist, olles sisuliselt nende
lihtsustatud versioon, kuid alates 01.01.2013 joustunud juhendid ldhtuvad Rahvusvahelise
Raamatupidamise Standardite Noukogu (IASB) poolt 2009. a vilja antud standardist viikeste
ja keskmise suurusega majandusiiksustele (SME IFRS). Selle viljatootamisel 1dhtuti IFRS-ist,
kuid lubati kasutada lihtsustatud arvestuspdhimdtteid ja vdhendatud mahus ndudeid
avalikustatavale informatsioonile. Kuna RTJ-id on mdeldud eelkdige samale sihtrithmale
nagu SME IFRS, siis Raamatupidamise Toimkonna uued juhendid ldhtuvadki SME IFRS-ist.

24



IAS-is38 ja RTJ-is5 on toodud samad nduded immateriaalsete varaobjektide
kajastamiseks. Lahtuvalt RTJ 5 paragrahvist 33 kajastatakse need bilansis juhul, kui objekt on
majandusiiksuse poolt mdjutatav, on tdendoline, et majandusiiksus saab objekti kasutamisest
tulevikus majanduslikku kasu ja objekti soetusmaksumus on usaldusvdirselt hinnatav. Ka
esialgse arvele votmise osas on juhendid samased. Nimelt immateriaalne pdhivara voetakse
algselt arvele selle soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja soetamisega otseselt
seotud kulutustest (sh kulutused, mis on vajalikud vara viimiseks tema tooseisundisse ja
tooasukohta) (RTJ 5 § 35). Samuti Kirjeldab RTJ samaselt 1AS-iga ka mitterahalise tehingu
kdigus soetatud vara kajastamist selle Oiglases véddrtuses voi vajadusel bilansilises
jadkmaksumuses (RTJ 5 § 17) ning paragrahvis 20 antakse juhised sihtfinantseerimise teel
omandatud vara esmaseks kajastamiseks. Erinevusena vGib vilja tuua moiste kasutamise.
RTJ-is5 on veel kasutusel mdistena bilansiline (jadk)maksumus, kuid uuendatud 1AS-is
kasutatakse selle asemel finantsseisundi aruandelise (jadk)maksumuse moistet.

Toimkonna juhendi paragrahvis 37 on toodud loetelu nendest pdhivaraobjektidest,
mida ei kapitaliseerita ja kajastatakse tekkimise perioodil kuludena. Nendeks on: asutamis-
kulutused; uurimistegevusega seotud kulutused; koolitusega seotud kulutused; reklaamile
tehtud kulutused; tldised halduskulutused; kahjumid tootmise algfaasis; kolimise ja
majandusiiksuse {imberstruktureerimisega seotud kulutused; kulutused seoses majandusiik-
suse siseselt loodud kaubamirkidega, kliendinimekirjadega ja muude sarnaste objektidega.
Samas tohib kapitaliseerida majandusiiksuse vilistelt osapooltelt voi &rilthenduse kéigus
soetatud kaubamaérke ja kliendinimekirju. SME IFRS terminite sonastiku kohaselt on uurimis-
tegevus uute teaduslike voi tehniliste teadmiste vOi vastava informatsiooni kogumise
eesmargil 1dbiviidud uuringud ja teadust66. Uurimistegevuse kulutused on seotud teadusliku
voi tehnilise aluse loomisega uute voimalike toodete ja teenuste viljatodtamiseks ning need
kajastatakse kuluna nende tekkimise hetkel. (RTJ 5 § 38)

SME IFRS terminite sonastiku kohaselt on arendustegevus uurimistulemuste rakenda-
mine uute toodete, teenuste, protsesside voi siisteemide valjatootamiseks, kujundamiseks voi
testimiseks (nditeks uue retsepti voi tootmisprotsessi viljatootamine). Paragrahvi 38 kohaselt
ei loeta arendustegevusega seotud kulutusteks (ehk arenduskulutusteks) selliseid kulutusi,
mille tulemusel luuakse uus iseseisev varaobjekt (nditeks uus tarkvara). Uue iseseisva

varaobjekti loomiseks tehtud kulutused kapitaliseeritakse vastava varaobjekti soetusmaksu-
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muses (nditeks uue tarkvara véljatootamisega kajastatakse osana selle tarkvara soetusmaksu-
musest).

Arenduskulutuste kajastamisel on voimalik valida kahe meetodi vahel — kas
kapitaliseerida, kui teatud tingimused on tdidetud, voi kajastada kohe kuluna. Seejuures
arenduskulutuste kapitaliseerimine ei ole kooskolas SME IFRS-iga, kuigi on kooskdlas ,,suure
IFRS-iga”. RTJ 5 lubab kajastada kuluna vdi kapitaliseerida, kuid SME IFRS nouab kuluna
kajastamist. RTJ5 paragrahvi 40 kohaselt peab arendustegevusega seotud kulutuste (ehk
arenduskulutuste) kajastamisel majandusiiksus valima {ihe arvestuspohimotetest ja valitud
arvestuspohimdtet rakendatakse jéarjepidevalt koikidele arenduskulutustele. Esiteks,
majandusiiksus voib arendustegevusega seotud kulutused kajastada kuluna nende tekkimise
hetkel (vélja arvatud juhul, kui need kulud moodustavad osa mingist muust varaobjektist, mis
vastab varana kajastamise tingimustele). Teiseks, majandusiiksus vdib need kapitaliseerida
immateriaalse pohivarana juhul, kui on tdidetud k&ik neli jargmist kriteeriumit (RTJ 5 § 40):

1) on olemas tehnilised ja finantsilised voimalused ning positiivne kavatsus projekti

elluviimiseks;

2) majandusiiksus suudab kasutada voi miiiia loodavat vara;

3) immateriaalsest varast tulevikus tekkivat majanduslikku kasu on voimalik hinnata

(sh turu olemasolu projekti elluviimisel tekkivate toodete ja teenuste jaoks);

4) arenduskulutuste suurust on voimalik usaldusvaérselt moota.

Nii IAS 38 paragrahv 71 kui ka RTJ5 paragrahv 43 sitestavad {iiheselt, et
immateriaalsele varale tehtud kulutusi, mida varasematel perioodidel on kajastatud kuluna, ei
tohi hiljem kapitaliseerida immateriaalse vara soetusmaksumusse.

RTJ5 paragrahv 44 kohaselt kajastatakse immateriaalset pohivara bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja voimalikud véartuse
langusest tulenevad allahindlused. Viimaste muudatustega kaotati RTJ-ist 5 d4ra médramata
kasuliku elueaga immateriaalse vara mdiste. Juhendi paragrahvis 46 eeldatakse, et koikidel
immateriaalsetel varaobjektidel on piiratud kasulik eluiga. See on iiheks suureks erinevuseks
vorreldes IAS-iga, mille kohaselt v3ib immateriaalsel varal olla ka piiramatu kasulik eluiga.
Lepingulistest voi muudest digustest tuleneva immateriaalse vara kasulik eluiga ei tohi olla
pikem, kui nende lepinguliste diguste kehtivusperiood, kuid voib olla sellest lihem kui
majandustiksus planeerib vara kasutada lithema perioodi jooksul. Sama ndue on ka IAS-is.

Juhul kui kasulikku eluiga ei ole vdimalik usaldusvéarselt hinnata, loetaks elueaks kiimme
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aastat (RTJ5 § 46). See tdhendab, et majandusiiksused, kes ldhtuvad RTJ-ist ning kelle
bilansis oli immateriaalseid varaobjekte, mida ei amortiseeritud, pidid seda alates 01.01.2013
tegema hakkama. Oluliste immateriaalsete varaobjektide amortiseerimine mdjutab otseselt
aruandeperioodi kasumit ning vaba omakapitali, mille alusel v&ib teha omanikele
viljamakseid.

RTJ 5 paragrahvi 48 kohaselt peab immateriaalse pohivara amortiseerimisel kasutama
lineaarset meetodit, vilja arvatud juhul, kui moni muu meetod peegeldab objektiivsemalt
varast saadava majandusliku kasu jagunemist vara kasulikule elueale. Rohkem meetodeid,
mille vahel majandusiiksus valida saaks, RTJ-is loetletud ei ole. IAS-is 38 on lisaks
lineaarsele meetodile nimetatud veel kahaneva jadgi meetod ja tootmisithiku meetod.
Paragrahvi 49 kohaselt (nagu ka IAS-i paragrahvis 100) loetakse immateriaalse pohivara
16ppvéadrtuseks null, vdlja arvatud juhul, kui on darmiselt tdendoline, et vara on vdimalik
pérast selle kasuliku eluea 10ppu miiiia (nditeks varale eksisteerib aktiivne turg voi kolmandad
osapooled on kohustunud vara vélja ostma).

Standardid seavad majandusiiksuste raamatupidamisele mitmeid piiranguid ja liksuste
jaoks on oluline kdigist ndudmistest tdpselt aru saada, eriti veel olukordades, kus mone teise
standardi kasutamine annaks teistsuguse tulemuse. Majandusiiksuste majandustulemuste
vordlemisel tuleks seda samuti arvesse votta. Koiki muudatusi ja ndudmisi voib olla keeruline
moista, seega soovitab autor kindlasti vajadusel konsulteerida selle ala spetsialistidega.
Seetdttu peaks majandusiiksus odigusaktidele vastavate tulemuste saavutamiseks tegema
tihedat koostodd audiitorite ja muude oma ala spetsialistidega, et nditeks vara vdimaliku

vaartuse languse analiiiis saaks nouetekohaselt tehtud.

1.5 Enam tuntud immateriaalsed varaobjektid

Korgtehnoloogilistele ja teadmistepdhistele majandusiiksustele on esmasteks varaob-
jektideks immateriaalsed varaobjektid nagu patendid ja autoridigused ning spetsiifilisi
teenuseid osutavate majandusiiksuste jaoks voivad olla peamisteks pohivara objektideks nii-
delda "pehmed" ressursid nagu tddtajate teadmised ja kliendisuhted. Uldiselt on sellised
majandustiksused, mille immateriaalne vara moodustab suure ja kasvava osa koguvarast,

Kiiresti kasvav osa majandusest. (Delaney et al 2003, 349)
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Koik teavad selliseid tuntud kaubamirke nagu Apple, Microsoft, Coca-Cola,
McDonald’s ja Google, aga milline véértus on neil tegelikult? Lisas 1 on toodud loetelu sajast
maailma kallimast kaubamargist 2013. a novembri seisuga, nagu Forbes on need reastanud
artiklis ,,The World’s Most Valuable Brands”. Kaubamirgid on loetelus jarjestatud nende
védrtuse alusel, alustades kdige kallimast. Lisaks on toodud protsentuaalne info kaubamérgi
vaartuse muutuse kohta {ihe aasta jooksul, kaubamargitulu miljardites eurodes,
majandustiksuse reklaamikulud samuti miljardites eurodes ning tegevusvaldkond, kuhu see
kaubamarki omav majandusiiksus kuulub. Suure 20-protsendilise tdusu kaubamargivéartuses
on teinud esikohal olev 104,3 miljardi dollarilise véirtusega Apple. Tunduvalt vdiksema
vaartuse tdusu on teinud teisel kohal olev Microsoft (vdartusega 56,7 miljardit dollarit ja tdus
4%), kolmandal kohal olev Coca-Cola (vairtusega 54,9 miljardit dollarit ja tdus 9%), ja
neljandal kohal olev IBM (véirtusega 50,7 miljardit dollarit ja tdus 5%). Suurema tousu 26%
on teinud ka viiendal kohal olev Google kaubaméirk omades niitid kaubamairki vairtusega
47,3 miljardit dollarit. Esikiimnesse mahtusid tabelis veel McDonald’s, General Electric,
Intel, Samsung (markimisvéirne védrtuse tdus aastaga — 53%) ja Louis Vuitton.

Suurimat kaubamargi tulu teenisid lisa 1 pdhjal nafta ja gaasiga tegelevad 66. kohal
olev Shell 467,20 miljardit dollarit ja 82. kohal olev Exxon Mobil 420,70 miljardit dollarit.
Nendele jargnesid 18. kohal olev Wal-Mart (jaekaubandus) 299,5 miljardiga, 14. kohal olev
Toyota (autotodstus) 186,8 miljardiga ja 9. kohal olev Samsung (tehnoloogia tddstus)
181 miljardi dollariga. Esimesel kohal olev Apple on selles arvestuses kuuendal kohal
156,5 miljardi dollariga.

Uuringutes on kasutatud mitmesuguseid meetodeid kalleima kaubamargi leidmiseks,
mistottu on ka saadud tulemused kohati erinevad. Nimelt vorreldes Forbesi edetabeliga on
brandikonsultatsioonifirma Interbrand 2013.a 100 parima globaalse kaubamérgi edetabel
natukene erinev. Seda juhivad Apple nagu ka Forbesi tabelis, kuid teisel kohal on Google, mis
Forbesi tabelis oli alles viiendal kohal. Mérkimisvéddrne on asjaolu, et Apple on torjunud
13 aastat esikohal olnud Coca-Cola kolmandaks.

Interbrand andmeil, mis podhinevad muuhulgas ka majandustulemustel, on Apple'i
kaubamargi vaartus 98,3 miljardit dollarit, mis on 28% rohkem kui aasta tagasi. Teisel kohal
on Google, mille kaubamaérgi véartuseks on hinnatud 93,3 miljardit dollarit — 34% rohkem kui
2012. a. Interbrandi tegevjuht Jez Frampton fiitles iihes hiljutises intervjuus, et Apple'i

tousmine tippu on ilmselt vaid aja kiisimus. 2011.a kaheksandalt kohalt tdusis Apple
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moodunud aastal teiseks. Kiimmet parimat globaalset kaubamirki omava majandusiiksuse
hulgas on koguni viis tehnoloogiafirmat. Microsoft on viiendal kohal (nagu mullugi),
Samsung kaheksandal ja Intel {iheksandal kohal. Kui neljandal kohal paikneva IBM-ile
kuuluv kaubamirk ei oleks liigitatud driteenuste kaubamargiks, oleks tehnoloogiafirmasid
koguni kuus. (Aasaru 2013)

Hea mainega kaubamérk voimaldab kiisida kdrgemat hinda ning nii vaib tuntud ja hea
mainega kaubamairgiga toode maksta kordades rohkem. 2013.a alguses ldbi viidud TNS
Emori kaubamirkide edetabeli uuringust selgus, et meeldivaim kaubamirk Eestis on
ilekaalukalt, nagu ka eelnevatel aastatel, Kalev, millele jargneb teisena Maxima ja kolmandal
kohal on Tere. Kaheteistkiimne hulka mahtusid (tdhestikulises jirjekorras) veel: A. Le Coq,
ETV, Google, Leibur, Rakvere (LK), Selver, Skype, Swedbank ja Tele2. (Meeldivaim brind
Eestis on jatkuvalt Kalev)

Ei ole juhus, et investorid ja finantsanaliiiitikud on tarkvara- ja farmaatsiatoostuse
majandusiiksuseid viimasel kiimnendil hinnanud parimateks investeeringuteks. Teadmistel ja
immateriaalsel varal pdhinevad majandusiiksused saavad luua palju suuremat heaolu, Kkui
traditsioonilised finantsvaral pohinevad majandusiiksused, sest okonoomika toGtab nende
jaoks paremini. Néiteks kulutused, mis on traditsioonilise (materiaalsel varal pohineva)
majandusiiksuse jaoks kulud, on teadmispdhiste iiksuste jaoks investeeringud ja loovad
tulevikus tulu toovaid varaobjekte. (Daum 2003; 6)

Paljud immateriaalsed varaobjektid pohinevad digustel, mis on antud seaduslikult

lepinguga, seaduste alusel voi muude samalaadsete vahendite abil. Néiteks valitsused annavad

R

jaamadele ning driithingud ja muud erasektori organisatsioonid annavad frantsiise autovahen-
dajatele, kiirtoidumiitigikohtadele ja professionaalsetele spordimeeskondadele. Muud Gigused,
nagu maandumisdigused lennujaamas, antakse tavaliselt lepingu alusel. Moned neist frant-
siisidest vOi muudest sarnastest digustest on antud piiratud ajaks, samas kui teised on
igavesed. Paljud sellised varaobjektid on ka vahetatavad ja hinnad, millega neid miitiakse,
kajastavad ootusi vahetada ja uuendada minimaalsete kulutustega. Kuid on ka selliseid
varaobjekte, mille vahetamine uute vastu ei ole kindel ja need voivad majandusiiksuse jaoks
kaasa tuua mérkimisvairseid kulusid. (Delaney et al 2003, 349)

Samuti ei pruugi koik identifitseeritavad immateriaalsed varaobjektid pohineda

oigustel, mis on edasi antud seaduslike vahendite abil, moned vdivad olla vilja todtatud
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majandusiiksusesiseselt. Moned neist varaobjektidest vdivad olla teadmiste voi andmebaaside
kujul, niiteks klientide nimekirjad. Teised vdivad olla seotud inimfaktoriga, nagu niiteks
Kliendisuhted ja t66joud. Mdnda neist voib vahetada, kuid osade puhul ei ole see vdimalik.
Naiteks klientide nimekirjad on ndide immateriaalsest varast, mis on vahetatav, samas
kliendisuhteid ja t66joudu iildiselt ei saa vahetada. (Delaney et al 2003, 349)

Spordimaailmas on véga suur roll sportlastel, kelle voimekusel ja saavutustel on
oluline roll spordiklubi kui terviku véértuses. Jalgpalliklubide peamiseks varaks on
immateriaalne vara - inimtegur ehk jalgpallurid ja nende pakutavad nii-6elda teenused
jalgpallimeeskonnas. Nad mdjutavad kogu spordi edu ja seega omavad mdju fénnidele ja
sellega seonduvale dritegevusele. Heade maingijate (nii jalgpallioskus, kui hea maine
jalgpalliturul) omamine aitab oluliselt parandada klubi mainet, mis omakorda véimaldab luua
mojukamat kaubamérki, suurema miiligi ja vOimu ldbirddkimistel, suurema kajastuse
massimeedias ning paremad sponsorid. See koik on omavahel seotud ja vdimaldab
spordiklubidel suurendada oma tuleviku rahavoogusid. See on ka pohjus, miks makstakse
viga suuri summasid silmapaistvate méngijate oma klubisse varbamiseks, et saavutada
konkurentsieelist teiste jalgpalliklubide ees (nditeks Beckham, Rooney, Figo, Zidane,
Ronaldo, Kaka” ja teised). (Carrasco 2011, 1)

2013.a hindasid Sveitsi jalgpallianaliiiitikud k&igi viie suurliiga (Inglismaa,
Hispaania, Itaalia, Saksamaa, Prantsusmaa) méngijaid ja vastavalt nende vanusele, lepingu
pikkusele, kogemusele ning varasematele iileminekutele pandi iga mehe juurde nii-6elda
hinnasilt tema védidetava véartusega. Selle pohjal pandi kokku ka siimboolne koosseis, kus
igale positsioonile asetati suurima viirtusega mingija. Sveitslaste hinnangul on sellise
koosseisu koguvédrtuseks 663,6 miljonit eurot ja Lionel Messi (FC Barcelona) moodustab
sellest koguni 217,4 miljonit eurot ning Christiano Ronaldo (Madridi Real) 102,2 miljonit
eurot. (Kalvet 2013)

Selliste immateriaalsete varaobjektide asjakohase info avalikustamine nii vara
kindlaks madramise kui ka mootmise osas aitaks véltida erinevust turuvaartuse ja bilansilise
jadkmaksumuse vahel, mis paljudel juhtudel voib olla suur. See aitaks selgitada olukorda, kus
raamatupidamislikult on jalgpalliklubid justkui pankrotistunud voi sdltuvad oma tegevuses
suuresti vélisrahastamisest, kuid need siiski toimivad tdnu oma suurtele varjatud

immateriaalsetele vaartustele. (Carrasco 2011, 1)
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Suur erinevus méngijate bilansilise jddkmaksumuse ja turuvéirtuse vahel on osaliselt
tingitud ka erinevast raamatupidamislikust kajastamisest véljastpoolt ostetud (renditud)
mangijate kajastamisel ja jalgpalliklubi sisemiste mangijate kajastamisel. Nimelt kajastatakse
muudest klubidest omandatud méngijate eest tasutud lepingutasusid (iileminekutasud, transfer
fee) bilansis immateriaalse varana nende soetusmaksumuses, mida vastavalt lepingu perioodi
pikkusele lineaarselt amortiseeritakse. Jalgpalliklubi nii-6elda sisemised méngijad, kes olid
selle klubiga seotud juba lapsena voi teismelisena ning klubis vélja dpetatud aga seevastu ei
kajastu iildse bilansis. Peamine probleem seisnebki selles, et esimesed on sageli alahinnatud
vorreldes nende hetke turuvéartusega (mida rohkem lepingu 16pu poole, seda véiksemaks jaéb
méngija bilansiline vairtus, lepingu 1oppedes on vairtuseks null), kuid moningatel juhtudel
voivad olla ka vastupidiselt tilehinnatud. Viimased aga ei kajastu isegi bilansis, sest neil ei ole
soetusmaksumust. (Carrasco 2011, 1)

Hispaania 1990. a raamatupidamisstandarditest ja 2000. a sektori raamatupidamise
standarditest périneb info, et vara kogumaht bilansis oli koigest pool voi kolmandik
majandusiiksuse (klubi) turuvédrtusest. Selline asjaolu kerkib {iles tavaliselt iiks voi kaks kuud
parast majandusaasta 10ppu, kui algab aktiivne méngijate vahetus ning moned koosseisulised
mangijad miitiakse. (Ibid., 2)

Seda infot illustreerivad histi jargmised numbrilised nadited. Kui Real Madrid FC ostis
Cristianio Ronaldo Manchester United-ist ja Kaka A.C. Milan-ist ning F. C. Barcelona ostis
D.Alvesi Sevilla F.C-st. Klubide majandusaasta aruannetes oli nende méingijate bilansiline
jadkmaksumus hinnatud nullilihedaseks, kuna nende soetusmaksumus oli peaaegu téielikult
amortiseerunud. Kuu aega hiljem olid aga méngijate realiseeritavad vadrtused vastavalt 94, 65
ja 36 miljonit eurot. Néidet illustreerivad veelgi tdhelepanuvdarsemad juhtumid, kus ilmnevad
raamatupidamise puudujadgid. Enamikul Hispaania koondise tuntumatest méngijatest
(2010. aastal Louna-Aafrikas toimunud maailmameistri voistlustel Hispaania koondisele
voidu toonud meestest vO1 FIFA Kuldse Palli mitteametliku trofee parima méngijana
maailmas voitnud Leonel Messil) pole raamatupidamislikku vaéartust, sest nende puhul on
tegu jalgpalliklubi oma mingijatega, kelle eest pole tasusid makstud, kui neist said
professionaalse vdistkonna litkmed (neil puudub soetusmaksumus). (Carrasco 2011, 2)

Probleemi, spetsiifilistes valdkondades kasutatava vara kajastamine, aitaks kindlasti
leevendada konkreetseid valdkondasid reguleerivate raamatupidamisstandardite koostamine,
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mis looks iihtsed alused ning pakuks lahendusi bilansilise- ja turuvdirtuse vahelise erinevuse
vihendamiseks.

IFRS pakub vilja timberhindluse meetodi kasutamise v&imaluse, mille kohaselt
hindamise kriteeriumiks on vara diglane vairtus. See vOib anda taolistele spetsiifilistele
majandusiiksustele reaalse voimaluse korvaldada raamatupidamises esinev avalikustamise
probleem ning kajastada immateriaalset vara, mis tegelikult majandusiiksusele véartust loob.
Kuid néiteks Hispaania raamatupidamisstandardid piiravad selliste varaobjektide kajastamist
raamatupidamisaruannetes, sest vastavalt tldisele veendumusele puudub aktiivne turg
sellisele immateriaalsele varale ja selle vaartus ei ole seetottu usaldusvaarselt hinnatav — im-
materiaalse varaga kaasneb korge risk ja on raske hinnata tulevast kasumit (Carrasco 2011, 2)

Autor on pdgusalt Kirjeldanud jalgpallurite bilansis kajastamist, kuid mille jérgi
madratakse ithe mangija hind? Michael Anthony Makaab, litsentseerimisagentuuri Prosport
Internationali tegevjuht, on nimetanud mitmeid tegureid, mille pdhjal méangijaid hinnatakse.
Niiteks on olulised méngija vanus, saadud vigastused, véiljaostuklauslid, lisa- ja agenditasud
ning tasude struktuur. Lisaks eelnimetatud kiillaltki konkreetsetele teguritele on olulised ka
vihem tajutavad aspektid, nditeks méngija iseloom, reputatsioon ning tahe oma meeskonna
eest maksimumi anda. Kdigele lisaks on méngija vairtus otseselt seotud meeskonnaga, kelle
heaks ta mingib ning kes teda osta tahab, ehk valmidusest osta ning tahtest miiiia. (The num-
bers game, 16)

Kuigi méngija védrtuse leidmiseks on mitmesuguseid viise, ldhtudes nditeks kasvoi
tulevastest rahavoogudest, mida maéngija oma lepingu jooksul peaks klubile tagama,
eelistavad aruandekohuslastest klubid kasutada soetusmaksumuse meetodit. Erinevalt
majandusiiksustest ei eristata méngija puhul materiaalse ja immateriaalse vara komponenti.
Klubi omab ainult lepingut, ehk digust takistada sportlast teise meeskonna heaks mingimast.
Selline digus on aga samasugune immateriaalne vara nagu patendid. Kui méngija miitiakse
enne lepingu 16ppu, siis vorreldakse soetusmaksumust ja jadkmaksumust ning vahe kantakse
miitigiperioodi kasumiks voi kahjumiks. Kui méngija vahetab klubi lepingu 10ppedes, ei ole
tegemist miiiigiga ning raha ei liigu. Samuti nagu majandusiiksused, peavad ka klubid
makstud lepingutasu aja jooksul amortiseerima, mis tdhendab, et médngija bilansiline véirtus
lepingu 16ppedes on alati null. Lisaks vOib juhtuda, et klubi on sunnitud méngija vaértust alla
hindama, nditeks kui maéngija saab tdsiselt vigastada ning on pikema aja jooksul

ménguviljakult eemal voi ei saa enam iildse méngida. (Romanovitch 2012)
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Lisaks vigastustele voivad méngija vaartuse allahindamise vajaduse tingida ka
skandaalid. Kuigi vigastuste risk on alati olemas ja selle maandamine on keeruline, on
skandaalide oht oluliselt suurem ning kahju méngija vaartusele sageli palju suurem. Niiteks
kaotas Tiger Woods pérast tema eraclu puudutavaid paljastusi mitu tulusat sponsortehingut;
samuti sai 1998. a professionaalne maanteerattasport tagasilodgi parast Festina skandaali,
millega tuli avalikuks, et iks Tour de France’i edukamaid meeskondi andis oma jalgratturitele
dopingut. Skandaal t0i palju kahju ka Rahvusvahelisele Jalgratturite Liidule, kuna
dopinguvastane tegevus oli selle kohustus. (The numbers game, 19)

Médramatus tehtud kulutuste ning oodatavate tulude vahel on spordimaailmas viga
suur. Naditeks voivad oodatavate rahavoogude diskonteerimismédrad ,klubivahetusturul”
ulatuda lausa 20 kuni 30 protsendini (Ibid.). On vihe valdkondi, kus murdunud varvas voi
abieluvilise suhte avalikuks tulek omab bilansile havitavamat moju. Selleks, et hajutada
madramatusega kaasnevaid riske, on paljud edukad klubid arendanud oma organisatsiooni-
struktuuri, loomaks lisandvaértust pohjaliku skaudisiisteemi ning noorte talentide treening-
programmide abil. Lisaks on selgelt oluliseks aspektiks nii spordi- kui ka ettevdtlusmaailmas
heade suhete loomine ja sdilitamine uute ning olemasolevate partnerite ja toetajatega.

Kirjanduses on immateriaalse vara mdistet defineeritud erinevalt. Oluline on, et
kajastatav vara vastaks standardis, mille alusel majandusiiksus immateriaalset vara kajastab,
toodud kriteeriumitele. Uha olulisemat rolli mingib intellektuaalne vara ja sellised
intellektuaalsed vddrtused, mis ei vasta standardis kirjeldatud vara kajastamise kriteeriumitele
ning seetdttu ei kajastu ettevotte bilansis. Euroopas kehtivat rahvusvahelist standardit on
aastate jooksul kooskdlastatud USA standardiga, kuid endiselt on palju erinevusi nende kahe
standardi vahel. Majandusiiksuste jaoks on oluline koigist nduetest tapselt aru saada, eriti veel
olukordades, kus mdne muu standardi kasutamine annaks teistsuguse tulemuse. Standardites
ei ole kirjeldatud véga spetsiifilistes valdkondades kasutatavate immateriaalsete varaobjektide
kajastamist. Seda probleemi aitaks leevendada konkreetseid valdkondasid reguleerivate

raamatupidamisstandardite koostamine.
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2.  IMMATERIAALSE VARA VAARTUSE MOOTMINE JA
HINDAMINE

Moned asjad voivad tunduda moddetamatud ainult seetottu, et inimene, kellel tekib
vajadus mdota, ei ole teadlik olemasolevatest mdotmismeetoditest. Tavapdrane argument on,
et probleem voi mdddetav objekt on nii unikaalne ning seda ei ole varem moddetud ja seega
puudub ka meetod, mis paljastaks objekti tegeliku védrtuse. Immateriaalsed varaobjektid on
veel paljude jaoks lpris uudsed, kuid iiha enam levivad ja seega tekib varem voi hiljem
vajadus neid majandusiiksuse raamatupidamises kajastada. Peatiikis 2 pShjendatakse, miks on
oluline immateriaalsete varaobjektide véartust hinnata ja mdota, millised on sellega kaasnevad
peamised probleemid ning millised on tuntumad mddtmismeetodid. Vaadeldakse ka neid
meetodeid, mis on moeldud ennekdike sellise immateriaalse vara mootmiseks, mille
kajastamist bilansis tdnased digusaktid ei luba, kuid millel siiski on majandusiiksuse edukuses

suur roll.

2.1 Immateriaalse vara viirtuse méotmise ja hindamise olulisus

Rahvusvahelised standardid reguleerivad immateriaalse vara vaartuse mootmist nii
selle soetamisel kui ka hilisemal kajastamisel. Kui driithenduses omandatud immateriaalne
vara on eraldatav voi tuleneb lepingupdhistest voi muudest juriidilistest digustest, siis on
olemas piisav teave vara Oiglase védirtuse usaldusvadrseks modtmiseks. Kui immateriaalse
vara Oiglase vddrtuse mootmisel kasutatud hinnangud annavad mitu erineva tdendosusega
voimalikku tulemust, on see ebakindlus vara diglase vaartuse modtmisel. (IAS 38 § 35)

Sageli ei ole voimalik tiksikuid immateriaalseid varaobjekte eristada muudest immate-
riaalsetest voi materiaalsetest varaobjektidest, mistdttu on raskendatud ka nende viartuse

mootmine. Naiteks ei pruugi olla voimalik miitia ajalehe pealkirja eraldi selle tellijate andme-
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baasist vOi naturaalse mineraalvee kaubamairki, mis on seotud kindla mineraalvee allikaga,
ilma allikata.

Omandaja voib kajastada tdiendavate immateriaalsete varaobjektide rithma {iheainsa
varana juhul, kui riihma kuuluvate eraldiscisvate varaobjektide kasulik eluiga on sarnane.
Niiteks kasutatakse termineid ,,kaubaméark” ja ,,marginimi” tihti siinoniiiimidena kauba- ja
muude maérkide puhul. Need on siiski iildised turundusterminid, mida kasutatakse tavaliselt
tdiendavate varaobjektide riihma tdhistamiseks, nagu kaubamark (voi teenindusmaérk) ja selle-
ga seotud kaubanimed, valemid, retseptid ja tehnoloogiline kompetents. (IAS 38 § 37)

IAS 38 lubab vara kajastada selle Giglases vadartuses. Kuid mis on iildse oiglane
viirtus? Oiglase viirtuse modtmist reguleerib IFRS 13, mille paragrahv 9 kohaselt méirat-
letakse Oiglane védrtus hinnana, mis saadakse vara miiiigil vOoi makstakse kohustise
tileandmisel mdotmiskuupdeval turuosaliste vahelises tavapirases tehingus. Kdesolevas to0s
kasitletakse ainult vara oOiglase vaddrtuse mdadramist, mis saadakse turupohisel, mitte
majandusiiksusel pdhineval modtmisel. Teatavate varaobjektide puhul voivad olla
kittesaadavad jélgitavad turutehingud voi turuteave, teiste puhul aga ei pruugi need kitte
saadavad olla. Oiglase viirtuse mddtmise eesmirk on mdlemal juhul sama — méérata kindlaks
hind, mille eest toimuks mdotmiskuupdeval, hetkel kehtivatel turutingimustel, turuosaliste
vahel tavapdrane tehing vara miiiigiks. (IFRS 13 § 2)

Immateriaalsel varal ei pruugi olla aktiivset turgu, seega on majandusiiksusel voimalus
oiglast vadrtust hinnata monel teisel moel, mille puhul maksimaalselt kasutatakse jélgitavaid
sisendeid ja minimaalselt mittejilgitavaid sisendeid (IFRS 13 § 3). Oiglase viirtuse moot-
mine on seotud konkreetse varaobjektiga ja seetdttu peab majandusiiksus arvesse votma
konkreetse varaobjekti tunnuseid (IFRS 13 § 11). Sellisteks tunnusteks voivad olla nditeks
vara seisukord, asukoht, miiiigi- voi kasutuspiirangud.

Majandusiiksused ei miiii vara tingimata selle hinnaga, millega see omandati, kuid
paljudel juhtudel on tehinguhind vordne diglase vddrtusega (nt kui vara ostutehing toimub
tehingupéeval turul, kus vara miitiakse) (IFRS 13 § 58). Majandusiiksus rakendab hindamis-
meetodeid, mis on asjaomases olukorras sobilikud ja mille puhul on olemas piisavalt andmeid
oiglase véidrtuse modtmiseks, kasutades maksimaalselt asjakohaseid jalgitavaid sisendeid ja
minimaalselt mittejdlgitavaid sisendeid. (IFRS 13 § 61) IFRS-i rakendusjuhiste kohaselt on

kolme liiki hindamismeetodeid, mis on niidatud joonisel 3.
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Hindamismeetodid

|

Turumeetod
Kasutatakse hindu ja muud
asjakohast teavet, mis saadakse
identsete voi vorreldavate (st

Kulumeetod
Kajastatakse summat, mida
kiesoleval hetkel ndutaks vara
teenindusvoimsuse asendamiseks

Tulumeetod
Tulevased summad (nt rahavood
voi tulud ja kulud) muudetakse
itheks hetke (diskonteeritud)

summaks. Tulumeetodi
kasutamisel kajastab diglane
vairtus turuootusi nende tulevaste
summade kohta. (IFRS 13 § B10)

(seda nimetatakse sageli ka asen-
dusmaksumuseks). (IFRS 13 § B8)

sarnaste) varaobjektide, kohustiste
vi varaobjektide ja kohustiste
rilhmaga (nt &ri) tehtud
turutehingutest. (IFRS 13 § BS)

Joonis 3. IFRS 13 rakendusjuhiste kohased hindamismeetodid
Allikas: (Autori koostatud)

Mida hinnangulisemat ja kaudsemat meetodit kasutatakse, seda kiisitavamaks muutub
oOiglase véadrtuse usaldatavus. Majandusiiksusel on voimalus kaasata nendesse hinnangutesse
soltumatuid eksperte. Oiglase viirtuse usaldusviirsust aitab tdsta pohjalike ja arusaadavate
toendusmaterjalide kogumine. Sellegipoolest vdib juhtkond sattuda olukorda, kus kaks eks-
perti on andnud erineva hinnangu (niiteks 10 ja 13 eurot) ning 1dpuks peab juhtkond ikkagi
16pliku otsuse tegema. Tegemist on eelkdige hinnanguga ning ei saa vélistada riski, et hinnan-
gu aluseks olevad asjaolud muutuvad ning sellest tulenevalt muutub ka vara diglane véértus.

Immateriaalse vara vaértuse puhul radgitakse nii selle mddtmisest kui ka hindamisest.
Kuid mis vahe on mddtmisel ja hindamisel? Modtmine on oma olemuselt objektiivne aga
hindamine seevastu subjektiivne. MooOtmine pdohineb konkreetsetel niitajatel ning selle
eeliseks on konkreetsed tulemused, mis hiljem on kontrollitavad. Alati ei pruugi olla
konkreetseid néditajaid ning see on ka mdotmise puuduseks, sest see ei ole alati rakendatav.
Kui mootmist ei ole voimalik teostada, siis on voimalik kasutada hindamist. Selle suurimaks
puuduseks on subjektiivsus (erinevad inimesed voivad asju erinevalt véddrtustada).

IAS 38 §-1 72 kohaselt on majandusiiksusel pérast soetamist ehk edasisel kajastamisel
voimalus valida kas soetusmaksumuse meetod voi iimberhindluse meetod. Kui immateriaalse
vara arvestamiseks on valitud timberhindluse meetod, siis arvestatakse sama meetodi kohaselt
ka koiki teisi samasse riihma kuuluvaid varaobjekte, vélja arvatud juhul, kui nendel
varaobjektidel puudub aktiivne turg. Seejuures koikide iihte immateriaalsete varaobjektide

liikki kuuluvate objektide iimberhindlus tuleks teha samaaegselt.
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Soetusmaksumuse meetodi puhul moddetakse vara pérast esmast kajastamist Soetus-
maksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioonikulu ja akumuleeritud
kadumid (vara) vaartuse langusest (IAS 38 § 74). Soetusmaksumuse meetodi puhul on edasi-
ne kajastamine tpris lihtne, kuid timberhindluse meetod méairab keerukamad noudmised.
Péarast esmast kajastamist moodetakse immateriaalne vara imberhinnatud véartuses. Selleks
on diglane vairtus timberhindluse kuupéeval, millest on maha arvatud hilisem akumuleeritud
amortisatsioonikulu ja hilisemad akumuleeritud kahjumid (vara) véirtuse langusest.
(IAS 38 § 75) Téhelepanu tasub juhtida ka sellele, et {imberhindluste puhul modddetakse
Oiglast vairtust aktiivse turu pohjal.

Umberhindluse meetodi puudus on, et see ei vdimalda sellise immateriaalse vara
timberhindlust, mida ei ole varem varana kajastatud (rakendatakse, kui vara on
soetusmaksumuses kajastatud) voi immateriaalse vara esmast kajastamist soetusmaksumusest
erinevas vaartuses (IAS 38 § 76). Meetodi teine puudus on asjaolu, et immateriaalse vara
puhul tavaliselt aktiivne turg puudub voi kui see siiski eksisteerib, ei ole hinnad sageli
ildsusele kattesaadavad. Naiteks voib mdnes riigis toimida vabalt kaubeldavate taksolitsent-
side, kalapiitigilitsentside voi tootmiskvootide aktiivne turg. Samas ei saa esineda aktiivset
turgu ajalehtede pealkirjade, muusika ja filmide avaldamisdiguste, patentide voi kauba-
maérkide puhul, sest iga selline varaobjekt on ainukordne. (IAS 38 § 78) Kuigi immateriaal-
seid varaobjekte ostetakse ja miiliakse, on solmitud lepingud ostjate ja miiiijate vaheliste
labirddkimiste tulemus ja tehinguid sooritatakse suhteliselt harva. Seepérast ei pruugi iihe
varaobjekti eest tasutud hind olla piisav tdend teise varaobjekti diglase véartuse kohta.

Majandustiksuse juhtkond peab bilanssi koostades hindama, kas on mingeid mérke,
mis viitaksid vara vaartuse langusele. Need mérgid voivad olla nii majandusiiksuse sisesed
kui ka vilised. KPMG Estonia vannutatud audiitor Indrek Alliksaar kirjeldab oma artiklis
»Kuidas pohivara dra sulab?” mairke jargmiselt. Majandusiiksusevéliste mérkide puhul on
esimene kindlasti sarnase vara turuhinna langus. Kui seadme turuhind védheneb Kkiirelt, sest
selle kasutamine keelatakse peagi seoses karmistuvate keskkonnanduetega, on see ilmne mirk
pOhivara véartuse vihenemisest. Loomulikult ei ole vara allahindamise vajadus alati niivord
ilmne nagu kirjeldatud olukorras, kuid vara turuhinna langus on nditaja, mida tuleks silmas
pidada. Allahindluse vajadusele voib viidata ka olukord, kus tootmisettevotte eksportturg
kaob kaubanduspiirangute tottu. Mark pdhivara vaartuse kindlaks tegemise vajadusest on

néiteks majandusiiksuse tootmismahu ja miitigi oluline vahenemine.
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Majandusiiksusesisene mirk on ennekdike vara fiilisiline kahjustumine. Toenditeks
voivad olla nii tootlikkuse vihenemine kui ka vara nihtavad kahjustused. Vara véirtust tuleb
hinnata ka siis, kui majandusiiksuse timberkorraldused on kaasa toonud voi kaasa toomas
tiksiku pohivaraobjekti voi -varaobjektide kasutuseta jaamise. Ettevaatlikuks peaks tegema ka
see, kui majandusiiksuse omakapitali vdirtus on suurem majandusiiksuse turuvairtusest.
Selline olukord peegeldab turu pessimismi majandusiiksuse tuleviku ja teenitava tulu suhtes.
(Alliksaar 2004) Alliksaar keskendub oma artiklis materiaalsele pdhivarale, kuid ka
immateriaalse vara puhul voib kaudselt tdheldada samu ohte — kas muutub vara turuvéirtus
vOi ei ole seda varaobjekti majandusiiksusel enam iihel paeval vaja (ei anna soovitud tulemust
ja/voi on leitud uus ja tdhusam).

Nagu eespool mainitud, voib immateriaalse vara véaartus kdikuda ja imberhindluse
sagedus soltubki otseselt iimberhinnatava immateriaalse vara diglase vairtuse kdikumisest.
Kui timberhinnatud vara Giglane védirtus erineb oluliselt selle finantsseisundi aruandelisest
(jddk)maksumusest, on vajalik edaspidine {imberhindlus. Monede immateriaalsete
varaobjektide Giglase véartuse muutused voivad olla olulised ja kdikuvad, mistottu on vajalik
iga-aastane timberhindlus. Sagedased timberhindlused ei ole vajalikud selliste immateriaalsete
varaobjektide puhul, mille diglase vadrtuse muutused on ebaolulised. (IAS 38 § 79)

Kui timberhinnatud immateriaalset varaobjekti ei ole enam vdimalik aktiivse turu
puudumise tottu timber hinnata, siis kajastatakse seda vara soetusmaksumuse meetodi alusel
(IAS 38 § 81). Asjaolu, et iimberhinnatud immateriaalsel varaobjektil ei ole enam aktiivset
turgu voib viidata sellele, et vara véartus on langenud ja selle peab kindlaks tegema kooskdlas
IAS-iga 36 (IAS 38 § 83). Kui vara odiglast vaartust on vdimalik kindlaks médirata, tuginedes
aktiivsele turule monel hilisemal mdotmiskuupdeval, rakendatakse timberhindluse meetodit
alates sellest kuupdevast (IAS 38 § 84).

IAS 36 eesmirk on sitestada metoodika, mida majandusiiksus peab rakendama,
tagamaks, et vara finantsseisundi aruandeline (jadk)maksumus ei iiletaks selle kaetavat
vadrtust (vara Oiglast véirtust, millest on maha arvatud vodrandamiskulu, voi selle kasutus-
védrtust, olenevalt sellest, kumb on kdrgem). Kui vara finantsseisundi aruandeline (jadk)mak-
sumus iiletab vara kasutamisest vOi miiligist saadavat summat, on tegemist vara kajastamisega
kaetavast viidrtusest korgemas véirtuses. Sel juhul loetakse vara véirtust langenuks ja
IAS-i 36 § 1 kohaselt noutakse majandusiiksuselt vara vaartuse langusest tuleneva kadumi

kajastamist. Standard annab juhised, millal majandusiiksus tiihistab vara vaartuse langusest
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tuleneva kadumi ja méiratakse avalikustatava teabe nduded. 1AS 36 § 19 kohaselt ei ole
molema, nii diglase vdirtuse, millest on maha arvatud voorandamiskulud, kui ka kasutus-
vadrtuse madramine alati vajalik. Kui iiks konealustest summadest iiletab vara finantsseisundi
aruandelise (jadk)maksumuse, ei ole vara véértus langenud ja teist nditajat ei ole vaja hinnata.

IAS 36 § 9 kohaselt peab majandusiiksus hindama vdhemalt iga aruandeperioodi
10pus, kas esineb vara voimalikule véirtuse langusele viitavaid asjaolusid ning iga sellise
asjaolu esinemise korral peab majandusiiksus hindama vara kactavat véaartust. Seejuures
vadrtuse languse testi voib 14bi viia likskdik mis ajal aruandeaasta jooksul tingimusel, et see
viiakse 1dbi igal aastal samal ajal. Mitmesuguste immateriaalsete varaobjektide viirtuse
langust voib kindlaks teha erinevatel aegadel. Kui aga majandusiiksus kajastas immateriaalset
vara esmakordselt, tuleks immateriaalse vara viairtuse langust hinnata enne aruandeaasta
16ppu (IAS 36 § 10).

Immateriaalne vara nduab sageli suuri alginvesteeringuid (nii ajalisi kui ka rahalisi)
ning nendest saadav kasu on ettearvamatu, eriti kui kasutatakse selle hindamiseks ainult
tehtud kulutusi. Mida suurem osatéhtsus on majandusiiksuse varas immateriaalsetel varaob-
jektidel, seda kodikuvam on majandusiiksuse védrtus. Seega on vaja meetodit majandusiiksuse
raamatupidamise ja muu aruandluse tarbeks, et anda asjakohast teavet majandusiiksuse
tegeliku majandusliku  suutlikkuse ja tuleviku véljavaadete kohta. Teadmispdhiste
majandusiiksuste suur hulk annab mirku sellest, et traditsiooniline finantsaruandlus ja
raamatupidamine ei anna enam tépseid tulemusi ja oluline informatsioonildhe seisab siseste ja
véliste infotarbijate vahel.

Bilanss néditab majandusiiksuse védrtust selle likvideerimisel. See oli algne
finantsarvestuse ja raamatupidamise iildine eesmérk — anda investoritele ja volausaldajatele
informatsiooni majandusiiksuse véirtusest, kui tekib vajadus selle likvideerimiseks. Majandu-
sliksuse turuvédrtus on aga tdnapdeval palju rohkemat, kui lihtsalt iiksuse omakapitali véartus
bilansis. Paljudes majandusiiksustes on tdna olukord, kus see osa iiksuse varast, mida ei
kajastata ettevotte bilansis, on suurem Kkui see o0sa, mida kajastatakse. Paljudel
teadmismahukatel majandusiiksustel on raamatupidamise ja turuvdirtuse suhe 1:10. See
tadhendab, et vaid 10% v0i isegi vihem aktsia vadrtusest on investoritele selgitatud ja voimalik
finantsaruannete pohjal vilja lugeda (Daum 2003, 40).

Borsil noteeritud majandusiiksuste aktsiatega kaubeldakse iga pdev ja seega on

aktsiate vadrtus ka iga pdev hinnatud ja koigile teada. Majandusiiksuse avalikustatud finant-
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sinformatsioon seevastu ei pruugi anda investoritele iilevaadet kogu majandusiiksuse reaalsest
vaartusest. Risk majandusiiksuse pankrotistumise ja/voi likvideerimise kaudu oma investee-
ringult kaotada on tavaliselt vdike — tdnu juhtimise kvaliteedi parenemisele ja auditeerimise
kohustuse tekkimisele. Seevastu on aga palju suurem risk kaotada raha aktsiahinna kdikumise
tottu ja seega pole ka turuhinna aluseks vOtmine ainsaks Odigeks majandusiiksuse vidirtuse
mootmise lahenduseks. Samuti on olukordi, kus majandusiiksuse likvideerimisel miitiakse ka
immateriaalne vara (ka see, mis tegelikult bilansis sageli ei kajastu) niiteks klientide
nimekirjad ning pooleli olevad uurimis- ja arendustegevuse kulutused. (Daum 2003, 41)

Ténapdeval nduavad investorid sama informatsiooni mida juhtkondki. Ainuke
erinevus vOib olla selle kokkuvdtlikkuse ja detailsuse tasemes. Vahe investoritele
avalikustatava finantsinformatsiooni ja asutuse siseselt kasutava informatsiooni vahel ei ole
enam Oigustatud kui juhtkonna, investorite ja kdigi muude sidusriihmade peamine eesmérk on
sama — suurendada majandusiiksuse viirtust. Uha olulisemaks on saanud partneritest koosnev
majandusvork ja virtuaalsed majandusiiksused, juhtkond peab laiendama oma haaret ja vajab
asjakohast teavet kogu virtuaalse majandusiiksuse kohta, et teha digeid juhtimisotsuseid.
Uued koostddpartnerid nduavad sama informatsiooni. Seetdttu on vahe sisemise juhtimisinfo
ja véljapoole kohustuslike aruannetega esitava info vahel itha ebaolulisem. (Ibid.) Selles osas
ei saa Daum-i véitega péris iiheselt noustuda, sest tihedas konkurentsis ei saa majandusiiksus
paris kindlasti koigile huvitatud osapooltele samalaadset infot jagada. Tihedas konkurentsis
on majandusiiksusel kindlasti sisemist juhtimisinfot, mida ei saa véljapoole kohustuslike
aruannetega avaldada.

Kokkuvdtteks voib markida, et uus diglase vddrtuse modtmist reguleeriv standard
IFRS 13 on kindlasti abiks Oiglase viddrtuse mootmisel, kuid see ei vdta vastutust
majandusiiksuse juhtkonnalt kasutada kdige sobivamaid hindamismeetodeid. Samas ei tohi
seda vabadust kurjasti kasutada ning vajadusel tuleb olla valmis diglase véartuse kasutamist
igati argumenteeritult kaitsma. Raamatupidamise ja majandusiiksuse aruandluse jaoks on vaja
meetodit, mis rahuldab nii investorite, muude sidusrithmade, é&ripartnerite ja juhtimise
vajadusi. Meetod peab andma iilevaate majandusiiksuse tegelikust véartusest ja tulemuslik-
kusest ning vdimaldama inimestel luua tulevikus saadavast kasumist ja tulemuslikkusest
realistlikum {ilevaade. Selleks, et mdista, mida juhtkond ja teised huvitatud osapooled
tulevikus vajavad, antakse jargmises alapeatiikis detailsem iilevaate piirangutest, mis digusak-

tidest tulenevalt raamatupidamises esinevad.
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2.2 Peamised probleemid immateriaalse vara viirtuse mootmisel ja

hindamisel

Immateriaalse vara vidrtuse mootmisel voivad esimesed probleemid tekkida juba enne
vara arvele votmist. Seega tuleb kindlaks teha, kas immateriaalse varaobjekti véirtust on
voimalik teistest varaobjektidest eraldiseisvana kindlaks teha voi mitte. Kui on voimalik
eraldi mééiratleda, siis kuidas seda moota? On mitu tuntumat meetodit immateriaalse vara
vaartuse mootmiseks, kuid arvatakse, et iildiselt ei ole need hinnangud piisavalt usaldus-
védrsed, et voimaldada nende tulemuste lisamist finantsaruannetesse (Elliot 2004, 431). Kui
immateriaalne vara on kord finantsaruannetes kajastatud, siis voivad esile kerkida uued rasku-
sed. Naiteks, kuidas peaks seda varaobjekti amortiseerima? Mis on selle majanduslikult kasu-
lik eluiga? Kas selle varaobjekti kasulik eluiga on hoopis 16pmatu? Kuidas peaks raamatu-
pidamiskontodel kajastama mddtmise tulemusel tuvastatud varaobjekti véddrtuse vihenemist?

Uks oluline probleem immateriaalse vara kajastamisel on suur ebakindlus tulevikus
vara abil teenitava kasu osas. Ebakindlusel on kolm pdhjust (Guenther 2005, 309):

1) Immateriaalselt varalt tulevikus saadava kasu suurust voib oluliselt muuta konku-
rentide tegevus ja seda vidga lithikese ajaperioodi jooksul. Niiteks Nitendo 64
méngu tehnoloogia vairtus langes hiippeliselt, kui konkurent Sony tutvustas uut
méngu Playstation 2. Nende firmade vara vairtus, kelle konkurentsieelis seisneb
immateriaalses varas, sageli vdheneb aja jooksul konkurentide tegevuse tulemusel.

2) Tulevikus immateriaalselt varalt saadavat kasu saab kasutada sageli ainult see
majandustiksus, kelle omandis vara on. Niiteks Apple tehtud investeeringud iMaci
iseloomuliku kujunduse ja vilimuse véljatootamisel. On vihetdenédoline, et mudeli
disain oleks tulutoov mone muu firma jaoks.

3) Sageli on vdga raske hinnata immateriaalse vara kasulikku eluiga. Naiteks
Pokemoni multifilmi tegelaste voi televisiooni sarja ,,Ellujddjad” autoridigused.
Kui kaua on autoridigustel véirtust nende omanike jaoks? Investeeringud
filmidesse voivad ka mitme aasta pdrast veel investeerija jaoks tulu toota, kuid
samas voivad need olla peaaegu véirtusetud nddal parast kinodesse joudmist.

Mitmesugused (majandus)vorgustikud ja virtuaalsed majandusiiksused on samuti
raamatupidamisele viljakutseks, sest nende arvukus {iha suureneb. Sageli on

majandusvorgustiku partnerite ithisomandiks immateriaalne vara, mille nad on hiselt koos
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majandusiiksusega loonud ning sageli on seesama vorgustik koikide oma litkmete jaoks vara.
(Daum 2003, 47)

Need varaobjektid ei kajastu majandusiiksuse bilansis ega muudes finantsaruannetes,
kuid moodustavad suure osa sellise iiksuste turuvdartusest, mis tugineb partnerlusel. Uued
teadmismahukad ja internetpohised majandusiiksused kulutavad palju raha, et luua
veebipartnerite vorgustik. See tagaks piisavate potentsiaalsete klientide olemasolu, kes loovad
majandusiiksuse tulude tulevase kasvu. Kuidas peaks selline majandusiiksus modtma
edusamme vorgustiku ja vaartuse loomisel? (Ibid.)

Vorgustiku loomise kulud iitlevad véhe selle reaalse vaértuse kohta. Uute vorgustiku-
litkkmete arv v3ib pakkuda infot vorgustiku suuruse ja kasvamise Kiiruse kohta, aga see ei anna
infot vorgustiku kvaliteedi ja selle litkkmete plihendumuse kohta. See ei anna juhtkonnale ja
investoritele mingit tegelikku teavet selle vdirtuse kohta. Kas vorgustik on iildse hallatav ja
kuidas optimeeritakse selle kasu majandusiiksusele ilma asjakohase informatsioonita? Siin el
aita traditsiooniline raamatupidamine, sest see on piiritletud seadusest tuleneva méadratlusega.
(Ibid.)

Majandusiiksuse mitmesuguste funktsioonide sisseostmine voib iiksusele samuti kasu
tuua. Allhankena spetsialisti kasutamine on sageli odavam kui spetsialisti koosseisulise
tootajana palkamine. Lisaks voimaldab allhanke kasutamine majandusiiksusel suunata oma
joud ja ressursid lisandvéartust loovatele tilesannetele. Kui informatsioon liigub partnerite
vahel ja kasutatakse automatiseeritud infotehnoloogiat nagu néiteks e-drilahendusi, siis on
voimalik suurendada tdiendavat tdhusust. Allhange ei vabasta juhatust kogu majandusiiksuse
(ehk véartusahela) tilesannete haldamisest ja seeldbi majandusiiksuse turupositsiooni hoidmi-
sest. Kulude juhtimine kogu véirtusahela ulatuses, kaasates ka koiki partnereid ja tarnijaid
ning mitte lihtsalt hallates majandusiiksuse enda kulusid, voib osutuda majanduslikult
kasulikumaks kuni 30% ulatuses (lbid.). Kui tarnija, kes omakorda ostab teise tarnija kéest,
kes omakorda ostab kolmanda tarnija kdest ja nii edasi, saaks kulusid kokku hoida niiteks 1dbi
protsessi, mis voimaldab neil paremini koostodd teha ja ei viheneks ainult iga partneri kulud,
vaid mérkimisvédrselt viheneks kogu vairtusahela kulud. Toyota on ilmselt parim nidide
majandusiiksusest, kes teab ning juhib oma tarnijate ja turustajate kulusid nii, et vihendab
seeldbi oma vadrtusahela kulusid 10pp-produktile ehk miitidavale autole méarkimisvairselt.

Toyota suutis juhtida tootmise, levitamise ja teenindamise kulusid iihe kuluvoona (cost

stream), panustades t00 sinna, kus see maksab kdige vdhem ja annab tulu kdige rohkem.
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Teised autotoostuse majandusiiksused ja Coca-Cola koos oma tarnijate ja edasimiiiijatega
liksid sama teed. Uha enam muutub iga majandusiiksuse jaoks olulisemaks oma iiksuse
majanduskulude kui terviku haldamine. Aga kuidas saab raamatupidamine, mis on tradit-
siooniline juhtimisotsuste aluseks oleva info allikas, toetada seda iilesannet, kui see peatub
majandusiiksuse raamatupidamisele seatud Oiguslikes piirides? (Daum 2003, 48) Naiiteks
autotoostuses sunnivad autotootjad oma tarnijaid esitama regulaarselt teavet kulude kohta.
Eesmaérk on julgustada tarnijaid pidevalt oma &riprotsesse parandama, et vihendada autotootja
ostukulusid. Autotootjad peavad tihtsaks voimalust hallata kogu stisteemi kulusid, koguda ja
esitada iiksikasjalikku kulude infot ning isegi sellist, mis on tekkinud véljaspool enda
majandustiksust. (Ibid.)

Paljude majandusiiksuste jaoks on kuluks selline iileminek majandusketil pohinevale
kuluarvestusele. See eeldab, et kdigis majandusketti kuuluvates iiksustes rakendatakse samu
vOi vidhemalt vorreldavaid raamatupidamisstandardeid ja seega kasutatakse iihesuguseid
aluseid majandustehingute dokumenteerimisel. Iga iiksus teeb oma raamatupidamist omal
moel ja vdib veendunud olla, et tema siisteem on parim vdimalik, kuid majandusketil pdhinev
kuluarvestus nduab informatsiooni jagamist kdigi majandusiiksuste vahel. (1bid.)

Moned viimase aja tehnoloogilised arengud, nagu niiteks XBRL pdhise drikeele
kasutusele vOtmine, pakuvad uusi voimalusi kuluinformatsiooni vahetamiseks. XBRL on
keel, mille abil toimub &ri- ja rahandusalase informatsiooni elektrooniline kommunikatsioon.
See kiirendab ja lihtsustab andmete edastamist, to6tlemist ja analiilisimist ning vdimaldab
kokku hoida kulusid. Kuid on endiselt veel palju vastamata kiisimusi, mille vastused ei pruugi
leiduda ainult raamatupidamises. (Ibid.) Teadmismahukate majandusiiksuste puhul, mis tegut-
sevad viga diinaamilises turuolukorras, voib lahendus tuleneda raamatupidamise, turustamise
ja muudest andmetest, mis tulevad strateegilisest planeerimisest ja strateegia protsessi
taitmisest voi kombineerimisest. Selliste majandusiiksuste juhid peavad juhtima mitte ainult
eelpool mainitud kulude ahelat vaid ka koike muud — eriti majandusiiksuse strateegiat ja
tootearendust, kogu vorgustikku iihe suure tervikuna, olenemata iiksiku majandusiiksuse

oiguslikest piiridest.
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2.3 Tuntumad mootmismeetodid

Karl-Erik Sveiby kirjutab oma 2010. a artiklis ,,Methods for Measuring Intangible
Assets”, et immateriaalse vara modtmise meetodeid voib eristada vihemalt nelja 1dhenemis-

viisi alusel. Need on néidatud joonisel 4.

Immateriaalsete varaobjektide viiirtuse modtmismeetodid

Otsese intellektuaalse Turupthise Tulemuskaardi Vara kasumlikkuse
kapitali meetodid lahenemisviisiga meetodid arvutamisel pShinevad
meetodid meetodid

Joonis 4. Immateriaalsete varaobjektide vaiartuse mdotmismeetodite liigitamine
Allikas: (Autori koostatud Sveiby 2010 artikli pdhjal)

Jargnevalt tutvustatakse koigi nelja 1dhenemisviisi alla kuuluvaid tuntumaid meetodeid
ja nende pdhimotteid ning seost immateriaalsete varaobjektidega. Lisaks meetoditele on

tutvustatud ka moningaid néitajaid, mis on meetodite korval laialdast kasutamist leidnud.

2.3.1 Otsese intellektuaalse kapitali meetodid

Otsese intellektuaalse kapitali meetodite (Direct Intellectual Capital methods — DIC)
puhul tehakse kindlaks mitmesugused komponendid ning hinnatakse nende véértust.
Meetodid on mdeldud tervikliku pildi loomiseks ja nad pakuvad vdimaluse luua parem iile-
vaade organisatsiooni toimimisest kui rahalised- ehk finantsmoddikud. Meetodid on detailsed
ja neid saab rakendada igal organisatsiooni tasandil. Meetoditega moddetakse immateriaalse
vara ressursse alt tiles, mis on seetdttu tipsemad ja kiiremad kui néiteks alapeatiikkides 2.3.2
ja 2.3.4 tutvustatavad mitmesugused turukapitalisatsiooni ja vara kasumlikkuse meetodid.
Kuna nende meetodite puhul ei ole vaja kasutada modtmisel rahalist véartust, siis on need
véga sobilikud kasutamiseks mittetulunduslikes organisatsioonides, valitsusasutustes ja kesk-
konna ning sotsiaalsetel eesmarkidel. Sellest tulenevalt on nende suurimaks puuduseks see, et
neid ei saa kergesti ithendada majandusiiksuse majandustulemustega. (Jurczak 2008, 42)

Dow Chemicals on iiks esimesi majandusiiksuseid, mis kasutas 1996. a patente kui

intellektuaalse kapitali moddikuid (Citation-Weighted Patents). Endine Dow intellektuaalse
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vara juht Gordon Petrash rakendas intellektuaalse vara juhtimiseks kuue astmelist siisteemi
(Bontis 2000, 18):

1) maéératleda teadmiste roll dritegevuses;

2) hinnata konkurentsi strateegiaid ja olemasolevaid teadmisi kui vara;

3) Kklassifitseerida majandusiiksuse teadmiste kui vara ,,portfell”;

4) hinnata selle vara hoidmise, arendamise, miilimise ja loobumise vaartust;

5) investeerida sinna, kus on leitud puudujiéke ja

6) koostada uus teadmiste ,,portfell” ja alustada taas esimesest punktist ning niimoodi

korduvalt neid kuute sammu Kkorrata.

Dow alustas patentidest, et majandusiiksuse intellektuaalne vara nihtavaks teha, sest
patendid on selge ja oluline ndide majandusiiksuse intellektuaalsest omandist. Kasutades
traditsioonilisi arvestusmeetodeid maddratakse samuti patentide véartus, kuid ainult
patentidega seotud soetusmaksumuse pohjal. Arvesse ei vOeta uurimis- ja arenduskulutusi,
mis on viinud patendi loomiseni. Samuti ka potentsiaalseid turustamisvdimalusi, Kui
patendiga kaitstud toodet/ teenust hakatakse tootma/pakkuma ja juriidilisi diguseid, mis
patentidega kaasnevad. Objektiivselt mdddetuna ja mitmesuguste nditajate abil jilgituna on
Dow muutnud selle immateriaalse vara oluliseks. Samuti on kasu pohjalikumast kulude
jalgimisest ka uurimis- ja arendustegevusele. Lisaks saab Dow patendi hindamisprotsessi abil
moota ka organisatsiooni sisemiste operatsioonide tShusust intellektuaalse vara loomisel ning
vorrelda seda muude sama tegevussektori majandusiiksustega voi tegevussektori keskmistega.
1996. a avalikustas Dow oma aastaaruandes esimese intellektuaalse kapitali kohta kiiva lisa,
mis oli vorreldav Skandia poolt esitatavaga, mida tutvustatakse jargmistes alapeatiikkides.
(Bontis 2000, 18-19)

Majandusiiksus arvutab nii-6elda tehnoloogia teguri enda arendatud patentide pohjal.
Intellektuaalset kapitali ja selle tulemust moddetakse arendustoé mojuga teatud niitajatele,
mis kirjeldavad majandusiiksuse patente nagu niiteks patentide arv ja patentide maksumus
vorreldes miitigituluga. (Jurczak 2008, 42)

1996. a pakkus Annie Brooking vilja kolm intellektuaalse kapitali vadrtuse mootmise
meetodit, mis voimaldavad tehnoloogia vahendaja auditi (the Technology Broker’s 1C audit)
abil arvutada intellektuaalse kapitali rahalise vaartuse. Brooking defineerib intellektuaalse
kapitali kui kombineeritud kogumi neist neljast komponendist: turgudel kaubeldavad
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varaobjektid, inimkesksed varaobjektid, intellektuaalomandil pohinevad varaobjektid ja
infrastruktuuril pohinevad varaobjektid. (Bontis 2000, 10)

Turgudel kaubeldavad varaobjektid on vordsed potentsiaaliga, mis majandusiiksusel
on tianu sellistele varaobjektidele nagu kaubamairgid, kliendid, korduv &ritegevus, maha-
jaamus, jaotuskanalid, lepingud ning kokkulepped (litsentsid ja frantsiisid). Inimkesksed
varaobjektid on néiteks kollektiivi kogemused, loovus ja probleemide lahendamisvdime,
juhtimisoskused ja ettevotlikkus, mida kannavad majandusiiksuse téotajad. Intellektuaalo-
mandil pohinevateks varaobjektideks on mitmesuguste seadustega kaitstud majandusiiksuse
varaobjektid ning ka infrastruktuuril pohinevad varaobjektid. Intellektuaalomandil pShinevad
néiteks oskusteave, drisaladused, autoridigused, patendid, mitmesugused digused, kauba- ja
teenindusmérgid. Infrastruktuuril pohinevateks varaobjektideks on need tehnoloogiad,
metoodikad ja protsessid, mis aitavad organisatsioonil toimida, niiteks organisatsiooni-
kultuur, riskide hindamise metoodika, miitigipersonali juhtimise metoodika, finantsstruktuur,
andmebaasid klientidest ja sidesiisteemid. (Bontis 2000, 10)

Brooking alustab analiiiisiprotsessi 20 kiisimusega, mis on koostatud intellektuaalse
kapitali nditaja kohta (hiipotees) ning millele majandusiiksus peab vastama. Mida vihem
majandusiiksus suudab kiisimustele jaatavalt vastata, seda enam peab majandusiiksus
keskenduma intellektuaalse kapitali tugevdamisele. Lisas 2 on toodud viis ndidet intellek-
tuaalsest néitajast (hiipoteesist) ja kakskiimmend kiisimust auditikiisimuste nditena.

Brooking juhib tihelepanu, et vairtus, mille majandusiiksus omistab intellektuaalsele
kapitalile, soltub taielikult majandusiiksuse eesmérkidest ja turu olukorrast. Iga hindamine on
organisatsiooni keskne ja ajaliselt piiratud. Kui majandustiksus 10petab intellektuaalse kapitali
auditi, pakub Brooking vilja kolm meetodit, et arvutada auditi kdigus tuvastatud
intellektuaalse kapitali rahalist vaartust (Ibid.):

1) Kulumeetod, mis pdhineb turuhindadel pdhineval asendusmaksumusel.

2) Turumeetod, mis kasutab véartuse hindamiseks turul litkkuvaid vaértusi.

3) Tulumeetod, mille puhul hinnatakse vara voimet tulu teenida.

Meetodi iiheks peamiseks norkuseks ongi etapp, kus tuleb kvalitatiivse kiisimustiku
tulemuste pohjal leida tegelik varaobjektide rahaline vaértus.

Daniel Andriesson tutvustab 2005.a artiklis ,,Implementing the KPMG Value
Explorer” meetodit ning tegureid, mida on oluline jdlgida intellektuaalse kapitali moStmise

meetodite puhul. Véirtuse uurija meetod pShineb pohioskusel, kindlaks teha intellektuaalse
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kapitali strateegiline olulisus majandusiiksuse aritegevuses. KPMG véirtuse uurija meetod on
KPMG meeskonnas vilja tootatud raamatupidamise metoodika viite tiilipi immateriaalse vara
véadrtuse arvutamiseks ja jaotamiseks (Jurczak 2008, 42): 1) vara ja annetused, 2) oskused ja
vaikivad teadmised, 3) kollektiivsed vairtused ja normid, 4) tehnoloogia ja teadaolevad
teadmised, 5) esmased- ja juhtimisprotsessid.

Meetod koosneb viiest sammust (Andriesson 2005, 477):

1) Selgitada vilja intellektuaalne kapital — teha nimekiri organisatsiooni pShioskus-
test (teadmistest).

2) Koostada kontrollnimekiri, kasutades véadrtuse hindamist — hinnata pohioskuste
abil pakutavat lisandvaartust, konkurentsivoimet, potentsiaali, jatkusuutlikkust ja
stabiilsust.

3) Hinnata intellektuaalse kapitali rahalist véadrtust — jaotada majandusiiksuse eeldatav
kasum eelnevalt tuvastatud pohioskuste vahel.

4) Koostada saadud tulemuste pdhjal juhtkonnale tegevuskava ja soovitused, kuidas
suurendada intellektuaalse kapitali vaartust.

5) Esitada juhtkonnale aruanne, kuidas saadud tulemusi hallata.

Meetod kasutab tuludel pdhinevat ldhenemist, analiiisides majandusiiksuse oodatavat
kasumit. Seejdrel hinnatakse iga kindlaks tehtud intellektuaalse kapitali osa panust oodatava
kasumi saamises ning voectakse arvesse ka teisi varaobjekte (finantsvara, materiaalne vara),
mis ka osalevad majandusiiksuse kasumi saamises. Meetodi puhul kasutatakse arvutatud
diskontoméddra, et leida intellektuaalsest Kkapitalist teenitud kasumi niitidisvaértust.
(Andriesson 2005, 479)

Andriesson kasutas meetodit kuue majandusiiksuse puhul ning leidis mitu kitsaskohta,
mida meetodi rakendamisel silmas pidada. Nimelt on alati oht, et ei analiiisita olukorda
oigesti ning ei tehta kindlaks diget probleemi vdi kasutatakse hoopis ebasobivat meetodit, mis
ei anna adekvaatseid tulemusi ja analiiiisi tuleb korrata. Lisaks sellele voib juhtuda, et valitud
meetodit lihtsalt rakendatakse puudulikult. (Ibid., 481)

2007. a tutvustas Frank Milost artiklis ,,A dynamic monetary model for evaluating
employees” diinaamilist meetodit, mis on mdeldud todtajate rahalise vddrtuse modtmiseks.
Tema eesmirk oli arendada vélja meetod, mille abil saaks mdota tootajate rahalist védrtust,
sest tootajatel on oluline osa majandusiiksuse driprotsessides. Hoolimata nende olulisusest ei

kajastu nende véartus majandusiiksuse bilansis vara hulgas. To6tajaid saaks kajastada bilansis
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ainult juhul kui nad oleksid mdddetavad rahalises véirtuses ja see ongi Milosti meetodi
eesmark.

Meetod tugineb kisitlusel, mida tavaliselt kasutatakse materiaalse vara hindamiseks,
kuid siin tuleb arvestada materiaalse vara ning téotajate sarnasuste ja erinevustega. Milost
toob oma artiklis vélja viis sarnasust (Milost 2007, 127): molemad on oma olemuselt olulised;
ariprotsesside kéigus ei lakka nad olemast, nad annavad viértust protsessidele; nad mdjutavad
ariprotsesse jark-jargult ning ei ole hetkelised; nende driprotsessides osalemine on seotud
kuludega ja mdlemal on piiratud kasulik eluiga.

Nende sarnasuste pohjal viiks kasutada sama pohimotet, mida kasutatakse materiaalse
vara hindamisel, kuid on oluline arvestada ka erinevustega. Artiklis on toodud ka olulisemad
erinevused (Milost 2007, 128): erinevalt varast, ei ole to6tajad majandusiiksuse omand, sest
nad voivad igal hetkel majandusiiksusest lahkuda; vara kantakse parast selle kasuliku eluea
moodumist tavaliselt bilansist vélja, sest see on majandusiiksuse jaoks kasutu; iihe to6taja
asendamine teisega on tavaliselt ndudlikum t66 kui tihe varaobjekti asendamine teisega, seda
eriti viga spetsiifiliste oskustega todtajate puhul ning iildjuhul vara véértus ei muutu selle
kasuliku eluea jooksul, kuid to6taja vaartus muutub, olles todle asudes madalam kui enne
firmast lahkumist.

Meetodi abil saab hinnata nii liksiktootaja kui ka terve toorithma vaartust. Lisas 3 on
toodud niide, kuidas Milost joonise abil kirjeldab tiksiktootaja vaartuse hindamist. Milost
leidis, et tootaja vadrtust saaks modta lihtsustatud kujul valemi 1 abil (Milost 2007, 129):

Tddtaja vidrtus eftevéttes = tédtaja soetusmaksumus + investeeringud todtaga (1)

vddrtusesse — tédtqia vddrtuse korvigeerimised

Tootaja amortisatsiooniméér leitakse analoogselt materiaalse vara amortisatsiooni-
médraga, kus iiks jagatakse toOtaja kasuliku elueaga, mis on véljendatud aastates
(Milost 2007, 131).

Oluline on arvesse votta, et erineval ametikohal toGtavatel tootajatel on majandusiik-
suse jaoks erinev vaartus. Heaks néitajaks on tootajate palgad, mida tuleks samuti arvesse
votta tootaja védrtuse hindamisel. Tootaja palka saab madratleda kui tegurit, millega saab
modta tema panust majandusiiksuse &riprotsessidesse. Vastavalt sellele tuleks todtaja

bilansilist védartust korrigeerida.
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Tootaja vaartust saaks arvutada valemi 2 abil (Milost 2007, 134):

Tadtaja aastapalk ettevirtes (2)

Tddtaja vidrtus =
Eeskomine tédtaja aastapall antud majandussituatsioonis

kus to6taja aastapalk on arvestatud brutosummana, millele on lisatud to6andja maksud.

Milost rohutab artiklis korduvalt, et tootajad on vdga olulised driprotsessides ning
tanapédeval nende véirtus finantsaruannetes ei kajastu. See aga seab kahtluse alla raamatu-
pidamise aruannetes esitatavate andmete Oigsuse ja usaldusvddrsuse ning vastavuse majan-
dusiiksuse tegelikule véirtusele. Ta piiiiab kiill leida vastuseid kiisimustele, mis on seotud
toGtajate vadrtuse hindamisega, kuid praegu saab tema meetodit kasutada liksnes praktiliste
hinnangute andmiseks. To6tajad, ei vasta immateriaalse vara moistele, kuna nad ei ole majan-
dusiiksuse poolt mdjutatavad ja seega ei saa neid ka finantsaruannetes teiste immateriaalsete
varaobjektide korval kajastada. Kui majandusiiksus soovib ja nédeb vajadust Milosti meetodi
abil leitud tootajate vadrtust kajastada, siis voiks seda teha majandusaasta aruande lisades.

Uks uuemaid meetodeid on eeldatav maksumus intellektuaalse kapitali analiiiisi kaudu
(Estimated Value Via Intellectual Capital Analysis model edaspidi lihendatult EVVICA™),
mille eesmirk on aidata majandusiiksusel strateegiliselt vorrelda potentsiaalse tootearenduse
vOimalusi ja nende toodete voimalikku majanduslikku kasu. Seejuures uue toote arenduse
tsiikli Onnestumise tdendosuse hindamiseks kasutatakse praeguseid ja eeldatavaid
intellektuaalseid ressursse analoogiana, mida majandusiiksus on vdimeline looma. Intellek-
tuaalse kapitali analiilisi kasutamine edu tdendosuse leidmisel on see, mis eristab seda
meetodit alternatiivsetest hindamismeetoditest. (McCutcheon 2008, 80)

EVVICA™ meetodit voib vaadelda kui niiiidisvéirtuse arvutamise meetodi laiendust
ja edasiarendust. Selle abil arvutatakse tulevaste tulude ja kulude véirtus nende ténases
rahalises vairtuses. Edasiarendus pohineb ,,edu tdendosuse” lisamises. Kui niiidisvaértuse
meetod kasutab siisteemset riski, et leida tulevased tulud, siis EVVICA™ puhul vaadeldakse
lisaks ka selle tulu saavutamise ja sdilitamise tdendosust. (McCutcheon 2008, 80)

EVVICA™ on leitav valemi nr 3 abil (McCutcheon 2008, 81):

P,=C, - Cp-Cy (3)
kus

P,=EVVICA™ viirtus,

C, = turuvédrtus,

Cp = turustamise tdendosus,
Cq4 = eeldatavad arenduskulud.
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EVVICA™ meetodist on arendatud veebipdhine todvahend, mis on tiielikult
interaktiivne. Kasutaja peab siisteemi sisestama majandusiiksuse finantsandmed ning vastama
siisteemi poolt esitatavatele tdiendavatele kiisimustele. Selle abil suudab siisteem hinnata
projekti riskitegureid ning sellest saadavat tulevast tulu. Tulemused esitatakse arvniitajatena
ning suhtarvudena ja samuti graafiliselt. (McCutcheon 2008, 87)

Selle meetodi tehniline lihtsus voimaldab seda kasutada viaga mitmesugustes sektorites
tegutsevate majandusiiksuste puhul. Eriti kasulik on see majandusiiksuste puhul, kus on palju
intellektuaalset vara (inimeste oskused, teadmised, omavahelised suhted). Kuigi selline
hindamine on vdga huvitav, ei saa seda mingil juhul kasutada rohkemana kui esimese
sammuna. Paremaks hindamiseks on vaja ldbi viia pohjalik statistiliste niitajate
slistemaatiline uuring ja selleks kulub pikk tee, et pakkuda vajalikke andmeid tipsustatud

riskimaatriksi koostamiseks.
2.3.2 Turukapitalisatsioonimeetodid

Turukapitalisatsioonimeetodid (Market Capitalization Methods — MCM) on meetodid,
mille puhul arvutatakse majandusiiksuse omakapitali ja turuvéirtuse vahe. Need meetodid
tuginevad rahalistele niitajatele, mis ei pruugi olla parimad néitajad, kuid on seevastu alati
arvutatavad. Need meetodid piiiavad anda reaalset hinnangut ja seetottu voivad need
kasulikuks osutuda mitmesugustes valdkondades tegelevatele majandusiiksustele. Turukapi-
talisatsioonimeetodid annavad infot, mis vOoimaldab vorrelda samas valdkonnas tegelevate
majandusiiksuste tulemusi. Kuigi sageli annab saadud vordlus liiga vdhe detailset
informatsiooni, mis ei ole vordluseks piisav. (Jurczak 2008, 41)

Tobini g meetodit voib pidada iiheks vanemaks meetodiks, sest seda tutvustasid James
Tobin ja William Brainard juba 1968. a ning see on tdnaseni kasutusel. Lihtsustatult 6elduna
on see suhtarv iihe ja sama varaobjekti turuvéirtuse ja asendusvéairtuse vahel ning muutused ¢
véadrtuses aitavad moota intellektuaalse kapitali tulemuslikkust vdi vastupidi  selle
kahjumlikkust majandusiiksusele. (Ibid.)

Tobini g mdddik aitab prognoosida investeerimisotsuseid. Tobini q on sisuliselt sama,
mis turuvéddrtuse suhe raamatupidamisvéartusesse, kuid selle puhul kasutatakse pigem
varaobjekti asendusvédrtust kui bilansis kajastatavat védértust. Kui arvutatud q véairtus on
suurem kui 1 ja suurem kui konkurentide q, siis firma suudab toota suuremat kasumit kui

konkurendid. Jérelikult on majandusiiksusel midagi immateriaalset, mis annab talle eelise
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konkurentide ees. Tobini q saab arvutada vottes majandusiiksuse bilansilise vaartuse ning
lisades sellele juurde kogunenud akumuleeritud kulumi ning tehes vajalikud hinnamuutused
erineva klassi varaobjektide hindades, mis on toimunud nende ostmisest saadik. Selle abil
parendatakse turuvadrtuse ja raamatupidamisvaartuse suhet, kuid keerukust arvutusse lisavad
koikuvad aktsiahinnad. (Tan et al 2008, 598)

Tobini q abil modddetakse kahte muutujat — vara hetkehinda, mida modddavad
raamatupidajad voi statistikud ning omakapitali ja volakirjade turuvéartust. Kuid on ka teisi
elemente, mida voivad q véartust mdjutada (Tan et al 2008, 598):

e Meediakidra ja spekulatsioonid, mis peegeldavad niiteks analiiiitikute seisukohti

majandusiiksuse viljavaadete kohta voi spekulatsioonid pakkumiste kohta.

e Majandusiiksuses olev intellektuaalne kapital, mille panus on raamatupidamise
andmetes kajastamata, nditeks teadmised, tehnoloogia ja muud immateriaalsed
varaobjektid, mis majandusiiksusel olla voivad.

Selle meetodi puhul moddetakse siiski pigem materiaalse vara vaartust, kuid saadud
tulemused voivad viidata sellele, et majandusiiksusel on veel vara, mis tema
raamatupidamises ei kajastu ja mis majandusiiksusele lisandvéértust loob.

Néhtamatu bilansi meetodi (The Invisible Balance Sheet) on vilja to6tanud Konrad
Group, kuhu kuulus ka Karl-Erik Sveiby, kes on 1989. a tuntud ka kui selle meetodi pooldaja
ja eestvedaja. Meetod jaotab majandusiiksuse intellektuaalse kapitali kaheks: individuaal-
kapital ja struktuurkapital. Nende liitmisel saadakse majandusiiksuse kogu intellektuaalse
kapitali vaartus. Individuaalse kapitali niditajateks on niiteks vOotmetdotajate kompetentsus ja
teadmised, mis on kooskdlas majandusiiksuse strateegiaga. Siia alla voivad kuuluda ka
haridus, kogemused, asjakohase taustaga tO0tajate arv majandusiiksuses, konkreetsete
tooiilesannete jaotus seoses klientide ja projektidega. (Rodov, Leliaert 2002, 324)

Struktuurkapitali niditena voib tuua majandusiiksuse konkurentsieelised, mis lisaks
tootajate vOoimetele voivad olla nditeks majandusiiksuse maine, kogemused ja majandu-
stiksusele omased tooted, teenused voi tootmisviisid. Kuid see meetod nagu ka teised,
pohineb suhtelistel ja kvalitatiivsetel nditajatel ja seetdttu ei hinda intellektuaalse kapitali
tegelikku vaartust. (Ibid., 325)

Irene Rodov ja Philippe Leliaert kirjeldavad artiklis ,,FIMIAM: financial method of
intangible assets measurement” veel iiht finantsmeetodit immateriaalse vara modtmiseks

(edaspidi liihendatult FIMIAM). Seda meetodit on liigitatud nii otsese intellektuaalse kapitali
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meetodi kui ka turukapitalisatsiooni meetodite hulka. Meetod pdhineb varasemate meetodite
eelistel, kuid piiiiab iiletada varasemates meetodites esinenud puudujidke. Sellega piiliab
meetod saavutada tdieliku bilansi kajastamise, kus on kajastatud nii materiaalne kui koik
immateriaalsed varaobjektid. (Rodov, Leliaert 2002, 330)

FIMIAMi meetodi kohaselt jaguneb intellektuaalne kapital kolmeks osaks:
inimkapital, kliendikapital ja struktuurkapital. Need osad on omavahel tugevas seoses ja
nende kattuvus viljendub intellektuaalse kapitali kahe voi kolme osa kombinatsioonis.
Naiteks kombinatsioon inimkapitalist ja klientidest pohineb omavahelisel suhtlusel ja
oskusel/soovil vastata klientide ndudmistele ja vajadustele. Kombinatsioon struktuurkapitalist
ja kliendikapitalist peegeldab majandusiiksuse oskust voimendada klientide kaubamérke nagu
ka védrtust, mida kliendid annavad majandusiiksuse mainele. Kombinatsioon inimkapitalist ja
struktuurkapitalist, mis pShineb teadmiste protsessil, on majandusiiksuse sisemiste teadmiste
jagamine ja hajutamine ning vajaliku info levitamine véljapoole majandusiiksust. (Rodov,
Leliaert 2002, 330) Naide komponentidest ja kolmeosalisest meetodist on toodud lisas 4.

FiMIAM meetod vdimaldab hinnata intellektuaalse kapitali osade rahalist vairtust ja
kajastada need majandusiiksuse bilansis. Veelgi enam, see loob majandusiiksuse juhtidele
voimaluse aegade jooksul arendada, juhtida ja vorrelda tulemusi. (Rodov, Leliaert 2002, 330)

Autorite meetod kaasab intellektuaalse kapitali majandusiiksuse turuvéartusesse. Selle
kohta on artikli pohjal kokkuvotlikult vdlja toonud kuus lihtsat sammu Anneke Zwart:

1) Tuletada teadaoleva intellektuaalse kapitali védrtus. See védrtus leitakse
majandusiiksuse raamatupidamisliku véértuse ja turuvdirtuse vahena, mida on
kohandatud turu kdikumistega, mis on tingitud investorite eelistustest.

2) Valitakse kdige olulisemad intellektuaalse kapitali komponendid. Need jagatakse
omakorda kolme kategooria vahel: inimkapitali, kliendikapitali v&i struktuur-
kapitali.

3) Moodetakse iga komponendi osatdhtsus intellektuaalses kapitalis ja méadratakse
selle pohjal neile koefitsient vastavalt nende proportsioonile.

4) Pdhjendatakse igale komponendile médratud osatahtsust.

5) Moddetakse iga komponendi rahaline védrtus. Selleks korrutatakse iga
intellektuaalse kapitali osa vaartus vastava koefitsiendiga.

6) Lisatakse intellektuaalse kapitali komponendid majandusiiksuse raamatupidamis-

likule véirtusele.
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FIMIAM meetodi abil leitakse majandusiiksuse intellektuaalse kapitali rahaline
vaartus ning selle tulemusena kajastuvad majandusiiksuse bilansis nii materiaalsed kui ka
immateriaalsed vaartused. Meetodi puhul on kasutatud vdga palju hinnanguid ja seega ei
sobiks saadud tulemused finantsaruannetes kajastamiseks. Kiill aga saaks tulemusi kajastada
majandusaasta aruande lisades, et seeldbi anda huvirihmadele parem iilevaade

majandustiksuse intellektuaalse kapitali rahalisest vdértusest.

2.3.3 Tulemuskaardi meetodid

Tulemuskaardi meetodid (Scorecard Methods — SC) on meetodid, mille puhul tehakse
kindlaks mitu intellektuaalse kapitali komponenti ja kajastatakse need tulemuskaardina voi
graafikuna. Tulemuskaardi meetoditel on suurem potentsiaal luua tervikpilt majandusiiksusest
kui finantsniitajatel ning neid meetodeid saab kerge vaevaga rakendada igal iiksuse tasandil.
Meetodid mdddavad intellektuaalse kapitali ressursse alt iiles ning on véga kasulikud
mittetulunduslikele organisatsioonidele, driiiksustele, valitsusasutustele ning keskkonna ja
sotsiaalsete ecesmirkide tditmisel. Nende puudusena voib vilja tuua asjaolu, et néitajad
pohinevad konkreetse majandusiiksuse eripdradel ning seetdttu muutub majandusiiksuste
vordlemine vdga keeruliseks, sest iihesuguse nditaja tdhendus ei pruugi erinevatele
majandusiiksustele olla sama. Suur puudus on ka see, et saadud tulemusi on raske ithendada
majandustulemustega. (Jurczak 2008, 42-43)

Uks vanemaid ja tuntumaid meetodeid on 1992. a Kaplani ja Nortoni vilja tootatud
tasakaalus tulemuskaardi meetod (Balanced Score Card). Tasakaalus tulemuskaardi abil on
voimalik luua majandusiiksuses iihtne strateegia nii kogu hetke tegevusi hdlmates, kui ka
samal ajal neid tulevikku suunata (iithendab majandusiiksuse mineviku ja oleviku selle
tulevikuga). Kaplan ja Norton on ise oOelnud, et nende tulemuskaart voimaldab
majandusiiksustel jdlgida voimete arendamise protsessi ja omandada immateriaalset vara,
mida nende majandusiiksus tulevaseks kasvuks vajab. Meetod juhib tdhelepanu
traditsioonilises juhtimises leiduvatele tosistele puudujadkidele, tipsemalt nende suutmatusele
siduda majandusiiksuse pikaajalisi strateegiaid liihiajaliste  tegevustega. (Rodov,
Leliaert 2002, 325)

Majandusiiksuse tulemuslikkust mdddetakse nelja suuremat aspekti hdlmavate
nditajate abil (Jurczak 2008, 44): finants, klientide, sisemiste protsesside ja Oppimise

seisukohast. Nditajad pdhinevad majandusiiksuse strateegilistel eesmarkidel. Meetodi
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peamine eesmirk on tdlgendada organisatsiooni missioon ja strateegia kdikehdlmavatesse
nditajatesse, et anda informatsiooni juhtimissiisteemist. Tasakaalustatud tulemuskaart kasutab
kahte erinevat tiilipi nditajaid (Jurczak 2008, 44):

1) Tegur — need niitajad maédravad tulemuse.

2) Viljund — need niitajad on vastutavad, et ndidata tulemusi.

Tasakaalus tulemuskaart juhib tdhelepanu finantseesmarkidele, holmates tulemuslikkuse
tegurid, mis mojutavad majanduslikke eesmérke. Samuti piitiab see visualiseerida immate-
riaalse vara kasvu tulevikus. Tasakaalus tulemuskaardi liks pohisambaid on eeldus, et
investeeringud immateriaalsesse varasse ja selle juhtimine on médidravam kui materiaalsesse
varasse investeerimine ja selle juhtimine. (Jurczak 2008, 44) See meetod on {ipris jdik ja
staatiline ning kiillaltki konkreetse majandusiiksuse pShine, mistdttu ei paku mingit voimalust
viliseks vordluseks muude majandusiiksustega.

1997. a parinev immateriaalse vara jdlgimise (Intangible Asset Monitor) meetod on
tuntuks saanud Karl-Erik Sveiby eestvedamisel, kuid olemuselt on sarnane eelmise
meetodiga. Selle meetodi eesméirk on immateriaalset vara moota lihtsustatud viisil ja kuvada
asjakohaste nditajate vadrtused, et nende abil immateriaalset vara modta. Eesmark on saada
terviklik pilt majandusiiksuses olevast immateriaalsest varast. lgast kategooriast valitud
tiksikud niitajad peavad olema kohandatud konkreetse majandusiiksuse eripdradega ning
samad nditajad ei sobi igale majandusiiksusele. (Rodov, Leliaert 2002, 325)

Juhtkond wvalib vilja niitajad, mis pohinevad majandusiiksuse strateegilistel
eesmirkidel, et mddta kolmest erinevast aspektist immateriaalse vara abil loodavat véartust.
Nendeks aspektideks on majanduskasv/uuendused, rakendamine/tdhusus ja riskide
viahendamine/ stabiilsus. Néditajad moodustavad tugipunkti, et luua ja vélja tootada teadmistel
pohinev majandusiiksuse strateegia. See omakorda voOib olla integreeritud juhtimise
infosiisteemidesse voi abiks auditi ldbiviimisel. (Jurczak 2008, 43)

Sveiby soovitab juhtkonnal valida iihe v3i kaks muutujat iga naitaja kohta. Lisas 5a on
toodud iiks ndide immateriaalse vara jalgija meetodist. Lisas 5b on toodud Sveiby loetelu
néitajatest, mida mitmesuguste varaobjektide puhul v3iks kolmest aspektist vaadelda.

Skandia navigaatori (Skandia Navigator™ voi Skandia AFS Business Navigator)
meetod tugineb pohimattel, mida on kasutatud ndhtamatu bilansi meetodi puhul, kuid Skandia

ja selle intellektuaalse kapitali direktor Leif Edvinsson on seda edasi arendanud ja
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kohandanud mitmes valdkonnas. Edasiarendustes on ldhtutud tasakaalus tulemuskaardi
formaadist. (Rodov, Leliaert 2002, 329)

Intellektuaalse kapitali mootmiseks analiitisitakse 164 nditajat (91 intellektuaalset ja
73 traditsioonilist), mis holmavad jirgnevaid valdkondi: finants, kliendid, protsessid,
uuendamine ja arendus ning inimesed. Idee seisneb selles, et intellektuaalse kapitali kuuluvad
lisaks sellele veel struktuurkapital ja inimkapital. Struktuurkapitali omakorda moodustavad
inimkapital ja organisatsioonikapital ning viimase moodustavad innovatsioonikapital ja
protsessikapital. (Jurczak 2008, 42)

Skandia jdlgib majandusiiksuse tulemuslikkust mitmes valdkonnas umbes 30

vOtmenditaja abil. Moned néited votmenditajatest neljas pohivaldkonnas on toodud joonisel 5.

Votmeniitajad valdkondade ldikes

Klientidega seotud: Protsessidega seotud: Inimestega seotud: Arenduse ja
kontode, maaklerite ja kontode arv iihe toGtaja t60jdu voolavus, uuendamisega seotud:
kaotatud klientide arv ja administratiivkulud juhtide osakaal, tootaja rahuloluindeks,

iihe téotaja kohta naisjuhtide osakaal ja || turustuskulud iihe klien-
koolituse kulud iihe di kohta ja koolitustun-
tootaja kohta dide osatidhtsus

Joonis 5. Majandusiiksuse tulemuslikkuse modtmisel kasutatavad votmenditajad
Allikas: (Autori koostatud Rodov, Leliaert 2002 Ik 330 pohjal)

Sellist ldhenemist peeti kiimme aastat tagasi iiheks koige ambitsioonikamaks
meetodiks (meetod ise parineb 1994. a) maailmas ning selle rakendamine oli joudnud etappi,
kus selliseid vOtmenditajaid kasutati igapdevases tegevuses. Hoolimata meetodi
terviklikkusest ja pohjuslikkusest (vOotmenditajad selgitavad paremini dritegevuse protsesse) ei
anna see isegi tihendatuna tasakaalus tulemuskaardiga kvantitatiivset infot intellektuaalse
kapitali kohta. (Rodov, Leliaert 2002, 330)

Intellektuaalse kapitali indeks (IC-index edaspidi lithendatult 1C-indeks) esindab
»teise” generatsiooni ndgemust, mida tutvustasid 1997.a Roos J., Roos G., Dragonetti ja
Edvinsson. See keskendub majandusiiksuse véartusloome protsessist tervikliku pildi
andmisele, koondades individuaalindeksid tihtsesse indeksisse, seejuures ,,esimene” generat-
sioon keskendus info andmisele iiksikute intellektuaalse kapitali objektide kohta. (Rodov,
Leliaert 2002, 326)
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Koondindeks annab vajaliku info koheselt edasi ning vdoimaldab kohest tegutsemist ja
olukorra parandamist, mitte nagu pikkade nimekirjade puhul, kus on loetletud mitmesugused
indeksid ja majandusiiksuse juhid peavad mdistma nende vahelisi seoseid ja olulisust iiksuse
jaoks. Gordon Roos koos kolleegidega Intellectual Capital Services Ltd-st tootas selle indeksi
1997. a vilja ning Skandia oli esimene majandusiiksus, mis seda sama aasta aastaaruande lisas
immateriaalse vara kohta kasutas. Parast seda leidis 1C-indeks paljude spetsialistide
heakskiidu, kes seda samuti kasutama asusid. IC-indeksil on mitu omadust (Bontis 2000, 10):

e see on isikupdrane nditaja (idiosyncratic measure);

e see keskendub intellektuaalse kapitali diinaamika seirele;

e see on vOimeline arvesse votma eelmiste perioodide tulemusi;

e sce juhib tihelepanu muudele olulistele niitajatele, kui tavalised materiaalsel pShi-
varal pShinevad niitajad;

e see on isekorrigeeruv indeks, mis tdhendab, kui IC-indeksis ei kajastu majandusiik-
suse turuvairtuses tehtud muutused, siis on kuskil tehtud viga (nditeks néiitajate
ja/voi nende osakaalude valikus).

IC-indeks, nagu ka mitu teist meetodite abil leitavat néitajat, sdltub konkreetse
vaadeldava majandusiiksuse eripdarast. Seega ei ole see universaalne niitaja, mida
majandusiiksuste vordlemisel kasutada. Definitsioonid, strateegilised eelistused, néitajate
valikud — need koik muudavad majandusiiksuste voi iihe iiksuse paljude ajaperioodide IC-
indeksi vordluse keeruliseks. (Bontis 2000, 10)

Nii nagu enamik immateriaalse vara mdodikutest soltub ka IC-indeks véértuste hinda-
misest, osakaalude valikust, niitajatest ning eeldusest, et intellektuaalne kapital on olemas ja
majandusiiksuse tegevuseks oluline. Hoolimata subjektiivsusest, mida esineb ka
traditsioonilises raamatupidamises, muudab intellektuaalse kapitali mddtmine ja eriti
koondindeksi (IC-indeks) kasutamine majandusiiksuse tegevuse ldbipaistvamaks ja mdoddeta-
vamaks. Kuna IC-indeks votab arvesse ka varasemaid tulemusi, allub see nii-6elda
thekordsetele suurematele kdrvalekalletele, mis voivad ka tulevikus tulemuste analiiiisimisel
suurt moju avaldada. Teisest kiiljest voimaldab indeks juhtidel paremini mdista mitmesuguste
strateegiate mdju intellektuaalsele kapitalile ja seeldbi vorrelda alternatiive ning valida neist
sobivaim. (Bontis 2000, 10)

1998. a hakkas Taani Teadus-, Tehnoloogia- ja Innovatsiooniministeerium (edaspidi

ministeerium) 17 Taani majandusiiksuse andmete pohjal vilja todtama esimest versiooni
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Taani intellektuaalse kapitali avalikustamise aruande juhendist (Danish guidelines). Kuigi
vélja kuulutatud eesmirk oli arendada intellektuaalse kapitali juhendid, siis kolme aasta
jooksul kulus suurem osa ajast osalevate majandusiiksuste intellektuaalse kapitali mdotmisele
ja juhtimisele. See oli 2000.a ilmunud intellektuaalse kapitali aruande juhendi
ettevalmistustooks. Esialgu ilmus juhend ainult taani keelsena, kuid jargmisel aastal tolgiti see
ka inglise keelde ning avaldati ministeeriumi kodulehel. (Rimmel et al 2012, 116)

Ministeerium algatas jétkuprojekti, et testida juhendit suuremas mastaabis. Aastatel
2001. ja 2002. osales uuringus umbes 100 Taani majandusiiksust. Osaleid igas suuruses nii
era- kui avaliku sektori iiksused. Testi tulemustele toetudes uuendati juhendit 2002. a ning
sellele jargneval aastal avaldati see taas ka ingliskeelsena. (Rimmel et al 2012, 116)

2003. a parinev Taani juhend pakub voimalust intellektuaalse kapitali terviklikuks
juhtimiseks. Juhend annab majandusiiksuse strateegia kindlaks tegemiseks poolstruktureeritud
meetodi, nduanded juhtimisele, et need strateegiad ellu viia, peamised immateriaalsed
ressursid ja tegevused, mida tuleb arendada ning pohinditajad, mille pdhjal jilgida
arenguprotsessi tOhusust. Teisisonu tuvastatakse pohilised immateriaalsed ressursid ja
toimingud, mida tuleks tegevuse tohustamiseks kasutada. Siiski ei anna ka see juhend
konkreetset ndu, kuidas muudatusi tuleks ellu viia. (Lonnqvist et al 2009, 562)

Taani juhendis on toodud neli omavahel seotud osa, mida tuleks kasutada, et neljas
kategoorias kirjeldada majandusiiksuse teadmiste ressursse: tootajad, kliendid, protsessid ja
tehnoloogiad. Taani juhendi keskseks osaks on teadmiste juhtimise meetod. See koosneb
neljast osast (Lonnqvist et al 2009, 565): 1) teadmiste kirjeldus, 2) juhtimise probleemid,
3) algatused (initsiatiivid) ja 4) naitajad. Lisaks sellele meetodile on ka muid elemente, mis on
seotud intellektuaalse kapitali aruande loomisega. Lisas6a on toodud ndide meetodi
iilesehitusest.

Praktikas on seda meetodit kasutatud lihtsustatud kujul, et holbustada arutelusid juhti-
dega. Niiteks voib esitleda meetodi nelja faasi jargmiselt: mis on majandusiiksuse visioon ja
strateegia (eriti intellektuaalse kapitali seisukohast); mis on peamised intellektuaalse
kapitaliga seotud probleemid; mis meetmeid on vaja kasutusele votta, et strateegilisi eesmarke
ellu viia ja kuidas toetada arendust66d moodikutega. (Lonnqvist et al 2009, 562)

Taani juhendi abil saab visualiseerida kogu intellektuaalse kapitali arendamise
probleemid. Tulemuseks on dokumenteeritud ja visualiseeritud intellektuaalse kapitali

eemdrgid, arendustegevused ja moddikud. Tavaliselt kasutatakse intellektuaalse kapitali
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komponentide kindlaks tegemiseks konkreetsetel &rieesmérkidel pohinevaid visioone ja
strateegiaid. Seejirel keskendub td6riihm nende tegurite arendamisele ja mddtmisele. Usna
sageli kasutatakse lihtsaid vahendeid, et kindlaks teha, kas kavandatud arendustegevused on
labi viidud. Paljudes majandusiiksustes tehakse nditeks kliendi- ja to6tajate uuringuid, mida
saab kasutada ka selle meetodi tulemuste hindamisel. (Lénnqvist et al 2009, 566)

Sama meeskond, kes arendas Taani juhendid, to6tas vilja ka 3 - 4 maatriksi kujulise
analiilisi meetodi. Ndide meetodi iilesehituses on toodud lisas 6b.

Taani juhendi pdhjal koostatava avalikustamise aruande kohta tdstatus kiisimus, kas
seda aruannet saab siistemaatiliselt analiiiisida? Seega tootati vélja uus analiiisimeetod, mis
toetus eelmise iilesehitusele. Uuele meetodile lisati kolm hindamiskriteeriumit: moju, tegevu-
sed ja ressursid. Nende eesmirk oli aidata leida vastus kolmele majandusiiksuse teadmiste
haldamise kiisimusele: 1) Mis juhtus?, 2) Mida on tehtud? ja 3) Mis on loodud?. (Rimmel
etal 2012, 118)

Taani juhendit ja analiiiisimeetodit peetakse majandusiiksuse teadmispohiste ressurs-
side juhtimisel abistavaks, kuid selle eesmark ei ole siiski pakkuda eraldiseisvat teavet muu-
dest niitajatest. Autorite sonul annab analiiiisimeetod tegeliku iilevaate sellest, kuidas majan-
dusiiksused omandavad teadmisi ressurssidest (Rimmel et al 2012, 118). Seega saab Taani

juhendit ja analiiisimeetodit kasutada teadmiste juhtimisele objektiivse hinnangu andmiseks.
2.3.4 Vara kasumlikkuse meetodid

Vara kasumlikkuse meetodid (Return on Assets methods — ROA) on meetodid, mille
abil materiaalset vara ja majandusaasta tulemusi vorreldakse tegevusvaldkonna keskmisega.
Tegevusvaldkonna keskmist iiletavat osa kasutatakse, et hinnata immateriaalse vara véértust.
Need meetodid tuginevad samuti rahalistele vairtustele (niitajatele), mis ei pruugi olla
parimad nditajad, kuid on seevastu alati arvutatavad. Meetodid tuginevad rahalistele
nditajatele, seega on lihtne saadud tulemusi vorrelda teiste sama tegevusvaldkonna
majandustiksuste tulemustega. Kuid ka nende meetodite puhul nagu turukapitalisatsiooni-
meetodite puhul, on oht, et saadud info pole piisavalt detailne ja seega ei sobi vordluseks.
Vara kasumlikkuse meetodid on vdga tundlikud intressimddra prognoosidele. Need meetodid
vildivad kiill otsest vOrdlust turuvdirtusega, kuid on seotud teguritega, mida turutegijad

(market makers) kasutavad hinnangutes majandusiiksustele. (Jurczak 2008, 41)
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Stewart arendas 1997.a vilja kalkuleeritud immateriaalse véddrtuse meetodi

(Calculated Intangible Value edaspidi lithendatult CIV), et hinnata majandusiiksuse intel-

lektuaalset kapitali ning seeldbi aidata investoritel ja muudel otsustajatel hinnata teadmis-

mahukaid majandusiiksuseid ning suurendada nende huvi intellektuaalse kapitali vastu. CIV

meetodi pohieeldus on, et investeeringud materiaalsesse kapitali tagavad tegevusvaldkonna

keskmise kasumlikkusse ja koik, mis on suurem kui keskmine, on seletatav intellektuaalse

kapitali kasumlikkusega. Teisisonu majandusiiksuse kasum, mis nditab sama sektori

majandustiksuste keskmist kasumit, péarineb intellektuaalsest kapitalist. (Aho et al 2011, 29)

CIV meetod koosneb seitsmest etapist (Ibid.):

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

Arvutada majandusiiksuse viimase kolme aasta keskmine maksueelne kasum (a).
Arvutada majandusiiksuse viimase kolme aasta 10pu seisuga pohivara véértus (b)
(see tdhendab kogu vara, mis on kajastatud finantsaruannetes, vélja arvatud
immateriaalne vara).

Jagada majandusiiksuse keskmine maksueelne kasum tema keskmise vara
védrtusega (c= %) ning saadakse majandusiiksuse vara kasumlikkus (ROA).
Samamoodi arvutatakse ka tegevusvaldkonna kolme viimase aasta keskmine ROA
(d). Kui majandusiiksuse materiaalse vara kasumlikkus on suurem Kkui
tegevusvaldkonna keskmine (c > d), siis jatkatakse jargmiste meetodi etappidega.
Arvutada majandusiiksuse keskmist iiletav kasum (€) ehk tdiendkasum (excess
return). Selleks korrutada tegevusvaldkonna keskmine ROA (d) majandusiiksuse
materiaalse pohivaraga (b) ning lahutada tdiendkasum maksueelsest kasumist (e =
a—(d-b)).

Arvutada majandusiiksuse maksujdrgne tdiendkasum. Selleks leida kolme aasta
keskmine majandusiiksuse tulumaksumaér ja lahutada see iihest. Seejérel korrutada
saadud arv ettevotte tdiendkasumiga. Maksujirgse tdiendkasumi valemiks on niiiid
=(@-d-Db)- (- keskmine tulumaksumddr), saadud tulemus ongi majandusiik-
suse intellektuaalse kapitali vairtus.

Arvutada maksujirgse tdiendkasumi niitidisvairtus. Kasutades kapitali maksumust
kui iiht allahindluse sobivat tegurit ja jagada majandusiiksuse maksujargne
tdiendkasum  kapitali maksumusega. Saadud maksujirgse tdiendkasumi

niitidisvaértus nditab majandusiiksuse intellektuaalse kapitali vaartust.
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Tousev CIV véidrtus (nditeks bilansiline védrtus) nditab, et majandusiiksus on
jatkusuutlik ja suudab ka tulevikus kasumit teenida, isegi kui turg seda veel mérganud ei ole.
Nork voi langev CIV véértus raamatupidamise véirtuse kohta voib viidata sellele, et
majandusiiksuse investeeringud immateriaalsesse varasse voi struktuurimuudatused ei tasu édra
vOi kulutatakse endiselt liiga palju materiaalsele varale. (Starovic and Marr, 2003, 16-17)

CIV meetodit ei saa kasutada, kui selle védartus on negatiivne, kuna see muudab selle
mottetuks (Maree, 2001). Meetodite edasiarendused on omavahel nii 1abipdimunud, et sageli
on raske mond meetodit iihe voi teise meetodite rithma alla liigitada. Karl-Erik Sveiby on
meetodite lilevaates lisanud CIV meetodi hoopis turukapitalisatsioonimeetodite hulka.

Majandusliku lisavdartuse (Economic Value Added edaspidi lithendatult EVAT™)
meetodit tutvustas 1997. a Stern Stewart koos meeskonnaga. Selle ldhenemisviisi tugevuseks
on seos aktsia hinnaga ja samuti seos finantsplaneerimise, eelarvestamise ja eesmirkide
seadmisega. Meetod on finantssektoris leidnud laialdast heakskiitu ja seega saab
finantsturgude silmis suurendada majandusiiksuse seaduslikkust ning samuti on see vaartuslik
vahend mootmaks majandusiiksuse védrtuse suurenemist voi vdhenemist mingi kindla aja-
vahemiku jooksul. (Rodov, Leliaert 2002, 326)

EVA puuduseks on selle keerukus. Meetod koosneb 164 kohandusest, mis viitab selle
keerukusele ja tipsusele ning see eeldab, et juhtimisstruktuur on aktsiondride korgendatud
huvi all. Kuna meetodit tuleb kohendada iga majandusiiksuse jaoks, muudab see tulemuste
tolgendamise raskemaks ning kaob &dra vdimalus viliseks vordluseks teiste majandu-
stiksustega. (Ibid.)

EVA kasutab raamatupidamislikke véartusi, mis tuginevad soetusmaksumusele ja
annavad seega vihe aimu tegelikust turuvéirtusest voi asendusmaksumusest, mis néitab, et
meetod ei ole asjakohane, kui seda kohaldada immateriaalse vara vaartuse leidmisel. Lisaks ei
sobi see meetod tulevaste aktsiahindade voi nende muudatuste ennustamiseks. Bontis on veel
markinud, et EVA meetodit kasutamine eeldab et, konkreetseid meetmeid immateriaalse vara
vadrtuse mootmiseks ei vajata ning juhid ei ole tdpselt teadlikud majandusiiksuse
immateriaalsetest vahenditest ja nende konkreetsest panusest. (1bid.)

lazzolino, Laise, ja Migliano vordlevad 2014. a avaldatud artiklis ,,Measuring Value
Creation: VAIC and EVA” omavahel juba eespool tutvustatud EVA meetodit ja
intellektuaalse kapitali lisandvédrtuse koefitsiendi meetodit (Value Added Intellectual
Coefficient edaspidi lihendatult VAIC). EVA on Kkasulik, kui soovitakse mddta
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majandusiiksuse tulemuslikkust koos muude néitajatega ning see voimaldab analiiiitikutel
paremini uurida majandusiiksuse finantstulemusi. VAIC seevastu vaatleb lisandvaértust
mitmesugustest seisukohtadest. EVA moddab eelkdige lisandvéértust —aktsiondride
seisukohalt, kuid VAIC moodab lisandvéartust muude huviriihmade seisukohast. Seega on
need kaks erinevat vaatenurka kasutavat meetodit, mida kasutatakse majandusiiksuses
lisandvéairtuse modtmiseks. (2014, 2) VAIC meetodit tutvustas esimesena 1997. a Ante Pulic.

Skandia navigaatoris kisitleti inimkapitali selle omaduste alusel (nditeks voimekus,
oskused), Pulic késitleb inimkapitali kui investeeritud summasid, mis on tehtud todtajatesse
(nditeks palk, koolituskulud). Struktuurkapital on see osa lisandvaartusest, millest on
inimkapitali véartus eelnevalt maha lahutatud. Struktuurkapitali moiste ei ole taaskord tépselt
sama, nagu seda oli kasutatud Skandia navigaatoris. Valemis 4 on toodud Pulic-i poolt
pakutud valem lisandvaartuse leidmiseks (lazzolino et al 2014, 3):

VAIC = ICE + CEE 4)

kus
ICE (intellektuaalse kapitali tdhusus) = HCE (inimkapitali tohusus) + SCE (struktuurkapitali

tohusus),

HCE = VA (lisandvéértus) / HC (inimkapital),

SCE (struktuurkapitali tohusus) = SC (struktuurkapital) / VA (lisandvaartus),

CEE (kasutatud/palgatud kapitali tShusus) = VA (lisandvéirtus) / CE (kasutatud/palgatud
kapitali raamatupidamislik vairtus).

EVA ja VAIC ei ole ithesugused meetodid. EVA pohineb finantsteoorial ja VAIC
keskendub intellektuaalse kapitali efektiivsuse modtmisele. VAIC on kasulik, kui soovitakse
modta vadrtuse loomist nendes majandusiiksustes, kus on palju teadust6od (majandusiiksuse
tegevus pdhineb inimeste teadmistel ja oskustel). VAIC meetodi abil voib leida koefitsiendi,
mille abil mdota majandusiiksuse tulemuslikkust oppe ja kasvu seisukohast. Oluline on
markida, et VAIC arvestab huvirithmade seisukohti ning see on peamine, mis eristab seda
muudest drikasumil pShinevatest meetoditest.

Majandusiiksuse motiivid immateriaalse vara mootmiseks voivad olla viga
mitmesugused. Karl-Erik Sveiby on toonud moned niited immateriaalse vara moodtmise
lahenemisviisidest vastavalt majandusiiksuse motiividele (2010):

1) Jalgimise tulemuslikkus (kontroll) — parimad on Baldrige auhinna véljaandmisel

leitavad tulemuslikkuse néitajad ja peamised tulemuslikkuse néitajad.
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2) Majandusiiksuse soetamine/miiiik (rahaline hindamine) — parimad on tegevusvald-
konna vdotmenditajad (dollarit kliki kohta, dollarit kliendi kohta, kaubamérgi
hindamine).

3) Aruanne sidusrithmadele (selgitused, avalikud suhted) — parimad on intellektuaalse
kapitali tdiiendused, EVA ja kolmekordse tulemi meetodid.

4) Investeerimise juhend (otsus) — iikski immateriaalne 1dhenemisviis ei suuda anda
paremat tulemust kui diskonteeritud rahavoogude meetod.

5) Peidetud viirtuse paljastamine (Oppimine) — parimad on tulemuskaardi ja otsese
intellektuaalse kapitali meetodid.

Ukski meetod ei suuda tidita koiki neid eesmirke (motiive), meetod tuleb valida

sOltuvalt eesmérkidest, olukorrast ja infotarbijatest.

2.4 Kokkuvote meetoditest

Alapeatiikis 2.3 on kirjeldatud meetodeid, mis vdivad iiksteisest tdielikult erineda,
kuid on ka palju uusi meetodeid, mis on lihtsalt vanemate meetodite edasiarendused. Kahjuks
ei ole magistrito6 raames voimalik kdiki olemasolevaid meetodeid tutvustada. Lisas 7 on
toodud Karl-Erik Sveiby koostatud loetelu 42 meetodist. Kuid kindlasti ei ole Sveiby
meetodite loetelu 16plik ja on veel mitmesuguseid meetodeid. Meetodite arvukusele viitab ka
asjaolu, et paljusid meetodeid tuleb kohandada vastavalt konkreetse majandusiiksuse
isedrasustele ning seetdttu ongi paljud majandusiiksused ise vélja to6tanud meetodi, mis sobib
kasutamiseks ainult selles majandusiiksuses.

Otsese intellektuaalse kapitali meetodite puhul hinnatakse immateriaalse vara rahalist
védrtust 1abi selle osade kindlaks tegemise. Kui osad on kindlaks tehtud, saab neid ka otseselt
hinnata, kas individuaalselt vdi kogumina iihe koefitsiendiga. TurupShise ldhenemisviisiga
meetodite puhul arvutatakse majandusiiksuse turuvddrtuse ja aktsiondridele kuuluva
omakapitali védrtuse vahe, mis nditabki immateriaalse vara vaartust. Tulemuskaardi meetodite
puhul tehakse kindlaks immateriaalse vara komponendid ja luuakse niitajad, mis seejérel
kirjeldatakse tulemuskaardi voi graafikuna. Tulemuskaardi meetodid sarnanevad otsese
intellektuaalse kapitali meetoditega, kuid tulemuskaardi meetodi puhul ei prognoosita vara
rahalist vaartust. Koondindeks kas leitakse voi ei leita, molemad variandid on lubatud. Vara

kasumlikkuse arvutamisel pohinevate meetodite puhul on majandusiiksuse perioodi keskmine
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maksueelne kasum jagatud majandusiiksuse keskmise materiaalse pdhivaraga. Tulemuseks on
majandusiiksuse vara kasumlikkus, mida seejarel vorreldakse tegevusvaldkonna keskmisega.

Meetoditel on eeliseid, samuti on neil koigil ka puudused. Meetodid, mis pakuvad
rahalisi hinnanguid (nt vara kasumlikkuse ja turukapitalisatsiooni meetodid), on kasulikud
olukordades, kus toimub majandusiiksuste tthinemine v6i omandamine ja samuti aktsiahinna
kujunemisel. Neid saab samuti kasutada samasse tegevusvaldkonda kuuluvate majandu-
stiksuste vordlemiseks ning need on sobilikud, immateriaalse vara rahalise véirtuse
illustreerimiseks. Meetodid pohinevad rahalistel hinnangutel ja neid on raamatupidamises
lihtne kasutada. Nende suurimaks puuduseks on see, et tdlgendades kodike rahalises vdirtuses,
voivad saadud tulemused jddda pealiskaudseks. Vara kasumlikkuse meetodid on viga
tundlikud intressimédédra ja diskontomddra kodikumistele ning meetodeid, mis mdddavad
tulemusi organisatsiooni tasandil, ei saa kasutada majandusiiksuse madalamate tasemete
juhtimisel. Mitmeid neist meetoditest ei saa kasutada mittetulundusorganisatsioonide,
majandusiiksuse sisemiste huvirithmade ja avaliku sektori organisatsioonide puhul — see
kehtib eriti turukapitalisatsiooni meetodite puhul.

Otsese intellektuaalse kapitali ja tulemuskaardi meetodite eeliseks on see, et need
suudavad luua parema iilevaate organisatsiooni ,,tervisest” ja neid saab holpsasti kohaldada
igal majandusiiksuse tasandil. Need mdodavad siindmusi/nditajaid ldhemalt ja seeldbi voib
aruandlus olla kiirem ja tdpsem, kui ainult finantsnéitajate hindamisel. Nende puhul ei ole
vaja teha rahalisi mdotmisi, seega on need vdga kasulikud mittetulunduslikele
organisatsioonidele, majandusiiksuste sisemistele huvirihmadele ja avaliku sektori
organisatsioonidele ning samuti keskkonna ja sotsiaalsetel eesmérkidel. Puuduseks on see, et
naitajad soltuvad konkreetse majandusiiksuse eripdradest ja neid tuleb iga liksuse ja eesmargi
jaoks kohandada. See muudab majandusiiksuste vordlemise viga keeruliseks. Meetodid on
tunduvalt uuemad ja seetdttu ei aktsepteeri iihiskond ja juhid neid piisavalt, sest ollakse
harjunud ndgema kdike ainult finantsseisukohast. Terviklik ldhenemine voib anda palju infot
ja andmeid, mida on raske analiiiisida ja juhtimisotsuste tegemiseks kasutada.

Lisa 7 nditab, et kdige rohkem on esindatud erinevaid tulemuskaardi meetodeid
(loetelus 22 meetodit). Esimesed meetodid péarinevad juba 1992. a ning antud meetodite
pohjal on tehtud edasiarendusi tidnaseni. Ka otsese intellektuaalse kapitali meetodid on {ipris
levinud, neid leiab loectelust 12 ja see nditab, et ka neid meetodeid on tdnaseni edasi

arendatud. Mainitud meetodite ajalugu on aga pikem ja esimene meetod périneb juba 1988. a.
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Turukapitalisatsiooni ja kasumlikkuse meetodeid leidub eespool nimetatutest kordades vahem
(mdlemat meetodit loetelus ainult 4) ja nendest meetoditest puuduvad ka kaasaegsemad eda-
siarendused. Koik kasumlikkuse meetodid péarinevad perioodist 1997-1999. Koige vanem
loetelus olev meetod Tobini g kuulub turukapitalisatsiooni meetodite hulka ja parineb 1968. a.

Varased uuringud keskendusid eelkdige mdistetele ja klassifitseerimisele. Huvitav on,
et paljudel intellektuaalse kapitali meetoditel on sarnane tlesehitus ja moddikud, mis on
lihtsalt teistmoodi nimetatud. Naiteks Skandia navigaatorist (Skandia Navigator) périnevat
inimkapitali moistet on tehnoloogia vahendaja (Technology Broker) meetodis nimetatud
inimkeskseks varaks ja immateriaalse vara jdlgimise (Intangible Asset Monitor) meetodis
hoopis personali piddevuseks. Seda sarnaste kontseptsioonide iimbernimetamist v3ib
intellektuaalse kapitali moGtmise valdkonnas tdlgendada nii positiivsena kui ka negatiivsena.
Positiivne on, et teadlased kitsendavad raamistikke ja keskenduvad tdhtsatele moistetele, mis
on jarjepidevuse eelduseks. Voib-olla toimub muutus paremuse poole valdkonna edasi
arenemisel ja tekib soov vilja tootada selliseid meetmeid, mida saaks mitmesugustes
majandusiiksustes rakendada. Oluline on, et ldhitulevikus areng selles valdkonnas toimuks nii,
et iga teadlane saaks t66s kasutada iihiseid méératlusi. (Bontis 2000, 19) Niiteks tehnoloogia
vahendaja ja Skandia navigaatoril on nende erinevusest (esimese kiisimused, mis olemuselt on
subjektiivsed ja teise meetmed, mis olemuselt on objektiivsed) hoolimata veel sarnasusi.
Molemad meetodid vaatlevad personaalarvutite arvu {ihe tootaja kohta, et mdodta
struktuurkapitali voi infrastruktuurilisi varaobjekte. (Bontis 2000, 13)

Immateriaalsel varal on mérkimisvdarne mdju majandusiiksuse visiooni rahastamisel.
Finantseerimist laenude abil on lihtne moota, kuid teadmismahukate majandusiiksuste puhul
on see keerulisem, sest puuduvad konkreetsed materiaalsed tagatised. Katsed mdota
immateriaalset vara on viinud selleni, et isegi tootajaid iritatakse kajastada bilansikirjetel
moddetuna dollarites. Seejuures kasutatakse selleks niisuguseid rahalisi muutujaid nagu
tootaja diskonteeritud véljund tema elu jooksul, haiguslehtede ja personalivoolavuse
maksumus. Seda koike eesmirgiga anda juhtidele raamatupidamislike arvutuste abil
juhtimisotsusteks tdiendavat infot. To6tajate kajastamine bilansikirjetel on seni jdénud ainult
katsetusteks (to0tajad ei vasta immateriaalse vara moistele), kuid kindlasti voiks analoogset
infot tootajate vadrtuse kohta kajastada majandusaasta aruande juurde kuuluvates lisades.

Rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite ndukogu ja selle liikmesriikides tegutse-

vate kolleegide suur véljakutse on, kuidas kehtestada nduded intellektuaalse kapitali
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avalikustamiseks. Mo6tmise ndited on seni olnud liiga konkreetse majandusiiksuse kesksed ja
seetOttu ei saa eeldada, et nditajad oleksid piisavalt {ildised, et holmata majandusiiksuste
(nditeks mitmesuguste rahvusvaheliste toOstusettevotete) vajadusi. Tegelikult voib standardite
kehtestamine sellises teadustdod algses staadiumis hoopis kahjulikuks osutuda. Liihiajalises
perspektiivis on vabatahtlik avalikustamine ainus lahendus. Pikaajalises perspektiivis tuleks
lahtuda kapitaliturgude ndudmistest. Kui analiititikud ja aktsionérid leiavad, et intellektuaalse
kapitali avalikustamine on kasulik &ritegevuse selgitamisel, siis majandusiiksustel ei ole enam
valikut ja seda infot tuleb huviriihmade ndudmisel ka avalikustada. Vahepeal peavad aga tead-
lased jatkama empiirilisi uuringuid, et toetada majandusiiksustes avalikustamise rakendamist.
Ei ole olemas iiht meetodit, mis aitaks vastuse leida koigis kiisimustes ja iga eesmérgi
saavutamiseks tuleb valida sobilik meetod. Suurt kasu annab majandusiiksusele juba uue
meetodi arendamine ja juurutamine, sest siis vaadeldakse majandusiiksust ldbi uute
vaatenurkade. See tagab parema arusaama intellektuaalse kapitali rollist majandusiiksuse
tegevuses. Samuti on véga keeruline vilja tootada thised standardid, mis sobiksid
rakendamiseks koigile majandusiiksustele. Erineva tegevusvaldkonna ja sageli ka sama
tegevusvaldkonna majandusiiksustele ei pruugi tihesugused nduded sobida. Immateriaalse
vara uurimine ja meetodite arendamine jitkub seni, kuni on vastu vdetud iildtunnustatud
meetod(id), sest majandusiiksuse jaoks on oluline teada, et kuidas ja mida peab tegema, et

immateriaalse vara vaartust suurendada voi vihendada.
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3. IMMATERIAALSE VARA OSATAHTSUSE DUNAAMIKA
EESTI ETTEVOTETES

Peatiikkides 1 ja 2 on ldhtutud pohimdttest, et immateriaalsete varaobjektide roll
majandusiiksuse edukas toimimises aina suureneb ja seetottu on oluline nende varaobjektide
kohta ka infot jagada nii majandusiiksuse sisestele, kui ka vilistele infotarbijatele. Peatiikis 3
selgitatakse, kas Eestis registreeritud &ritihingutes on immateriaalse vara osatdhtsus kogu

pOhivaras viimase kiimnendi jooksul muutunud.

3.1 Valimi koostamine ja valitud ettevotete tutvustus

Selleks, et vilja selgitada, kas immateriaalse vara osatdhtsus koguvaras on viimase
kiimnendi jooksul muutunud, on vaadeldud ettevotete majandusaasta aruandeid perioodil
2003 kuni 2012. Valitud on Tallinna Borsi pShinimekirja kuuluvad ettevotted, kes peavad
aruannete esitamisel ldhtuma IFRS-ist. Borsiettevotted on valitud ka seetdttu, et nende puhul
on iildjuhul tegemist tegevusvaldkonna liidritega, kes iihel voi teisel viisil omavad eelist
konkurentide ees. Registrite ja Infosiisteemide Keskuselt saadud info kohaselt esitas 2012. a
IFRS-ist ldhtuvalt ettevotte majandusaasta aruande 278 ettevotet. Tallinna Borsi pohinime-
Kirjas on noteeritud 13 ettevotte aktsiad. Seega on valimiga kaetud umbes 5% koigist IFRS-i
pohjal majandusaasta aruannet esitavatest ettevotetest.

Valitud perioodi aruannetest on vélja toodud rahalistest néitajatest ettevotte koguvara
bilansiline vaértus, pohivara bilansiline véaartus ning pohivara puhul lisaks mitmesuguste
pohivaraobjektide (materiaalne, immateriaalne, kinnisvarainvesteeringud jne) bilansilised
véaartused. Immateriaalse vara kohta on ettevotete raamatupidamise aastaaruande lisades
avalikustatud info pohjal vilja toodud ka mitmesuguste varaliikide bilansiline jaédkmaksumus.
Nende rahaliste niitajate alusel on arvutatud suhtarvud ja analiiiisitud immateriaalse vara

osatdhtsuse muutumist pohivaras kiimneaastase perioodi viltel. Lisaks on vodimalusel
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vaadeldud ka immateriaalse vara liikide mitmekesisuse muutumist ajas (eeldusel, et ettevote
on vastava info lisades avalikustanud) — kas on suurenenud, jaanud samaks v3i on vahenenud
eri liiki immateriaalsete varaobjektide arv.

Jargnevalt on liihidalt tutvustatud 13 borsiettevotet. Arco Vara AS on 1992.a
asutatud ettevote, mille varasem édrinimi oli AS Arco Kinnisvara. Arco Vara on
kinnisvaraarenduse ja —vahendusettevote, mis pakub koiki kinnisvaraga seonduvaid teenuseid:
vahendus, analiilis, hindamine, arendus ja haldus. Arco Vara kontserni esindused asuvad
Eestis, Litis ja Bulgaarias. Arco Vara aktsiad noteeriti Tallinna Borsil alates 2007. a. Lisas 8
on toodud Arco Vara AS konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta aruannetest kogutud
bilansiniitajad vara kohta ning nende pohjal arvutatud suhtarvud.

Baltika AS on 1990. a asutatud moerdivabrindide loomise, arendamise, tootmise ja
miiligi korraldamisega tegelev ettevite. Baltika eelkdia Gentleman asutati aastal 1928. Grupi
brindid on esindatud Ida- ja Kesk-Euroopa turgudel. Ettevotte aktsiad viidi Tallinna Borsile
1997. a. Lisas 9 on toodud Baltika AS konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta aruanne-
test kogutud bilansinditajad vara kohta ning nende pdhjal arvutatud suhtarvud.

Ekspress Grupp AS on 1995. a registreeritud meediakontsern, mille tegevus hdlmab
kirjastamist, triikiteenuseid ja online-meedia sisutootmist. Ekspress Grupi eelkidia alustas
tegevust 1989. a, mil avaldati populaarse nidalalehe Eesti Ekspress esimene véljaanne.
Ekspress Grupp méngib olulist rolli ajalehtede ja ajakirjade kirjastamisel ning on Baltimaade
juhtiv online-meedia ettevdte. Grupi aktsiad noteeriti esmakordselt Tallinna Véartpaberiborsi
pShinimekirjas 2007. a. Lisas 10 on toodud Ekspress Grupp AS konsolideeritud 2003.-2012. a
majandusaasta aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta ning nende pohjal arvutatud
suhtarvud. Ekspress Grupp AS rakendab IFRS-i alates 2006. a.

Harju Elekter AS on 1995. a asutatud ning selle eelkdijaks on 1982. a asutatud Harju
Elekter (1968. a tegevuse algus Harju KEK koosseisus). Harju Elekter tegeleb elektrijaotus-
seadmete ja juhtaparatuuri tootmisega; metalltoodete tootmise, hulgi ja vahenduskauban-
dusega; valgustite ja elektritarvete jaemiiligiga; kinnisvaraalase tegevusega; dri- ja juhtimisa-
lase noustamisega ning valdusfirmade tegevusega. Harju Elektri aktsiad on Tallinna Borsi
pohinimekirjas noteeritud alates 2003. a. Lisas 11 on toodud Harju Elekter AS konsolideeri-
tud 2003.-2012. a majandusaasta aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta ning nende

pOhjal arvutatud suhtarvud.
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Merko Ehitus AS on 1990. a asutatud ehitusettevdte, mis tegutseb Eestis, Litis ja
Leedus ning mille aktsiad on noteeritud Tallinna borsil alates 2008. a. 2012. a tegutses
ettevote valdusettevottena, kontserni kuulusid chitusalaseid terviklahendusi pakkuvad ehitus-
ja kinnisvaraarenduse ettevotted. Lisas 12 on toodud Merko Ehitus AS-i konsolideeritud
2003.-2012. a majandusaasta aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta ning nende
pdhjal arvutatud suhtarvud.

1988. a tegevust alustanud Nordecon AS (endiste nimedega AS Eesti Ehitus ja Norde-
con International AS) on iiks suuremaid ehituskontserne Eestis. Ettevotte pohitegevusaladeks
on elamute ja mitteeluhoonete ehitus, teede ja Kkiirteede ehitus, teehoole, vee- ja
kanalisatsioonivorkude ehitus, vesichitus ja muude liigitamata rajatiste ehitus. Nordecon AS
rakendab IFRS-i alates 2005. a ning grupi aktsiad on Tallinna Borsi pShinimekirjas noteeritud
alates 2006. a. Lisas 13 on toodud Nordecon AS konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta
aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta ning nende pohjal arvutatud suhtarvud.

Olympic Entertainment Group AS (endise nimega OU Mecom Grupp) on 1999. a
asutatud ettevote. Olympic ja tema tiitarettevotted on juhtivad hasartménguteenuste osutajad
Balti riikides ning kontsernile kuuluvad kasiinod nii Poolas, Slovakkias, Valgevenes kui ka
Itaalias. Kontserni aktsiad on noteeritud Tallinna borsil alates 2006. a. Lisas 14 on toodud
Olympic Entertainment Group AS-i konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta aruannetest
kogutud bilansinditajad vara kohta ning nende pdhjal arvutatud suhtarvud.

Premia Foods AS on 2008. a 1opus asutatud valdusfirma grupi ettevotete jaoks, mis
tihendab mitmesuguseid toiduainetega tegelevaid ettevotteid, sealhulgas jaatise, kiilmutatud
toiduainete ja kalatoostuse ettevotteid kuues riigis. Kontserni aktsiad on noteeritud Tallinna
borsil alates 2010. a. Lisas 15 on toodud Premia Foods AS-i konsolideeritud 2009.-2012. a
majandusaasta aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta ning arvutatud suhtarvud.
Premia Foods ei sobi kiesolevasse analiilisi, kuna on asutatud 2008. a ja nii on vdimalus
analiiiisida ainult nelja viimase aasta aruandeid. Liihikesest vaadeldavast perioodist hoolimata
on t60s pogusalt kisitletud ka seda borsiettevotet.

Silvano Fashion Group AS on 1996. a asutatud ettevote, mille eelkédijateks olid AS
Klementi ja AS PTA Grupp (asutatud 1944). Silvano tegeleb naiste pesu disainimise, tootmise
ja turustamisega. Ettevotte aktsiad on noteeritud Tallinna borsi pdhinimekirjas alates 2006. a.
Lisas 16 on toodud Silvano Fashion Group AS konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta

aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta ning suhtarvud.
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Skano Group AS (endise nimega Viisnurk AS) on 1945. a asutatud ettevote, mis
tegeleb ehitusmaterjalide tootmise, moobli ja sisustuskaupade jackaubanduse ning modbli
tootmisega. Kontserni aktsiad noteeriti esmakordselt Tallinna boérsil 2007. a. Lisas 17 on
toodud Skano Group AS-i konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta aruannetest kogutud
bilansiniitajad vara kohta ning nende pohjal arvutatud suhtarvud.

Tallink Grupp AS on 1994. a asutatud meretranspordiga tegelev ettevdte, mis on
Euroopa juhtiv laevandusettevite pakkudes korgetasemelisi minikruiisi- ja reisijateveotee-
nuseid Lédanemerel. Kontsern on iiks juhtiv ro-ro kaubateenuste pakkuja. Tallink Grupi
aktsiad on Tallinna Borsil noteeritud alates 2005. a. Lisas 18 on toodud Tallink Grupp AS-i
konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta
ning nende pdhjal arvutatud suhtarvud.

Tallinna Kaubamaja AS on 1960. a asutatud ning tegeleb jae- ja hulgikaubanduse
ning renditegevusega. Kaubamaja kontsern tegeleb mitmete kaubamérkide juhtimisega, nende
hulgas nditeks Kaubamaja, Selver, ABC King, SHU ja I.L.U. Kontserni aktsiad on noteeritud
Tallinna borsi pohinimekirjas alates 1997. a. Lisas 19 on toodud Tallinna Kaubamaja AS-i
konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta
ning nende pohjal arvutatud suhtarvud.

Tallinna Vesi AS on vee tootmise, puhastamise ja tarbijate veega varustamise ning
heit- ja sadevete drajuhtimise ja puhastamisega tegelev ettevotte. 1967. a asutati ettevotte
eelkdija Tallinna Veevarustuse ja Kanalisatsiooni Valitsus. Tallinna Vesi rakendab IFRS-i
alates 2004. a ning ettevotte aktsiad noteeriti esmakordselt Tallinna Borsi pShinimekirjas
2005. a. Lisas 20 on toodud Tallinna Vesi AS konsolideeritud 2003.-2012. a majandusaasta
aruannetest kogutud bilansinditajad vara kohta ning nende pohjal arvutatud suhtarvud.

Alapeatiikis 3.2 on analiiiisitud immateriaalse vara osatdhtsuse ja mitmekesisuse

muutumist.

3.2 Immateriaalse vara osatihtsuse ja mitmekesisuse analiiiis

T66s ei ole pdhjalikult analiitisitud koigi ettevotete liksikuid majandusaasta aruandeid
ning neis toimunud muutusi, vaid suuremaid muutusi, mis on toimunud immateriaalse vara
osatdhtsuse muutumises pdhivaras. Tabelis 2 on ndha, et enamikus ettevotetes on kiimne aasta

jooksul suurenenud nii immateriaalse vara bilansiline vdirtus kui ka immateriaalse vara
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osatdhtsus pohivaras. Mdlema nditaja vdhenemine toimus neljas ettevottes: Arco Vara,
Silvano Fashion Group, Skano Group ja Tallinna Vesi. Kodige suurem védhenemine
osatdhtsuses kiimne aasta jooksul leidis aset Silvano Fashion Group-is (2003. a 10,61% ja
2012. a 2,22%). Tallink Grupp on erandiks, kuna seal on toimunud immateriaalse vara
bilansilise vaartuse suurenemine, kuid seejuures on osatihtsus vihenenud. See on pohjustatud
muude pohivara rithmade bilansilise vaartuse suurenemisest (eelkdige materiaalse pohivara).
Oleks ekslik vaadata ainult valitud perioodi esimest ja viimast aastat, seega on jargnevalt

pOhjalikumalt analiitisitud kiimnendil toimunud muutusi.

Tabel 2. Immateriaalse vara bilansilise vaartuse (tuhandetes eurodes) ja osatdhtsuse vordlus
aastatel 2003 ja 2012

bilansiline vairtus 1365 1154
osatdhtsus pShivaras 1,06% 0,73%
Allikas: (Autori koostatud lisade 8 kuni 20 pdhjal)

Tallinna Vesi

Ettevotte nimi Bilansiline viirtus/
osatihtsus pohivaras | 2003 2012 | Muutus
Arco Vara bilansiline Véiél.‘tus 596 21|
osatdhtsus pohivaras 1,62% 0,14% | 4
Baltika bilansiline Véiiiljtus 881 41501
osatdhtsus pShivaras 12,98% | 51,04% | T
Ekspress Grupp bilansiline Vaal.‘tus -17| 514501
osatdhtsus pohivaras -0,20% | 77,07% | T
Harju Elekter bilansiline Vaa1.rtus 114 1365|1
osatdhtsus pdhivaras 0,48% 1,05% |
Merko Ehitus bilansiline Vaa1.rtus -102 13651
osatdhtsus pdhivaras -1,02% 2,96% | T
bilansiline vaartus 1207 14857 |1
Nordecon -
osatdhtsus pdhivaras 1497% | 48,84% | 1
Olympic bilansiline véértus 893| 30226 |1
Entertainment Group | osatihtsus pShivaras 4,79% | 54,55% |1
Silvano Fashion Group bilansiline Vaaftus 467 443 | 4
osatdhtsus pShivaras 10,61% | 2,22% |
Skano Group bilansiline Vaaftus 237 23|
osatdhtsus pohivaras 2,26% | 0,23% |
Tallink Grupp bilansiline Vaa1'rtus 12912 589991
osatihtsus pdhivaras 4,92%| 3,69% |4
Tallinna Kaubamaja bilansiline Vaaftus -60| 11236|1
osatéhtsus pohivaras -0,17% 541% |
4
4
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Kolmeteistkiimne ettevotte immateriaalse vara osatdhtsused pdhivaras (viljendatud
protsentides) on koondatud lisasse 21. Koondtabeli pohjal on tehtud joonis (lisa 22). Lisast 22
on ndha, et valimi pdhjal ei saa lhest jareldust osatdhtsuse muutumise kohta teha, sest
ettevotetes oli osatdhtsuse dlinaamika kiillaltki erinev. Lisa pohjal voiks ettevotted jaotada
justkui kahte rithma. Esimese rithma moodustavad ettevotted, kus 2003. a oli immateriaalse
vara osatdhtsus véga viike ja 2012. a on see mirkimisvairselt tdusnud (osatéhtsus ligikaudu
50% voi rohkem). Kdige suurem immateriaalse vara osatdhtsus 2012. a oli Ekspress Grupis
77,07% (2003.a -0,20%), Premia Foods-is 59,75% ja Olympic Entertainment Group-is
54,55% (2003. a 4,79%). Veel kuuluvad siia riihma Baltika ja Nordecon.

Teise rithma moodustavad ettevotted, kus 2003. a oli immateriaalse vara osatdhtsus
suhteliselt vdike (5% vOi vihem) ja on seda vorreldes eespool mainitud ettevitetega ka
2012. a. Joonisele 6 on koondatud need ettevotted, kus kiimnendi jooksul on immateriaalse
vara osatdhtsus pisivalt jadnud alla 6%. Koige vdiksem osatdhtsus 2012. a oli Arco Varas
0,14% (2003. a 1,62%), Skano Group-is 0,23% (2003. a 2,26%) ja Tallinna Vees 0,73%
(2003. a 1,06%). Teise rithma kuuluvad veel ka Tallink Grupp, Silvano Fashion Group, Harju

Elekter, Merko Ehitus ja Tallinna Kaubamaja.
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Joonis 6. Immateriaalse vara osatéhtsus pohivaras aasta 10pu seisuga 2003-2012

Allikas: (Viljavote lisast 22)

Esimesed suuremad muutused valitud kiimnendil toimusid aastal 2005, kui mitmes

ettevottes toimus pohivaras markimisvddrne immateriaalse vara osatdhtsuses tous. Joonisel 7
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on ndidatud need ettevotted, kus perioodil 2003 kuni 2007 on toimunud osatihtsuses
suuremad muutused. Joonisel on ndha, et 2005. a toimus osatdhtsuse suurenemine neljas
ettevottes. See toimus eelkdige erinevate soetuste tottu. Niiteks Nordecon soetas osalused OU
Mapri Prokjektis, AS Linnaehituses ja AS Aspis (Majandusaasta aruanne 2005, 25-26).
Olympic Entertainment Group soetas 100%-lised osalused ettevotetes Baltic Gaming A/S ja
Nordic Gaming AS, millega lisandus firmavéartust 9,2 miljonit eurot (Majandusaasta aruanne
2005, 42). Ka Ekspress Grupp soetas mitu osalust, sh Ekspress Hotline AS, Raamatuvaramu
OU, Netikuulutused OU, Tavo Vaikas UAB ja Linnaleht AS (Majandusaasta aruanne 2005,
21-23). Silvano Fashionis tingis immateriaalse vara osatéhtsuse tdusu materiaalse pdhivara
viahenemine — miiiidi maa ja ehitised ning ettevdte jitkas tegevust nendel pindadel rentnikuna

(Majandusaasta aruanne 2005, 27).
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Joonis 7. Immateriaalse vara osatdhtsus pohivaras aasta 1opu seisuga 2003-2007

Allikas: (Viljavote lisast 22)

Ettevatete tegevuse laienemist muudesse riikidesse on mojutanud ka Eesti liitumine
Euroopa Liiduga 2004. a. Liitumisega kaasnes kaupade ja teenuste vaba liikumine, mis 15i
paremad tingimused ekspordiks Euroopa Liidu laiale turule. Euroopa Liiduga liitumise
algusaastatel Oitses tdnu kinnisvarabuumile ehitussektor. Joonisel 6 on ndha, et Merko
Ehituses toimus immateriaalse vara osatdhtsuse tous pohivaras jark-jargult aastatel
2004-2006. Ka Nordeconis tousis 2005. aastal méarkimisvaarselt immateriaalse vara osatiht-

sus ja piisis stabiilsena jargnevatel aastatel.
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Tdus osatdhtsuses toimus mitmes ettevottes ka 2007. aastal, kuid kdige maérkimis-
vaarsem oli see Ekspress Grupis ja Olympic Entertainment Group-is. Ekspress Grupis
pOhjustas vara véartuse suurenemise ja bilansimahu olulise suurenemise uue triikimasina ning
Delfi Grupi ja Maalehe ostmine (Majandusaasta aruanne 2007, 46). Olympic Entertainment
Group-is lisandus firmavaértust mitmesugustest é&riiihendustest 32,6 min euro vdrra
(Majandusaasta aruanne 2007, 46). Ettevotete laienemist muudesse Euroopa riikidesse
soodustas veelgi 2007.a Schengeni viisaruumi avanemine, mis mdjutas ari- ja majandus-
sidemete tihenemist Euroopaga.

Joonisel 8 on ndha need ettevotted, kus perioodil 2007-2012 on toimunud
immateriaalse vara osatéhtsuses suuremad muutused. 2008. a teises pooles hakkas majandus-
languse ja ehitussektori taandarengu tottu kasvama toopuudus ning joudis 2010.a
16,7 protsendini (Himma, 2014). T66puuduse suurenemine on mérgiks, et riigi majanduses
toimuvad muutused ning inimeste tarbimisharjumused muutuvad. Jooniselt 8 on niha, et

mitmes ettevGttes on immateriaalse vara osatéhtsus pohivaras viahenenud.
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Joonis 8. Immateriaalse vara osatdhtsus pohivaras aasta 10pu seisuga 2007-2012

Allikas: (Viljavote lisast 22)

2008. aastal vihenes Olympic Entertainment Group-is firmavéirtus umbes 10 min
euro vorra, sh kursivahedest tulenevalt 4 min ja firmavaartuse allahindlusest 6 min (Majan-

dusaasta aruanne 2008, 45). Ka Silvano Fashion Group-is hinnati firmavéartust alla. 2009. a
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védhenes firmavéartus veelgi, kuna vodrandamise kdigus elimineeriti tiitarettevotte firmavéar-
tus. Samal pohjusel vihenes oluliselt ka tarkvara vaartus.

Baltikas ei toimunud majandusolukorrast tulenevaid allahindlusi. Immateriaalse vara
osatdhtsus 2008. aastal vidhenes, kuna ettevOte soetas materiaalset pdhivara
(kinnisvarainvesteeringuid). Jooniselt 6 on ndha, et majanduslanguse aastatel vdhenes imma-
teriaalse vara osatdhtsus veel ka Tallink Grupis, Tallinna Vees ja Arco Varas. Kui muudes
ettevotetes toimus suurim langus 2008. aastal, siis Arco Varas leidis see aset 2009. aastal.

Enim mdjutas majanduskriis juba eespool mainitud ehitussektorit ning suur moju oli
ka toostus- ja teenindussektorile. Toostuses vihenes eksport ning majanduskriis mdjutas
paljusid ettevotteid (sealhulgas koiki Balti riikide ettevotteid). Teenindust mojutas enim
inimeste maksevdime vidhenemine ning kliendid eelistasid odavamaid teenuseid. Borsiette-
votete hulgas on mitmeid ehitusettevotteid (Merko Ehitus, Nordecon), todstusettevotteid
(Skano Group, Silvano Fashion Group) ja teenindusettevotteid (Olympic Entertainment
Group, Tallink Grupp), keda majanduskriis vihem v3i rohkem maojutas.

Arco Vara 2009. a immateriaalse vara vairtuse languse tingis suur allahindlus
(696 tuhat eurot) ning tilejddnu oli pohjustatud miiiikidest ja likvideerimistest (Majandusaasta
aruanne 2009, 60). Allahindluste kohta viidatud raamatupidamisaruande lisas 10 ei ole
kajastatud allahindluste info, vaid hoopis turustuskulud. IAS 36 paragrahvi 130 kohaselt peab
majandusiiksus avalikustama info iga iliksiku vara, k.a firmavéértuse, voi raha teeniva liksuse
véadrtuse langusest tuleneva olulise kahjumi kohta, mis perioodi jooksul on kajastatud voi
tithistatud. 2010.-2012. a majandusaasta aruannetes ei ole esitatud immateriaalse pohivara lisa
ja aruandest ei saa vilja lugeda, millised muutused on immateriaalse vara véartuses toimunud.
Kiill aga on bilansis nédha, et antud perioodil on immateriaalse vara bilansiline vairtus nii
suurenenud kui ka vdhenenud. Arco Vara aktsia on lisatud vaatlusnimekirja, sest ettevdte
teatas 2013. a. alguse borsiteates kontserni vara ja kohustuste iimberhindlusest, millega seoses
vihenes ettevtte omakapital 19,7 miIn euro vdrra. Umberhindlus mdjutab olulisel méiral
ettevotte 2012. aasta majandustulemusi ning kontserni bilanssi.

Kui suurt moju avaldas majanduskriis immateriaalse vara osatdhtsusele pohivaras ja
kas iildse avaldas? Suurim modju ilmneb 1dbi toimunud allahindluste, sest firmaviirtuste,
kaubamarkide ja muude immateriaalsete varaobjektide bilansilist vaartust tuli kriitiliselt hin-
nata ja vajadusel teha allahindlusi. Teine tegur, mis vdis otseselt mdjutada osatdhtsust, on

erinevad ettevotete imberstruktureerimised. Ettevotted pidid timberstruktureerimisel valima,
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kas olemasolevate ja uute eesmérkide saavutamiseks vajatakse enim materiaalset voi
Immateriaalset vara.

Alates 2010. a teisest poolest hakkas majandusolukord Eestis taastuma. Kui Euroopa
Liiduga liitumine andis Eesti majandusele tugeva tduke, siis euroalaga itihinemine 2011. a
aitas kaasa majanduse véljumisele kriisist. Euro kasutuselevott suurendas usaldust Eesti
majanduse vastu — aitas Eestisse tuua uusi investeeringuid. Joonisel 8 on ndha, et 2012. a on
toimunud mitmes ettevottes immateriaalse vara osatdhtsuse tdus, mis toimus nii Ekspress
Grupis, Premia Foods-is, Olympic Entertainment Group-is, kuid méarkimisvddrne tdus
(16,88%-It 51,04%-ni) toimus Baltikas. Tousu pohjustas oluline vdhenemine materiaalses
pohivaras, mis tingis ka bilansimahus sama suure vdhenemise. Seoses kinnistu vdodranda-
misega vidhenes materiaalne pohivara 5 miljoni euro vorra ja Kinnisvarainvesteeringud
8,5 miljoni euro vorra (Majandusaasta aruanne 2012, 54).

Suurimad muutused osatéhtsuses on toimunud peamiselt kahel pohjusel. Esimesel
juhul on ettevotted soetanud teisi driithendusi ja seeldbi on suurenenud bilansis immateriaalse
vara vOi materiaalse vara osatdhtsus. Naide sellest on Ekspress Grupp, kus immateriaalse vara
osatidhtsus suurenes 2007. a hiippeliselt. Nimelt Delfi Grupi ostmisega lisandus 53,2 min eurot
kaubamirkide, kliendisuhete ja tarkvara maksumust ning soetamisel tekkinud firmavéaartust.
Teisel juhul on ettevdte tegevust timber struktureerinud ja nditeks miitinud voi soetanud mate-
riaalset pdhivara, kinnisvarainvesteeringuid voi muid pdhivaraobjekte. Uks ndide sellest on
Baltika, kes 2012. a kinnistu vodrandas ning seetdttu vahenesid oluliselt nii materiaalne pohi-
vara kui ka kinnisvarainvesteeringud. See omakorda t3i kaasa immateriaalse vara hiippelise
osatdhtsuse tousu, kuigi immateriaalse vara bilansilises vadrtuses suurt muutust ei toimunud.

Joonisel 9 on esitatud lisas 21 leitud keskmised osatihtsused.

Keskmine
«15% > osatdhtsus

— Trendijoon

O% ! ! ! ! ! ! ! ! |

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Aastad

Joonis 9. Immateriaalse vara keskmine osatéhtsus pohivaras aasta 10pu seisuga 2003-2012

Allikas: (Autori arvutused lisas 21 toodud andmete alusel)
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Keskmise leidmiseks on liidetud kokku aastate 15ikes koigi ettevotete immateriaalse
vara osatihtsused ja jagatud liidetud ettevotete arvuga. Keskmise osatdhtsusele on joonisel
lisatud trendijoon, mis niitab, et immateriaalsel varal on pohivaras tdusev trend. 2003. a oli
keskmine osatéhtsus 4,36% ning 2012. a tousis see 23,67%-ni. Joonisel 9 toodud keskmine
néitab kiill tdusvat suunda, kuid osatdhtsused pShivaras on nende 13 ettevotte puhul tegelikult
viga erinevad ja periooditi kdikuvad.

Lisasse 21 on koondatud koigi borsiettevotete immateriaalse vara osatéhtsused pShiva-
ras aastatel 2003.-2012. Tumedamalt on maérgitud vastava aasta vaartus, kus immateriaalse
vara osatéhtsus pohivaras oli kdige suurem. Lisa 21 pohjal ei saa iiheselt viita, et koigis
ettevotetes langeks see samale perioodile. Tabelis 3 on loetletud ettevotted, kus osatéhtsus oli
suurim perioodil 2004-2006.

Tabel 3. Suurim immateriaalse vara osatahtsus aastatel 2004-2006

Ettevotte nimi 2004 2005 2006
Silvano Fashion Group 12,33% | 36,98% 8,57%
Skano Group 3,47% 2,40% | 0,96%
Tallink Grupp 2,83%| 2,79%| 5,43%
Tallinna Vesi 0,89% 2,10% 2,46%

Allikas: (Viljavote lisast 21)

Ka nendes ettevdtetes, kus kokkuvottes on immateriaalse vara osatdhtsus aastatega
vahenenud, oli aastatel 2004-2007 immateriaalse vara osatdhtsus vorreldes muude perioo-
didega suurim. See periood langeb kokku ka majanduslikult soodsa perioodiga turul, mida
eespool on kirjeldatud. Kuidas on mdjutanud Tallinna Borsiga liitumine ettevotete tegevust?

Mitu ettevotet liitus borsiga aastatel 2005, 2006 ja 2007 (Arco Vara, Ekspress Grupp,
Nordecon, Olympic Entertainment Group, Silvano Fashion Group, Skano Group, Tallink
Grupp ja Tallinna Vesi). Loetletud ettevotted liitusid borsiga majanduslikult koige soodsamal
ajal enne majanduskriisi algust. See omakorda voib olla pohjus, et nendes ettevotetes ei
toimunud nii suuri allahindlusi majanduskriisi ajal, kuna bdrsil noteerimine voib ettevotetele
tuua eeliseid. Borsil noteerimine annab ettevottele voimaluse kaasata raha oma tegevuse
laiendamiseks nii borsile tulles 1dbi viidava pakkumisega kui ka tulevikus korraldatavate

voimalike lisaemissioonidega. Samuti annab borsiettevotte staatus parema reputatsiooni, mis
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omakorda loob eeldused lihtsamaks ja odavamaks ligipadsuks kapitaliturgudele. Borsil
noteerimine suurendab ettevotte tuntust ning suurendab meedia tdhelepanu ja iildsuse huvi
ettevotte vastu. Samuti kasvab ettevotte usaldusvairsus klientide ja partnerite silmis ning
suureneb ldbipaistvus. Borsiettevotetele kehtivad korgemad normid aruandluse ja érieetika
suhtes. Tuntud ja hinnatud toodet/teenust on alati lihtsam miiia ka rasketes
majandustingimustes.

Tabelis 4 on loetletud ettevotted, kus immateriaalse vara osatdhtsus oli suurim aastatel
2008 ja 2009. Nendes ettevotetes on hoolimata majanduskriisi algusest suurenenud immate-

riaalse vara osatéhtsus, kuid jargnevatel aastatel on ka kriisi mdjutused nendeni joudnud.

Tabel 4. Suurim immateriaalse vara osatahtsus aastatel 2008-2009

Ettevotte nimi 2008 2009
Arco Vara 2,06% | 0,22%
Harju Elekter 0,91% 1,35%
Merko Ehitus 2,46% 4,40%
Tallinna Kaubamaja 551% | 5,64%

Allikas: (Viljavote lisast 21)

Tabelis 5 on loetletud need ettevotted, kus immateriaalse vara osatéhtsus pShivaras oli
suurim 2012. a. Huvitav oleks analiiiisi jitkata ka jargnevatel perioodidel, et néha, kas ja
millistes ettevotetes immateriaalse vara osatéhtsus veelgi suureneb ning kas iihel pdeval vdib

radkida borsiettevotetest, kus ligikaudu 100% kogu pohivarast moodustab immateriaalne vara.

Tabel 5. Suurim immateriaalse vara osatahtsus aastal 2012

Ettevotte nimi 2012
Baltika 51,04%
Ekspress Grupp 77,07%
Olympic Entertainment Group 54,55%
Premia Foods 59,75%

Allikas: (Viljavote lisast 21)

Tulenevalt 1AS 38 paragrahvist 118 peavad ettevotted avalikustama raamatupidamise

aastaaruande lisades tidiendavat infot toimunud liikumiste kohta immateriaalse vara liikide
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kaupa. Lisadest 8 kuni 20 on néha, et kiimnendi jooksul on kajastatavate liikide arv kasvanud
(7 ettevottes) voi pigem jadnud perioodi jooksul samaks (5 ettevottes). Ainult Arco Vara
puhul on liikide arv vidhenenud, seejuures liikumistest hoolimata ei ole tdiendavat lisa
2010.-2012. a raamatupidamise aastaaruandes esitatud. Immateriaalse vara liikidest on kodige
levinumad firmavéartus, kaubamérgid, arenduskulutused, arvutite tarkvara, kliendilepingud
(-suhted) ning mitmesugused load ja litsentsid. Lisades kasutatakse iihe liigina ka ,,muu im-
materiaalne pdhivara”, mille kohta sageli pole tdpsustatud, et millised varaobjektid sinna alla
kuuluvad. Seega vdib ettevotete bilansis olla kajastatud veel mitmesugust liiki varaobjekte.

Neis ettevotetes, kellel bilansis on kajastatud firmavéaartus, moodustab see méarkimis-
vadrse 0Sa immateriaalse vara koguvéartusest. Néiteks 2012. aastal moodustas firmavéértus
immateriaalse vara koguvéartusest Nordeconis ja Olympic Entertainment Group-is ligikaudu
97%, Premia Foods-is 88% ja Ekspress Grupis 80%. Erandiks on niiteks Tallink Grupp, kus
on esindatud firmavairtus, kuid suurima osa 67% moodustavad kaubamirgid. Tallinna Vees
ei ole firmavédrtus esindatud ning tervelt 97% immateriaalse vara koguvéartusest moodusta-
vad litsentsid ja muud immateriaalsed varaobjektid. Tallinna Vee majandusaasta aruande
lisast saab lugeda, et muude alla kuuluvad nii patendid, kaubamirgid kui ka sertifikaadid
(Majandusaasta aruanne 2012, 33). Enim immateriaalse vara liike on 2012. a seisuga vilja
toodud Premia Foods-i majandusaasta aruandes — liikumised on ndidatud seitsme immate-
riaalse vara liigi kohta. Tallinna Kaubamaja on ainuke boérsiettevote, kus el olnud kogu
vaadeldava perioodi jooksul bilansis immateriaalne pShivara kajastatud (immateriaalne vara
puudus aastatel 2004-2006).

Borsiettevotete hulgas on viga mitmesuguste tegevusvaldkondade ettevotteid ja seega
on keeruline vorrelda sama tegevusvaldkonna ettevotteid. Siiski on mdned ettevotted, kelle
tegevusvaldkond on sama voi ligildhedane. Néiteks Nordecon ja Merko Ehitus on mdlemad
ehitusettevotted. Nordeconis oli 2012. a immateriaalse vara osatidhtsus 48,84%, kuid Merko
Ehituses koigest 2,96%. EttevOtetes on immateriaalse vara bilansiline véartus ja osatéhtsus
pohivaras vaadeldava perioodi jooksul tdusnud ning suurima osa immateriaalsest varast
moodustab firmavéirtus (Nordeconis 97% ja Merko Ehituses 65%). Mdlemas ettevottes oli
Eestis 2008. a 16pus alanud majanduskriisist hoolimata immateriaalse vara bilansiline vaértus
korgeim aastatel 2008-2009. Nordeconis oli immateriaalse vara osatdhtsus suurim aastal 2011
(49,77%) ja Merko Ehituses aastal 2009 (4,40%). Nordecon Ehitus on hea nidide selle kohta,

et immateriaalse vara bilansilise vadrtuse suurenemine ei pruugi kaasa tuua osatdhtsuse suure-
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nemist. Nimelt 2007. a soetus ei omanud nii suurt mdju immateriaalse vara osatiahtsusele, sest
proportsionaalselt suurenes samal aastal ka materiaalse pohivara bilansiline vaartus.

Baltika ja Silvano Fashion Group tegelevad rdivatootmise ja miiligiga, kuid ka nende
immateriaalse vara osatdhtsus on véga erinev. 2012. a oli Baltikas see 51,04% ja samal aastal
Silvano Fashion Group-is koigest 2,22%. Baltikas on kiimnendi jooksul osatéhtsus tdusnud,
kuid Silvano Fashion Group-is on see langenud. 2003. a oli osatdhtsus nendes ettevotetes ligi-
ldhedane. Molemas ettevottes olid 2012. a arvel jargmised immateriaalse vara liigid: litsentsid
ja tarkvara, kaubamargid ja ettemaksed ning Baltikas lisaks ka firmavaartus. Silvano Fashion
Group-is oli immateriaalse vara bilansiline véartus suurim 2007. a ning hakkas jargnevatel
aastatel firmavéartuse allahindluste tottu oluliselt vidhenema. Baltikas on hoolimata majandus-
kriisist firmavéartuse bilansiline véartus tdusnud (soetatud osalusi ja kaubamarke).

Skano Group ja Harju Elekter on tootmisettevotted, kus toodetakse mitmesuguseid
asju. Nende puhul on kindlasti sarnasus see, et suurem rohk on materiaalsel pohivaral kui
immateriaalsel varal. Skano Groupis moodustas immateriaalne vara 2012. a 0,23% ja Harju
Elektris 1,05%. Modlemas ettevittes on immateriaalse vara osatdhtsus ja erinevat liiki
varaobjektide arv vdga vidike ning Skano Group-i puhul on immateriaalse vara osatdhtsus
vaadeldaval perioodil vihenenud.

Analiitisi tulemused niitavad, et Tallinna Borsi pdhinimekirjas olevate ettevotete
immateriaalse pohivara osatdhtsusel oli viimase kiimnendi jooksul pigem tdusev trend. Mitme
ettevotte puhul oli osatéhtsus kiillaltki kdikuv ja oleks vale teha iihest jéreldust, et osatdhtsus
on selle perioodi jooksul ainult suurenenud. Pea koigi ettevatete puhul on immateriaalse vara
bilansiline vidartus suurenenud ja enamikus ettevotetes on toimunud ka osatdhtsuse
suurenemine. Immateriaalse vara osatdhtsust mojutavad ettevotte tegevusvaldkond ning
kontserni kuuluvate ettevotete suurus ja tegevusvaldkond. Kdesolevas t66s on vaadeldud 5%
nendest ettevotetest, kes 2012. a esitasid majandusaasta aruande ldhtuvalt IFRS-ist, kuid
tdpsemate tulemuste saamiseks tuleks kindlasti valimit suurendada. Huvitav oleks antud

analiiiisi jatkata ka jargnevatel aastatel suurema arvu ettevotetega.
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KOKKUVOTE

Viimase paarikiimne aasta jooksul on paljude majandusiiksuste konkurentsieeliseks
saanud immateriaalne vara ja selle oskuslik kasutamine eesmirkide saavutamisel. Immate-
riaalsete varaobjektide korval saab aina suuremat tihelepanu intellektuaalne kapital. Seega on
patentide ja autoridiguste korval viga tihtsale kohale tdusnud td6tajate teadmised ja oskused.

Immateriaalset vara on defineeritud mitmeti, kuid selle pShiomadused on definitsioo-
nides enamasti sarnased. Immateriaalseks peetakse eristatavat mitterahalist vara, millel
puudub aineline vorm. IAS 38 kohaselt peab immateriaalne pohivara vastama kolmele
Kriteeriumile: eristatavus, valitsev mojuvdim ja tulevane majanduslik kasu. Nendes kolmes
kriteeriumis seisnebki immateriaalse vara ja intellektuaalse kapitali suurim erinevus. Nimelt ei
kajastata paljusid intellektuaalset kapitali esindavaid vaartusi immateriaalse vara koosseisus,
kuna majandusiiksusel puudub nende iile valitsev moju. Erinevalt immateriaalsest varast
intellektuaalne kapital ei oma sageli kasu ainult selle soetanud majandusiiksuse jaoks ning
oodatav tuluperiood ei pruugi olla limiteeritud mone seaduse vai lepinguga.

Standardid seavad majandusiiksuste raamatupidamisele piiranguid ja majandusiiksuste
jaoks on oluline kdigist nduetest tdpselt aru saada, eriti veel olukordades, kus mone muu
standardi kasutamine annaks teistsuguse tulemuse. Majandusiiksuste majandustulemuste
vordlemisel tuleks seda samuti arvesse votta. Kuna voib olla keeruline mdista kdiki
muudatusi ja ndudmisi, siis soovitab autor vajadusel Kkindlasti konsulteerida selle ala
spetsialistidega. Seetdttu peaks majandusiiksus Gigusaktidele vastavate tulemuste saavuta-
miseks tegema tihedat koostodd audiitorite ja muude oma ala spetsialistidega, et naiteks vara
védrtuse voimalik langus saaks nduetekohaselt kajastatud. Euroopas kehtivat rahvusvahelist
standardit on aastate jooksul kooskdlastatud USA standardiga, kuid endiselt on palju erinevusi
nende kahe standardi vahel.

Majandusiiksuse raamatupidamislik véartus ja turuvairtus erinevad paljudel teadmis-

mahukatel majandusiiksustel mitmekordselt, kuna majandusiiksuse turuvdirtus on midagi
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enamat, kui lihtsalt majandusiiksuse omakapitali vaartus bilansis. Paljudes majandusiiksustes
on praegu olukord, kus see osa iiksuse vadrtusest, mida ei kajastata majandusiiksuse bilansis,
on suurem kui see osa, mida kajastatakse. Probleemid tekivad nendes majandusiiksustes
immateriaalse vara kajastamisega, mis tegelevad véga spetsiifilises valdkonnas. Raamatupi-
damist reguleerivad Oigusaktid on viga iildistavad ja seega on keeruline neid rakendada
spetsiifiliste immateriaalsete varaobjektide puhul. Probleemi aitaks leevendada konkreetseid
valdkondi reguleerivate raamatupidamisstandardite koostamine, mis looks tihtsed alused ning
pakuks lahendusi bilansilise- ja turuvdértuse vahelise erinevuse vahendamiseks.

2013. a alguses joustunud IFRS 13 asendas eri standardites oleva Oiglase viairtuse
modtmise juhendid iihtsete pShimdtetega, defineerides Oiglase védrtuse, esitades selle
modtmise alused ning reeglid avalikustamise kohta. Uus diglase vadrtuse mootmist reguleeriv
standard lihtsustab Giglase véddrtuse modtmist, kuid majandusiiksus peab valima sobivamad
mootmismeetodid. Vajadusel tuleb olla valmis diglase véartuse hindamismeetodi valikut igati
argumenteeritult kaitsma.

T66s on immateriaalse vara mddtmise meetodid liigitatud nelja rithma. Otsese intel-
lektuaalse kapitali meetodite puhul hinnatakse immateriaalse vara rahalist véaartust selle osade
kindlaks tegemise kaudu, peale mida saab neid ka otseselt hinnata. Turupdhise
lahenemisviisiga meetodite puhul arvutatakse majandusiiksuse turuvédrtuse ja aktsioniridele
kuuluva omakapitali védrtuse vahe, mis nditabki immateriaalse vara vaartust. Tulemuskaardi
meetodite puhul tehakse kindlaks immateriaalse vara komponendid ja luuakse indeksid, mis
seejérel kirjeldatakse tulemuskaardi voi graafikuna. Vara kasumlikkuse arvutamisel pohine-
vate meetodite puhul leitakse majandusiiksuse vara kasumlikkus, mida seejdrel vorreldakse
tegevusvaldkonna keskmise vara kasumlikkusega.

Ei ole iiht konkreetset meetodit, mis aitaks leida vastuse koigile kiisimustele ja iga
eesmargi saavutamiseks tuleb valida sobilik meetod. Suurt kasu annab majandusiiksusele juba
uue meetodi arendamine ja juurutamine, sest seeldbi saadakse majandusiiksusest kui tervikust
parem lilevaade. See tagab parema arusaamise intellektuaalse kapitali rollist majandusiiksuse
tegevuses. Samuti on viga keeruline vilja to6tada tihist meetodit, mis sobiks rakendamiseks
koigile majandusiiksustele. Erineva (ja sageli ka sama) tegevusvaldkonna majandusiiksustele
ei pruugi tihesugused nduded sobida. Immateriaalse vara uurimine ja meetodite arendamine
jatkub seni, kuni on leitud tldtunnustatud meetod, sest majandusiiksuse jaoks on oluline

teada, kuidas ja mida peab tegema, et immateriaalse vara vaartust suurendada voi viahendada.
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Antud teemat on eestikeelsetes allikates veel kiillaltki vdhe késitletud, seega on
magistritod kasutatav ka teema Opetamisel. Toos on kasitletud nii Ameerikas kehtivat
ASC 350, Euroopas laialt levinud 1AS 38 ja Eestis rakendatavat RTJ 5. T66 teises peatiikis on
tutvustatud 16 immateriaalse vara véiartuse mootmise meetodit ning selgitatud, miks on
vadrtuse mootmine oluline ning millised probleemid vdivad vdirtuse mootmisel kerkida.
Autori andemetel on selline materjali esitus Eestis esmakordne. Lisaks sellele on antud
soovitusi, milliseid meetodeid majandusiiksuse eesmérkidest tulenevalt voiks kasutada.

T66 eesmiark oli vilja selgitada, kas iilemaailmne immateriaalse vara osatdhtsuse
suurenemine pdhivaras on aset leidnud ka Eestis. Kolmandas peatiikis tehtud analiiiis néitab,
et Tallinna Borsi pdhinimekirjas olevate ettevitete immateriaalse vara bilansiline véértus on
ettevotetes pigem tdusnud ja osatdhtsus pohivaras nditab samuti tdusvat trendi. Immateriaalse
vara osatdhtsus oli viimase kiimnendi jooksul osades ettevotetes kiillaltki kdikuv, seega oleks
vale teha {ihest jareldust, et osatdhtsus on selle perioodi jooksul ainult suurenenud. Immate-
riaalse vara osatdhtsust mojutab ettevotte tegevusvaldkond (ka kontserni kuuluvate ettevotete
tegevusvaldkond). Tehtud analiiiis annab aimdust, et immateriaalse vara osatéhtsus pShivaras
on Eesti ettevotetes muutunud, kuid tdpsemate tulemuste saamiseks tuleks kindlasti valimit
suurendada. Ka ei saa selle valimi pohjal teha tiheseid jareldusi tegevusvaldkonniti, sest
Tallinna Bors on vdike ning seal esindatud ettevotted on viga mitmesugustest
tegevusvaldkondadest. Tdpsemate tulemuste saamiseks tuleks antud analiiiisi jétkata ka
jargnevatel aastatel ning suurema arvu ettevotete puhul.

Teadmismahukates majandusiiksustes pooratakse itha enam tdhelepanu immateriaal-
sele varale, sest see voib anda konkurentsieelise muude majandusiiksuste ees. Seega on
oluline, et koik olulised immateriaalse vara objektid kajastatakse vastavalt Gigusaktides
Kirjeldatule. Samuti méingib iitha suuremat rolli intellektuaalne kapital, mida sageli ei saa
bilansis kajastada, sest see ei vasta vara tunnustele. Kuna ei saa eeldada, et kogu info
kajastatakse bilansis, siis oleks lahenduseks intellektuaalse kapitali védrtuse kajastamine
majandusaasta aruande lisades. Seejuures ei saa dra unustada intellektuaalse kapitali vadrtuse
modtmise keerukust ning samuti  konkurentsieeliseid, mida intellektuaalne kapital
majandusiiksuse jaoks vOib omada. Ei saa eeldada, et majandusiiksus peab kohustuslikus

korras avaldama informatsiooni konkurentsieeliste kohta.
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SUMMARY

INTANGIBLE ASSETS: ACCOUNTING APPROACH

Kairi Leppenen

Over the past two decades intangible assets have become a competitive advantage for
many companies. Skilful use gives an advantage over competitors. Beside traditional
intangible assets like patents and copyrights more attention is paid to intellectual capital like
employee’s knowledge and skills.

The intangible assets have had relatively little attention in Estonian literature.
Therefore this master thesis could be used as a base for subject about intangibles in
universities. First chapter briefly describes Accounting Standards Codification no 350 (ASC
350) that is implemented in USA. International Accounting Standard no 38 (IAS 38) and local
Estonian accounting standard number 5 overwiev are also covered. Majority of companies can
choose what kind of standard they wish to implement and using different standards could give
different results. Chapter one provides also the most relevant and biggest differences between
above mentioned three standards.

Second chapter concentrates on why measuring intangible assets value is important
and what kind of problems can arise during it. Sixteen methods for measuring the value of
intangible assets are introduced. In addition, recommendations are also given to what methods
could be used in according to achieve the company’s goals. In third chapter the change in
dynamics of intangible assets in Estonian companies in last ten years is analysed.

Accordingly to IAS 38 intangible assets should meet three criteria: identifiability,
control over a resource and existence of future economic benefits. The biggest difference
between intangible assets and intellectual capital lies in the control over a resource. Many

intangible assets are not recognized in balance sheet because the company has no significant
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influence over them. In contrast to the intangible assets, intellectual capital can give benefits
to many companies, not only to the company who bought it. For intellectual capital the
expected return period is not limited by any law or contract.

As more and more companies operate globally it is important for business managers to
make choice between the various standards that could be implemented in accounting.
Standards impose number of restrictions and requirements to company’s accounting and it is
important to understand precisely all requirements, especially in situations where the use of
different standard would give a different result. Since it can be difficult to understand all the
changes and demands, the author suggests to consult with specialists in this area, to gurantee
following of all requirements. International Financial Reporting Standards that are widely
used in Europe, have been changed many times to make it similar to US Generally Accepted
Accounting Standards but there are still differences between these two standards while
identifying and measuring intangible assets.

The market value and company’s accounting value may differ many times in
knowledge intensive companies because the company’s market value is much more than just
the value on the company’s equity on the balance sheet. Problems arise when recognitioning
intangible assets in companies that are operating in very specific business areas with specific
intangible assets. Accounting standards are very abstract and it is difficult to implement them
while using specific intangible assets. The problem could be solved with issuing accounting
standards for specific areas, which would create a common base. This could help to bring
accounting value closer to market value.

Intangible assets measurement methods are divided into four groups and described in
the second chapter. Firstly, direct intellectual capital methods that estimate the monetary
value of intangible assets by identifying its various components. Secondly, market
capitalization methods that calculate the difference between a company's market capitalization
and its stockholders' equity as the value of its intellectual capital or intangible assets. Thirdly,
scorecard methods where the various components of intangible assets or intellectual capital
are identified and indicators and indices are generated. The results are reported in scorecards
or as graphs. Fourthly, return on assets methods where the result of company return on assets
is found and compared with its industry average. Amount that exceeds the average could

derive an estimated value of its intangible assets or intellectual capital.
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None of introduced methods could fulfill all purposes. Company must select method
depending on purpose, situation and audience. Development and implementation of a new
method could give a company a major benefit, as it may help managers to understand the
functioning of the company as a whole. It gives better overview about all intangible assets and
intellectual capital that are used in business operations. An exploration and development of
intangible assets measurement methods will continue until there are developed generally
accepted methods.

The purpose of this master thesis was to determine whether the global increase in the
share of intangible assets in the fixed assets has also taken place in Estonia. Author analysed
thirteen company’s annual reports from the period 2003-2012 that are listed in the main list of
Tallinn Stock Exchange. Accordingly to the analytical results in third chapter it can be said
that intangible assets balance sheet value increased and the share of intangible assets in fixed
assets was also showing an upward trend. The share of intangible assets in some companies
was quite variable in last decade so it would be wrong to make a clear conclusion that the
share only increased. Intangible assets share in fixed assets is also affected by the field where
company is operating. The analysis carried out gives an indication that the intangible assets
dynamics in Estonian companies have changed but more companies should be analysed to get
accurate results. As Estonian Stock Exchange is relatively small and companies are highly
divided between different operating fields, is was difficult to make any fundamental
conclusions. Therefore further research among Estonian companies could give more
substantial results.

In knowledge-intensive companies there is more and more attention paid to intangible
assets because they may provide a competitive advanatage over the other companies. Thus, it
is important that all intangible assets are recognized in accordance with the legislation
described in first chapter. Intellectual capital is also playing an increasing role but it is often
not reflected in balance sheet because it does not meet the characteristics of the assets. It can
not be expected that all the information is recorded in the balance sheet and the solution
would be that the value of intellectual capital is recorded in the annual report notes. However,
we can not forget the complexities of measureing the value of intellectual captal as well as the
competitive advantage that the intellectual capital may bring to company. Treatment of
intangible assets must consider that any company is keen on keeping its commercial secrets,

therefore the disclosure of them is delicate matter.
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LISAD

Lisa 1. Maailma viéirtuslikumad briandid (seisuga november 2013)

Koht| Brindi nimi | Brindi 1- Brindi | Ettevotte | Tegevusvalkond
viadrtus | aastane tulu reklaam
(miljardit | vaartuse | (miljardit | (miljonit $)
$) muutus $)
(%)

1 Apple 104,3 20 156,5 1100 | Tehnoloogia

2 Microsoft 56,7 4 77,8 2600 | Tehnoloogia

3 Coca-Cola 54,9 9 23,5 3342 | Karastusjoogid
(beverages)

4 IBM 50,7 5 104,5 1339 | Tehnoloogia

5 Google 47,3 26 43,5 772 | Tehnoloogia

6 McDonald's 39,4 5 88,3 788 | Restoranid

7 General 34,2 2 132,1 - | Mitmesugused

Electric toostusharud

(diversified)

8 Intel 30,9 -4 53,3 2 | Tehnoloogia

9 Samsung 29,5 53 181 4398 | Tehnoloogia

10 Louis Vuitton 28,4 16 94 4211 | Luksuskaubad

11 BMW 27,9 6 77,6 - | Autotdostus

12 | Cisco 27,0 3 48,6 218 | Tehnoloogia

13 | Oracle 26,9 4 37,2 85 | Tehnoloogia

14 | Toyota 25,6 17 186,6 3970 | Autotdostus

15 |AT&T 24,2 0 126,4 2910 | Telekommunikatsi
oon

16 | Mercedes- 23,5 8 90,9 - | Autotodstus

Benz

17 | Disney 23,1 21 22,0 2500 | Vaba aeg

18 | Wal-Mart 21,7 7 299,5 2300 | Jaemiiiik

19 Budweiser 21,1 14 9,9 - | Alkohol

20 |Honda 21,1 1 115,2 3048 | Autotdostus

21 |SAP 19,6 28 20,3 - | Tehnoloogia

22 | Verizon 19,3 0 115,8 2381 | Telekommunikatsi
oon

23 | Gillette 18,3 9 8,0 9300 | Pakendatud
tarbekaubad

24 |NIKE 18,2 14 23,7 2745 | Roivad
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Lisa 1. jarg

25 | Pepsi 18,1 13 13,3 2200 | Karastusjoogid
(beverages)

26 | American 18,0 5 33,8 2890 | Finantsteenused

Express

27 | Nescafe 17,7 2 10,7 - | Karastusjoogid
(beverages)

28 |L'Oréal 16,9 16 10,6 8707 | Pakendatud
tarbekaubad

29 | Marlboro 16,6 9 23,6 483 | Tubakatooted

30 |H&M 16,1 12 18,3 - | Jaemuuk

31 |Hewlett-Packard 15,3 -16 119,9 1| Tehnoloogia

32 |HSBC 15,2 0 104,9 - | Finantsteenused

33 | Amazon.Com 14,7 44 60,6 2 | Tehnoloogia

34 |Visa 14,2 12 10,4 - | Finantsteenused

35 | Siemens 13,7 1 100,6 - | Mitmesugused
to0stusharud
(diversified)

36 | Facebook 13,7 4 51 67 | Tehnoloogia

37 |ESPN 12,9 12 10,4 2500 | Meedia

38 | Gucci 12,1 1 4,7 - | Luksuskaubad

39 | Nestle 11,8 18 11,3 - | Pakendatud
tarbekaubad

40 | Frito-Lay 11,6 6 111 2200 | Pakendatud
tarbekaubad

41 |IKEA 115 5 35,5 - | Jaemiitik

42 | Danone 11,1 13 13,3 - | Pakendatud
tarbekaubad

43 | Audi 10,9 1 55,2 - | Autotd0stus

44 | Ford 10,6 34 130 4000 | Autotoostus

45 | Coach 10,5 1 51 103 | Luksuskaubad

46 |Fox 10,2 20 11,7 2200 | Meedia

47 |UPS 10,2 13 54,1 - | Transport

48 | Home Depot 10,1 12 74,8 831 | Jaemiiiik

49 | Accenture 9,7 10 30,4 - | Ariteenused

50 |Thomson 9,6 -10 7,2 - | Meedia

Reuters

51 |Pampers 9,6 12 10,4 9300 | Pakendatud
tarbekaubad

52 |Zara 9,4 11 13,5 - | Jaemiiiik

53 |Hermés 9,3 20 4,5 234 | Luksuskaubad
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Lisa 1. jarg

54 |J.P. Morgan 91 -30 43,1 - | Finantsteenused

55 | Kraft 9,1 -10 7,1 640 | Pakendatud
tarbekaubad

56 | Wells Fargo 9,0 -14 91,2 578 | Finantsteenused

57 | Canon 8,7 -11 41,8 998 | Tehnoloogia

58 |Kellogg's 8,7 -6 7,1 1120 | Pakendatud
tarbekaubad

59 |Ebay 8,5 14 6,3 1100 | Tehnoloogia

60 | Caterpillar 8,5 21 65,9 - | Rasketehnika

61 |Adidas 8,4 23 14,5 - |Roivad

62 | Volkswagen 8,1 16 1457 - | Autotoostus

63 | Nintendo 8,0 -39 7,6 - | Tehnoloogia

64 | Colgate 7,9 7 3,9 1792 | Pakendatud
tarbekaubad

65 |Bank of 7,7 -9 83,3 1873 | Finantsteenused

America

66 | Shell 7,6 5 467,2 - | Nafta ja gaas

67 |Mastercard 7,4 8 7,4 775 | Finantsteenused

68 |Rolex 7,4 14 4,5 - | Luksuskaubad

69 |Red Bull 7,3 16 6,3 - | Karastusjoogid
(beverages)

70 |Prada 7,1 23 3,4 193 | Luksuskaubad

71 | Philips 7,1 14 31,9 1144 | Mitmesugused
toostusharud
(diversified)

72 | Nokia 7,0 -55 38,8 - | Tehnoloogia

73 | Lexus 7,0 1 18,7 3970 | Autotdostus

74 | Chanel 7,0 13 4,4 - | Luksuskaubad

75 | Heineken 7,0 7 6,0 - | Alkohol

76 | Starbucks 6,9 9 13,0 - | Restoranid

77 | Allianz 6,9 5 130,8 - | Finantsteenused

78 | Nissan 6,9 17 108,5 2749 | Autotoostus

79 | Goldman Sachs 6,8 -15 41,7 - | Finantsteenused

80 |Sony 6,6 -20 69,5 4260 | Tehnoloogia

81 |Hyundai 6,5 21 49,7 1947 | Autotoostus

82 | Exxon Mobil 6,4 18 420,7 - | Nafta ja gaas

83 |John Deere 6,4 14 36,2 177 | Rasketehnika

84 |Dell 6,4 -23 56,9 833 | Tehnoloogia

85 |Boeing 6,4 12 81,7 - | Lennundus

86 |Ralph Lauren 6,4 28 6,4 217 | Roivad
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Lisa 1. jarg

87 |Chase 6,3 -9 56,8 - | Finantsteenused

88 |Lancome 6,2 13 4,0 8707 | Pakendatud
tarbekaubad

89 | Santander 6,0 -2 57,3 855 | Finantsteenused

90 | Ericsson 59 -35 34,6 - | Tehnoloogia

91 |FedEXx 58 10 443 424 | Transport

92 | Subway 5,7 17 18,1 - | Restoranid

93 |ING 57 8 118,7 722 | Finantsteenused

94 | Credit Suisse 5,7 -9 42,0 - | Finantsteenused

95 | Porsche 5,7 16 17,8 - | Autotoostus

96 |Heinz 5,6 2 4.4 314 | Pakendatud
tarbekaubad

97 |AXA 5,6 10 149,3 - | Finantsteenused

98 |MTV 5,6 -7 3,1 1205 | Meedia

99 |Burberry 55 13 3,0 - | Luksuskaubad

100 |Estee Lauder 5,4 15 4,4 2798 | Pakendatud
tarbekaubad

Allikas: (The World’s Most Valuable Brands)
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Lisa 2 Tehnoloogia vahendaja meetod

Viis intellektuaalse kapitali niitaja naidiskiisimust (Bontis 2000, 11):

Kas iga todotaja teab oma todiilesandeid ja kuidas need aitavad kaasa
majandusiiksuse eesmérkide saavutamisele?

Kas majandusiiksuses hinnatakse investeeringutasuvust (ROI) ning teadus- ja
arendustegevust?

Kas majandusiiksuses teatakse oma kaubamaérgi véartust?

Kas majandusiiksuses on vilja to6tatud mehhanism, et koguda téotajate soovitusi
ning selle abil tdhustada {iksuse dritegevust?

Kas majandusiiksuses saadakse aru innovatsiooniprotsessidest ja julgustatakse
koiki tootajaid nendes osalema?

Kakskiimmend auditikiisimuse niidist (Bontis 2000, 11-12):

Mis on iga-aastane kulu, et kaubamaérki kaitsta?

Milline on tdendosus, et dritehing kliendiga kordub?

Millist tdhendust omab firma nimi finantsettevdtete ja investorite silmis?

Milline on majandusiiksuse jaoks optimaalne mahajdamus?

Kuidas majandusiiksus jélgib ja leiab voimalusi, et partneritega koostood teha?

Mil méédral on majandusiiksuse poolt omatavad patendid optimaalselt é&ra
kasutatud?

Millised autoridigused, mille omanikuks majandusiiksus on, annavad iiksusele
vadrtust?

Kas projekteerimise Gigus annaks majandusiiksusele mingi konkurentsieelise
teatud valdkonnas?

Kus hoitakse érisaladuse kokkuleppeid majandusiiksuses?

Kas majandusiiksus annab ndu voi konsulteerib tootajaid hariduskiisimustes?
Kuidas majandusiiksuse tootajad teavad, et kunas on aeg omandada uusi
kutsealaseid oskuseid/teadmisi?

Millistele erilistele teadmistele majandusiiksuse tegevus tugineb?

Kuidas isiksuse testidest saadud tulemusi majandusiiksuses kasutatakse?

Kuidas planeeritakse kasutada t66ga seonduvaid oskuseid tulevikus?

Millise aja jooksul keskmiselt on teadmised majandusiiksuse jaoks aktuaalsed ja
kasulikud?

Kas juhtimisfilosoofia on vara voi kohustus?

Kas majandusiiksuse kultuur soodustab majandusiiksuse eesmirkide saavutamist?
Milline on td6tajate arvu ja arvutite arvu suhe majandusiiksuses?

Kas andmebaasides saab teha péringuid, et rahuldada kasutajate vajadusi?

Mis otstarbel kasutatakse majandusiiksuses e-maili, internetti ja kodulehte?
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Lisa 3. Diinaamiline rahalise vaartuse meetod

Tootaja vadrtus
|
I [ |
I . Investeeringute Tootaja vadrtuse
Tootaja ostuhind I SR
ootaja ostuiiin vadrtus tootajasse korrigeerimised
I
I I
Téotaja ostuhinna Investeeringute
: .. vadrtuse tootajasse
korrigeerimised L
korrigeerimine
I [
I I I |
vy s . Investeeringute
Tootaja ostuhind Toqta_]a_aast:fmci“ {l:.l_vestefi?ng.u te viirtus tootajasse
amortisatsioonimaair vadrtus tootajasse e
amortisatsioonimaar

Allikas: (Milost 2007, 128)
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Lisa 4. Finantsmeetod immateriaalse vara mootmiseks — FIMIAM

ELIENDI
EAPITAL

INIMEAPITAL

MNimelriri

Eompetentsus

Turupotentsiaal

Oslmised

Kliend: tiliip

Innowvatsioon

Kestus

Teadmisad

Kogemused
Toode

Edukus

_Ors. Patendid
Oppamis- Widrtusahel
kultuur Finantsvii-
Org. ) mendus
tehnoloogia Kaubamark

Organisatsiconi stnikdiur
Organisatsiooni protsessid
Tarkvara
Andmebaasid
Partmerite virgustik

STRUKTUURKAPITAL

Allikas: (Rodov, Leliaert 2002, 333)
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Lisa 5a. Immateriaalse vara jilgimise meetodi méodikute niited

Mida méodetakse?

Viline struktuur

Sisemine struktuur

Inimeste
kompetentsus

Kasv ja uuendamine

* orgaanilise mahu kasv
* turuosa kasv

« rahulolevad kliendid

« kvaliteedi indeks

* investeeringud IT-sse
* R&D-le piihendatud
aeg

* personali suhtumise
indeks juhtidesse,
kultuuri ja klientidesse

* padevuse roll miitigis
- suurendada klientide

arvu

* kdive miiligipersonali
kohta

* padevuse kiive

Efektiivsus

« kasum kliendi kohta
* kdive tootaja kohta

* abipersonali osakaal
* kdive miitigipersonali
kohta

* muutused
lisandvairtuses todtaja
kohta

* toOtaja osakaalu
muutus

Allikas: (Bontis 2000, 14)

Lisa 5b. Immateriaalse vara jalgimise meetodi indeksite niited

Immateriaalsete varaobjektide professionaalse kompetentsuse mootmiseks sisaldab
indeks (Bontis 2000, 15):

kasv/uuendamine: sellel elukutsel tootatud aastate arv, haridustase, koolitus- ja
hariduskulud, juhtide hindamissiisteem, professionaalne kadive, kompetentsust
tostvad kliendid (competence-enhancing customers);

efektiivsus: professionaalide osakaal majandusiiksuses, professionaalide mojujoud,
lisandvairtus iihe professionaali kohta;

stabiilsus: keskmine vanus, staaz, suhteline palgatase, erialane voolavus.

Immateriaalsete varaobjektide sisemise struktuuri méétmise indeks (Bontis 2000, 15):

kasv/uuendamine:  investeeringud  sisemisse  struktuuri, investeeringud
infotootlussiisteemidesse, klientide kaasamine (panus) sisemisse struktuuri;
efektiivsus: abipersonali osakaal, miiiigitulu abipersonali kohta, védrtuste ja
suhtumise mdotmised,;

stabiilsus: majandusiiksuse vanus, kdive abipersonali kohta, uustulnukate arv.

Immateriaalsete varaobjektide vilise struktuuri méotmise indeks (Bontis 2000, 15):

kasv/uuendamine: kasumlikkus kliendi kohta, organisatsiooniline kasv (organic
growth);

efektiivsus: rahuolevate Kklientide indeks, kasumi/kahjumi indeks, miiigitulu
kliendi kohta;

stabiilsus: suurklientide osakaal, vanuseline struktuur, piihendunud klientide
osakaal, tellimuste sagedus ja kordus.
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Lisa 6a. Taani juhendid — joonis

Teadmiste Juhtimise Algatusvoime/
narratiiv viiljakutse initsiatiiv Niitajad
Allikas: (Rimmel et al 2012, 117)
Lisa 6b. Taani juhendid — maatriks
Hindamis-
kriteeriumid )
Maju Tegevused Ressursid
Mis juhtub? Mis on tehtud? Mis on loodud?
Tootajad
Kliendid
Protsessid

Tehnoloogiad

Allikas: (Rimmel et al 2012, 118)
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Lisa 7. Loetelu mitmesugustest meetoditest

Loomise Meetodi nimetus Peamine(sed) Kategooria
aasta (inglise keeles) eestvedaja(d)

(umbkaudne)

2009 ICU Report Sanchez 2009 SC

2008 EVVICA™ McMcCutcheon (2008) DIC

2008 Regional Intellectual Schiuma, Lerro, Carlucci SC
Capital Index (RICI) (2008)

2007 Dynamic monetary model | Milost (2007) DIC

2004 IAbM Japanese Ministry of SC

Economy, Trade and Industry

2004 SICAP SC

2004 National Intellectual Bontis (2004) SC
Capital Index

2004 Topplinjen/Business 1Q Sandvik (2004) SC

2003 Public sector IC Bossi (2003) sC

2003 Danish guidelines Mouritzen, Bukh & al. (2003) |SC

2003 IC-dVAL™ Bonfour (2003) SC

2002 Intellectus model Sanchez-Canizares (2007) sC

2002 FIMIAM Rodov & Leliaert (2002) DIC/MCM

2002 IC Rating™ Edvinsson (2002) sC

2002 Value Chain Scoreboard™ | Lev B. (2002) SC

2002 Meritum guidelines Meritum Guidelines (2002) SC

2001 Caba & Sierra (2001) SC

2001 Intangible assets statement | Garcia (2001) SC

2001 Knowledge Audit Cycle Schiuma & Marr (2001) SC

2000 Value Creation Index Baum, Ittner, Larcker, Low, SC
(VCI) Siesfeld, and Malone (2000)

2000 The Value Explorer™ Andriessen & Tiessen (2000) |DIC

2000 Intellectual Asset Sullivan (2000) DIC
Valuation

2000 Total Value Creation, Anderson & McLean (2000) DIC
TVC™

1999 Knowledge Capital Lev (1999) ROA
Earnings

1998 Inclusive Valuation McPherson (1998) DIC

Methodology (IVM)
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Lisa 7. jarg

1998 Accounting for the Future | Nash H. (1998) DIC
(AFTF)

1998 Investor assigned market | Standfield (1998) MCM
value (IAMV™)

1997 Calculated Intangible Stewart (1997) MCM
Value

1997 Economic Value Added Stern & Stewart 1997 ROA
(EVA™)

1997 Value Added Intellectual | Pulic (1997) ROA (doesn't
Coefficient (VAIC™) quite fit any

of the
categories)
1997 IC-Index™ Roos, Roos, Dragonetti & SC
Edvinsson (1997)

1996 Technology Broker Brooking (1996) DIC

1996 Citation- Weighted Patents | Dow Chemical (1996) DIC

1995 Holistic Accounts Rambell Group SC

1994 Skandia Navigator™ Edvinsson and Malone (1997) |SC

1994 Intangible Asset Monitor | Sveiby (1997) sC

1992 Balanced Score Card Kaplan and Norton (1992) SC

1990 HR statement Ahonen (1998) DIC

1989 The Invisible Balance Sveiby (ed. 1989) The MCM
Sheet ”Konrad” group

1988 Human Resource Costing | Johansson (1996) DIC
& Accounting (HRCA 2)

1970’s Human Resource Costing | Flamholtz (1985) DIC
& Accounting (HRCA 1)

1950’s Tobin’s q Tobin James MCM

Allikas: (Sveiby 2010)
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Lisa 8. Arco Vara AS vara bilansiviirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta 1opu

seisuga
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 51865 64457 93433|144272|227784|125043| 88148| 47789 57119 3112129
Kiibevara 15156) 14470) 25748 38554 147510 87343 649935 45001 31687 16370
kedibevara/bilansimaht 20220 | 22.45% | 27.36% | 26,72% | 64,76% | 69,33% | 72, 73% | 67,71% | 55,38% | 33,068%
Pihivara 36 709| 49987 67686|105718| B0274| 38600| 23153| 21888 25531 14659
pohivara'bilansimaht TOTEM | T IS0 | 72449 | T3 2806 25, 24% | 30.65% | 26,27% | 32,29% | 44,62% | 46,94%
Edasiliitdunud tulumaks pdhivara - - - - - - - - 230 -
edasilifheunud tulumals/pShivara - - - - - - - - 0.98% -
Muud finantsinvesteeringud - 20 192 4203 3101 16 003 003 8 -
mund finantsvarad péhivara -| O0i5%| 0258%| 3905%| 386%| O004%( 430%| £355%| 003% -
Kinnisvarainvesteeringud 20084) 43360 354305 043543 63012 34683 21026 20093 212352 14097
kimmisvaraimvesteeringud pdhivara 5165% | 57, 14% | 50, 36% | 50430 | 70 62% | 80873 | 90.81% | 90.80% | 83 24% | 96,17%
Kapitaliosaluse meetodil kajastatavad investeeningud - - - - - - - 1 4 1
kapitaliosaluse meetodil kajastatavad bvestesringud pdhivara - - - - - - - 0.00% | 0.02%| 0.0%
Bioloogiline vara 403 - - - - - - - - -
bioloogiline vara pbhivara 1,10% - - - - - - - - -
Nouded ja ettemaksed 3243 3050 1084 682 2564 427 403 16 3058 0
niuded ja ettemaksed péhivara BE3%| 6.10%| 1.60%| 063%| 219%| 171%| I174%| 0353%| 1195%| 0.00%
Materiaalne pdhivara 2482 2339 11146 3222 9 067 2672 674 703 234 340
materiaalne péhivara pohivara G.76% | 4.72% | 1647%| 494% | 11 30% | 692%| 291%| 32I%| 306%| 3.058%
Immateriaalne péhivara 5046 928 868| 10688 1630 797 52 20 26| 21
immatericalne pohivara/péhivara 1,62% | 1,86% | 1,28%| 1.01%| 2.03%| 2.06%| 022%)| 0.09%| 010%| 014%
Immateriaalne pihivara liikide kaupa
Firmavadrtus 1016 883 833 994 13531 758 - i _ .
Arvuti tarkvara 33 13 33 74 09 39 5| P mam;.“l“ pohivara
Negatiivne firmavadrtus 433 - - - - - - =4

Allikas: (Arco Vara AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)



Lisa 9. Baltika AS vara bilansivairtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta lopu

seisuga
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 21051 20272 24101 383116 41949 49941 44862 39452 34812 23516
Kiibevara 14 264 12 532 14 404 21 842 23 408 23273 15 823 14 746 13 100 15 383
kdibevara'bilansimakt 67, 76% | 6182%| 60J4%| 5730%| 33580%| 3060%)| 3549%| 37 38%| 37,63%| 63.42%
Pihivara 6 787 7739 0607) 16274 18541 24666) 28940 24706 21712 8131
pohivara'bilansimaht 3224% | 38 18%| 3086%| 4270%| 4420%| 4939%| 6451%| 6262%| 6237%| 3458%
Investeenng ithisettevittesse - 70 15 - - - - - - -
imvesteering ihisettevditesse/ pdhivara - 0,.90% 0.16% - - - - - - -
Edasilitklunud tulumaksu vara 148 278 230 283 377 336 1054 538 538 637
edasiliickunud tulumaksu vara péhivara 2, 18% 3,59% 2,39% {,73% 2.032% J.44% 3,604% 3.39% 3.56% 7530
Muu pikaajaline vara 197 181 301 708 732 390 404 T80 629 1083
mun pikcagialing vara/pihivara 2.90% 2.34% 3,13% 4,35% 3,95% 138% 1,71% 3.J6% 200%| J335%
Kinmisvarainvesteenngud - 479 1738 1307 719 8370 6 602 7069 § 540 -
kimmisvarainvesteeringud pdhivara - a l%% | I1809% o 26% FEEY | 34 74% | 2281% | 2561%| 3937% -
Materiaalne péhivara 5 561 4942 5630 10 638 12 980 11541 16 819 12121 8031 2256
materiaalne péhivara péhivara §4,04% | 6386% | 38560%| 6537%| 700J%| 4679%| 58J2%| 4906%| 3699%| 27.75%
Immateriaalne pihivara 881 1788 1693 3136 3733 3809 3971 3 898 3 665 4150
immaterinalne péhivara/péhivara 12,98% | 2311%| 17,62%| 1927%| 2013%| 1544%| 13,72% | 15,78%| 16,88% | 351,04%
Immateriaalne péhivara liikide kaupa
Litsentsid, tarkvara ja muu 8§38 808 790 1098 1434 1636 1540 1323 063 832
Kaubamirgid 640 600 568 536 504 472 103
Ettemaksed a3 86 136 23 10
Firmavidrtus 23 820 203 1305 1613 1448 1323 2048 2218 2279

Allikas: (Baltika AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 10. Ekspress Grupp AS vara bilansiviirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud

aasta lopu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 15300 20400( 39507 42588 111988 109066/ 95100 859082 81509 80299
Kéibevara (sh varad ldpetatud tegevusvaldkonnast) 6 082 @307 13 156 14 381 19 528 18 325 19 669 12729 12 523 13 543
kdibevara'bilansimakht 43, 34% | 31 66% | 3F330%| I3 77%| 17 44%| 1680%| 2068%| I1480%| 1336%| J6857%
Pihivara 8417 20093 26351| 28207 92460 90741| 75431 73253 68086) 66754
pdhivara'bilansimaht 54.66% | 6534% | 6670% | 6623%| &256%| 5320%)| 7932%| 8520%| 54.04%| B313%
Investeenngud sidusettevatjatesse - - 2 1 62 19 41 8 - -
vestesringud sidusetftevifiatesse péhivara - - 001% 0.00% 0.07% 002%% 0053% 0.01% - -
Nouded ja ettemaksed (2003-2004 pikajalised
finantsinvesteeringud) 14 548 510 621 874 268 364 162 167 363
niuded ja ettemalksed pdhivara 0. 1a% 2,73% 1.94% 2.20% 0.95% 0.30% 0.45% | 22% 0.24% 0.55%
Kinnisvarainvesteeringud - - 80 264 230 789 406 - - -
kinmisvaraimvestesringud pbhivara - - 020% 093% 0 2a% 087% 0 54% - - -
Tihtajaline hoius - - - - - - - 3009 o8 o8
tihtajaline hotus/ pdhivara - - - - - - - 4.11% 0 14% 0i5%
Materiaalne pdhivara 8420 17373 18 976 18 484 23877 24 898 22109 12138 16 751 14 841
materiaalne pdhivara/ pihivara 100,03% | &646% | 72001% | 6333% | 2799%| 2744%| 2931% | 26J3% | 2428%| 2223%
Immateriaalne pihivara -17) 2172 6 783 8838 65408 64767 52511 S00936| 51970 31450
immateriaalne pohivarapéhivara -0,20% | 10,81% | 2574% | 21,33% | 70,74%| T1,38% | 69,61% | 6953%| T533%| TROT%
Immateriaalne pohivara liikide kaupa
Firmaviirus -194 1939 4283 6 357 51297 51246 40 808 40 303 40 761 41083
Eaubamirgid - - 2 169 2060 10 800 10 473 9346 8 935 o 886 & 3542
Arenguviljaminelud 63 77 - - 239 358 275 243 238 317
Eliendisuhted - - - - 2010 1387 1164 T4 397 16
Arvutite tarkvara - - 328 333 822 833 730 357 581 436
Ettemaksed 34 11 3 66 220 246 179 133 87 26
Muu immateriaalne pdhivara 80 147 - - - - - - - -

Allikas: (Ekspress Grupp AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 11. Harju Elekter AS vara bilansivairtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta

10pu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20140 2011 2012
Bilansimaht 30874 40941 44509 48428 46036) 38474 39507 55114 52920 594609
Eéibevara 7016 o080 10 457 10 823 13 406 15930 115908 14 413 15445 16472
Fediibevara'bilans imaht 22 73%| 2218%| 23493 2235%| 3347%| 4143%| 3037%| 2615%| 2919%| 27.63%
Pohivara 23858 31861 34052 37605 306300 22535 27509 40701 37475 43137
pohivara’bilansimakt TT27% | TrE2%| F6.51%| 7765% | 6653% | 5857%| 609.63% | 7385%| FO5I%| 7I37%
Edasiliiklunud tulumaksuvara - - - - - - - - 35 3
edas Hilckunud fulumalswara péhivara - - - - - - - - 0 09% 0.07%
Muud pikajalised finantsinvesteeringud 12 836 19 063 19947 22042 13736 4750 o789 21539 16023 21386
muud pikgialized finanizinvestesringud pihivara | 33.88% | 3884% | 385538%| 3861% | 4491%| 2108%| 3558%| 3282 | 4276%| 4958%
Kinnisvarainvesteeringud 534 53533 7900 8134 8334 8 547 8 768 8711 10 833 10 454
kimnisvarainvesteeringud phivara 23 28% | 17 43%| 2320%| 2163%| 2783%| 3783% | 3187%| 2140%| 2801%| 2423%
Investeenngud sidusettevaitesse 1692 1587 1584 1610 1404 1144 619 630 1177 2203
mvesteeringud sidusettevéitesse/pohivara 7 09% 4 9F% 4 6853% 4 28% 4 58% 3, 08% 223% 1.67% 3 4% J.32%
MMateriaalne pdhivara 3642 3332 43511 3380 6 707 7380 7042 @350 8083 3346
materiaalne péhivara pohivara 1327% | 1736%| [328%%| J486%| 2190%| 3500%| 2804%| 22973 2308%| I981%
Immateriaalne pihivara 114 125 100 230 209 205 371 421 422 451
immateriaalne péhivara/pohivara 0,.48% 2,39% 02,29% .61 % 0,68% 2,91 % 1,35% 1,03% 113% 1,05%
Immateriaalne péhivara liikide kaupa
Arenguviljaminelud - 32 32 49 49 33 45 34 30 il
Litsentsid - - - - - - - - 327 3
hiuud 112 a3 68 181 160 150 326 367 36 28
Ettemaksed 2 - - - - - - - - -

Allikas: (Harju Elekter AS majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 12. Merko Ehitus AS vara bilansiviirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta

10pu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 73134 80132| 141876 205446 250318| 246768 224584| 195581 220337 225048
Kiibevara 63 211 64173 113 580 184970 219404| 216030 189 367 151 859 171 619 178 967
kdibevara/bilansimaht 86,21% | &005%| 8006%| 2003%| &763%| &734%| 84329 Fra6%| TRESN| T952%
Pihivara 10023 150950 281206 20476 30914 30738 351217 43712 48 718 46 081
pohivara'bilansimaki 13.69% | 1882%| [994% L97% |  1235%| 1246%| 1568%| 2235%| 2211%| 20458%
Edasilitklnud tulumaksuvara 264 264 339 421 217 1548 2050 1371 1870 1919
edasiliificlcunud tulumalsuvara péhivara 2.63% 1.65% 1.08% 2.06% 0. 70% 5,04% 5,82% 3.59% 3I84% 4.16%
Muud pikaajalised laenud ja nduded 213 1016 343 342 026 1857 2073 8238 17063 17 188
muud pilcagialized lasnud ja nduded pdhivara 2,13% 6,37% 1.93% 2,65% 3,00% &, 04% 589% | I589%| 3503%| 3730%
Kinnisvarainvesteeringud 3379 3024 2716 248 470 167 1038 3385 23513 3 366
kinnisvarabnvestesringud pdhivara I3 71% | 2439% 2a0% 1.22% 1.532% 2.50% 2.00% & 20% 4 75% 7. 7d%
Sidus- ja ithisettevitete aktsiad vii osad 1 600 2263 11479 12 833 17 446 13214 11 447 11033 & 086 7190
sidus- ja iihisettevitete alosind vii osad pihivara | 15.96% | 1419% | 4057%| 6267%| 5643%| 4200%| 32256%( 2528%| 2050%| 1560%
Materiaalne péhivara 4 660 2421 12 718 5781 11051 12597 17018 17747 16 037 14 833
materiaalne pohivara péhivara 46,38% | 3277%| 4495%| 2823%| 3575%| 4095%| 4531%| 4J059%| 3296% 2,23%
Immateriaalne pihivara -102 71 279 650 804 755 1549 1508 1427 1365
immateriaalne pahivara/péhivara -1,02% 0,44% 0,99% 3,17% 2,60% 2,46% 4,40% 3,45% 2,93% 2,96%
Immateriaalne pihivara liikide kaupa
Firmavadrtus - 128 - - - - 891 891 8 801
Tarlovara (2006 ja varem nimetus muu) 21 38 a7 170 653 668 3N 530 484 422
Ettemaksed - 78 182 430 116 87 87 87 52 52
Negatiivne firmavidrtus -123 -173 - - - - - - - -

Allikas: (Merko Ehitus AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 13. Nordecon AS vara bilansiviartuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta 16pu

seisuga
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 23284\ 34028 50974 B88878| 140089 151295| 120836 95241 101581| 111630
Edibevara 15219 24 463 38 540 60 193 02754 100301 82729 63 447 713525 81210
kedibevara’bilansimaht 63, 36% | TIE0% | 6426%| 67.73%| 6621% | 6629%| 65 46% | 66,62%| TO41%| 7173%
Pihivara 8 066 0565 21434| 28685 47336 50993 38107 31794 30056| 30420
pdhivara'bilansimakht I4.64% | 2B Q1% | 35, 74% | 22270 33 70%| FAT70% | F154% | 33 38%| 2059%| 2725%
Pikaajalised finantsinvesteeringud (sidusettevatte
aktsiad ja osad kuni 2006) 172 7 1362 1354 7138 1197 26 26 26 26
pikagialized finantsinvesteeringud pihivara 213%| 007%| 635% 4.72% | 15,08%| I1411%| 007% 008% 009%| 0009%
WNauded ostjate vastu ja muud nduded - - 687 2106 - - 2130 2215 2504 1554
nduded ostjate vastu ja muud nduded péhivara - - 220% 7 34% - - 3,50% &8,97% &5 33% 5.11%
Einnisvarainvesteeringud 609 2308 2339 381 8 564 7463 5623 45930 45930 4930
kinnisvaraimvesteeringud pihivara 755%| 25,07% | 10971% 1.33%)| 1800% | I464% | 1476%| 1551%| 1640%| J16201%
Kapitaliozaluse meedodil kajastatud investeeringud - - - - - - 140 oo 199 202
kapitaliosaluse meedodi] kajastatud
vestesringud pdhivara - - - - - - 0.37% 031% 0 aa% 0.66%
Materiaalne péhivara 6077 6 200 8 620 14 293 14172 16 828 13 043 2038 7437 8 831
materiaalne pohivara pdhivara 73353% | 63,83%| 4021%| 4984% | 2904% | F300% | 34230 25 43%| 24 74%| 29.10%
Immateriaalne pihivara 1307 861 8426 10548| 17462 19505| 17143| 15486| 14960| 14857
immateriaalne pohivara/péhivara 1497% | 9.00%| 3931%| 36,7 77%| 26,89%| 38253%| 44,99% | 4871% | 49,77% | 4884%
Immateriaalne pihivara liikide kaupa
Firmavidrus 1200 841 8 387 9930 16 763 18 873 16 204 14 851 14 425 14 426
Tarkvara litsentsid 7 20 40 35 44 47 39 13 8 4
Eaubaméirzid - - - 543 416 288 487 297 203 104
Arendustegevus - - - - 237 297 323 323 323 323

Allikas: (Nordecon AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 14. Olympic Entertainment Group AS vara bilansividirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste

suhtarvud aasta 16pu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Eilansimaht 24006 32578 60303 147585 1721812 153616| 113508 107696 100964 109109
Kiibevara 5387 8030 16 308 83126 39530 20312 20078 41111 46 833 53792
kedibevara'bilansimaht 22 44% | 2463% | 27 153%| 3632%| 2257%| I908%5| 2641%| 3I5I7%| 4639%| 4926%
Péhivara 18619 24548 43995 64 459 133283| 124304| B83530| 66585 54131 55407
pohivara’bilansimaht TT36% | F3353% | F2E3%| 43.68%| FRi3%| 8092%| 7358%| 6083%| 33.60%| 5074%
Edasiliildunud tulumaksuvara - - 189 205 229 1077 1367 1038 1111 1038
edasidownud twlumakswuvara pdhivara - - 04324 022 0 7% 0 857% 1 64% {.653% 2.05% 1.87%
Muud finantsinvesteeringud 1803 2110 1179 1170 463 1018 3024 927 2037 2033
muud finantsinvesteeringud pdhivara 0.658% 8,60% 2.68% 1.82% 0,35% 0.82% 4. 70% 1.39% 5,43% 3.67%
Elinnizvarainvesteeringud 221 263 289 2033 3382 2897 1312 1414 1793 1783
kinmisvaraivesteeringud péhivara 1.19% 1,08% 0 66% 2 15% 254% 2.33% 1.81% 212% 232% 3.22%
Muud pikaajalised néduded - - 104 2720 Tod 2895 1021 040 712 T2
mund picagialised nfuded pd hivara - - 024% [ 22% 0.57% 2 33% 22% J.43% 1,32% 4.29%
hiateriaalne pdhivara 15 702 21233 3220 40242 84321 23021 44 306 33133 19 754 19 611
materiaalne péhivara’pdhivara B4 33% | B450% | 7319%| T639%| ¢6326% | G751%| S614%| 49746% | 649%| 3339%
Immateriaalne pihivara 803 930| 10033 9089 44124| 32496 28810| 29062 27822 30226
immateriaalne pohivara/péhivara 4, 79% F83% | 22,80% | 1410%| 2311%| 2614% | 3449%| 43,65% | 5140%| 34,533%
Immateriaalne pihivara liikide kaupa
Firmavidrius 719 558 o710 7056 30026 20471 27526 27 800 27033 20424
Tarkvara ja litsentsid 174 381 320 1133 2328 1383 1281 1241 751 139
Lépetamata projektid (ettemaksed) - - 3 - - 33 3 21 16 43
Eendilepinznd - - - - 1870 1607 - - - -

Allikas: (Olympic Entertainment Group AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)

107




Lisa 15. Premia Foods AS vara bilansiviirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta

10pu seisuga

2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 62828 68044 64118 63183
Kidibevara 24 643 27 613 25224 25448
kdibevara/bilansimakt 3922% | 4005%| 3934% | 4028%
Pihivara 38185 41331 238894 237735
pohivara'bilans imakht a0, 78% | 39953% | 60,06% | 3972%
Edasilitklunud tulumakswuvara 334 A0 435 473
edasilifdoumud ftulumalsuvara péhivara 093284 1.21% 4,12% 1.25%
Pikajalised finantsinvesteeringud 26 a3 30 131
pikajalised finantsinvesteeringud péhivara 0.25% 0.23% 0,23% 0.35%
Kinmisvarainvesteeringud 2084 2084 2084 2084
khmisvaraimvesteeringud pdhivara 3,46% 3.04% 3, 30% 5.52%
Materiaalne péhivara 15 465 15087 1327 12 499
materiaalne pohivara pdhivara 4050% | F6.50% | 3412% | 23 712%
Immateriaalne pihivara 20186| 23568 23015 22548
immaterinalne pohivara/péhivara F286% | ST02%| 3917%| 39,75%
Immateriaalne péhivara liikide kaupa
Firmaviirtus 16 971 19042 19942 19042
Eliendilepinzud 1280 818 343 -
Kaubamirgid 014 1832 1748 1 649
Load ja hitumistasud 668 627 504 363
Tarkvara litsentsid 270 251 269 187
Ettemaksed 23 78 117 207

Allikas: (Premia Foods AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2009-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 16. Silvano Fashion Group AS vara bilansivéirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste

suhtarvud aasta 16pu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 7796 6 764 3317 51905 69637 77238 54352 65 085 68 485 75 837
Kéibevara 3304 2 838 2173 30 568 49 030 33363 304352 49074 51881 35847
kdibevarabilans imaht 43 53% | 4196% | 6350%| 7F6,23% | 7FI78%| 6935%| F259%| F4,78%| 737d%| TIo4%
Pihivara 4402 3926 1145 12337 19648 23673 14 900 15111 16604 19090
pohivara'bilansimakt JO.47% | 3E04% | 3450%| 2377%| 2821%| 3063%| 2741%| 2322% | 2424%| 2636%
Edasiliiklkurud fulumaksusara - - - - - - 1158 1324 236 231
edasilildoumud fulimalsuvara péhivara - - - - - - 77 7% & 7a% 4,42% 1.16%
Pikaajalized nduded {muud néuded) 13 61 48 130 38 1663 634 32 14 1
pikagjalised nduded pohivara I1.70% 1.33% 4, 19% 1,22% 0,19% 7028 4, 26% 0.271% 0,08% 0.07%
Einnisvarainvesteeringud - - - - 1 467 1479 1284 1299 1430 1618
kimmizvaraimvestesringud pdhivara - - - - 747% a,25% 8 a62% & a0% & al% & 059%
Investeeringud sidusettevitetesse - - - 5 56 184 139 106 127 164
Inmvesteeringud sidusettevitetesse pohivara - - - 0 04% 0.258% 0, 75% 0.93% 0 76% 0 7a% 0 52%
MMiiligiootel finantsvara - - - 113 542 337 362 370 424 492
mitiigiootel finantsvara péhivara - - - 052% 2 76% 235% 243% 245% 255% 2. 4a%
MMateriaalne pdhivara 3 860 3381 673 11011 13737 18 760 10 733 11 446 14 203 17041
materiaalne pohivara/pohivara 87 69% | 86J1%| 3883%| 8923%| S020%| 7o2I53%| T2I7%| Fi73%| 8354%| 853253%
Immateriaalne pihivara 467 484 423 1058 1788 1028 570 534 170 443
immaterioalne pohivara/pohivara 10,61% | 1233%| 3698% 837% 9.10% £,.34% 3,83% 3.53% 1,02% 2,22%
Immateriaalne pihivara liikide kaupa
Tatlkvara 48 18 83 102 337 373 248 163 101 228
Kaubamérgid 283 252 219 248 216 176 63 19 35 29
Ldpetamata projeltid - o4 - 473 164 160 254 352 34 186
Firmavisdrtus 134 120 120 233 832 120 - - - -

Allikas: (Silvano Fashion Group AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 17. Skano Group AS vara bilansivairtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta

10pu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Bilansimaht 17959 133127 0950 0792 10063 10468 8 488 0115 15950 15471
Kéibevara 7491 8023 3129 3415 379 6043 4271 4 693 5037 5253
kedibevara’bilansimakht 41,71% | 6020% | 31350%| 35530%| 5753%| 57.73%| 5032%| 5149%| 3171%| 3385%
Pihivara 10 468 5304 4 830 4377 4272 4 425 4217 4422 10893 10218
pohivara/bilansimaht 5829% | 3L80% | 4550%| 44.70% | 42.43% | 4227%| 49658% | 4851%| 6829%| 66,05%
Pikaajalized finantsinvesteeringud 02 - - - - - - - - -
pikagjalized finamtsivestesringud péhivara | 0,88% - - - - - - - - -
Einnisvarainvesteeringzud 162 1000 092 633 183 183 183 183 185 183
kinmisvarainvesteeringud pdhivara 1.53% | 1883% | 2054%| 1303% 4 33% 4 158% 4 39% 4 15% 4, 70% I51%
Materiaalne péhivara 9 a7y 4120 3722 3677 4073 4230 4031 4217 10 692 10010
materiaalne pohivara/pihivara 93 31% | 7Fra8% | 7706%| 8401%| 9534%| S580% | 9559%| 9336% | 9815%| 9796%
Immateriaalne pihivara 237 184 118 42 14 1 1 20 1a 23
immatericalne péhivara/péhivara 2,26% 34 7% 2,40% 0,96% 0,33% 0,02% 0,02% 0,45% 0,15% 0,.23%
Immateriaalne pihivara liikide kaupa
Arvutitarkovara 2 7 2 1 1 20 16 23
— : 237 184 - -
Fliendivdrgustik 03 33 12 - - - - -

Allikas: (Skano Group AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 18. Tallink Grupp AS vara bilansiviirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatidhtsuste suhtarvud aasta

16pu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 200 745 441497 442727| 1657329| 1698190| 1898201 1947 238| 1871 315| 1799 542| 1 741 831
Kidibevara 28291 43 196 30 256 175978 160 863 175 310 131 893 130020 142 838 142732
kdibevara/'bilansimakht o.73% 9.78% 587% (| J0,62% 9.47% 924% 6,7 7% 6,93% 7.94% 8, 19%
Pihivara 262 454| 398301 403471( 1481 351| 1537325| 1722981 18152343| 1741 295| 1656 6584| 1599099
péhivara’bilansimaht 9027% | 9022% | $113%| E938%| L0I3%| D076% | 9323%| 9305%| 9206%| L181%
Edasiliillunud tulumaksuvara - - - - o785 12773 13 259 10664 2452 12264
edas ilifckcunud tulumalsuvara pohivara - - - - 0.64% 0 74% 073% 0.61% 0.37% 0.77%
Muu finantsvara 26 135 3 327 394 402 480 317 2331 206
muy finantsvara/ pdhivara 0.01% 0,022 0.00% 0.04% 0.04% 0.02% 0,022 0,02% 0.13% 0.02%
Kinmisvarainvesteerinzud - - - - 300 300 300 300 300 300
kimmisvarabmvestesringud pihivara - - - - 0.02% 0.02% 0.02% 002% 0.02% 0.02%
Investeeninzud kapitaliosaluse meetodil kajastatud - -
investeeringuobjektidesse 128 163 578 207 142 214 226 245
imvesteeringud kapitaliosaluse meetodil - -
kajastatud vesteeringuobjeltidesse/pohivara 005% 0.04% 004% 00% 00% 0.01% 0,.01% 0,02%
Penszionifondi vara - - - 2801 - - - - - -
pensionifondi vara/pihivara - - - 0,20% - - - - - -
Materiaalne pdhivara 249 389 386 725 302208) 1396927 1444403 1630917 1728771 1663100 1383002 1326993
materiaalne péhivara pdhivara 9302%| LF09%| 9721%| 94320%| 9306%| 94066% | 9523%| 9331%| 9553%| 9349%
Immateriaalne pihivara 12912 11277 11258 80 428 82 036 78 357 72 5323 66 700 61 153 58 999
immaterinalne péhivarapéhivara 4,92% 2,82% 2,79% 5,43% 5,34% 4,55% 4,00% 3,832% 3,69% 3,69%
Immateriaalne péhivara liikide kaupa
Firmaviirtus 12 402 11 066 11 066 11 066 11 147 11 747 11 066 11 066 11 066 11 066
Kaubamirk - - - 57 802 34 836 31970 40054 46 138 42 250 30334
Muu (litsentsid ja IT programmide arenduskulud) 500 11 192 11 560 16 003 14 640 12 403 0 405 7837 3 300

Allikas: (Tallink Grupp AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 19. Tallinna Kaubamaja AS vara bilansivéirtuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud

aasta lopu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bilansimaht 51 690 66121 108623 162111 212742 277008 254 435) 260211| 262466 287840
Kéibevara 16 874 21744 23190 31430 39061 0 a77 63 133 67 347 74228 B0 235
kdibevarabilans imaht 3264% | 3289% | 2135% | 2173%| 27 76% | 2551%| 2560%| 2607%| 2828%| I2788%
Pihivara 34816 44377 85433| 110681| 153681| 206331 189300( 192364 183238 207585
pohivara'bilansimakt G7.36% | 67 101% | 7EA3%| G827% | F2I24% | F449%| T440% | FIEI%| TI7I%G| T212%
Pikaajalised nduded ja ettemaksed 769 788 628 300 181 243 231 141 1041 667
pikagialised néuded fa ettemalzed pdhivara 221% i,78% 2 74% 045% 0 12% 0,12% 042% 0,07% 0.35% 032%
Kinmisvarainvesteeringud - - - - - - 3 566 3 366 3 366 3736
kimmisvaraimvesteeringud pdhivara - - - - - - 1 88% I.55% 1.89% 1.81%
Sidusettevitjad 347 433 577 730 208 1119 1299 1304 13530 1628
sidusettevitiad pdhivara 1.00% 0,.95% 0,68% 0,66% 0.59% 0.54% 0,69% 0, 78% 0.82% 2, 78%
Ettemak=ed - - 3025 2 666 2383 1985 1630 1272 - -
ettemalksed pdhivara - - 3.54% 2.41% 1.55% 0.9a% 0,86% 0,66% - -
Materiaalne péhivara 33760 43 136 81203 106 783 147033 191 612 1719000 173638 172272 190 208
materiaalne pdhivara pdhivara D697% | P7253%| L503%| 9648%| D5689% | L257%| L081%| 9131%| 9152%| L167%
Immateriaalne pihivara -60 - - - 3156 11372 10674 10243 9 809 11 236
immatericalne pohivara/péhivara -0,1 7% - - -l 205% 5.31% 5,64% 532% 521% 541%
Immateriaalne pihivara liikide kaupa
Firmavisrtus 60 - - - 3156 6 008 6710 6710 6 710 6710
Faubamérk - - - - - 3302 3159 2026 2602 3070
Easulikud lepinzud - - - - - 082 786 389 303 195
Arendusviljaminelud - - - - - - 19 13 14 360

Allikas: (Tallinna Kaubamaja AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 20. Tallinna Vesi AS vara bilansiviartuste (tuhandetes eurodes) iilevaade ja osatihtsuste suhtarvud aasta

10pu seisuga

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Bilansimaht 138320 142182 151701 157976| 163562 166778| 176 782 183 856| 192069 200718
Edibevara (sh varad l6petatud tegevusvaldkonnast) 2781 10321 18128 21120 23877 22203 31241 33705 34 936 42614
kdibevara'bilansimakht 7,07% T26% | J193% | I337%| [1460%| I13301%| I767%| I1833%| I18509%| 2123%
Pihivara 128538 131861| 133573 136856| 139686 144575 145541 150151 157133| 158114
pdhivara'bilansimakht 0293%| 9274%| EBE05%| S6,63%| S8540%| £6,09%| 5233%| H167%| EI181%| FETT%
Ettemaksed materiaalse pohivara eest 547 233 222 170 343 - - - - -
ettemalcred matericaalze péhivara eest péhivara 043% 0 15% 0.17% 073% 025% - - - - -
Muud pikaajalised nduded {siduettevitte aktsiad
2003) 392 - - - - - - - 0583 7560
muud pilkagialised nduded pihivara 0,20% - - - - - - - a4,10% 4, 78%
Lipetamata varad - v.a. liitumizs-ehitused 4013 6 560 6 038 5830 3070 - - - - -
ldpetamata varad - v.a liitumis-
ehitused péhivara 3.12% 4.97% 4.54% 4.28% 2.20% - - - - -
Lipetamata torustibud - uued liitumised 5033 5092 6979 7488 3756 - - - - -

ldpetamata torustiud - wued liltumised péhivara 4 603% 3 5a% 5,22% 3. 47% 4 12% - - - - -

Pikaajalised investeenngud 2173 3041 - - - - - - - -
pikagialised vesteeringud péhivara 1,69% 3.82% - - - - - - - -
Materiaalne péhivara 114 091 113756| 117503 119960 127375 141800 142064| 148179 145973 149 400
materiaalne pdhivara pdhivara E876% | 8H627% | E7097%| 57 06%| 9019% | 0508%( 9523%| 0560% | 9200%| 0440%
Immateriaalne pihivara 1365 1180 2811 3361 3140 2776 2577 1972 1577 1154
immateriaalne péhivara/péhivara 1,06% 0,89% 210% 2,46% 2,25% 1,92% 1,77% 1,31% 1,00% f,73%
Immateriaalne pihivara liikiide kaupa
Lipetamata immateriaalne vara - - - - - 174 05 119 m 25
Litsentsid ja muu immateriaalne pdhivara 1222 1016 2529 2940 2733 2412 2203 1751 1335 1129
Arenguviljaminelud 143 163 282 302 383 190 277 102 - -

Allikas: (Tallinna Vesi AS konsolideeritud majandusaasta aruanded 2003-2012 ja autori arvutused)
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Lisa 21. Immateriaalse vara osatihtsus pohivaras (koondtabel) aasta 1opu seisuga

Ettevotte nimi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Arco Vara 162%| 1,86%| 1,28%| 1,01%| 2,03%| 2,06%| 0,22%| 0,09% | 0,10%| 0,14%
Baltika 12,98% | 23,11%| 17,62% | 19,27% | 20,13% | 15,44% | 13,72% | 15,78% | 16,88% | 51,04%
Ekspress Grupp -0,20% | 10,81% | 25,74% | 31,33%| 70,74%| 71,38%| 69,61% | 69,53% | 75,33% | 77,07%
Harju Elekter 0,48%| 0,39%| 0,29%| 0,61%| 0,68%| 0,91%| 1,35%| 1,03%| 1,13%| 1,05%
Merko Ehitus -1,02%| 0,44%| 0,99%| 3,17%| 2,60%| 2,46%| 4,40%| 3,45%| 2,93%| 2,96%
Nordecon 1497%| 9,00%| 39,31% | 36,77% | 36,89% | 38,25% | 44,99% | 48,71% | 49,77%| 48,84%
Olympic Entertainment

Group 4,79%| 3,83%| 22,80% | 14,10% | 33,11% | 26,14% | 34,49% | 43,65% | 51,40% | 54,55%
Premia Foods 52,86% | 57,02% | 59,17% | 59,75%
Silvano Fashion Group 10,61% | 12,33% | 36,98%| 8,57%| 9,10%| 4,34%| 3,83%| 3,53%| 1,02%| 2,22%
Skano Group 2,26%| 3,47%| 2,40%| 0,96%| 0,33%| 0,02%| 0,02%| 0,45%| 0,15%| 0,23%
Tallink Grupp 492%| 2,83%| 2,79%| 543%| 534%| 455%| 4,00%| 3,83%| 3,69%| 3,69%
Tallinna Kaubamaja -0,17% 2,05%| 5,51%| 5,64%| 5,32%| 5,21%| 5,41%
Tallinna Vesi 1,06%| 0,89%| 2,10%| 2,46%| 2,25%| 1,92%| 1,77%| 1,31%| 1,00%| 0,73%
Keskmine 4,36% | 6,27% | 13,85% | 11,24% | 15,44% | 14,42% | 18,22% | 19,52% | 20,60% | 23,67%

Allikas: (Autori koostatud lisades 8 kuni 20 toodud andmete alusel)
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Lisa 22. Immateriaalse vara osatihtsus pohivaras (joonis) aasta 16pu seisuga
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Allikas: (Autori koostatud lisas 21 toodud andmete alusel)
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