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LUHIKOKKUVOTE

Kiesolevas 10putdos viiakse ldbi viie erineva takso firma konkurentsivoime analiilis. Kuna antud
valdkonnas on konkurents tihe, siis sellest tekkis autoril huvi, kuidas ettevotted tulevad toime aina

tihenevas konkurentsis. Lisaks on muutunud ka drimudelid takso dppide néol.

Loputdd eesmirgiks on hinnata Eesti taksoettevdtete jitkusuutlikkust ja edukust Euro Takso OU,

Krooni Takso OU, Sdbra Takso OU, Tulika Takso AS ning Tallink Takso AS néitel.

Loputdd uurimisiilesanneteks on anda iilevaade konkurentsi olemusest ja konkurentsianaliiiisi
vajalikkusest, tutvustada enamlevinud konkurentsivoime analiitisimeetodeid, viia 1dbi uuritavate
ettevotete  horisontaal, vertikaal ja  suhtarvuanaliiiis, teha 14bi  pankrotiohuanaliiiis,

analiiiisidtulemuste kokkuvote ja jarelduste tegemine.

Analiilisi meetoditeks on ettevotete majandusaasta aruanded, bilansi ja kasumiaruande horisontaal-

ja vertikaalanaliilis, rahavoogude analiiiis, suhtarvude analiiiis ning pankrotiohu analiiiis.

Jarelduse tulemusi kokkuvottes voib Oelda, et vdike firmade kasumlikkus on suhteliselt madal
ning omanikud teenivad vihe tulu. Kdige rohkem kasumit on teeninud Tulika Takso AS, kuid

teisest kiiljest on ettevottel ka kdige suuremad kohustused.

Marksdnad: Taksoettevoted, analiiiis, suhtarvud, konkurents, aruanded.



SISSEJUHATUS

Ettevotlus on tdnapdeval muutunud {iha populaarsemaks ning sellega kaasneb ka tihe konkurents.
Peamiselt konkureeritakse omavahel nii klientide, toodete kui ka hinna pérast. Tihe konkurents aitab
kaasa ettevotlus keskkonna arengule ning annab ettevdtjatele voimaluse muuta oma ettevottet

paremaks.

Kéesolevas 10putdds viiakse ldbi viie erineva takso firma konkurentsivdime analiiiis. Autori
hinnangul kasvab takso teenust pakkuvate ettevotete arv iiha tihedamini. Ajajooksul on muutunud
ka selle valdkonna drimudelid. Klientidel on valida viga paljude ettevotete vahel ning lisaks sellele
on viimase aastaga turule tulnud palju uusi takso teenust pakkuvaid dppe. Sellest tekkis ka huvi,
kuidas ettevotted tulevad toime aina tihenevas konkurentsis. Autori 1dput66 on edasiarendus 2017.

aastal kirjutatud finantsanaliiiisi ainet60st.

Loputdd eesmirgiks on hinnata Eesti taksoettevotete jitkusuutlikkust ja edukust Euro Takso OU,
Krooni Takso OU, Sabra Takso OU, Tulika Takso AS ning Tallink Takso AS niitel.

T66s on kasutatud kolme viiksemat ettevotet ning 2 aktsiseltsi. See annab hea iilevaate suuremate ja
véiksemate ettevotete erinevusest. Analiiiisi tulemusi saab vorrelda oma vahel ning selle tulemusena

vaadelda, millised ettevotted on edukamad.
Loputdo eesmirgi tditmiseks on piistitatud jargmised uurimistilesanded:
e Anda iilevaade konkurentsi olemusest ja konkurentsianaliiiisi vajalikkusest
e Tutvustada enamlevinud konkurentsivoime analiiiisimeetodeid
e Viia ldbi uuritavate ettevotete horisontaal, vertikaal ja suhtarvuanaliiiis
e Teha l4bi pankrotiohuanaliiiis

¢ Analiiiisidtulemuste kokkuvote ja jarelduste tegemine.



Peamiseks analiiiisi meetodiks on ettevotete majandusaasta aruanded, horisontaal- ja
vertikaalanaliiiis ning suhtarvuanaliiiis. T60s kasutatakse 9 erinevat suhtarvu. Lisaks teeb autor veel

pankrotiohu analiitisi.

Loputod on jaotatud kaheks osas. Esimeses osas tuuakse vélja mis on konkurents ja
konkurentsianaliitis. Lisaks rdédgitakse horisontaal- ja vertikaalanaliiisi meetoditest ning
suhtarvuanaliiiisist. TO0 teises osas teostatakse viie erineva konkureeriva ettevotte vahel
finantsanaliiiis. Autor teeb ettevotete vahel horisontaal- ja vertikaalanaliiiisi, rahakdibe analiiiisi,
suhtarvude analiilisi ning t66 18pus veel pankrotiohu analiiiisi. Lisaks teeb autor saadud tulemuste

pohjal jareldused.



1. KONKURENTS JA KONKURENTSIANALUUSI MEETODID

1.1. Konkurents ja konkurentsianaliiiis

Enne konkurentide analiilisi tuleb kaardistada koik ettevotte konkurendid ja mis on nende
konkurentsieelis. Vdimalike konkurentide véljaselgitamisel on abiks infokataloogid, kus
ettevotete kontaktid on toodud tegevusalade 16ikes. Samuti voib kasutada internetiotsingut, kuhu
on voimalik sisestada mirksona voi tegevusala ning selle abil leida samas valdkonnas tegutseva
ettevote kontaktandmed. Seejdrel saab konkreetsete dride pdhjal andmeid koguma hakata ja leitu

pohjal otsustada, kes neist on otsene voi potensiaalne konkurent. (EAS, 2018)

Konkurendid jagunevad kolme rithma (Czepiel, Kerin, 2011):

1. Otsesed konkurendid
2. Kaudsed konkurendid

3. Potensiaalsed konkurendid

Kdige olulisem on analiiiisida otseseid konkurente. Selleks tuleb vilja selgitada, mida peamised
konkurendid turult otsivad ehk mis juhib nende kditumist. Tuleb jilgida nende kasumieesmairke,
teada nende tulukuse, turuosa kasvu, rahavoo, tehnoloogia juhtimise ja teiste oluliste néditajate

kavandatud eesmirke. (Kreegimée, 2013)

Neid teades oskab ettevote hinnata konkurentide kditumist ja seda, kuidas nad vdiksid reageerida
erinevatele muutustele. Mida enam iihe ettevotte strateegia sarnaneb teise ettevotte strateegiaga,

seda enam need ettevotted konkureerivad. (Katrin Kreegimie, 2013)

Konkurentsistrateegiad vdivad olla (Kreegimée, 2013):



e Eristumise strateegia — Lisavaartuseks on teeninduse kvaliteet, miiiigijargne hooldus voi
konsultatsioon.

e Kulude juhtimise strateegia — Rakendaja on tegevusharu kdige viiksemate kuludega
tootja, kelle eelis peitub suures turuosas voi odava toorme voimaluses.

e Kontsenteerumise strateegia — Ettevotte keskendub turunisile, pakub kvaliteetsemat
teenindust, eelduseks on korgkvaliteediliseks teenindamiseks vajaminevad teadmised ja
oskused.

e Innovatsiooniline strateegia — Pakkuja toob turule jarjest uusi, tarbijavajadusi rahuldavaid

tooteid.

1.2. Horisontaal- ja vertikaalanaliiiis, rahavoogude aruande analiiiis

Aritegevuse analiiiisimiseks kasutatakse mitmeid erinevaid meetodeid. Kdigil on omad head ja
vead — kallis ja keeruline meetod ei pruugi anda oodatud tulemust; lihtsam analiiiis vdib osutuda
tdhusamaks, sest tulemustest saab enamik asjaosalisi aru. Uldine pdhimdte analiiiisil on samm-
sammuline {ileminek {ildiselt {iksikule. Enamkasutatavad analiilisimeetodid on peamiselt

kvantitatiivsed. (Udras, 2006)

Horisontaalanaliitisi puhul vorreldakse mitme erineva perioodi néitajaid ja tuuakse vélja
aruandekirjete muutused kas rahalisel vO1 protsentuaalsel kujul. Teisisonu horisontaalanaliilis

néitabki iga aruandekirje muutust aastast aastasse. (Udras 2006)

Bilansi horisontaalanaliilis voimaldab analiilisida, millised on toimunud muutused ettevotte
varade kirjetel, kuidas on lood ettevotte kohustustega — kas ettevote on suurendanud voi
viahendanud laenukohustusi ja kas need muutused on olnud ettevottele soodsad voi mitte. (Udras

2006)

Horisontaalanaliitisil voib leida ka nn trendinditajad — valitakse ldhteandmed jooksva aasta
aruandest ja vorreldakse neid varasemate aastate nditajatega. Trendinditajad toovad histi esile
arengutrende ja aitavad otsustada, kuivord olulised on toimunud muutused ettevdtte jaoks.

Trendinéitajate leidmisel on soovitav vaatluse alla votta vihemalt 3 aasta niitajad. (Ilison 2004)



Kasumiaruande horisontaalanaliilis nditab kulude ja tulude kasvu vdi vihenemist, samuti milline

kulukirje on oluliselt mdjutanud kasumit (kas on suurenenud materjalikulu, t66jou- voi

rendikulu). (Udras, 2006)

Vertikaalanaliiis on T{ksikute néditajate osakaalu arvutamine kogumis. Naiiteks bilansis
arvutatakse vilja varade struktuur ning, finantseerimisallikate struktuur, uuritakse nende
diinaamikat ning vorreldakse normidega. Huvitavaid tulemusi annab kasumiaruande
vertikaalanaliiiis. Siin vdetakse miiligikdive 100% - na ja edasi méadratakse kindlaks iiksikute
nditajate osakaal miiligikédibest. Teisisonu tuuakse vidlja miiiigikdibe tihe krooni jagunemine
kululiikideks ja kasumiks, uuritakse struktuuri diinaamikat ja vorreldakse normidega. Normidena

voib kasutada tootmisharu ja ka konkurentide vastavaid néitajaid. (Teearu, Krumm, 2005, 1k 17)

Rahakiibe aruande analiiis on 1iiks oluline osa ettevotte finantstegevuse analiiiisist.
Finantsanaliilis on tegevus, mille eesmirgiks on anda hinnang ettevotte finantsolukorrale.
Rahakiibe aruande analiiiisil on ddrmiselt tdhtis, et seda seostatakse kogu ettevotte tegevuse ja

tegevuskeskkonaa analiitisiga. (Karu, 2001, 1k 214, teine osa)

Ettevotte rahakidibe aruande koostamiselt tuleb valida kahe meetodi vahel: Kaudne meetod voi
otsene meetod. Peamine erinevus nenede meetodite vahel on dritegevuse rahavoogude
kajastamisel. Otsese meetodi puhul kajastatakse raha reaalse liikkumise jérgi, aga kaudse meetodi

puhul korrigeeritakse rahavoogude saldosid. (Palepu, Healy 2013, Ik 5-23)

Rahavoogude aruande horisontaalanaliiiis annab tilevaate, kuidas on muutunud ettevdtte rahajiak
ja erinevad maksed aastate 10ikes. Rahavoogude aruande analiilisi kdigus ei jélgita rahakdibe
muutusi koikide kirjete osas, vaid podratakse tdhelepanu olulisemate kirjete muutustele. Niiteks

rahavoole pohitegevusest, mis peaks andma vdga suure osa kogu ettevotte sissetulevatest

rahavoogudest. (Udras, 2006)
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1.3. Suhtarvuanaliiiis

Suhtarvudeks nimetatakse suhteliste suuruste arvvéirtusi. Suhtarvumeetod on majanduslike
nédhtuste koostise, eri ndhtuste vaheliste proportsioonide ja varjatud seoste uurimise lihtsamaid,
ihtlasi kdige enam kasutatavaid mooduseid. Analiiiisi kdigus vorreldakse firma suhtarve
eelnevate aastate niitajatega, plaaniandmetega, majandusharu keskmistega ning konkurentide
andmetega. Viimane on ddrmiselt soovitatav konkurentsieeliste ja —puuduste véljaselgitamiseks.
(Alver, 2002, Ik 305)

Suhtarvude arvutamine on pohiline analiilisi meetod. Suhtarv on kahe v0i enama aruandelise
nditaja jagatis, mida viljendatakse kordades, protsentides, pdevades voOi eurodes. (Teearu,

Krumm, 2005, 1k 17)

Rahakéibe juhtimine omab teatud erijooni igas ettevittes ja organisatsioonis. Kuid {tldised
pohimdtted on samad. Pigem on kiisimus selles, kes oskab ja suudab rahakéivet juhtida ja kes

mitte. Ettevdtetes sdltud rahakidibe juhtimine véga palju tegevusvaldkonnast. (Karu, 2000, 1k 57)

Teenindusele on omapidrased tihti suured ostjatelt lackumata arved ning véikesed varud.
Suhteliselt suured riskid on seotud ostjatelt lackumata arvetega. Monedele ettevotetele on omane
viike kdibevarade maht. Sageli oma turuosa agressiivselt suurendavates ettevotetes, tuleb teha
suuri makseid jooksvate kulutuste katteks ja ettevote vajab pidevalt tdiendavat rahastamist ning

rahakéive on defitsiidis. (Karu, 2000, 1k 57)

Antud  10putddés on autor vilja arvutanud  likviidsussuhtarvud,  toimimis-  ja

kapitalistruktuurisuhtarvud, rentaablussuhtarvud ja vdimendussuhtarvud.

Likviidsussuhtarvud niitavad ettevotte voimet tasuda lithiajalised kohustused. Firma vdime
lithiajalisi volgu téhtajaliselt tasuda soltub suuresti sellest, kas ettevotel on kiillaldaselt raha voi
kergesti rahaks muudetavat vara. Likviidsusnditajad on seotud kédibevaraga voi selle osaga, kuna
kédibevarast tasutakse ettevotte volad. Kdige likviidsem vara on raha kassas vO1 pangaarvel.

(Alver, 2000, Ik 307)

Maksevoime analiiiisi tehakse bilansi andmetel. Sealjuures vorreldakse kidibevara liihiajaliste
kohustustega. Kiibevarade ja liihiajliste kohustuste eeliseks on see, et nende bilansiline

maksumus ning turuvidirtus peaksid olema kiillaltki sarnased. Maksevdime néditaja kirjeldab
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olukorda bilansi koostamise momendil ehk selle kuupdeva seisuga, kui bilanss koostati. (Teearu,

Krumm, 2005, 1k 19)

Kéesolevas 10putdds on vélja arvutatud jargmised likviidsussuhtarvud: Liihiajalise volgnevuse

kattekordaja, happetest ja finantskulude kattekordaja.

Toimimissuhtarvude abil hinnatakse firma varade kasutamise intensiivsust ja efektiivsust
miiiigitulu genereerimisel. Reeglina vorreldakse nende suhtarvude kaudu mingit vara (nt varusid)
mingi teise, selle vara kasutamise efektiivsust iseloomustava nditajaga (nt miitigituluga). (Alver,
2000, Ik 311)

Kapitali struktuuri suhtarvud iseloomustavad firma voimet tasuda oma liihi- ja pikaajalisi
kohustisi. Lisaks nditavad nad ka bilansi passiva struktuuri ning proportsiooni oma ja

voorkapitali vahel. (Alver, 2000, 1k 315)

Autor on kéesolevas 10putdds nendest suhtarvudest vilja arvutanud volakordaja, rahavood

aritegevusest % kohustustest ning kasumi kvaliteedi.

Rentaablussuhtarvud néitavad ettevotte voimet teenida kasumit. Rentaabluse analiiiis on viga
oluline, kuna isegi korge likviidsus voi kapitali soodne struktuur ei pruugi tagada veel piisavat
kasumit. Rentaablussuhtarvud iseloomustavad firma finantsedukust ning efektiivsust kasumi
teenimisel. Kasumit vorreldakse erinevate néitajatega: miiligikdibega, koguvaraga,

omakapitaliga. (Alver, 2000, Ik 319)

Ettevotte pohieesmérgi — omanike joukuse suurendamise — saavutamisele aitab kaasa kasumi
kasv. Kasum on aga rahaline niitaja, mis ei iseloomusta majandustegevuse tulemuslikkust,
kasumi genereerimiseks rakendatud ressursside tasuvust. Vorreldes kasumisummat selle
saamiseks kasutatud ressurssidega, saadakse tasuvus ehk rentaablus ehk kasumi tootlus.
(Teearau, Krumm, 2005, Ik 27)

Rentaablussuhtarvudest on kédesolevas 10put6os vilja arvutatud ROE ja ROA.

Voimendussuhtarvudes eristatakse kahte voimendust: Finantsvoimendust  ja
tegevusvoimendust. Vdimendus on seotud piisivkuludega — tegevusvdimendus pdhitegevuse
piisivkuludegaja finantsvdimendus finantseerimistegevuse piisivkuludega. Finantsanaliiiitikule

on olulised mdlemad vdimendused, kuna mdlemad mdjutavad firma iildist riskitaset ja aktsiate
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turuhinda. Finantsvdimenduseks nimetatakse intressikuludega seotud voodrkapitali kasutamist
ettevotte tegevuse finantseerimiseks. Finantsvoimendus on tingitud asjaolust, et ettevotte
omakapitalist reeglina ei piisa normaalseks majandustegevuseks, mistdttu ettevotte votab laenu

(st voimendab ennast). (Alver, 2000, 1k 317)

Kéesolevas 16putdds on voimendussuhtarvudest kasutatud finantsvoimenduse astet.
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2. EESTI TAKSOETTEVOTETE KONKURENTSIVOIME
ANALUUS

2.1. Ettevotete ja tegevusalade tutvustus

Euro Takso OU pdhitegevus on transporditeenuste osutamine Eesti Vabariigi piires. 2016. aastal
on Euro Takso OU 12 263 eurot kasum, mis on 44% suurem kui 2015 aastal. Kuid antud hetkel
firma finantsolukord paraneb vdrreldes 2015.aastaga. Euro Takso OU juhatus koosneb iihest
litkkmest, seejuures juhatuse esimees tegutseb ka ettevotte tegevjuhina. 2016.aastal osatihingul oli
1 tootaja. Aasta jooksul on vidlja makstud todtasudeks kokku 7719 eurot. (Ettevotte

majandusaasta aruanne)

Sobra Takso on Tallinnas tegutsev 2004. aaastal asutatud iihistranspordi ettevdte. Ettevotte
tegutseb ka Tartus. Firma arengu iliheks peamiseks eesméirgiks on ettevotet pidevalt muuta
uuemaks ja paremaks. Koik selle nimel, et firma kliendid jouaksid mugavalt ja turvaliselt
sihtpunkti.Ettevotte jaoks on vidga oluline ka teenuse kvaliteet. Lisaks tavaklientide
teenindamisele pOorab ettevotte suurt tihelepanu ka ettevotete vajadustele, pakkudes neile
taksoteenust lepingulistel alustel. See lihtsustab ettevotte raamatupidamist ja muudab

arveldamise mugavamaks. (Sobra Takso, 2018)

OU Krooni Takso on asutatud 2001 aasta juunis. Ettevdtte 2016. majandustegevus on toimunud
pohiliselt Tallinnas ja selle l&hilimbruses. Firma kaubamérgi all osutab teenust ligikaudu
viiskiimmend taksojuhti, kes on fliiisilisest isikust ettevotjad. Firma tdidab pohiliselt tellimistoid
véljakujunenud piisiklientidele ja tegeleb taksode rentimisega FIE-dest taksojuhtidele. Ettevotte
osutab lepingu alusel transporditeenust mitmele tuntud ettevdttele. Krooni Takso OU miiiigitulu
2016. majandusaastal oli 336 366 eurot. Krooni Takso OU aruandeaasta kasumiks 2884 eurot.
2005. majandusaastal firma omandas 49% -lise osaluse OU Sdbra Taksos. See annab ettevdttel
voimaluse kaasa rddkida odavamate nii nimetatud rahvataksode turul ning suurendada
renditaksode taksoparki. OU Krooni Takso investeerib kogu vaba kapitali ettevdtte arengusse.
Ettevotte juhatus ei ole palgaline ning dividende osanikele pole vidlja makstud. 2016

majandusaastal td6tas OU Krooni Taksos keskmiselt 7 palgalist tootajat. Krooni Takso jitkab ka
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2016. aastal klientidele kaardimaksevdimaluse pakkumist ning tagab vastava varustuse

olemasolu koikides taksodes. (Ettevatte majandusaasta aruanne)

Aasta 2016 oli Tulika Takso arengus stabiilne aasta. Aasta lopuks kasvas Tulika Takso
kaubamirki kandvate taksode arv 245-ni. Umbes pooled autodest on OU Tulika Rent omad ja on
renditud taksojuhtidele t66ks Tulika Takso kaubamirgi all. Ulejdsinud autod on taksojuhtide
isiklikud autod, mis vastavad AS Tulika Takso poolt kehtestatud nduetele. Umber kujundati nn
suurema takso teenus, kus 6 reisijakohalistelt bussidelt mindi iile 7-kohaliste busside
kasutamisele. Uks lisareisija koht oli klientide jaoks meeldiv muudatus. Ka jirgmisel aastal on
ettevottel plaanis jitkata seitsme reisijakohaga bussidega. Ida-Virumaal on Tulika Takso
frantsiisipartneriks Virutakso OU. Virutakso OU taksotellimuste vahendamine toimub Tulika
Takso Tallinnas asuva tellimiskeskuse kaudu. 2017 aastal on kavas hakata ka Rakveres ja
Viljandis tegutsevate frantsiisipartnerite taksotellimusi vastu votma Tallinnas. AS-il Tulika
Takso on kaks tiitarettevdtet Tulika OU ja Tulika Premium OU. Tulika Premium OU on ettevote,
mis osutab taksoteenuseid kaubamadrkide Tulika Business ja Maksitakso all ning pakub
kdrgekvaliteedilist juhiga autorendi teenust kaubamirgi Tulika Premium all. Tulika OU on viike
taksoettevote kus valmistatakse taksotooks ette uusi taksojuhte. (Ettevotte majandusaasta

aruanne)

AS Tallink Takso on 2007. aastal asutatud Eesti ettevdte, mille pdhitegevusalaks on
taksoteenuste osutamine. Tallink Takso korraldab taksoteenuste osutamist Tallinnas ja Tallinna
lahitimbruses ning tellimussdite ka mujale Eestisse ja naaberriikidesse Tallink Takso, Tallink
Taksobussi ja Takso24 kaubamirgi all soitvate taksodega. Pidevaks eesmérgiks on pdodrata
tahelepanu taksoteenuse korge kvaliteedi tagamisele. Ettevotte jargib strateegiat, kus iga 2 kuni 3
aasta tagant uuendatakse kogu autoparki ning ettevotte on kehtestanud oma taksojuhtidele lisaks
professionaalsetele oskustele ka viisakuse, korrektse vialimuse ning hea suhtluse nouded. 2016.
aastal investeeris Tallink Takso sdidukipargi uuendamisel puhtamat kiitust kasutavatesse
soidukitesse ning tdi turule maagaasiga sditavad taksod. Nideme, et soidukid sdidavad iihe
O00pdevaga linnas maha sadu kilomeetreid, maagaasil sditev takso teeb seda linnadhku ja
keskkonda sddstvalt. Surugaasi auto gaasimahuti on pdohja all, mis jatab sdidukite pagasiruumi
mahu vorreldes tavalise mudeliga samaks. Maagaasil soitvad Tallink Takso sdidukid saavad
lisaks vastava erimirgistuse. Ettevotte arendas taksotellimuste elektroonilist kanalit Taxofoni, et
tagada kanali stabiilne areng ja toimimine. Eesmirgiks on endiselt parandada sdidukite

kéttesaadavust just elektroonilise kanali kaudu. Samal ajal on kasvanud ja kasvab rahulikus
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tempos ka edaspidi lepinguliste suhete alusel sditvate taksode ja taksojuhtide arv. (Ettevotte

majandusaasta aruanne)

2.2. Ettevotete bilansi ja kasumiaruande horisontaalanaliiiis

Selles peatiikis teostatakse viie ettevotte bilansi ja kasumiaruande horisontaalanaliilis ning
antakse tilevaade, millised kirjed on aastate jooksul muutunud voi samaks jddnud. Peamiselt
uuritakse ettevotete kidibevara, pohivara, kohustiste, omakapitali, miiiigitulu ja puhaskasumi
muutust. Lisaks sellele on analiiiisitud ka nduete osatdhtsust koguvarast, pShivarade osatidhtsust
koguvarast, omakapitali osatihtsuse % ning puhaskasumi osakaalu miitigitulust. T6ds on
kasutatud 2014 — 2016 aasta majandusaasta aruandeid. Ettevitete bilansi ja kasumiaruande

horisontaalanaliitisid on vélja toodud lisades (Lisad 1, 3, 5,7, 9, 11, 13, 15, 17, 19).

Jargnevalt hakatakse t60s uurima ettevotete kdibevara muutuse %. Selleks arvutatakse vélja kahe
majandusaasta kirjete muutused ning hiljem jagatakse muutus vastavalt, kas 2014 v6i 2015. aasta

kiibevara kirjega.
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Joonis 1. Ettevotete kdibevara muutuse %
Allikas: Autori arvutused
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Euro Takso OU kiibevara seast tegi kdige suurema muutuse nduded ja ettemaksed, kasvades
2015. aastal 3 korda. 2016. aastal suurenes antud kirje veel 25%, mis nditab, et ettevottel on
probleem klientidelt raha kitte saamisega. Euro Takso OU kiibevarad on kdigil kolmel aastal

kasvanud.

Krooni Takso OU kiibevarade muutus on olnud vdrreldes teiste ettevdtetega kdige suurem,
kasvades 2016. aastal 4,2 korda (Joonis 1). Kdige rohkem vdhenes ettevotte bilansikirjel raha.

2015. aastal vihenes antud kirje -71% ja 2016. aastal -97%.

Kui eelmiste ettevdtete puhul kiibevara suurenes, siis Sobra Takso OU puhul on mdlemal aastal
olnud kéibevara languses. Nouete ja ettemaksete kirje vdhenes molemal aastal peaaegu 90%
vorra. Raha ja pangakontode kirje vahenes 2015. aastal 100% vorra, kuid seejarel tousis 2016.

aastal 94%.

Tulika Takso AS 2015. aasta kidibevarade suurenemine (Joonis 1) on tingitud peamiselt nduete ja
ettemaksete suurenemise tottu, kasvades 35%. Kuid samaviirselt vihenes samal aastal raha ja
pangakontode bilansikirje. 2016. aastal suurenesid ettevotte nouded ja ettemaksed veel 15%.

Samal aastal vidhenesid 21% vdrra varud ning 13% vorra raha.

Tallink Takso AS kéibevarade muutus on vorreldes teiste ettevotetega kodige viiksem (joonis 1).
Raha ja pangakontode kirje suurenes 2015. aastal kdigest 2% vorra, kuid seejirel 2016. aastal
vihenes 6% vOrra. Nouete ja ettemaksete osakaal bilansis vdhenes 2015. aastal 5% ning 2016.

aastal suurenes 8% vorra.
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Pohivara muutuse %

Joonis 2. Ettevotete pohivarade muutuse %
Allikas: Autori arvutused
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2015. aastal tegid Euro Tasko OU pdhivarad hiippelise tdusu (joonis 2). Peamiselt mdjutas seda
ettevdtte nduete ja ettemaksete kirje suurenemine. Kui 2014. aastal oli Euro Takso OU nduete ja
ettemaksete kirje 0, siis 2015. aastal jéi klientidelt raha lackumata 36 749 eurot. 2016. aastal
langes nduete ja ettemaksete kirje 27% vorra. Autori arvates vdis ettevottel olla 2015. aastal
probleem klientidelt raha kétte saamisega. Ettevotte materiaalne pdhivara on 2015 ja 2016.

aastal langenud vastavalt 23% ja 18%.

Krooni Takso OU finantsinvesteeringute bilansikirje on kdigil kolmel aastal jiZinud samaks.
Kuid materiaalne pohivara on kdigil aastatel langenud. 2015. aastal langes materiaalse pohivara

osakaal bilansis 6% vorra ning 2016. aastal langes see jarsult veel 37%.

Sobra Takso OU materiaalne pdhivara langes 2015. aastal 20% vorra. Ettevottel oli sellel aastal

pohivara 43 740 euro véirtuses, kuid 2016. aastal langes kirje 100% vorra.

Tulika Takso AS finantsinvesteeringud tousid 2015. aastal 17% vorra ning sellele jargneval
aastal jii kirje samaks ning muutusi ei toimunud. Nouete ja ettemaksete kirje on 2015. aastal
teinud kodige suurema muutuse. Kui 2014. aastal oli ettevdttel ndudeid ja ettemakseid 6076 euro
védrtuses, siis kahel jargneval aastal ettevottel nduded ja ettemaksed puuduvad. Materiaalne
pohivara kasvas 2015. aastal 33%, kuid 2016. aastal langes materiaalne pohivara bilansis 22%.
Tulika Takso AS puudus 2014. aastal immateriaalne pohivara, kuid 2015. aastal tdusis selle

vaartus 13 611 eurot. 2016. aastal langes kirje 2% vorra.

Vorreldes teiste ettevotetega on Tallink Takso AS pohivara muutus aastatega kasvanud.
Ettevotte finantsinvesteeringud kasvasid 2015. aastal 7,5 korda ning sellele jdrgneval aastal
muutusi ei toimunud. Materiaalne pdhivara on kdigil kolmel aastal bilansis kasvanud. 2015.
aastal kasvas kirje 86% ning 2016. aastal kasvasid ettevotte materiaalsed pohivarad veel 1,47

korda.

18



250%
S 200% —
3 150%
>
E 100% —
= 50% -
(6]
2 0% | . l
X -100%
-150% - - - :
Euro Krooni Sobra Tulika Tallink
Takso Takso Takso Takso Takso
m2014vs 2015 223% -29% -48% 27% -13%
m2015vs 2016  -24% 66% -100% -3% 104%

Joonis 3. Ettevotete kohustiste muutuse %
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU puudusid 2014. aastal liihiajalised ja pikaajalised laenukohustused. Kuid 2015.
aastal tousis liihiajaliste laenukohustuste vadrtus 9691 eurot ja pikajaliste laenukohustuste
vaartus 36 749 eurot. Volad ja ettemaksed vidhenesid ettevottel 18% vorra. Kuid kokku
suurenesid liihiajalised kohustused 2015. aastal bilansis 33% vorra. 2016. aasta oli ettevottele
mirksa edukam, kuna ettevotte kohustused védhenesid mirkimisvédérselt palju. Volad ja
ettemaksed védhenesid 35% voOrra ning pikaajalised laenukohustused langesid 27%. Ainult

lithiajalised laenukohustused tdusid 4%.

Vastupidiselt eelnevale firmale oli Krooni Takso OU 2015. aasta edukam kui 2016. aastal. Seda
sellepdrast, et 2015. aastal tasus ettevotte dra oma pikaajalise laenukohustuse ning samal aastal
viahenes 43% vorra ka lithiajaline laenukohustus. Ainult pikaajalised vdlad ja ettemaksed

suurenesid 8% vorra. Kuid 2016. aastal suurenes jarsult ettevotte lithiajaliste laenukohustuste
hulk 1,95 korda.

Kohustiste poole pealt on Sobra Takso OU olnud kdige edukam, kuna tema kohustused on iga
aastaga vdhenenud. 2015. aastal vidhenes ettevotte liihiajaliste kohustuste hulk 88% vdrra ning

pikaajaliste kohustuste hulk 36%. 2016. aastal puudusid ettevottel kohustused.
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Tulika Takso AS puudusid 2014. aastal laenukohustused. 2015. aastal tdusid liihiajalised
kohustused 18% vorra. 2016. aastal tdusid liihiajalised laenukohustused 23% vorra ning ettevotte
volad ja ettemaksed kasvasid 3% voOrra. Samal aastal véhenesid ettevotte pikaajalised

laenukohustused 99% .

Tallink Takso AS liihiajalised laenukohustused langesid 2015. aastal 29% vorra ning ettevotte
volad ja ettemaksed tousid 4%. Pikaajalised laenukohustused langesid 2015. aastal peaaegu
poole vorra, kuid 2016. aastal kasvas ettevotte pikaajaline laenukohustus 7,2 korda. Samuti

kasvas samal aastal veel liihiajaline laenukoustus 1,2 korda ning volad ja ettemaksed tdusid
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Joonis 4. Ettevotete omakapitali muutuse %
Allikas: Autori arvutused

Krooni Takso OU omakapitali kooseisus suurenes 2015. aastal aruandeaasta kasum 3,1 korda
ning 2016. aastal suurenes kasum veel 44%. Ettevte kasum on kasvanud iga aasta, mis on
ettevotte seisukohast hea tulemus. Lisaks suurenes 2015. aastal ettevottel eelmiste perioodide
jaotamata kasum 21% vdrra ning 2016. aastal 30%. Kogu omakapitali muutus on kujutatud

joonisel (Joonis 4).

Krooni Takso OU aruandeaasta kasum suurenes 2015. aastal 88%, kuid 2016. aastal tegi kirje

hiippelise languse ja langes 85% vorra. Eelmiste perioodide jaotamata kasumiga ldks mérksa
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edukamalt kui eelmise kirjega. Jaotamata kasum tdusis 2015. aastal 34% ning 2016. aastal 47%

vorra.

Sobra Takso OU teenis mdlemal aastal kahjumit. 2015. aastal langes ettevdtte aruande aasta
kasumi kirje 2,3 korda, teenides sel aastal kahjumit. 2016. aastal teenis ettevotte 1,6 korda
rohkem kahjumit vorreldes eelneva aastaga. 2015. aastal tousis eelmiste perioodide jaotamata

kasum 29% vdrra, kuid jiargneval aastal langes sama vdéringu vorra.

Tallink Takso AS omakapitali kooseisus 2015. aastal vdhenes aruande aasta kasum 25% vorra
ning 2016. aastal langes see kirje lisaks veel 32%. Eelmiste perioodide jaotamata kasum tousis
2015. aastal 9% ning 2016. aastal 15%.

Tallink Takso AS omakapitali kooseisus tegi 2015. aastal kdige suurema muutuse aruande aasta
kasum tdustes 1,6 korda. Kuid 2016. aastal langes hiippeliselt 76% vdrra. Ettevotte eelmiste

perioodide jaotamata kahjum langes 2015. aastal 3% vorra ning 2016. aastal langes see kirje veel

6% vorra.
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Joonis 5. Ettevotete miiligitulu muutuse %
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU miiiigitulu kasvas (Joonis 5) 2015. aastal 106% vdrra, kuid 2016. aastal langes
15%. See aasta ei olnud ettevottele nii edukas kui eelmine. Ettevote miiligitulu on vorreldes

teiste ettevotetega muutunud koige rohkem.
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Krooni Takso OU miiiigitulu kasvas 2015. aastal kdigest 2%. 2016. aastal langes miitigitulu 23%

vorra.

Sobra Takso OU miiiigitulu on mdlemal kahel jirjestikul aastal langenud. 2015. aastal langes

kirje 24% vorra. 2016. aastal langes miiiigitulu hiippeliselt 100% vd&rra (Joonis 5).

Tulika Takso AS miiligitulu on stabiilselt kasvanud. 2015. aastal kasvas ettevote miitigitulu 13%

vorra. 2016. aastal tousis miitigitulu veel 5%.

Tallink Takso AS miitigitulu muutus on olnud sama Tulika Takso AS miitigituluga. 2015. aastal

kasvas miiiigitulu 13% (Joonis 5) ning 2016. aastal 5% vdrra.
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Joonis 6. Ettevotete puhaskasumi muutuse %
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU puhaskasum tdusis 2015. aastal peamiselt miiiigitulu kasvust. Kdige rohkem
kulus ettevdttel sel aastal mitmesugustele tegevuskuludele. Tegevuskulud kasvasid 2015. aastal
16 korda. Samuti tousid kauba, toore ja materjalide kulutused 1,5 korda. Ettevotte on langetanud
oma t60joukulusid poole vorra ning pdhivara kulum langes samuti 3%. 2016. aastal jatkus
puhaskasumi kasv 44% vorra (Joonis 6). Ettevotte tegevuskulud langesid 30% vdrra ning selle
jarel langesid veel t66joukulud 29% ning kauba, toore ja materjalide kulud 17%. Samal aastal

tousid ettevottel intressikulutused 65% vorra.
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Krooni Takso OU turustuskulud langesid 2015. aastal 71% vorra. Sellele jirgnesid
tildhalduskulud 24% - ga ja intressikulud 15% - ga. Muud é&ritulud kasvasid ettevottel 49% vorra
ning muud drikulud 26%. 2016. aastal ettevottel nii hésti ei ldinud (Joonis 6). Kdige rohkem
mojutas ettevotte puhaskasumit sel aastal turustuskulude tdus, mis kasvas 25,6 korda. Samuti

kasvasid ettevdttel veel muud drikulud 2,3 korda ning tildhalduskulud 30%.

Varreldes teiste ettevdtetega langes Sdbra Takso OU puhaskasum kdige rohkem. 2015. aastal
kasvas ettevottel pohivara kulum 1,5 korda ning muud édrikulud 1,1 korda. Ettevotte
mitmesugused tegevuskulud kasvasid 4% vorra. 2016. aastal kahanesid ettevotte tegevuskulud
8% vorra. Samal aastal puudusid ettevottel kaubad, toore ja materjalidega seotud kulud,
t60joukulud, pohivara kulumisest tekkinud kulud, muud drikulud ning samuti ka finantskulud ja

—tulud. 2015. aastal kasvas ettevotte kahjum 165% vorra.

Sarnaselt eelmise ettevottega langes ka Tulika Takso AS puhaskasum kahel jarjestikusel aastal.
2015. aastal tousis kdige rohkem pohivara kulum 57% vorra. Samuti kasvasid ka mitmesugused
tegevuskulud 31% ning t66joukulud 11%. Ettevottel vahenesid finantstulude ja — kulude Kirje
70% vorra. Kuid 2016. aastal seevastu kasvas sama kirje 18 korda. Pdhivara kulum tdusis 45%

ning t66j0ukulud 19%. Kdige vihem tdusis kaubad, toore ja materjalide kirje koigest 5%.

Tallink Takso AS puhaskasum kasvas 2015. aastal joudsalt (Joonis 6). Ettevotte vidhendas oma
turustuskulusid 3% vorra. Intressikulud langesid ettevottel lausa 33%. Kuid 2016. aastal langes
puhaskasum dkiliselt. Kasumiaruandest on néha, et ettevotte drikasum on langenud 73% vdrra.

Turustuskulud on tousnud 37%.

2.3. Ettevotete bilansi ja kasumiaruande vertikaalanaliiiis

Selles peatiikkis analiiiisitakse ettevOtete bilansi ja kasumiaruande vertikaalanaliilisist saadud
tulemusi. To0s analiiiisitakse nduete osatéhtsust koguvarast, pohivarade osatéhtsust koguvarast,
omakapitali osatdhtsuse % ning puhaskasumi osakaalu miiligitulust. T66s on kasutatud 2014 —
2016 aasta majandusaasta aruandeid. Ettevotete vertikaalanaliiiisi tabelid on vilja toodud lisades

(Lisad 2, 4, 6, 8, 10, 12, 14, 16, 18, 20).
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Joonis 7. Ettevotete nduete osatdhtsus koguvaradest %
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU vertikaalanaliiiisi tulemusena on niha, et ettevdte nduete osakaal koguvaradest
(Joonis 7) on iga aastaga kasvanud 5% voOrra. Autori hinnangul on selle pohjustanud kliendid

mittekorrektne arvete tasumine ning selle tottu ei lacku raha ettevottesse.

Vastupidiselt eelmsele ettevdttele on Krooni Takso OU nduete osatihtsus koguvaradest iga
aastaga vdhenenud. Autori arvates on klientidelt hakkanud kiiremini raha lackuma vdi on

ettevottel noudeid vihem tekkinud.

Sdbra Takso OU nduete osatihtsus koguvaradest on 2015. aastal vihenenud, kuid 2016. aastal
tousis selle osakaal 35 korda. Kuna 2016. aastal oli ettevdtel varasid 135 euro véértuses ning

ndudeid ja ettemakseid oli 71 euro vééirtuses, siis selle tottu on nduete osakaal suurenenud.

Sarnaselt Euro Takso OU — ga on Tulika Takso AS nduete osatihtsus koguvaradest kasvanud
igal aastal. 2015. aastal kasvas osatdhtsus 22% voOrra ja 2016. aastal 14% vorra. 2016. aastal
(Joonis 7) moodustasid ettevotte nduded poole bilansi kogu varadest. Autori arvates peaks

ettevote oma strateegiat muutma selleks, et klientidelt laekuks kiiremini raha.

Tallink Takso AS nduete osatidhtsus on 2015. aastal langenud 14% vdrra. 2016. aastal langes

nduete osatihtsus koguvaradest veel 17%.
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m2015 61% 83% 99% 37% 21%
m2016 50% 38% 0% 34% 39%

Joonis 8. Ettevdtete pohivarade osatdhtsus koguvaradest %
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU pdhivarade osatihtsus on aastatega langenud. 2015. aastal tdusis ettevotel pisut
pohivarade osakaal, kuid 2016. aastal langes. Krooni Takso OU pdhivarade osakaal on langenud
vorreldes teiste ettevdtetega kdige rohkem. Sdbra Takso OU pdhivarade osakaal tdusis 2015.
aastal, kuid 2016. aastal puudus ettevotel pohivara. Tulika Takso AS pdhivarade osakaal on
aastate jooksul kiill langenud, kuid selle tase on piisinud enam jaolt samal tasemel. Vorreldes

teiste ettevotetega on Tallink Takso AS pdhivarade osakaal aastate jooksul kasvanud.

120%

< 100%

2 80%

2 60%

=

T 40%

3

S 20%

s 0% : . . .

‘S Euro Krooni Sobra Tulika Tallink

%’ Takso Takso Takso Takso Takso

g m2014 49% 28% 59% 56% 67%
m2015 30% 44% 67% 50% 74%
m2016 42% 33% 100% 51% 60%

Joonis 9. Ettevotete omakapitali osatéhtsuse %
Allikas: Autori arvutused
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Euro Takso OU omakapitali osatihtsus on olnud analiiiisitavatel aastatel suhteliselt madal.
Lisaks on 2015. aastal ettevote omakapitali osatdhtsus vdhenenud veel 38% vorra. Kuid 2016.

aastal tousis ettevote omakapitali osatdahtsus 39% vorra.

Vastupidiselt Euro Takso OU — ga on 2015. aastal Krooni Takso OU omakapitali osatihtsus
kogu passivast tdusnud 56% vorra. Kuid 2016. aastal vihenes ettevote omakapitali osatihtsus

25% voOrra.

Kdige edukamalt on ldinud Sdbra Takso OU — 1 (Joonis 8). Ettevdtte omakapitali osatéhtsus on
iga aastaga tousnud. 2015. aastal tdusis ettevotte omakapital 13% vorra ning seda peamiselt
tdinud eelmise aasta jaotamata kasumi arvelt, mis tousis 100%. 2016. aastal tdusis ettevote

omakapitali osatdhtsus veel 49%.

Tulika Takso AS omakapitali osatidhtsus vihenes 2015. aastal 11% vorra, mis nditab, et ettevote
on laenu juurde votnud. Kuid 2016. aastal tdOusis ettevOtte omakapitali osatihtsus 3%.

Vaadeldavatel aastatel on ettevote omakapitali osatdhtsuse muutus olnud suhteliselt stabiilne.

Vorreldes teiste ettevotetega on Tallink Takso AS omakapitali osatdhtsus olnud kodige korgem.
2015. aastal tousis selle osatdhtsus veel 10% vorra. Kuid 2016. aastal langes ettevote omakapitali

osatahtsus 20% vorra.

20%
AN 15%
S 10%
= 5% .
_£<U < 0% -
=2 5%
S g %ggo
£ % -15%
SE 20% o
S E -25% - - : :
7] Euro Krooni Sobra Tulika Tallink
< Takso Takso Takso Takso Takso
o m2014 2% 2% 13% 4% 2%
m2015 4% 4% -23% 3% 5%
2016 6% 1% 0% 2% 1%

Joonis 10. Ettevotete puhaskasumi osakaalu % miiiigitulust
Allikas: Autori arvutused
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Joonist analiiiisides (Joonis 10) selgub, et kodigi ettevotete puhaskasumi osakaal miitigitulust on
aastate 1dikes kasvanud ja kahanenud suhteliselt sarnaselt. Ainult Sdbra Takso OU on teinud
2016. aastal hiippelise languse. Sellise languse pdhjuseks on vidike miitigitulu, kuid kdrged

tegevuskulud, mis ettevote kahjumit teenima paneb.

Kd&ige edukam on olnud hetkel Euro Takso OU, kelle puhaskasumi osakaal miiiigitulust on
aastate 10ikes jarjest kasvanud. Selle pdhjusteks voivad olla ettevote miitigitulude suurenemine

ja toojoukulude iga aastane vihenemine.

Krooni Takso OU ja Tallink Takso AS puhaskasumi osakaal miiligitulust on muutunud
suhteliselt sarnaselt. Molematel ettevotetel on 2015. aastal see protsent kasvanud ning 2016.
aastal langenud. Molema ettevote puhul moodustavad miitidud teenuste kulud suure osa

miiiigitulust.

Tulika Takso AS puhaskasumi osakaal miiiigitulust on iga aastaga jirjest vihenenud. Ettevote
mitigitulu on kiill iga aastaga jarjest tousnud, kuid ka erinevad dritegevusega kaasnevad
kulutused on tdusnud. Peamiselt on tousnud ettevotel kauba, toore, materjali ja teenusega
seonduvad kulud, mitmesugused tegevuskulud, t66joukulud ning pdhivara kulum. See on ka

pOhjuseks, miks puhaskasumi osakaal miitigitulust on jérjest langenud.

2.4. Ettevotete rahavoogude aruannete analiiiis

Sellest peatiikkis teostatakse rahavoogude aruannete analiiiis. Analiiiisis kasutatakse 2014 — 2016
aasta ettevotete rahavoogude aruandeid. Rahavoogude analiiiis on vélja toodud lisades (Lisa 21).

Peale Tulika Takso AS puudub teistel ettevotetel 2016. aasta rahavoogude aruanne.
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Joonis 11. Ettevotete rahakiive kokku muutus
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU rahavood dritegevusest olid 2014 ja 2015. aastal positiivsed. 2015. aastal tdusis
rahavood aritegevusest 5% vorra. Kdige suurema muutuse tegid dritegevusega seotud nduded ja
ettemaksed kasvades 1,3 korda vorra. Kuid dritegevusega seotud kohustuste ja nduete kirje
vihenes 1,4 korda. Investeerimistegevusest tulenevad rahavood ettevotel puudusid. 2014. aastal
olid ettevotte rahavood finantseerimis tegevusest positiivsed, kuid 2015. aastal muutusid
negatiivseks. 2014. aastal ettevote makstud intresside kirje oli 0 ning 2015. aastal kahanes see
890 euro vorra. Kuna ettevotel peale selle kirje rohkem finantseerimis tegevuses kirjeid ei olnud,
siis selle tottu oli 2015. aasta rahavood finantseerimis tegevusest negatiivne. Kokku kahanesid

rahavood 3% vOrra.

Krooni Takso OU #ritegevuse rahavood olid analiiiisitavatel aastatel samuti positiivsed nagu
eeltoodud ettevotel. Suurimad muutused dritegevusega seotud rahavoogudes olid pohivara
kulum, mis kasvas 1,4 korda ning kohustuste ja nduete kirje, mis tdusis 1,2 korda. Ettevote
investeerimistegevuse rahavood olid 2014. aastal negatiivsed, kuid 2015. aastal muutusid
positiivseks. Finantseerimistegevusest tulenevad rahavood olid modlemal aastal negatiivsed.
Peamiselt mdjutas seda makstud intressid ning kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed. Kokku

kahanesid rahavood vorreldes eelmise aastaga 4,1 korda.

Sébra Takso OU dritegevuse rahavood olid 2014. aastal positiivsed ning 2015. aastal
negatiivsed. 2015. aastal mojutas kdige enam ettevotte tulemust teenitud kahjum. Kui 2014.

aastal teenis ettevote 8546 eurot kasumit, kuid 2015. aastal teenis ettevotte -11 185 eurot
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kahjumit. Aritegevusega seotus nduete ja ettemaksete muutus oli 2014. aastal -5916 eurot ning

2015. aastal oli kirje 0.

Tulika Takso AS rahavood dritegevusest on kdigil kolmel aastal olnud positiivsed. PShivara
kulum on ettevdttel iga aasta tdusnud. Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
langes 2015. aastal veidi, kuid 2016. aastal tousis jarsku. Vastupidiselt dritegevusega seotud
rahavoogudega on rahavood investeerimistegevusest olnud koigil kolmel aastal negatiivsed.
Aruandest on nidha, et antud laenude tagasimaksed on kdigil kolmel aastal vihenenud. 2015.
aastal suurenes ettevotel antud laenude summa. Kuid 2016. aastal langes kirje -80 200 eurolt -
4670 eurole. Rahavood investeerimistegevusest olid samuti koigil kolmel aastal negatiivsed.
Ettevotte maksis 2014. aastal dividende -38 594 euro védrtuses ning 2015. aastal tdusis see kirje
-60144 eurole. 2016. aastal makstud dividendide summa vahenes -50 815 eurole. Ettevote

makstud tulmaks tdusis 2015. aastal, kuid langes 2016. aastal pisut.

Tallink Takso AS dritegevuse rahavood on olnud mdlemal aastal positiivsed. 2015. aastal langes
ettevotte dritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutuse kirje 34 eurolt 9 eurole. Samuti
langes ka &ritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus. Investeerimistegevusega seotud
rahavood olid mdlemal aastal negatiivsed. Peamiselt tousid kulud materiaalse ja immateriaalse
pohivara soetamisel. Finantseerimistegevusest tulenevad rahavood olid samuti molemal aastal
negatiivsed. Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksete kirje suurenes pisut. Kuid 2015. aastal

vahenesid ettevotel makstud intressid.

2.5. Suhtarvude analiiiis

Selles peatiikkis teostatakse viie erineva takso firma suhtarvude analiilis. Analiilisiks on vélja
valitud 9 erinevat suhtarvu. Nendeks on liihiajaliste volgnevuste kattekordaja, happetest,
omakapitali volasiduvus, volakordaja, rahavood éritegevusest % kohustustest, kasumi kvaliteet,
ROE, ROA ning finantsvoimenduse aste. Autori arvates nditavad need suhtarvud kdige paremini
ettevotete finantsseisundit. Suhtarvu analiitisi 14bi viimiseks on kasutatud 2014 - 2016 aasta

aruandeid. Suhtarvude analiiiisi tulemused on vilja toodud lisades (Lisa 22).

Kdige levinumaks likviidsuse ja maksevoime nditajaks on liithiajalise volgnevuse kattekordaja

ehk maksevoime tase. Liihiajalise volgnevuse kattekordaja on suhtarv, mis niitab ettevote
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voimet tasuda lithiajalisi volgnevusi (Gibson, C. H, lk 206). Maksevdime tase néitab, mitu korda
on kiibevara kogumaksumus suurem liihiajaliste kohustiste kogusummast (Alver, 2000, 1k 308).
Sellega vorreldakse kdibevarade iildsummat lithiajaliste kohustustega. Kreeditoride seisukohalt
vaadatuna on seda parem, mida suurem on antud suhtarvu viirtus. Ettevotte poolt vaadatuna
nditab suhtarv liialt korge védrtus liigseid rahamahutusi kidibevaradesse ning ressursside
ebaefektiivset kasutamist (Teearu, Krumm, 2005, Ik 19). Kaua aega loeti rusikareegliks, et
lihivolgade tldine kattekordaja peaks olema 2 voi suurem (Alver, 2000, 1k 309). Kuid
tdnapdeval loetakse heaks tulemuseks seda, kui kéibevarade maksumus iiletab ettevotte
lithiajalisi kohustusi vihemalt 1,6 korda. Maksevdime tase peab alati olema suurem, kui kiire
maksevalmiduse kordaja ehk happetest (Higgins, R. C, Ik 82). Tegelikult sdltub antud néitaja
arvvadrtus oliliselt firma tegevusvaldkonnast. Antud nditaja védrtus soltub suuresti ka sellest,
millest on ldhtutud vara liigitamisel kdibevaraks ja pdhivaraks (Alver, 2000, 1k 309). Liihiajalise

volgnevuse kattekordaja valem on jargmine: (vt valem1l)

Kaibevara (1)
Liihiajalised kohustused

Lihiajalise volgnevuse kattekordaja =

4,00
S 350
[
T 3,00
2
2 250
g 2,00
%]
5 1,50
%
E" 1,00
¥ 0,50
2 0,00 -— . : :
s Euro Takso Krooni Sobra Tulika Tallink
-_g Takso Takso Takso Takso
3 m2014 0,78 0,33 2,23 1,53 3,39
m 2015 1,37 0,29 0,84 1,33 3,48
m 2016 1,97 0,92 0,00 1,36 2,84

Joonis 12. Liihiajalise volgnevuse kattekordaja
Allikas: Autori arvutused
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Kdige paremini on ldinud Tallink Takso ASil (Joonis 12). Tallink Takso lithiajaliste volgnevuse
kattekordaja tulemus on 2 korda kdrgem kui heaks tulemuseks loetakse. 2014 ja 2015. aastal on
tulemus olnud enam — vidhem samal tasemel, kuid 2016. aastal langes pisut. Selle pdhjustas

ettevotte lithiajaliste kohustuste véike tdus.

Tulika Takso AS maksevdime tase on samuti hea ning niitab, et ettevotte suudab katta oma

kohustusi. Ettevotte nditajad on kolmel jarjestikusel aastal olnud suhteliselt stabiilsed.

Sébra Takso OU on oma laenukohustusi iga aastaga vihendanud. 2016. aastal puudusid

ettevottel kohustused ning selle tdttu on tulemuseks 0.

Euro Takso OU maksevdime tase on iga aastaga kasvanud, mis on positiivne. 2014. aastal
(Joonis 12) voib ettevottel olla probleeme liihiajaliste volgnevuste tasumisega. Kuid 2015 ja
2016. aastal paranevad need nditajad ning ettevitte on suuteline tasuma oma volgu. Heade
tulemuste pohjuseks on miiiigitulu kasv ning 2016. aastal suurenes ettevottel kdibevara ning

véahenesid lithiajalised kohustused.

Kdige kehvemini on ldinud Krooni Takso OU. Ettevdtte maksevdime niitajad on vorreldes teiste
ettevotetega vdga madalad ning vOib analiiiisi pdhjal tdheldada makseraskusi. Ettevotte
kdibevarad on kiill kasvanud, kuid liihiajaliste kohustuste osakaal on samuti tousnud. Ettevotte

on laenukohustusi juurde votnud.

Liihivolgade {ildine kattekordaja on arvutatud momendi seisuga, mistdttu voib see olla
ebastabiilne. Kuid kiiremaksevalmiduse kordaja ehk happetest lahendab selle probleemi.
Happetest kajastab korgema likviidsusega kédibevara suhet liihiajalistesse kohustistesse.
Liihivolgade iildine kattekordaja nditab, mitu korda kéibevara kogumaksumus tiletab liihiajaliste
kohustuste kogusumma. Kaua aega loeti, et happetesti vddrtus peaks olema vdhemalt 1. Kuid
tanapdeval loctakse selle vairtuseks 0,9 (Alver, 2000, 1k 309-310). Happetesti valem on

jargmine: (vt valem 2)

Kéibevara — varud — ettemaksed 2

H test =
appetes Liihiajalised kohustused
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Takso Takso Takso Takso Takso

m2014 0,62 0,06 1,22 0,69 3,39
m2015 0,91 0,02 0,04 0,38 3,48
m2016 1,26 0,00 0,00 0,32 2,84

Joonis 13. Happetest
Allikas: Autori arvutused

Tallink Takso ASil on ldinud koige edukamalt. Ettevotte tulemused on iile keskmise head ning ta

on suuteline maksma liihiajalisi volgnevusi likviidsetest vahenditest.

Tulika Takso AS tulemused on koigil kolmel aastal langenud. 2014. aasta tulemust voib pidada
rahuldavaks. Kuid 2015 ja 2016. aastal on tulemus mitterahuldav ja niitab, et ettevotte ei ole
suuteline tasuma liihiajalisi volgnevusi. Selle pdhjuseks on ettevotte kasumi vdhenemine ning

laenukohustuste tous.

Sébra Takso OU niitajad on kolmel jirjestikusel aastal viihenenud. 2014. aasta oli ettevottele
kdige edukam ning ettevotte oli suuteline tasuma lithiajalisi volgnevusi. Kuid 2015. aastal oli
ettevotte likviidsete varade hulk viiksem kui lithiajaliste kohustuse hulk. Selle tdttu on ettevotte

tulemused langenud.
Euro Takso OU tulemused on kdigil kolmel aastal paranenud positiivses suunas. 2014. aasta

tulemust voib pidada rahuldavaks. Kuid 2015 ja 2016. aasta tulemused on head ja ettevdtte on

suuteline tasuma liihiajalisi volgnevusi. EttevGte heade tulemuste pShjuseks on kasumi kasv.
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Krooni Takso OU tulemused on kdige kehvemad. Ettevdtte ei ole suuteline tasuma liihiajalisi
volgnevusi likviidsete varade arvelt. 2016. aastal tousid hiippeliselt ettevotte liihiajalised

kohustused pangalaenu arvelt. Lisaks teenis ettevotte tunduvalt vihem kasumit, mille tottu oli

likviidsete varade hulk viiksem.

Vodlakordaja nditab voorkapitali osatdhtsust kogukapitalis, st kui suurel mééral on firma vara
finantseeritud laenukapitaliga (Alver, 2000, 1k 315). Antud nditajat véljendatakse tavaliselt
prontsentides. Tavaliselt loetakse heaks niitajaks 50%, kuid ettevotte voib edukalt tegutseda ka
60% - 70% volakordaja korral. Volakordaja tdus suurendab kreeditoride riski. Voorvahendite
kasutamine tOstab ettevotte finantsriski, kuid mdjutab samal ajal positiivselt omakapitali

rentaablust ja kapitali keskmist hinda (Teearu, A., Krumm, E, 2005, 1k 25). Volakordaja valem

on jargmine: (vt valem 3)

. _ Kohustised (3)
Vélakordaja = ——
Kogu passiva
80%
70%
=3 60%
-§ 50%
£ 40%
g 30%
> 20%
10%
0% . - - .
Euro Krooni Sobra Tulika Tallink
Takso Takso Takso Takso Takso
m2014 51% 72% 41% 44% 33%
m2015 70% 56% 33% 50% 26%
12016 58% 67% 0% 49% 40%

Joonis 14. Vodlakordaja
Allikas: Autori arvutused

Jooniselt on niha, et 2015. aastal Euro Takso OU vddrkapitali osakaal suurenes. Kuid 2016.

aastal vihendas ettevitte oma pikaajalist pangalaenu ning vodrkapitali osakaal ettevottes langes.
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Krooni Takso OU vddrkapitali osakaal oli 2014. aastal suhteliselt korge. 2015. aastal viihendas

ettevotte oma kohustusi, kuid 2016. aastal tostis ettevotte oma kohustuste hulka.

S&bra Takso OU volakordaja on kdigil kolmel aastal olnud suhteliselt madal. Ettevdtte on iga
aastaga vihendanud oma kohustuste hulka. 2016. aastal puudusid ettevottel kohustused, mis

tdhendab, et ettevotte tasus koik laenud ja ettemaksed.

Tulika Takso AS vdorkapitali osakaal on olnud kdigil aastatega vorreldes kdige stabiilsem.

Volakordaja on koikunud paar protsenti, kuid muidu on tulemus jadnud samale tasemele.

Tallink Takso AS voorkapitali osakaal on olnud koigil kolmel aastal samuti madal ning.
Jéarelikult on ettevotte oma vara suuremal médral finantseerinud omakapitaliga ning voorkapitali

kasutanud selleks vihe.

Omakapitali volasiduvus viljendab kohustiste suhet omakapitali, iseloomustades vodrkapitali
kasutamisega seotud riski. Mida suurem on vdorkapital omakapitaliga vorreldes, seda enam
laieneb omaniku risk ka kreeditoridele ning viimastel suureneb risk oma raha mitte tagasi saada.
Samas muutub ettevotte finantsseisund ebastabiilsemaks. Liihiajalised kohustused ei tohiks
omakapitali ililetada rohkem kui 1,25 korda. Teiseks ei tohiks liithikohustised omakapitali
summaga vorreldes moodustada rohkem kui 80% ning pikaajalised kohustused rohkem kui 50%.

(Alver, 2000, 1k 316). Omakapitali volasiduvuse valem on jargmine: (vt valem 4)

Kohustised (4)

kapitali vélasi _
Omakapitali volasiduvus —Omakapital
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3,00
Z 250
z
= 2,00
S
= 1,50
‘s 1,00 .
% 0,50
=2 U B =
<
g 0,00 . . : h
Euro Krooni Sobra Tulika Tallink
Takso Takso Takso Takso Takso
m2014 1,04 2,58 0,69 0,79 0,48
m 2015 2,30 1,29 0,49 1,02 0,34
u 2016 1,37 2,05 0,00 0,96 0,67

Joonis 15. Omakapitali volasiduvus
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU omakapitali vdlasiduvus on 2015. aastal tdusnud. Kuid 2016. aastal suutis

ettevotte oma riski vihendada ning maksis dra oma kohustused.

Krooni Takso OU omakapitali vdlasiduvus on olnud samuti suhteliselt kdrge. Selle pdhjuseks on

pangalaenu kohustuse kasv.

Sébra Takso OU omakapitali vdlasiduvus on iga aastaga langenud ning kreeditoridele risk

puudub.

Tulika Takso AS kohustiste suhe omakapitali on olnud samuti suhteliselt madal. 2015. aastal

tousis see nditaja pisut, kuid 2016. aastal suutis ettevotte vihendada oma kohustiste osakaalu.

Tallink Takso AS niitajad on koigil kolmel aastal olnud vdga madalad. Selle pohjuseks on
voorkapitali ja omakapitali paraleelne tdus, mis tdhendab, et omakapital iiletab voorkapitali

osakaalu.

Rahavoog éritegevusest % kohustustest nditab, millises ulatuses dritegevuse rahavood katavad
ettevotte liihiajalisi ja pikaajalisi bilansis arvelevoetud kohustusi (Sirle Veimann, 2014).

Rahavood dritegevusest % kohustustest valem on jargmine: (vt valem 5)
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o Rahavood aritegevusest * 100 (5)
Rahavood aritegevusest % kohustustest =
Kohustused
. 100%
S 80%
g 60%
S 40%
v D
-
B 0%
R -]
55 -20%
S~ -40%
% -60%
-80% . . .
~ ’ Euro Krooni Sdbra Tulika Tallink
Takso Takso Takso Takso Takso
m2014 60% 42% 25% 60% 35%
= 2015 19% 43% -54% 38% 85%
12016 0% 0% 0% 29% 0%

Joonis 16. Rahavood éritegevusest % kohustustest
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU 2014. aasta dritegevuse rahavoogude % kohustustest on suhteliselt kdrge, mis
nditab, et ettevotte on vdimeline tasuma oma kohustusi dritegevuse rahavoogudest. 2015. aastal

langes see protsent hiippeliselt ning ettevdttel voib ette tulla raskusi maksmisega. 2016. aastal

puudus ettevottel rahavoogude aruanne.

Krooni Takso OU niitajad on olnud 2014 ja 2015. aastal samuti suhteliselt madalad. 2016. aastal

puudus ettevottel rahavoogude aruanne.

Sébra Takso OU pole vdimeline katma oma kohustusi ritegevuse rahavoogudest, kuna tema
nditajad on mdlemal aastal viga madalad. 2015. aastal teenis ettevotte kahjumit. 2016. aastal

puudus ettevottel rahavoogude aruanne.
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Tulika Takso AS éritegevuse rahavoogude % kohustustest on langenud iga aastaga. 2014. aastal
on ettevotte veel vOimeline katma oma kohustusi &dritegevuse rahavoogudest, kuid kahel

jargneval aastal v3ib see olla raskendatud.

Tallink Takso AS néitajad on iga aastaga ldinud paremuse suunas. kui 2014. aastal oli néitaja
madal, siis 2015. aastal on ettevotte vOimeline oma laenukohustusi katma é&ritegevuse

rahavoogudest. 2016. aastal puudus ettevottel rahavoogude aruanne.

Puhaskasumi rahasiduvus ehk kasumi kvaliteet nditab, kui oskuslikult firma oma kasumi rahaks
suudab muuta. Soovitavalt vdiks see suhtarv olla vdhemalt 1. (Raamatupidaja.ee)
Kasumikvaliteedi maar korgem kui 1, tdhistab head kasumi kvaliteeti, kuid madalam kui 1 nditab
madalat kasumi kvaliteeti (Simpelstudies.com). Kasumi kvaliteedi valem on jargmine: (vt valem

6)

o Aritegevuse rahavood (6)
Kasumi kvaliteet =

Arikasum

7,00

6,00
25,00
4,00
3,00
2,00

et

Kasumi kval

100 N .
0,00 _

Euro Krooni Sobra Tulika Tallink

Takso Takso Takso Takso Takso
m2014 5,73 3,89 0,82 1,48 1,79
m2015 1,30 1,70 0,70 1,49 1,55
m2016 0,00 0,00 0,00 2,52 0,00

Joonis 17. Kasumi kvaliteet
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU suutis 2014. aastal kasumi rahaks muuta kdige edukamalt.
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Krooni Takso OU 2014. aasta tulemused on samuti head. Kuid 2015. aasta kasumi kvaliteedi

langus tuleneb peamiselt dritegevuse rahavoogude langusest.

Sobra Takso OU kasumi kvaliteet on mdlemal aastal olnud kdige madalam vorreldes teiste
ettevotetega. Enim mojutab seda tulemust ettevotte teenitud kahjum. 2015. aastal langes ettevotte

miitigitulu, kuid tousid kulutused. Sellest oli tingitud ka ettevotte kahjum.

Tulika Takso AS on ldinud koigil kolmel aastal kdige edukamalt. Ettevotte kasumi kvaliteet on
kdigil kolmel aastal tdusnud peamiselt tinu miiiigitulu kasvule. Arikasum on kiill iga aasta

vdhenenud, kui ettevotte suudab tulemuste pdhjal endiselt edukalt kasumit rahaks muuta.

Tallink Takso AS tulemused on samuti positiivsed, kuid 2015. aastal langes kasumi kvaliteet.

Omakapitali puhasrentaablus ehk ROE néitab kasumit lihtaktsionédride investeeritud kapitali iihe
euro kohta (Alver, 2000, Ik 322). Omakapitali tootlus on suhtarv, mis saadakse perioodi
puhaskasumi jagamisel perioodi kaalutud omakapitaliga. Lisaks kasumlikkusele nditab ROE
head varade juhtimise efektiivsust ja finantsvdimenduse drakasutamist. Peamiselt peetakse lile
20% - list omakapitali puhasrentaablust heaks néitajaks. (Sormunen, 2002) Omakapitali

puharentaabluse valem on jargmine: (vt valem 7)

Puhaskasum (7)
ROE = -
Omakapital kokku
40%
20% — —
O\O 0% == | || L [ |
w
O -20%
T _40% L
-60%
® " Euro | Krooni | Sobra | Tulika | Tallink
Takso Takso Takso Takso Takso
m2014 11% 22% 21% 27% 8%
m 2015 31% 29% -38% 20% 18%
2016 36% 4% 0% 13% 4%

Joonis 18. ROE %
Allikas: Autori arvutused
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Euro Takso OU omakapitali puhasrentaabluse niitajad on kdige paremad. Lisaks on niitaja
kasvanud. Seega voib jireldada, et aktsiondride investeeritud kapital on ennast vdga histi dra

tasunud.

Krooni Takso OU 2015. aasta tulemus on samuti viiga hea, kuid 2016. aastal tegi omakapitali

puhasrentaablus hiippelise languse. Selle pohjuseks kasumi jarsk langus.

Sobra Takso OU niitajad on kdige kehvemad. Aktsioniride investeeringud ei ole ennast éra

tasunud. Samuti niditab kehv tulemus, et varasid pole efektiivselt juhitud.

Tulika Takso AS niitajad on samuti head, kuid 2016. aastal langes omakapitali puhasrentaablus
pisut. Uldjoontes vdib delda, et ettevdtte juhib oma varasid efektiivselt ning aktsioniride

investeeritud raha on ennast dra tasunud.

Sarnaselt eelmisele ettevottele on ka Tallink Takso AS niitajad head. Kuid 2016. aastal langes
omakapital puhasrentaablus hiippeliselt, mis niitab, et aktsiondride investeering pole olnud nii

tasuv kui loodetud.

Koguvara puhasrentaablus ehk ROA nditab, kui palju puhaskasumit teenis ettevottesse
paigutatud iga euro. Ta kajastab ka juhtimise tOhusust firma vara kasutamisel kasumi
genereerimiseks. Seda suhtarvu loetakse ettevotte edukuse iiheks vOtmenditajaks. Ettevotte
koguvara puhasrentaablus peaks kindlasti olema suurem kui deposiidi intressimadr.
Adekvaatsema nditaja arvutamiseks oleks soovitatav koguvara maksumuseks votta perioodi
keskmine (Alver, 2000, Ik 321 - 322). Koguvara puhasrentaabluse valem on jargmine: (vt valem
8)

_ Puhaskasum (8)

ROA = Varad kokku
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Joonis 19. ROA %
Allikas: Autori arvutused

Euro Takso OU koguvara puhasrentaablus on aastaga kasvanud ning iihtalsi on ettevdtte kdige
rohkem investeeringutelt raha teeninud vorreldes teiste ettevotetega.
Krooni Takso OU investeeringute tasuvus on aastaga langenud. selle pdhjuseks on kasumi

vahenemine.

Kdige kehvemini on ldinud Sdbra Takso OU. Jooniselt on niha, et ettevdte on kahel jérjestikusel

aastal kahjumit teeninud ning selle tottu on tulemus negatiivne.

Tulika Takso AS niitajad on samuti aastaga langenud. 2015. aastal teenis ettevotte

investeeringutelt rohkem raha kui 2016. aastal.

Sarnaselt eelmisele ettevottele on Tallink Takso AS koguvara puhasrentaablus samuti
viahenenud. Selle pohjuseks on puhaskasumi vdhenemine.

Ettevotte majandustegevuse analiilisimisel on oluline koht vdimendussuhtarvudel.
Finantsvoimendus on seotud finantseerimistegevuse piisivkuludega. Finantsvoimendus mojutab
firma tldist riskitaset ja aktsiate turuhinda. Finantsvoimenduseks nimetatakse intressikuludega
seotud voorkapitali kasutamist ettevote tegevuse finantseerimiseks. Finantsvdoimendus on

tingitud asjaolust, et ettevotte omakapitalist reeglina ei piisa normaalseks majandustegevuseks,
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mistottu ettevotte votab laenu ehk voimendab ennast (Alver, 2000, 1k 317 - 318). Kédesolevas
16putdds on autor vilja arvutanud finantsvoimenduse astme. Finantsvdimenduse atme valem on

jargmine: (vt valem 9)

Arikasum )
Kasum majandustegevusest

FinantsvOimenduse aste=

2,5

Finantsvoimenduse aste

0 Euro Krooni Sobra Tulika Tallink
Takso Takso Takso Takso Takso
m2014 1 1,29 1 1,76 1,13
m2015 1,10 1,13 1 1,88 1,03
m20161 1,22 1,29 1 2,03 1,16

Joonis 20. Finantsvoimenduse aste
Allikas: Autori arvutused

Jooniselt on ndha, et Tulika Takso AS on ennast kdige rohkem vdimendanud vodrkapitaliga.
EttevGte on iga aastaga suurendanud oma laenukohustust. Sarnaselt eelmisele ettevotele on ka
Euro Takso OU suurendanud vodrkapitali osakaalu. Krooni Takso OU finantsvdimenduse aste
langes 2015. aastal, kuid tdusis siis jille 2016. aastal samale tasemele, mis oli 2014. aastal. Sobra
Takso OU niitajad on piisinud muutumatuna. Tallink Takso AS vddrkapitali osakaal on 2015.

aastal langenud, kuid 2016. aastal vdttis ettevote pangalaenu juurde.

Eelnevalt on t66s kasutatud erinevaid suhtarvusid, et ndha ettevotte finantsseisundit. Kuid USA
majandusteadlane Altman on piilidnud vélja selgitada niitajat, mis iseloomustaks ettevotte
finantsseisundit tihe arvuna. Selleks tootas ta vilja pankrotikordaja arvutamise valemid. Need ei
iseloomusta mitte ettevotte pankrotiohtu, vaid ka ettevotte finantsseisundit tervikuna. (Teearu,
Krumm, 2005, Lk 33). Altmani Z-seisu vorrandis on 4 erinevat valemit, mis nditavad ettevotte

finantsseisundit. (Calandro, J, 2007) Kuna finantsanaliiiisi tulemusena selgus, et Sobra Takso OU
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voib olla pankrotiohu risk, siis otsustas autor 1dbi viia pankrotiohu analiiiisi, kasutatdes selleks

Altmani Z — seisu vorrandit.

Z = 6,56X; + 3,26X, + 6,72X3 + 1,05X, (10)
Kus X1 — puhaskaibekapital (11)
varad
_ eelmiste aastate jaotamata kasum (12)
2T varad
arikasum (13)
X3 = —
varad
_ omakapital (14)
* 7 koguvdlgnevus

Lopptulemusena saadud néitajat Z tuleb interpreteerida jargmiselt (Teearu, Krumm, 2005, lk 34):
1)Z2>26 s.t. finantsseisukord on hea

2)Z2<11 s.t. suurt pankrotiohtu

3y2=11-26 s.t. finantsseisukord on ebastabiilne

Tabel 1. Ettevotete pankrotiohu analiiiis (Kordades)

2014 2015 2016
Euro Takso OU 4,78 4,15 5,85
Krooni Takso OU 3,44 3,37 5,88
Sobra Takso OU 4,63 1,69 -810,37
Tulika Takso AS 7,77 6,53 6,76
Tallink Takso AS 1,34 2,98 1,25

Allikas: Autori koostatud

Analiiiisi tulemustest on niha, et Euro Takso OU tulemused on head ja teda pankrot ei ohusta.
2016. aastal tdusis tulemus veel ning néitab, et ettevote suudab tegutseda edukalt. Krooni takso
tulemused on pisut madalamad kui eelmise ettevotte tulemused, kuid tulemusi hinnates on

ettevotte finantsseisund hea. Sdbra Takso OU finantsseisund on kdige halvem. Kui 2014. aastal
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oli ettevotte finantsseisund hea, siis aastatega on see hiippeliselt vihenenud. 2016. aasta niitaja
pole adekvaatne, kuna ettevite teenis aruandeaastal kahjumit. Ettevotte voiks suurendada oma
miitigitulusid ning vdhendada mitmesuguseid tegevuskulusid. Tulika Takso AS on olnud kdige
edukam vdrreldes teiste ettevotetega ning teda pankrot ei ohusta. Tallink Takso AS analiiiisi
tulemustest on ndha, et tema finantsseisund on kodige ebastabiilsem. Ettevdte peaks vihendama

oma kohustusi ning suurendama miitigitulusid.

2.6. Analiiiisi jareldused ja ettepanekud

To0s teostati viie erineva takso teenust pakkuva ettevotte konkurentsivoime analiiiis. Analiiiisi
tulemusena soovis autor vaadelda ettevotete edukust kolmel jarjestikusel aastal. Analiiiis teostati

2014 — 2016 aastate majandusaasta aruannete pohjal.

Ettevitete suhtarvuanaliilisi likviidusnditajateks on liihiajaliste vdlgnevuse kattekordaja ja
happetest. Analiiiisi tulemusena on niha, et Euro Takso OU maksevdime tase on iga aastaga
kasvanud. Ettevotte on suuteline tasuma oma volgu. Heade tulemuste pShjuseks on miitigitulu
kasv ja liihiajaliste kohustuste viihenemine. Kdige kehvemini on ldinud Krooni Takso OU.
Ettevotte vOib sattuda makse raskustesse. Autori arvates peaks ettevOtte suurendama oma
kasumit ja vihendama kulusid. Sdbra Takso OU kohustused on iga aastaga vihenenud ja selle
tottu on vdhenenud ka likviidusniitajad. 2016. aastal puudusid ettevottel kohustused. Tulika
Takso AS maksevoime tase on hea ning néitab, et ettevotte on suuteline katma oma kohustusi.
Kuid analiiiisist selgus, et ettevottel vaib ette tulla raskusi lithiajaliste volgnevuste tasumisega.
Selle probleemi lahendamiseks peaks ettevotte vdhendama laenukohustusi ja suurendama
kasumit. Tallink Takso AS tulemused on kodige paremad, virreldes teiste ettevotetega. Ettevotte
maksevdime tase on peaaegu 2 korda korgem, kui heaks tulemuseks loetakse ning ettevotte

suudab tasuda liihiajalisi volgnevusi likviidsetest vahenditest.

Toimimis- ja kapitalistruktuuri suhtarvudest arvutati vilja ettevotete omakapitali volasiduvus,
vdlakordaja, rahavood #ritegevusest % kohustustes ning kasumi kvaliteet. Euro Takso OU
voorkapitali osakaal on vaadeldavatel aastatel suhteliselt suur. Kui vaadelda kohustiste suhet
omakapitali, siis ettevOtte on suutnud oma riski vdhendada, tasudes dra oma kohustused.
Ettevotte on voimeline 2014. aastal tasuma oma kohustusi rahavoogudest, kuid 2015. aastal voib

ettevottel ette tulla raskusi maksta oma kohustusi #ritegevuse rahavoogudest. Krooni Takso OU
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nditajad on samuti vdga korged. Ettevotte on finantseerinud vdga suure osa oma varast
voorkapitaliga, mis voib tdhendada suurt riski nii ettevottele kui ka investoritele. Samas suudab
ettevotte katta oma kohustusi dritegevuse rahavoogudest ning kasumi rahaks muutmine ei tohiks
ettevdttele samuti probleemi valmistada. Sobra Takso OU niitajad on vdrreldes teiste
ettevotetega kdige madalamad. Selle pohjuseks on kohustuste vihenemine. Ettevotte vodrkapitali
osakaal on samuti iga aastaga vihenenud ja kreeditoridele ka risk puudub. Kuid ettevdttel tekitab
probleemi kohustuste katmine dritegevusega seotud rahavoogudest. Ettevotte vOime oma
kasumit rahaks muuta on vdga madal, kuna ettevotte on teeninud kahjumit. Tulika Takso AS
nditajad on olnud koige stabiilsemad. Ettevdtte ei ole finantseerinud liiga suurt osa
voorkapitaliga, seega on risk ka vidiksem. Samuti on ettevotte vihendanud ka oma kohustusi.
Analiitisi tulemusena selgus, et kohustuste katmine é&ritegevuse rahavoogudest voib olla
raskendatud. Tanu ettevotte miiligitulu kasvule suudab Tulika Takso AS oma kasumit edukalt
rahaks muuta ning sellega probleemid puuduvad. Tallink Takso AS on kdige suuremal méiéral
finantseerinud oma vara omakapitaliga ning voorkapitali kasutanud selleks vdhe. samuti puudub
ka risk omanikele ja kreeditoridele, kuna omakapital on suurem kui voorkapital. 2014. aastal
vois probleeme tekkida kohustuste katmisega dritegevuse rahavoogude arvelt, kuid 2015. aastal

tulemus paranes. Ettevotte suudab edukalt kasumit rahaks muuta.

Rentaablus suhtarvudest arvutati vilja ROE ja ROA. Euro Takso OU rentaablus niitajad on
olnud koige paremad. Ettevotte nditajad on kdigil kolmel aastal kasvanud positiivses suunas.
Analiitisi tulemusena selgus, et ettevotte juhib oma varasid efektiivselt ning aktsonidride
investeering on ennast dra tasunud. Lisaks on ettevOtte investeeringutelt kdige rohkem raha
teeninud. Krooni Takso OU rentaablus niitajad on samuti head, kuid 2016. aastal tegid niitajad
languse. Peamiseks pohjuseks olid miitigitulu ja kasumi jérsk langus. Analiiiisi pohjal voib 6elda,
et 2016. aastal langes ettevdtte investeeringute tasuvus. Euro Takso OU rentaablus niitajad on
kdige kehvemad. Selle pdhjuseks on kahjumi teenimine. Samuti pole ettevotte oma varasid
efektiivselt juhtinud ning aktsiondride investeering pole ennast dra tasunud. Tulika Takso AS
rentaablus nditajad on iga aastaga pisut vdhenenud, kuid ettevotte juhib oma varasid siiski
efektiivselt ja aktsiondride investeeringus on ennast dra tasunud. Tallink Takso AS rentaablus
nditajad on samuti langenud ning aktsionéride investeeritud raha pole olnud nii tasuv kui

loodetud. Samuti peaks ettevotte oma varasid efektiivsemalt juhtima.

Voimendussuhtarvudest arvutati védlja finantsvoimendusaste. Analiiiisi tulemusena selgus, et

Tulika Takso AS on koige rohkem vodimendanud ennast vodrkapitaliga. Kdige vdhem on
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vdimendanud ennast Sobra Takso OU. Teistel ettevottetel on niitaja piisinud enam — viihem

samal tasemel.

Pankrotiohu analiiiisi tulemusena selgus, et Sdbra Takso OU on suures pankroti ohus. Seda
peamiselt jarsu miitigitulu vihenemise tottu ning kahjumi iga aastase kasvu tottu. Ettevotte peaks
tosiselt iile vaatama oma miiligitulu vihenemise pohjuse ning vélja todtama uue starteegia tulu
tostmiseks. Samas voib jireldada, et ettevotte on oma varade arvelt tasunud kohustusi. Tulika
Takso AS on olnud vorreldes teiste ettevotetega koige edukam. Kuid Tallink Takso AS
tulemused on ebastabiilsed ning selle parendamiseks tuleks ettevottel suurendada miitigitulusid

ja vdhendada kohustusi. Teiste ettevotete tulemused on head ja neid pankrott ei ohusta.
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KOKKUVOTE

Kéesolevas 10putdds viidi 14bi viie erineva takso teenust pakkuva ettevitte konkurentsivoime
analiiiis. Analiiiisi kdigus vorreldi ettevotete majandusaasta tulemusi. Peamiselt analiitisiti 2014 —

2016 aasta majandusaasta aruandeid. Valdkonna valiku pdhjusteks oli teenuse tihe konkurents.

Autor teostas ettevotete vahel mitu erinevat analiilisi. Nendeks olid ettevotete bilansi ja
kasumiaruande horisontaal- ja vertikaalanaliiiis, rahavoogude analiiiis, suhtarvude analiilis ning
pankrotiohu analiiiis, et saada tipsem tiilevaade ettevotete finantsseisundist.

Loputdd analiitisi tulemusena jouti jargmistele tulemustele:

e Tallink Takso AS on suuteline maksma oma kohustusi. Krooni Takso OU vdib ette tulla

makseraskusi.

e Tallink Takso AS vddrkapital on aastatega tdusnud. Ulejdsinud nelja vodrkapitali osakaal

on aastatega vihenenud.

e FEuro Takso OU omanike investeeritud kapital on vorreldes teiste ettevotetega kdige

paremini dra tasunud.

e Kuna Sobra Takso OU on kahel viimasel aastal kahjumis olnud, siis pankrotiohu analiiiisi

tulemusena selgus, et ettevottet vdib dhvardada pankrot.

e Kokkuvodtvalt voib oOelda, et vdike firmade kasumlikkus on suhteliselt madal ning
omanikud teenivad véhe tulu. Kdige rohkem kasumit on teeninud Tulika Takso AS, kuid

teisest kiiljest on ettevottel ka kdige suuremad kohustused.
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SUMMARY

COMPETITIVNESS ANALYSES (BASED ON THE EXAMPLE OF SERVICES
OFFERED BY TAXI COMPANIES)

Mariliin Aarend

Entrepreneurship is becoming increasingly popular in today’s world, bringing higher levels of
competitiveness than ever before. Companies compete for clients, productions as well as prices.
Strong competition contributes to the development of the entrepreneurial environment and gives

entrepreneurs the opportunity to improve their business.

In this graduation thesis, the analysis of competitiveness of five different taxi companies is carried
out. According to the author, the number of companies offering taxi service is on the rise. Over
time, business models in this field of business have also changed. Customers can choose between a
large number of companies and, in addition, a variety of completely new taxi services have become
available. This is what gave rise to an interest in how companies cope with an increasingly

competitive business environment. This thesis is continiuation of financial analyses course paper.

The aim of the thesis is to evaluate the sustainability and success of Estonian taxi companies by
example of Euro Takso OU, Krooni Takso OU, Sébra Takso OU, Tulika Takso AS and Tallink
Takso AS.

Three smaller and two shareholder companies have been used in the analysis, which aims at
providing an overview of the differences between larger and smaller companies. Comparison of the

results shows which of the companies are more successful.
The following research tasks have been set as the aim of the thesis:
* Give an overview of the nature of competition and the need for a competitive analysis.

* To introduce the most widely used methods for analyzing competitiveness.
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« Perform horizontal, vertical and proportional analysis of the companies under investigation.
* Perform a bankruptcy risk analysis.

» Summary and conclusion of the results of the analysis.

The main method of analysis are the annual reports of companies, horizontal and vertical analyzes,
and a ratio analysis. Nine different ratios have been used. In addition, the author analyzes the risk of

bankruptcy.

The thesis is divided into two parts. The first part outlines what competition is and defines
competition analysis. In addition, horizontal and vertical analysis methods and a ratio analysis are
discussed. In the second part of the work, a financial analysis of five different competing companies
is carried out. The author makes a horizontal and vertical analysis of the companies, a cash flow

analysis, an analysis of ratios and, finally, an analysis of the risk of bankruptcy.

In addition, the author draws a conclusions based on the results obtained:

» Tallink Takso AS, Tulika Takso AS and Euro Takso OU are able to meet their obligations.
Kroon Takso OU may face solvency problems. Sdbra Takso OU was the only company without

liabilities.

* The foreign capital of Tallink Takso AS has increased over the years. The share of foreign capital

in the other four companies has decreased over the years.

» The capital invested by owners of Euro Takso OU has paid off best in comparison with other

companies.

» Since Sobra Takso OU has suffered losses during the last two years, the bankruptcy risk analysis

revealed that the company may find itself in threat of bankruptcy.

* To summarize, the profitability of small companies is relatively low and owners earn little
revenue. Tulika Takso AS has earned the most profit, but on the other hand, the company also has

the biggest liabilities.
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LISAD

Lisa 1. Euro Takso OU bilansi horisontaalanaliiiis

Varad

Kiibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Kokku kéibevara
Pohivara

Nouded ja ettemaksed
Materjaalne pohivara
Kokku pdhivara
Kokku varad

Kohustused ja omakapital

Kohustused

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused
Volad ja ettemaksed

2014

12082
2913
14995

22965
22965
37960

19336

2015

23347
11702
35049

36749
17694
54443
89492

9691
15938

2016

25733
14622
40355

26708
14455
41163
81518

10041
10393

2014 vs 2015
Muutus

abs Muutus %
11265 93%
8789 302%
20054 134%
36749 0%
-5271 -23%
31478 137%
51532 136%
9691 0%
-3398 -18%

2015 vs 2016

Muutus abs

2386
2920
5306

-10041
-3239
-13280
-71974

350
-5545

Muutus %

10%
25%
15%

-27%
-18%
-24%
-9%

4%
-35%
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Lisa 1 jarg

Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed

Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused

Omakapital

Osakapital nimivédértuses
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste  perioodide  jaotamata
kasum

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

19336

19336

6391
639

9565

2029
18624
37960

25629

36749

36749
62378

6391
639

11594

8490
27114
89492

20434

26708

26708
47142

6391
639

15083

12263
34376
81518

6293

36749

36749
43042

2029

6461
8490
51532

33%

0%
0%
0%
223%

0%
0%
21%

318%
46%
136%

-5195

-10041

-10041
-15236

3489

3773
7262
7974

-20%

-27%

-27%
-24%

0%
0%
30%

44%
271%
-9%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 2. Euro Takso OU bilansi vertikaalanaliiiis

Varad

Kiibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed

Kokku kéibevara

PShivara

Nouded ja ettemaksed
Materjaalne pdhivara

Kokku pohivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Vdlad ja ettemaksed

Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed

Kokku pikaajalised kohustused

2014

32%
8%
40%

0%
60%
60%

100%

0%
51%
51%

0%
0%
0%

2015

26%
13%
39%

41%
20%
61%
100%

11%
18%
29%

41%
0%
41%

2016

32%
18%
50%

33%
18%
50%
100%

12%
13%
25%

33%
0%
33%

2014 vs 2015
Muutus
abs Muutus %

-6% -18%
5% 70%
0% -1%
41% 0
-41% -67%
0% 1%
0% 0%
11% 0%
-33% -65%
-22% -44%
41% 0%
0% 0%
41% 0%

2015 vs 2016

Muutus abs Muutus %

5%
5%
10%

-8%
-2%
-10%
0%

1%
5%
4%

-8%
0%
-8%

21%
37%
26%

-20%
-10%
-17%

0%

14%
-28%
-12%

-20%
0%
-20%
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Lisa 2 jarg

Kokku kohustused

Omakapital

Osakapital nimivédértuses
Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

51%

17%
2%
25%
5%
49%
100%

70%

7%
1%
13%
9%
30%
100%

58%

8%
1%
19%
15%
42%
100%

19%

-10%
-1%
-12%
4%
-19%
0%

37%

-58%
-58%
-49%
77%
-38%
0%

-12%

1%
0%
6%
6%
12%
0%

-17%

10%
10%
43%
59%
39%

0%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 3. Euro Takso OU kasumiaruande horisontaalanaliiiis

Miiiigitulu
Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud

To66joukulud

Pohivara kulum ja véartuse langus
Kokku érikasum (-kahjum)
Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Tulumaks

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014

113946

-76792

-605

-29083
-5437
2029

0

2029

0

2029

2015

234929

-195738

-10298

-14242
-5271
9380
-890
8490
0
8490

2016

200733

-163207

-7193

-10281
-5071
14981
-1468
13513
-1250
12263

2014 vs 2015
Muutus

abs Muutus %
120983 106%
-118946 155%
-9693 1602%
14841 -51%
166 -3%
7351 362%
-890 0%
6461 318%
0 0%
6461 318%

2015 vs 2016

Muutus abs

-34196

32531

3105

3961
200
5601
-578
5023
-1250
3773

Mu
utus
%

15%
17%
30%

28%
-4%
60%
65%
59%

0%
44%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 4. Euro Takso OU kasumiaruande vertikaalanaliiiis

Miitigitulu

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
To66joukulud

Pohivara kulum ja véartuse langus
Kokku érikasum (-kahjum)
Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Tulumaks

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
100%
-67%

-1%
-26%
-5%
2%
0%
2%
0%
2%

2015
100%
-83%

-4%
-6%
-2%
4%
0%
4%
0%
4%

2016
100%
-81%

-4%
-5%
-3%
7%
-1%
7%
-1%
6%

2014 vs 2015
Muutus Muutus
abs %

0% 0%
-16% 24%
-4% 726%
19% -76%
3% -53%

2% 124%

0% 0%

2% 103%

0% 0%

2% 103%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %
0% 0%
2% -2%
1% -18%
1% -16%
0% 13%
3% 87%
0% 93%
3% 86%
-1% 0%
2% 69%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 5. Krooni Takso OU bilansi horisontaalanaliiiis

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Varud

Kokku kéibevara
PGhivara
Finantsinvesteeringud
materjaalne pohivara
Kokku pohivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

2014

5591
27537
0
33128

1253
130775
132028
165156

49289
51432
100721

18293

2015

1598
23104
0
24702

1253
123024
124277
148979

28294
55758
84052

2016

40
21506
107150
128696

1253
77147
78400

207096

83600
55685
139285

2014 vs 2015

Muutus Muutus

abs %
-3993 -71%
-4433 -16%
0 0%
-8426 -25%
0 0%
-7751 -6%
-7751 -6%
-16177 -10%
-20995 -43%
4326 8%
-16669 -17%
-18293 -100%

2015 vs 2016
Muutus Muutus

abs %
-1558 -97%
-1598 -T%
107150 0%
103994 421%
0 0%
-45877 -37%
-45877 -37%
58117 39%
55306 195%
-73 0%
55233 66%
0 0%
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Lisa S jarg

Kokku pikaajalised kohustused

Kokku kohustused

Omakapital

Osakapital nimivadrtuses

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

18293
119014

3834
2536
29760
10012
46142
165156

0
84052

3834
2536
39772
18785
64927
148979

0
139285

3824
2536
58557
2884
67811
207096

-18293
-34962

10012
8773
18785
-16177

-100%
-29%

0%
0%
34%
88%
41%
-10%

55233

-10

18785
-15901
2884
58117

0%
66%

0%
0%
47%
-85%
4%
39%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 6. Krooni Takso OU bilansi vertikaalanaliiiis

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Varud

Kokku kéibevara
PGhivara
Finantsinvesteeringud
materjaalne pohivara
Kokku pohivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused

2014

3%
17%
0%
20%

1%
79%
80%

100%

30%
31%
61%

11%
11%
72%

2015

1%
16%
0%
17%

1%
83%
83%

100%

19%
37%
56%

0%
0%
56%

2016

0%
10%
52%
62%

1%
37%
38%

100%

40%
27%
67%

0%
0%
67%

2014 vs 2015
Muutus Muutus
abs %

-2% -68%
-1% -1%

0% 0%

-3% -17%

0% 11%

3% 4%

3% 4%

0% 0%
-11% -36%
6% 20%

-5% -1%
-11% -100%
-11% -100%
-16% -22%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

-1% -98%
-5% -33%
52% 0%
46% 275%
0% -28%
-45% -55%
-46% -55%
0% 0%
21% 113%
-11% -28%
11% 19%
0% 0%

0% 0%
11% 19%
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Lisa 6 jarg

Omakapital

Osakapital nimivéartuses 2% 3% 2% 0% 11% -1% -28%
Kohustuslik reservkapital 2% 2% 1% 0% 11% 0% -28%
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 18% 27% 28% 9% 48% 2% 6%
Aruandeaasta kasum (kahjum) 6% 13% 1% 7% 108% -11% -89%
Kokku omakapital 28% 44% 33% 16% 56% -11% -25%
Kokku kohustused ja omakapital 100% 100% 100% 0% 0% 0% 0%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 7. Krooni Takso OU kasumiaruande horisontaalanaliiiis

Miiiigitulu

Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
Brutokasum (-kahjum)

Turustuskulud

Uldhalduskulud

Muud aritulud

Muud arikulud

Arikasum (kahjum)

Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
431577
-295 238
136 339
-5 342
-121 812
5200

-1 467
12918
-2 906
10 012
10 012

2015
438 056
-329 138
108 918
-1 536
-92 033
7759
-1 848
21 260
-2 475
18 785
18 785

2016
336366
-172585
163779
-40914
-119645
6664
-6177
3707
-823
2884
2884

2014 vs 2015
Muutus Muutus
abs %

6479 2%
-33900 11%
-27421 -20%
3806 -71%
29779 -24%
2559 49%
-381 26%
8342 65%
431 -15%
8773 88%
8773 88%

2015 vs 2016
Muutus Muutus

abs %
-101 690 -23%
156553 -48%
54861 50%
-39378 2564%
-27612 30%
-1095 -14%
-4329 234%
-17553 -83%
1652 -67%
-15901 -85%
-15901 -85%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 8. Krooni Takso OU kasumiaruande vertikaalanaliiiis

Miiiigitulu

Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
Brutokasum (-kahjum)

Turustuskulud

Uldhalduskulud

Muud aritulud

Muud arikulud

Arikasum (kahjum)

Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
100%
-68%
32%
-1%
-28%
1%
0%
3%
-1%
2%
2%

2015
100%
-715%

25%
0%
-21%
2%
0%
5%
-1%
4%
4%

2016
100%
-51%

49%
-12%
-36%

2%
-2%
1%
0%
1%
1%

2014 vs 2015
Muutus Muutus
abs %
0% 0%
-T% 10%
-T% -21%
1% -72%
7% -26%
1% 47%
0% 24%
2% 62%
0% -16%
2% 85%
2% 85%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

0% 0%
24% -32%
24% 96%

-12% 3369%
-15% 69%

0% 12%
-1% 335%
-4% -17%

0% -57%

-3% -80%
-3% -80%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 9. Sobra Takso OU bilansi horisontaalanaliiiis

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed

Kokku kéibevara

PGhivara

materjaalne pohivara

Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed

Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Volad ja ettemaksed

Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital

Osakapital nimivéartuses
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)

2014

7907
6606
14513

54683
54683
69196

6504
6504

21696
21696
28200

2500
29950

2015

33
633
666

43740
43740
44406

795
795

13800
13800
14595

2500
38496

2016

64
71
135

135

o

o O O

2500
27311

2014 vs 2015
Muutus Muutus
abs %

-7874 -100%
-5973 -90%
-13847 -95%
-10943 -20%
-10943 -20%
-24790 -36%
-5709 -88%
-5709 -88%
-7896 -36%
-7896 -36%
-13605 -48%
0 0%
8546 29%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

31 94%
-562 -89%
-531 -80%
-43740 -100%
-43740 -100%
-44271 -100%
-795 -100%
-795 -100%
-13800 -100%
-13800 -100%
-14595 -100%
0 0%
-11185 -29%
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Lisa 9 jarg

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital
Kokku kohustused ja omakapital

8546
40996
69196

-11185
29811
44406

-29676
135
134

-19731
-11185
-24790

-231%
-27%
-36%

-18491
-29676
-44272

-165%
-100%
-100%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 10 S6bra Takso OU bilansi vertikaalanaliiiis

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed

Kokku kéibevara

PGhivara

materjaalne pohivara

Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Vdlad ja ettemaksed

Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Volad ja ettemaksed

Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital

Osakapital nimiviartuses
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)

2014

11%
10%
21%

79%
79%
100%

9%
9%

31%
31%
41%

4%
43%

2015

0%
1%
1%

99%
99%
100%

2%
2%

31%
31%
33%

6%
87%

2016

47%
53%
100%

0%
0%
100%

0%
0%

0%
0%
0%

1852%
20230%

2014 vs 2015
Muutus Muutus
abs %

-11% -99%
-8% -85%
-19% -93%
19% 25%
19% 25%
0% 0%

-8% -81%
-8% -81%

0% -1%

0% -1%

-8% -19%

2% 56%
43% 100%

2015 vs 2016
Muutus Muutus

abs %
47% 63693%
51% 3589%
99% 6568%
-99% -100%
-99% -100%
0% 0%
-2% -100%
-2% -100%
-31% -100%
-31% -100%
-33% -100%
1846% 32793%
20144% 23236%

65




Lisa 10 jarg

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital
Kokku kohustused ja omakapital

12%
59%
100%

-25%
67%
100%

-21982%
100%
99%

-38%
8%
0%

-304%
13%
0%

-21957%
33%
-1%

87172%
49%
-1%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 11. sébra Takso OU kasumiaruande horisontaalanaliiiis

Miitigitulu

Muud aritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
To6j6ukulud

PGhivara kulum ja vairtuse langus
Muud éarikulud

Kokku drikasum (-kahjum)

Muud finantstulud ja -kulud
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
64131
0
-526
-45997
-4150
-4337
-575
8546
0
8546
8546

2015
48685

-47707

-10943

-1220

-11185

-11185
-11185

2016
179
14021

-43876

-29676

-29676
-29676

2014 vs 2015

Muutus abs  Muutus %

-15446 -24%
0 0%

526 100%
-1710 4%
4150 -100%
-6606 152%
-645 112%
-19731 -231%
0 0%
-19731 -231%
-19731 -231%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

-48506 -100%
14021 0%
0 0%
3831 -8%
0 0%
10943 -100%
1220 -100%
-18491 165%
0 0%
-18491 165%
-18491 165%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused




Lisa 12. Sobra Takso OU kasumiaruande vertikaalanaliiiis

Miiiigitulu

Muud éritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
To66joukulud

Pohivara kulum ja véartuse langus
Muud arikulud

Kokku drikasum (-kahjum)

Muud finantstulud ja -kulud
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
100%
0%
-1%
-72%
-6%
-1%
-1%
13%
0%
13%
13%

2015
100%
0%
0%
-98%
0%
-22%
-3%
-23%
0%
-23%
-23%

2016 Muutus abs

100%
7833%
0%
-24512%
0%

0%

0%
-16579%
0%
-16579%
-16579%

2014 vs 2015
Muutus
%

0% 0%
0% 0%
1% -100%
-26% 37%
6% -100%
-16% 232%
-2% 179%
-36% -272%
0% 0%
-36% -272%
-36% -272%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

0% 0%
7833% 0%
0% 0%
-24414%  24914%
0% 0%
22% -100%
3% -100%
-16556%  72062%
0% 0%
-16556%  72062%
-16556%  72062%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 13. Tulika Takso AS bilansi horisontaalanaliiiis

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Varud

Kokku kdibevara
Pohivara
Finantsinvesteeringud
Nouded ja ettemaksed
materjaalne pohivara
Immateriaalne pdhivara
Kokku pdhivara

Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Vdlad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

2014

159954
188170

5842
353966

90735
6076
73245
0
170056
524022

0
231438
231438

0

2015

104314
254764

5854
364932

105735
0
97727
13611
217073
582005

15073
258952
274025

19842

2014 vs 2015
Muutus Muutus

2016 abs %
91242 -55640 -35%
291969 66594 35%
4645 12 0%
387856 10966 3%
105735 15000 17%
0 -6076 -100%
76701 24482 33%
13296 13611 0%
195732 47017 28%
583588 57983 11%
18593 15073 0%
266449 27514 12%
285042 42587 18%
239 19842 0%

2015 vs 2016

Muutus
abs

-13072
37205
-1209
22924

-21026
-315
-21341
1583

3520
7497
11017

-19603

Muutus

-13%
15%
-21%
6%

0%
0%
-22%
-2%
-10%
0%

23%
3%
4%

-99%
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Lisa 13 jarg

Kokku pikaajalised kohustused

Kokku kohustused

Omakapital

Aktsiakapital nimivédértuses

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

0
231438

25560
4410
2556

180791

79267
292584
524022

19842
293867

25560
4410
2556

196558

59054
288138
582005

239
285281

25560
4410
2556

225612

40169
298307
583588

19842
62429

15767
-20213
-4446
57983

0%
27%

0%
0%
0%
9%
-25%
-2%
11%

-19603
-8586

29054
-18885
10169
1583

-99%
-3%

0%
0%
0%
15%
-32%
4%
0%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 14. Tulika Takso AS bilansi vertikaalanaliius

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Varud

Kokku kdibevara
Pohivara
Finantsinvesteeringud
Nouded ja ettemaksed
materjaalne pdhivara
Immateriaalne pdhivara
Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Vdlad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

Kokku pikaajalised kohustused

2014

31%
36%

1%
68%

17%
1%
14%
0%
32%
100%

0%
44%
44%

0%
0%

2015

18%
44%

1%
63%

18%
0%
17%
2%
37%
100%

3%
44%
47%

3%
3%

2016 Muutus abs

16%
50%

1%
66%

18%
0%
13%
2%
34%
100%

3%
46%
49%

0%
0%

2014 vs 2015
Muutus

%
-13% -41%
8% 22%
0% -10%
-5% -1%
1% 5%
-1% -100%
3% 20%
2% 0%
5% 15%
0% 0%
3% 0%
0% 1%
3% 7%
3% 0%
3% 0%

2015 vs 2016

Muutus

Muutus abs %

-2%
6%
0%
4%

0%
0%
-4%
0%
-4%
0%

1%
1%
2%

-3%
-3%

-13%
14%
-21%
6%

0%
0%
-22%
-3%
-10%
0%

23%
3%
4%

-99%
-99%
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Lisa 14 jarg

Kokku kohustused

Omakapital

Aktsiakapital nimivédértuses

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

44%

5%
1%
0%
35%
15%
56%
100%

50%

4%
1%
0%
34%
10%
50%
100% 1

49%

4%
1%
0%
39%
7%
51%
00%

6%

0%
0%
0%
-1%
-5%
-6%
0%

14%

-10%
-10%
-10%
-2%
-33%
-11%
0%

-2%

0%
0%
0%
5%
-3%
2%
0%

-3%

0%
0%
0%
14%
-32%
3%
0%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 15. Tulika Takso AS kasumiaruande horisontaalanaliiiis

Miiigitulu

Muud aritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
T66j0ukulud

Pohivarade kulum ja véértuse langus
Muud arikulud

Kokku drikasum (-kahjum)
Intressitulud

Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Tulumaks

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
1924592
6901
-1337762
-118392
-363157
-18133
0

94049

0

0

2098
96147
-16880
79267

2015
2180315
8525
-1527505
-154819
-403773
-28438
0

74305

0

0

624
74929
-15875
59054

2014 vs 2015

2016 Muutus abs

2297623
27308
-1601493
-171103
-478597
-41180
-125
32433
1945
-1709
12000
44669
-4500
40169

255723
1624
-189743
-36427
-40616
-10305
0
-19744
0

0
-1474
-21218
1005
-20213

Muutus
%

13%
24%
-14%
31%
11%
57%
0%
-21%
0%
0%
-70%
-22%
6%
-25%

2015 vs 2016
Muutus
Muutus abs %

117308 5%
18783 220%
-73988 5%
-16284 -11%
-714824 19%
-12742 45%
-125 0%
-41872 -56%
1945 0%
-1709 0%
11376 1823%
-30260 -40%
11375 2%
-18885 -32%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 16. Tulika Takso AS kasumiaruande vertikaalanaliiiis

Miiigitulu

Muud aritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
To6joukulud

Pdohivarade kulum ja véértuse langus
Muud arikulud

Kokku drikasum (-kahjum)
Intressitulud

Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Tulumaks

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
100%
0%
-710%
-6%
-19%
-1%
0%
5%
0%
0%
0%
5%
-1%
4%

2015
100%
0%
-710%
-1%
-19%
-1%
0%
3%
0%
0%
0%
3%
-1%
3%

2016
100%
1%
-710%
-1%
-21%
-2%
0%
1%
0%
0%
1%
2%
0%
2%

2014 vs 2015

Muutus abs

0%
0%
-1%
-1%
0%
0%
0%
-1%
0%
0%
0%
-2%
0%
-1%

Muutus %
0%
9%
1%

15%
-2%
38%
0%
-30%
0%
0%
-14%
-31%
-17%
-34%

2015 vs 2016
Muutus abs Muutus %
0% 0%
1% 204%
0% -1%
0% 5%
-2% 12%
0% 37%
0% 0%
-2% -59%
0% 0%
0% 0%
0% 1725%
-1% -43%
1% -73%
-1% -35%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 17. Tallink Takso AS bilansi horisontaalanaliiiis

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Kokku kdibevara
Pohivara
Finantsinvesteeringud
materjaalne pohivara
Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital

2014

603
494
1097

150
152
1249

72
252
324

83
83
407

2015

616
470
1086

17
279
296

1382

51
261
312

41
41
353

2016 Muutus abs

578
508
1086

17
690
707

1793

117
266
383

336
336
719

2014 vs 2015
Muutus %

13 2%
24 5%
11 -1%
15 750%
129 86%
144  95%
133 11%
21 -29%
9 4%
12 4%
-42  -51%
-42  -51%
54 -13%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

-38 -6%
38 8%
0 0%

0 0%
411 147%
411 139%
411 30%
66 129%
5 2%
71 23%
295 720%
295 720%
366 104%
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Lisa 17 jarg

Aktsiakapital nimivaartuses

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

630
2831

-2690
71
842
1249

630
2831

-2619
187
1029
1382

630
2831
37
-2469
45
1074
1793

71
116
187
133

0%
0%
0%
-3%
163%
22%
11%

37
150
-142
45
411

0%
0%
0%
-6%
-716%
4%
30%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 18. Tallink Takso AS bilansi vertikaalanaliiiis

Varad

Kéibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Kokku kdibevara

Pohivara
Finantsinvesteeringud
materjaalne pohivara
Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed

Kokku liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused

Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital

Aktsiakapital nimivéértuses

2014

48%
40%
88%

0%
12%
12%

100%

6%
20%
26%

7%
7%
33%

50%

2015

45%
34%
79%

1%
20%
21%

100%

4%
19%
23%

3%
3%
26%

46%

2016 Muutus abs

32%
28%
61%

1%
38%
39%

100%

7%
15%
21%

19%
19%
40%

35%

2014 vs 2015
Muutus
%
4%  -8%
-6% -14%
9% -11%
1% 668%
8% 68%
9% 76%
0% 0%
-2% -36%
1% -6%
-3% -13%
-4% -55%
-4% -55%
1% -22%
5% -10%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

-12% -28%
-6% -17%
-18% -23%
0% -23%
189% 91%
18% 84%
0% 0%
3% 77%
-4% -21%
-1% -5%
16% 532%
16% 532%
15% 57%
-10% -23%
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Lisa 18 jirg

Ulekurss 227% 205% 158% -22%  -10% -47% -23%
Kohustuslik reservkapital 0% 0% 2% 0% 0% 2% 0%
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -215%  -190%  -138% 26% -12% 52% -27%
Aruandeaasta kasum (kahjum) 6% 14% 3% 8% 138% -11% -81%
Kokku omakapital 67% 74% 60% 7% 10% -15% -20%
Kokku kohustused ja omakapital 100% 100% 100% 0% 0% 0% 0%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 19. Tallink Takso AS kasumiaruande horisontaalanaliiiis

Miiigitulu

Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
Brutokasum (-kahjum)

Turustuskulud

Uldhalduskulud

Muud aritulud

Arikasum (kahjum)

Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
3373
-2286
487
-201
-221
15
80

-9

71
71

2015
3811
-3148
663
-194
-287
11
193
-6
187
187

2014 vs 2015

2016 Muutus abs

3990
3395
595
-265
-201
13
52
-7
45
45

438
-862
176

Muutus %
13%
38%
36%
-3%
30%

-27%
141%
-33%
163%
163%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

179 5%
-247 8%
-68 -10%
-71 37%
-4 1%

2 18%
-141 -73%
-1 17%
-142 -76%
-142 -76%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 20. Tallink Takso AS kasumiaruande vertikaalanaliiiis

Miiigitulu

Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
Brutokasum (-kahjum)

Turustuskulud

Uldhalduskulud

Muud aritulud

Arikasum (kahjum)

Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014 2015
100% 100%
-68% -83%

14% 17%
-6% -5%
-1% -8%
0% 0%
2% 5%
0% 0%
2% 5%
2% 5%

2016
100%
-85%

15%
-1%
-1%
0%
1%
0%
1%
1%

2014 vs 2015

Muutus abs

0%
-15%
3%
1%
-1%
0%
3%
0%
3%
3%

Muutus
%
0%
22%
20%
-15%

15%
-35%
114%
-41%
133%
133%

2015 vs 2016
Muutus Muutus
abs %

0% 0%
-2% 3%
-2% -14%
-2% 30%

0% -3%

0% 13%
-4% -74%

0% 11%
-4% -T7%
-4% -T7%

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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Lisa 21. Ettevotete rahavoogude aruannete analiiiis

Euro Takso OU 2014 2015 2016 Muutusabs Muutus %  Muutus abs  Muutus %
Kokku rahavood dritegevusest 11631 12155 - 524 5% - -
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 0 -890 - -890 0% - -
Kokku rahavood 11631 11265 - -366 -3% - -
Krooni Takso OU

Kokku rahavood dritegevusest 50208 36180 - -14028 -28% - -
Kokku rahavood investeerimistegevusest -12740 1590 - 14330 112% - -
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -36198 -41763 - -5565 -15% - -
Kokku rahavood 1270 -3993 - -5263 -414% - -
Sébra Takso OU

Kokku rahavood dritegevusest 6967 -71874 - -14841 -213% - -
Kokku rahavood 6967 -7874 - -14841 -213% - -
Tulika Takso AS

Kokku rahavood éritegevusest 139352 110872 81702 -28480 -20% -29170 -26%
Kokku rahavood investeerimistegevusest -38848 -83918 -13047 -45070 116% 70871 -84%
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -47964 -82594 -81727 -34630 72% 867 -1%
Kokku rahavood 52540 -55640 -13072 -108180 -206% 42568 77%
Tallink Takso AS

Kokku rahavood aritegevusest 143 300 - 157 110% - -
Kokku rahavood investeerimistegevusest -8 -207 - -199 2488% - -
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -80 -80 - 0 0% - -
Kokku rahavood 55 13 - -42 -716% - -

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014

—2016), autori arvutused
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Lisa 22. Suhtarvude analiiiis

Euro Takso OU Krooni Takso OU | Sobra Takso OU | Tulika Takso AS | Tallink Takso AS

2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016

Likviidusnaitajad

Lahiajalise volgnevuse

kattekordaja 0,78| 137| 197 0,33| 0,29 | 0,92 | 2,23 | 0,84 | 0,00 1,53| 1,33 | 1,36 | 3,39 | 3,48 | 2,84
Happetest 062| 091| 1,26 | 0,06 | 0,02 | 0,00 | 1,22 | 0,04| 0,00 0,69| 0,38| 0,32 | 1,86 | 1,97 | 151
Toimimis- ja

kapitalistruktuuri

suhtarvud

Omakapitali volasiduvus

(kapitali struktuur) 104 | 230| 1,37 | 258| 1,29 | 2,05| 0,69 | 0,49 0| 0,79] 1,02 | 096 | 0,48 | 0,34 | 0,67
Vélakordaja 51% | 70% | 58% | 72% | 56% | 67% | 41% | 33% | 0% | 44% | 50% | 49% | 33% | 26% | 40%
Rahavood aritegevusest % -

kohustustest 60% | 19% - | 42% | 43% - | 25% | 54% -| 60% | 38% | 29% | 35% | 85% -
Kasumi kvaliteet 573 1,30 -1 3,89| 1,70 -1 0,82 | 0,70 - 148 149| 252 | 1,79 | 1,55 -

Rentaablus suhtarvud

ROE 11% | 31% | 36% | 22% | 29% | 4% | 21% | 38% | 0% | 27% | 20% | 13% | 8% | 18% | 4%

ROA 5% 9% | 15% | 6% | 13% | 1% | 12% | 25% | 0% | 15% | 10% | 7% 6% | 14% | 3%
Voimendussuhtarvud
Finantsvoimenduse aste 1] 1,10 122|129 1,13 | 1,29 1 1 1) 1,76 188 | 2,03 | 1,13 | 1,03 | 1,16

Allikas: Ettevotete majandusaasta aruanded (2014 — 2016), autori arvutused
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